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Ayln Yatirim Sozii:

“Koétumserligin zirve yaptigi zaman en iyi alim zamani; iyimserligin zirve yaptigl zaman ise en iyi satis zamanidir.” —
John Templeton

Ata Bilyiime Hisse Fonu (Ata A Degisken) Performans Verisi

Son 12 Aylik Performans Fonun Baslangicindan Beri Performans

(31 Mart 2014 - 31 Mart 2015) (17 Haziran 2010 — 31 Mart 2015)

Ata A Tipi Degisken Fon : %26.9 Ata A Tipi Degisken Fon : %113.2
BIST-100 Endeksi : %15.9 BIST-100 Endeksi : %433
Nispi Getiri : %11.0 Nispi Getiri : %69.8

Fonun Risk Gostergeleri (Yillik)
Sharpe Rasyosu 111
Standard Sapma * 1 %19.0

* Standard sapma, getirilerinin ortalama dederinden sapmasini 6lger ve fonun oynakligini gésterir. (Kaynak: Bloomberg: ATYADEG Tl)

Ata Biiyiime Hisse Fonu (Ata A Degisken) Performans Grafigi
(Fonun fiyati IMKB-100 degeri ile endekslenmistir ve 17 Haziran 2010 tarihiyle 100 oldugu kabul edilmistir.)
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Dovizdeki Dalgalanma Mart’ta Kayiplari Arttirdi

Mart ayinda Tirkiye piyasalari olumsuz bir ay gegirdi. Dolar kurunun %4.2 yikselerek 2.60’1 agsmasi finansal piyasalarda
ve reel ekonomide moralleri bozdu. Mart ayinda %4 kaybettiren BIST-100 endeksi, bdylece yilin ilk ¢eyregini %5.7

kayipla kapatti. Tahvil tarafinda ise TCMB’den faiz indirimin ertelenmesi ile faizler yatay seyretti. Mevduat faizlerinde

ise beklenen dists olmadi.

27.02.2015 31.03.2015 Degisim

BIST-100 84,148 80,846 -3.92%
Tahvil 8.81% 8.77% -4 bps
TL/USD 2.5123 2.6181 4.21%
TL/EUR 2.8198 2.8125 -0.26%
Sepet Kur 2.6661 2.7153 1.85%
ATA Fonlari 27.02.2015 31.03.2015 Degisim
Ata Hisse Fonu 0.090 0.084 -6.51%
Ata Karma Fon 18.997 18.450 -2.88%
Ata Serbest Fon 0.012 0.012 -1.96%
Ata Uzun Vadeli TB Fonu 0.056 0.056 0.27%
Ata Ozel Sektér Fonu 0.016 0.016 0.72%

Fonlarimiz piyasalara paralel olumsuz bir ay gecirdi. Hisse senedi fonlarimizda banka agirhginin nispeten yiiksek olmasi
ayhk (ve ilk ceyrekte) kaybimizin %6.5 civarinda olmasina yol agti. Ay icinde banka agirhigini degistirmezken bankalar
arasinda rotasyona giderek beta’si diisiik banka hisse agirhigini arttirdik. Sektorel bazda perakende ve otomotiv agirhgini
arttirirken; telekom ve insaat agirhgini azalttik. Se¢im oncesi biraz daha defansif olmayi tercih ediyoruz; ancak ucuz

degerlemenin sundugu orta vadeli ylkselis potansiyelini gbz ardi etmiyoruz.

Secim Oncesi Diisiik Fiyatlar, Orta Vadeli Ahm Firsati

Yilin ikinci ¢eyregine girerken beklentilerimizi yurt ici ve yurt disi bir kag 6nemli faktore bagliyoruz: Yurt icinde 7 Haziran
secimlerinin getirdigi belirsizlik temelde yeni ekonomi yonetimine iliskin belirsizliktir. Ancak her ay enflasyon ve cari
acikta distsisiin devam etmesi, orta vadede piyasalari desteklemeye devam edecek. Yurt disinda ise FED’in ilk faiz
artisi beklentisi belirleyici konu. FED’in aciklamalari 2015 sonunu ve kademeli bir faiz artisini isaret etse de ABD

istihdam ve enflasyon verilerine duyarlilik artacak.
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Diger yandan Avrupa’da toparlanma isaretlerinin artmasi ile Euro/Dolar paritesinin istikrar kazanmasi Turkiye agisindan
da pozitif olacaktir. Disen enflasyon ve cari ag¢igin da yardimiyla Dolar/TL kurunun 2.50-2.60 arasinda daha istikrarli
seyretmesi hem hisse hem de tahvil piyasalarina girisi arttirabilir. Yilin ilk yarisinda zayif seyreden biylmenin ikinci
yarida toparlanmasini bekliyoruz. Borsa Istanbul’da degerleme oranlari kisa vadeye iliskin olumsuz beklentileri
yansitiyor. Ortalama F/K orani 10.2’ye gerileyen hisse senetleri diger gelismekte olan llkelerin ortalama F/K’sina (12.4)
gore %18; gelismis Ulke ortalama F/K oranina (16.7) gore ise %39 iskontolu islem gorliyor. Karamsarligin arttig

doénemde dusik fiyattan hisse senedine yatirim yapalarin orta ve uzun vadede iyi getiriler saglayacagi bir ddnemdeyiz.

Yatirimla ilgili Dogru Sanilan Yanlislar

Piyasalarin ne tarafa gidecegini tahmin edersek iyi kazaniriz: Kimse piyasalarin gelecek hareketlerini tahmin

edemez. En makul strateji, piyasalar diiserken kademeli alip, ylkselirken kademeli satmaktir.

Altin giivenli limandir: Aslinda altin hisse senedi kadar dalgali, hatta dizenli getirisi olmadigi icin daha spekiilatif bir

Urundir. Ayrica halkimiz bilezik vs gibi altin alirken, alis-satis farki nedeniyle bastan %10’a yakin zararla baslamaktadir.

Borsada ¢ok iyi oynuyor; kisa zamanda cok iyi para kazandi: Spekilasyonla gelen kazanclar sansa baghdir ve
devamliligi olmaz. Sermaye piyasalarina uzun vadeli (2-5 sene) ve 6zellikle diisiik iken yatirim yapanlarin kazanma sansi

daha ylksektir.

Profesyoneller borsanin diisecegini 6nceden tahmin edebilmeli: Piyasa zamanlamasi agisindan az bilenle ¢ok bilen
(veya ¢ok konusan) arasinda pek bir fark yoktur. Yatirim danismanlariniz size, portfoyiin dengeli dagitilmasi ve fon

seciminde deger katabilir.

Yabancilar borsada hep kazanir, yerli yatirnmci ise kaybeder: Dislslerde panik olup hisse satanlar kaybeder;

sinirlerine hakim olup dususlerde hisse senedi alanlar kazanir. Konunun yerli veya yabanci olmakla alakasi yok.

Borsada yatirnm yapmak icin dogru hisseleri bulmak gerekir: Borsada hisse se¢mek oldukga teknik bir is olup iyi
yonetilen fonlara yatirnrm yapmak daha isabetlidir. Ortak fon dagitim platformu TEFAS ile tim banka ve araci kurumlar

birbirinin fonlarini satmaya basladilar. Fon seciminde www.fonturkey.com.tr adresinden yararlanin.

Mehmet Gerz
Ata Portfdy Yoénetimi
Genel Miidiir / CIO
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ATA Fonlari Performans Tablosu

Ata Portféy Yonetimi Hisse Fonlari

(% Getiri)

31.Mar.15 Yatirim Stili 2015 2014 2013 2012 2011 2010
ATA Hisse Fonu (Ata A Degisken Fon) Hisse -6.52 3890 -6.96 64.14 -12.1 26.8
ATA Karma Fon (Ata A Karma Fon) Hisse + Tahvil -3.77 26.13 -4.53 34.72 -11.7 13.7
ATA Serbest Fon Mutlak Getiri 0.27 16.14

Piyasa Benchmarklari

BIST-100 Endeksi (Hisse Piyasasi Benchmarki) -5.69 26.43 -13.31 53.33 -22.3 24.9

Ata Portféy Yonetimi Sabit Getirili Fonlar

(% Getiri)

31.Mar.15 Yatirim Stili 2015 2014 2013 2012 2011 2010
ATA Para Piyasasi (Likit Fon) Para Piyasasi 2.09 8.31 5.22 756 4.1 3.2
ATA B Degisken Yabanci Menkul 10.17 411 4.38 15.74 0.1 5.7
ATA Sabit Uzun Vadeli (Tahvil/Bono) Uzun Vadeli Tahvil 0.22 15.28 3.06 19.64 1 73
ATA Ozel Sektér Tahvil Ozel Sektér Tahvili 2.43 11.29 5.66 NA NA NA
ATA BES Fonu Bireysel Emeklilik Fonu -1.04 20.96 -2.51 NA NA NA
Piyasa Benchmarklari

KYD Tum (Tahvil Benchmarki) 0.59 16.85 -0.56 16.54 4.4 11
KYD Brit Repo (Para Piyasasi Benchmarki) 2.42 9.55 5.78 784 73 6.8
Yasal Uyan:

Bu rapordaki veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlemis olup, yapilan yorumlar sadece Ata Portfdy Yonetimi A.S. (“ATA”)'nin gérusini
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ata Portfoy
Yonetimi A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen Ugiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisab edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Gilkelerdeki yasal
diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.



