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Ayln Yatirim Sozii:

“Hisse senedi se¢imini supermarket alis verisi gibi yapin; parfiim seger gibi degil.” — Benjamin Graham

Ata Biiyiime Hisse Fonu (Ata A Degisken) Performans Verisi

Yilbasindan Beri Performans Fonun Baglangicindan Beri Performans

(31 Ocak 2014-30 Ocak 2014) (17 Haziran 2010 — 30 Ocak 2015)

Ata A Tipi Degisken Fon : %57.2 Ata A Tipi Degisken Fon : %1404
BIST-100 Endeksi : %419 BIST-100 Endeksi : %57.7
Nispi Getiri : %15.3 Nispi Getiri : %82.7

Fonun Risk Gostergeleri (Yillik)
Sharpe Rasyosu :2.52
Standard Sapma * 1 %17.5

* Standard sapma, getirilerinin ortalama dederinden sapmasini 6lger ve fonun oynakligini gésterir. (Kaynak: Bloomberg: ATYADEG Tl)

Ata Biiyiime Hisse Fonu (Ata A Degisken) Performans Grafigi
(Fonun fiyati IMKB-100 degeri ile endekslenmistir ve 17 Haziran 2010 tarihiyle 100 oldugu kabul edilmistir.)
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Piyasa 31.12.2014 30.01.2015 Degisim
BIST-100 85,721 88,946 3.76%
Tahvil 8.02% 6.89% -113 bps
TL/USD 2.3352 2.4219 3.71%
TL/EUR 2.8266 2.7446 -2.90%
Sepet Kur 2.5809 2.58325 0.09%

ATA Fonlari 31.12.2014 30.01.2015 Degisim
Ata Hisse Fonu 0.090 0.095 5.41%
Ata Karma Fon 19.173 19.932 3.96%
Ata Serbest Fon 0.012 0.012 2.17%
Ata Uzun Vadeli TB Fonu 0.056 0.058 4.25%
Ata Ozel Sektér Fonu 0.016 0.016 0.97%

ATA Fonlari Fortune ve Forbes Dergilerinde 1. Sirada Yer Aldi

2014’ten gelen glcli getiri momentumunu 2015 Ocak ayinda da devam ettirdik: Hisse senedi fonumuz Ata A
Degisken Ocak’ta %5.4 artis ile %3.8 getiren BIST-100 endeksinin lizerinde getiri saglamaya devam etti. Boylece
son 12 ayda %57.2 getiri saglayan Ata A Degisken Fon'umuz %41.9 getiren BIST-100 endeksinin %15.3 onlinde
gitmektedir. Ocak ayi icinde blyukligt 100 milyon TL'yi gecen ATA A Degisken Fon’umuz Fortune Dergisi
tarafindan 2014’te en yiksek getiriyi saglayan biylk fon secildi. Bu siralamayi Fortune Dergisinde yayinlandigi

sekliyle asagida bulabilirsiniz.

2014'te En lyi Getiri Saglayan Biiyiik Fonlar (Fortune Dergisi Subat Sayisi)
(30 milyon TL lizerinde yéneten ve 100°den fazla yatirimcisi olan fonlar)

0 014

1 ATA A Degisken 38.90%
2 YKB Kog istirak 31.70%
3 YKB Idea Model 31.04%
4 Strateji A Degisken 29.49%
5 Isbank A U30 28.24%
6 Akbank A IMKB30 28.12%
7 Garanti Bankasi A U30 27.51%
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Ocak ay!1 sabit getirili fonlarimiz icin de c¢ok iyi bir ay oldu: ECB’nin parasal genisleme karari ve TCMB'nin faiz
indirmesiyle tahvil faizleri %7’nin altina geriledi. Uzun durasyona sahip olan Ata Tahvil Bono Fonumuz Ocak’ta
%4.3 gibi yliksek bir getiri ile son 12 ayda getirisini %21.9’a tasidi. Bu Fon’umuz da Forbes Dergisi tarafindan son

bes yilda en iyi yonetilen tahvil/bono fonu segildi.

Uzun Vadeli Tahvil Bono Fonlari (Forbes Dergisi Subat Sayisi)
(Son Bes Yilda Yillik Ortalama Getiri)

Fon ismi ort. Yillik Getiri

1 | ATA Tahvil Bono 9.30%
2 | HSBC Tahvil Bono 8.26%
3 | TEB Tahvil Bono 8.01%
4 | Finansbank Uzun Vadeli Degisken 7.38%
5 | Akbank SFB Uzun Vadeli TB 7.36%
6 | Yapi Kredi SFB Uzun Vadeli Tahvil 7.32%
7 | Garanti Bankasi B Garbo Uzun 7.15%
8 |is Bankasi Biiyiime Amacli TB 7.11%
9 |is Bankasi Privia Degisken 7.08%
10 | HSBC B Tahvil 6.99%

Ata Serbest Fon’un basarili performansindan bahsetmek istiyoruz: Bu Fon’'umuzda hisse senedi pozisyonunu
ViOP’ta vadeli islemler kontrati ile “hedge” edip istikrarli getiri (“mutlak getiri”) amagliyoruz. Fon’un getiri hedefi
ayda ortalama %1’i asarak yillik %12-15 arasi bir getiri ile mevduata bir alternatif yaratmaktir. Ocak ayinda %2.2
getiren Ata Serbest Fon’un getirisi son 12 ayda %18.9’a; kuruldugu Mayis 2013’ten bu yana ise %25.8’e ulasti.
Borsa riskini beste birine indiren stratejimiz sayesinde Ata Serbest Fon 21 ayda yatirimcisina aylik ortalama %1.1
getiri saglayarak mutlak getiri anlaminda piyasada 6nemli bir boslugu doldurdu. Nitekim sadece nitelikli

yatirimcilara satilmasina ragmen Ata Serbest Fon’un portfoy degeri 150 milyon TL'ye yaklasti.
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Piyasalar Yikseldik¢e Beklenen Getiri Azalir

Tlrkiye piyasalari 2015’e olumlu girdi. Petroldeki diisiisiin hem enflasyona hem de cari agiga olumlu etkisinin
devaminin gelecegini ifade etmistik. TCMB’nin faiz indirimlerine baslamasi ilk somut adimdir. Oniimiizdeki aylarda
enflasyon distlikce devami gelecek. Bu noktada TCMB (izerine siyasi baskiyi yanlis buluyoruz. Avrupa ile ABD’nin
para politikalarinin ciddi sekilde ayristigl bu hassas donemde TCMB’nin sadece ekonomik verilere odaklanmasi

gerekir. Fiyat istikrarini saglayamaya bu kadar yaklasmisken siyasi baski kas yapayim derken gtz ¢ikarmak olur.

Faizler distiikce ekonomi kademeli canlanacak; borsaya para girecek. 90.000’e ulasan borsa endeksi yogun giris
ile daha yuksek seviyelere de ¢ikabilir. Gecen yil olumsuz rapor yazan bazi yatirim kuruluslari yakin zamanda borsa
endeksi hedeflerini 100.000’in Uzerine ¢ikarmaya basladilar. Bu noktada yatirimcilara tam bir yil 6nce buglinleri
hatirlatmak isteriz. Ocak 2014’te yurt ici siyasi krizle toz duman; disarida ise ABD’de FED faizleri arttirinca her sey
cok kotii olacak psikolojisi hakimdi. ileriyi tahmin etmeye calisanlar can havli ile sermaye piyasalarindan kacip
dovize ve mevduata siginiyorlardi. Ama sonucta 2014 Tirk sermaye piyasalari icin oldukca kazancli bir sene oldu.

Borsa ortalama %26 kazandirirken dogru hisse fonlarina yatirim yapanlar %40’a kadar kazandilar.

Nasil ki o ortamda gelecegi “determinist” bir tavirla tahmin etmenin beyhude oldugunu savunduysak bugiin de
ayni seyi tekrarlayacagiz: 2015 iyi basladi diye bu sekilde gidecegini varsaymayin. Piyasalar yikseldikce kar
realizasyonu yapin. Borsaya bireysel olarak girmek yerine TEFAS araciligl ile bankanizdan iyi yonetilen fonlara
yatirm yapin. Fonlari  kiyaslamak icin ise Takasbank’in  kurdugu fon slipermarketi portalini

(www.fonturkey.com.tr) kullanabilirisiniz.

Mehmet Gerz
Ata Portfdy Yonetimi
Genel Miidiir / CIO



N Ata

Ata Portfoy Yonetimi A.S 2 Subat 2015

ATA Fonlari Performans Tablosu

Ata Portféy Yonetimi Hisse Fonlari

(% Getiri)

30 Ocak 2015 Yatirim Stili 2015 2014 2013 2012 2011 2010
ATA Hisse Fonu (Ata A Degisken Fon) Hisse 5.41 3890 -6.96 64.14 -12.1 26.8
ATA Karma Fon (Ata A Karma Fon) Hisse + Tahvil 3.96 26.13 -4.53 34.72 -11.7 13.7
ATA Serbest Fon Mutlak Getiri 2.17 16.14

Piyasa Benchmarklari

BIST-100 Endeksi (Hisse Piyasasi Benchmarki) 3.76 26.43 13.31 53.33 -22.3 24.9

Ata Portféy Yonetimi Sabit Getirili Fonlar

(% Getiri)

30 Ocak 2015 Yatirim Stili 2015 2014 2013 2012 2011 2010
ATA Para Piyasasi (Likit Fon) Para Piyasasi 0.76 8.31 5.22 756 4.1 3.2
ATA B Degisken Yabanci Menkul 2.54 411 4.38 15.74 0.1 5.7
ATA Sabit Uzun Vadeli (Tahvil/Bono) Uzun Vadeli Tahvil 4.25 15.28 3.06 19.64 1 73
ATA Ozel Sektér Tahvil Ozel Sektor Tahvili 0.97 11.29 5.66 NA NA NA
ATA BES Fonu Bireysel Emeklilik Fonu 2.91 20.96 -2.51 NA NA NA
Piyasa Benchmarklari

KYD Tum (Tahvil Benchmarki) 3.60 16.85 -0.56 16.54 4.4 11
KYD Brit Repo (Para Piyasasi Benchmarki) 0.80 9.55 5.78 7.84 7.3 6.8
Yasal Uyari:

Bu rapordaki veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlemis olup, yapilan yorumlar sadece Ata Portféy Yonetimi A.S. (“ATA”)'nin goristini
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ata Portfoy
Yonetimi A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen Ugiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisab edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakldir.



