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Borsa istanbul, Haziran’da 89.820 -
96.650 arasi genis bir bantta
dalgalanirken ay1 %6,5’lik yukseligle
96.485’den kapatti. Bankacilik
Endeksi aylik %14,65’'lik yukselis,
Sinai Endeksi ise %3,1’'lik yukselis
gosterdi.

Moody's Turkiye'nin uzun vadeli
doviz cinsinden kredi notunu
BA3’ten B1’e indirirken, gorinimu
de “Negatif”’ olarak belirledi.

Fed, Haziran toplantisinda faizleri
%2,25-2,50 araliginda sabit birakti.
Fed, 2020 igcin ortalama faiz
tahminini %2,60'dan %2,10'ya
indirerek iki faiz indirimi
yapabilecegi sinyali verdi.

TCMB, Haziran’da faizleri %24,00’de
sabit birakti.

Temmuz ayinda yurtdisi piyasalarin
ana giindemi ABD ile Cin arasindaki
ticaret gorusmeleri ve Fed faiz karari
olacak. Ayrica major ekonomilerden
gelecek ekonomik veriler izlenecek.

Yurt icinde ise ABD ile iligkiler, S-
400 konusundaki gelismeler ve
gelecek makro veriler piyasalarin
ana gluindemi olacak.

Sirket Analizleri:

- Vakifbank
-  Petkim




icindekiler Temmuz 2019

Ajanda
Temmuz ayinda piyasalarin gindemi ve gelismeler...

Strateji

Temmuz'da yurtdisi piyasalarin ana glindemi ticaret gorlismeleri ve Fed faiz karari olacak. G-20
zirvesinde Trump ile Xi arasinda yapilan gérismelerde mizakerelere devam edilme karari alindi.
Trump’in Cin'e yoénelik ek tarife adimi atilmayacagini ve Huawei'nin ABD'li sirketlerden donanim
almasina izin verildigini agiklamasiyla birlikte merkez bankalarinin genisleyici para politikalarina gecis
sinyali, Temmuz’da global risk alma istahinin gucla sekilde devam etmesini saglayabilir. EM iginde
Tarkiye'nin, yurtici risklerin de azalmasiyla birlikte pozitif ayrismasini devam ettirmesi beklenir.
Temmuz'da Iran’a olasi bir askeri miidahale, Akdeniz’de yasanabilecek gelismeler ve petrol
fiyatlarindaki yiikselis TL varliklarda kar satiglarina neden olabilir. Fed’in piyasa beklentisinin tersine
Temmuz'da faizlerde dedisiklik yapmamasi borsalarda kar satislarini tetikleyebilir. Yurtici piyasalar
icin ABD’nin S-400 alimina iliskin ekonomik ve finansal yaptirnm uygulama riski Trump-Erdogan
gérismesi sonrasi zayiflamis goértniyor. Ancak ABD kongresinin Trump’tan bagimsiz olarak
CAATSA vyaptirimlari uygulama olasiligi halen yurti¢i piyasalar icin risk olmaya devam ediyor.
Yaptinnmlarin Turkiye'yi sinirl sekilde etkileyecek sekilde uygulanmasi durumunda piyasalar bundan
negatif etkilenmeyebilir. Bu tir bir senaryoda Fed faiz indirimi beklentisiyle TL varliklardaki
glclenmenin devam etmesi beklenmektedir. Ancak bulylk bir yaptirrm uygulanmasi TL varliklarda
kisa vadeli zayiflamaya neden olabilir. Fed'’in faiz indirimlerine baslamasiyla carry trade kanaliyla TL
varliklara ilginin yikselmesi beklenmektedir. BIST’in halen yiksek iskonto ile islem gérmesi nedeniyle
kisa vadeli ylkselis trendinin devami beklenmektedir. Ancak Temmuz’da dalgali bir seyir goérebiliriz.
Haziran’daki gu¢li ylkselis sonrasi 100.000-101.000 araligina olasi yukselislerin kar satigi firsati,
91.000-92.500 aralidina diizeltmelerin ise yeni alim firsati olarak kullanilabilecegini diistintyoruz.

Makro Ekonomi

e Mayis TUFE," %1,7’lik tahminimiz ve %1,3’lik medyan piyasa beklentisinin altinda %0,95
geldi. Yillik TUFE enflasyonu da %19,5'ten %18,7’ye geriledi.

o TCMB, Haziran'daki PPK toplantisinda, haftalik repo faizini %24,0’te sabit tuttu.

e Cari acik, Nisan’da 1,3 milyar $ ile beklentilerin hafif altinda gergeklesti. 12 aylik cari acik da
12,9mir $'dan 8,6 milyar $’a dust.

e Nisan'da takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi yillk %4,0, arindirilmamis sanayi
Uretimi ise %1,4’lik daralma gdsterdi.

o Merkezi butge Mayis’'ta 12,1 milyar TL agik verirken faiz-disi denge 8,7 milyar TL agik verdi.

Portfoy Onerileri

Bu beklentilerin 1s1dinda portféyimuzdeki tahvilin agirligini %60, déviz agirligini %20 ve hisse senedi
agirligini da %20 olarak koruyoruz.

Sirket Raporlari

Vakifbank VAKBN igin hedef fiyatimiz 4,60 TL olup; AL énerimizi koruyoruz.
. PETKM igin hedef fiyatimiz 4,50 TL olup; oOnerimizi AL olarak
. koruyoruz.
Sube ve Acenteler
Kiinye

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu biltende yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal
Finans Bolumu tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacli operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLi / ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com




AYLIK GUNDEM

Ana Bagliklar;

* Fed faiz karari, ay i¢inde Fed liyelerinden gelecek agiklamalar izlenecek.
* ABD tahvil faizleri, DXY dolar endeksi, ve ABD-Gin ticaret goriis ine iligkin gelig

* Geligmis lilke borsa endeksleri ve petrol fiyatlar izlenecek.
* Basta enflasyon ve sanayi liretimi olmak lizere yurtici ekonomik veriler izlenecek.
* ABD'de basta enflasyon olmak lizere makro ekonomik veriler izlenmeye devam edilcek.

takip edilecek.

* 8§-400'lerin teslimi ve ABD'nin buna nasil tepki verecegine iligkin olasi yaptirm uygulamlari dahil gelismeler 6nemli olacak.

* TCMB faiz karar ve faiz karari sonrasi TL'deki egilim izlenecek.

Haziran 19

01 Temmuz Pzt
*ABD, Haziran ISM endeksi
*ABD, Haziran ingaat harcamalari
*Almanya ve Euro Bél., Haziran Imalat PMI

02 Temmuz Sal
*Almanya, Mayis Perakende satiglar

03 Temmuz Gar
*TUIK, Haziran Enflasyonu
*ABD, Haziran ADP istihdam verisi
*ABD, Haziran ISM hizmet endeksi
*ABD, Mayis fabrika siparisleri
*ABD, haftalik igsizlik bagvurulari

05 Temmuz Cum
*Almanya, Mayis fabrika siparigleri
*Almanya, Mayis sanayi Gretimi
*ABD, Haziran tarim digi ist. ve igsizlik orani
*ABD, Haziran saatlik kazanglar

04 Temmuz Per
*TCMB,Haziran enflasyon degerlendirmesi
*TCMB, Reel Efektif Déviz Kuru

06 Temmuz Cmt

07 Temmuz Paz

08 Temmuz Pzt
*Hazine, ihalesi

09 Temmuz Sal
*Hazine, ihalesi

10 Temmuz Gar
*ABD, Fed toplanti tutanaklari

12 Temmuz Cum
*ABD, Haziran UFE
*TUIK, Mayis sanayi tretimi

11 Temmuz Per
*TCMB, Mayis 6demeler dengesi
*ABD, Haziran TUFE
*ABD, haftalik igsizlik bagvurulari

13 Temmuz Cmt

14 Temmuz Paz

15 Temmuz Pzt
*ABD, Temmuz Empire imalat endeksi

16 Temmuz Sal
*TUIK, Aralik isglicl istatistikleri
*Maliye, Haziran biitge gergeklesmeleri
*Almanya, Temmuz ZEW anketi
*ABD, Haziran perakende satiglar
*ABD, Haziran sanayi irt. ve Kap.kul.

17 Temmuz Gar
*ABD, Haziran konut ve insaat baslangiglari

19 Temmuz Cum
*ABD, Temmuz Michigan tiiketici gtiveni

18 Temmuz Per
*ABD, haftalik issizlik basvurulari
*ABD, Temmuz Philadelphia Fed endeksi

20 Temmuz Cmt

21 Temmuz Paz

22 Temmuz Pzt

23 Temmuz Sal
*ABD, Haziran ikinci el konut satiglar

24 Temmuz Gar
*ABD, Haziran yeni konut satiglari

26 Temmuz Cum
*ABD, 2.C biiylime

25 Temmuz Per
*TCMB, Temmuz KKO-reel kesim gliv. end.
*Almanya, Temmuz IFO endeksi
*Turkiye, TCMB faiz krari
*ABD, haftalik igsizlik bagvurulari
*ABD, Haziran dayanikl mal siparisleri
*Avrupa, AMB faiz karari

27 Temmuz Cmt

28 Temmuz Paz

29 Temmuz Pzt

30 Temmuz Sal
*ABD, Haziran kisisel gelir-harcamalar
*ABD, Case-Shiller konut fiyat en.
*ABD, Temmuz CB tiketici gliveni
*Japonya, BoJ faiz karari

31 Temmuz Gar
*ABD, Fed faiz karari
*Almanya, Mayis Perakende satiglar
*ABD, Haziran ADP istihdam verisi
*ABD, Temmuz Chicago PMI edneksi

Kaynak: TUIK, TCMB, Seker Yatirim



Strateji

Strategy

BIST Haziran ayinda
pozitif ayristi...

The BIST diverged
positively in June...

Fed faizleri %2,25-2,50
arasinda sabit
birakirken, faiz
indirimi sinyali
verdi...

The Fed has
maintained its target
funds rate at between
2.25 - 2.50%, and
signaled a possible
rate cut...

TCMB faizleri
%24,00°de sabit
birakarak, siki
durusunu korudu...

BIST uzun siire sonra pozitif ayristi...

Haziran ayinda basta Fed olmak tzere merkez
banklarinin genisleyici para politikalara donus
sinyali vermesiyle global risk alma istahi
glclenirken, BIST uzun stre sonra pozitif ayrist.
BIST-100 endeksi ayr %6,51 yikseligle
96.485'den kapatirken, bankacilik endeksi
%14,64’lUk artisla yikselisi destekledi. Fed’in
faiz indirimi beklentisi, TCMB’nin siki durusunu
korumasi ve segim belirsizliginin sona ermesi TL
varliklardaki glcli pozitif fiyatlama etkili olurken,
TL ayi sinirh deder kazanciyla tamamladi. Ay
icinde 10yy tahvil faizleri ABD 10yy tahvil
faizlerinin %Z2’lere gerilemesinin destegiyle 250
baz puana varan dusus gergeklestirdi. Haziran
ayina 487 seviyelerinden baglayan CDS’ler 392
seviyelerine kadar gerileyerek, TL varlklardaki
gulclu pozitif fiyatlamayi destekledi. CDS’lerdeki
dists TL wvarlklara iliskin kisa vadeli risk
algisinin zayifladigina ve risk alma istahinin
glclendigine isaret ediyor. Fed'in faiz indirimi
beklentileriyle EM piyasalarina fon akimlari
tekrar baslarken, EM’ler uzun silire sonra pozitif
ayristi. Moody's Turkiye'nin uzun vadeli doviz
cinsinden kredi notunu Ba3’'ten B1’e indirirken,
gorinimi de “Negatif” olarak belirledi. Kararin
piyasalar Uzerinde negatif etkisi olmadi.

Fed faizleri %2,25-2,50 araliinda sabit
birakirken, Uyelerden Bullard faiz indirimi istedi.
Fed 2020 igin ortalama faiz tahminini %2,60'dan,
%2,10'ya indirerek iki faiz indirimi yapabilecegi
sinyali verdi. Fed tutanaklardan "sabirli"
ifadesini ¢ikarirken, ekonomik buylime igin
belirsizliklerin artigini sdyledi. Fed karari sonrasi
Temmuz toplantisi igin faiz indirim beklentisi
%100’le fiyatlanmaya baslarken, Aralik ayi igin
ikinci faiz indirimi %90 {Gzeri olasilikla
fiyatlaniyor. Ocak 2012’den beri ilk kez Fed
toplantisinda faiz indiriminden bahsedildi. Fed’in
genigleyici para politikasina isaret etmesiyle
piyasalarda risk alma istahini glglendirirken,
EM’lerde risk alma istahi daha glglu hissedildi.
Fed’in faiz indirimlerine baglamasi ve vyurtigi
risklerin zayiflamasi durumunda TL varliklarin en
fazla  pozitif etkilenen grupta  olmasi
beklenmektedir. AMB da Fed gibi genisleyici
para politikalarina gegebileceklerinin isaretini
verdi.

TCMB Haziran'da beklendigi gibi faizleri
%24,00'de sabit birakti. PPK 6zetine fiyatlama
davraniglarina dair riskleri sinirlandirmak ve
enflasyonun dusus surecini hizlandirmak igin
siki parasal durusun korundugu ifadesi eklendi.
Fed'in faiz indirimi ve baz etkisiyle enflasyondaki

BIST diverges positively after a long
spell...

As the leading central banks of the world
have signaled entering a new period of
expansionary monetary policies, global risk
appetite has strengthened, and the BIST has
diverged positively in June after a long spell.
The BIST100 advanced 6.51% MoM to close
at 96,485, led by the 14.64% rise of the
banking sector index. TRY-based assets
have generally been priced very positively,
thanks to expectations of a rate cut from the
Fed, the CBRT maintaining its tight stance,
and the conclusion of uncertainty over the
Istanbul municipal elections, while the TRY
has slightly appreciated. The 10-year yields
have declined by about 250bps during the
month, in parallel that of the US 10-year bond
yields towards 2%s. The 5-year CDS rates
for the country, at around 487bps at the start
of the month, have retreated to 392bps,
supporting the positive pricing of TRY-based
assets. The CDS rates currently suggest that
risk perception towards TRY-based assets
has relatively improved, amid heightened risk
appetite. And with greater Fed rate cut
expectations, fund flows towards the EMs
have also increased, whereby the asset class
has ultimately diverged positively.
Meanwhile, Moody’s has lowered Turkey's
sovereign credit rating to Bl from Ba3,
maintaining its negative outlook. Yet the
impact of its downgrade has remained limited
in terms of market performance.

The US Federal Reserve has maintained its
target funds rate at between 2.25-2.50% at
its latest meeting, while St. Louis Federal
Reserve Bank President, Mr. Bullard, has
dissented from the decision in favor of a
25bps rate cut. Meanwhile, the Central Bank
has lowered its average rate expectation for
2020E to 2.10% from 2.60% previously,
signaling that it could cut its target funding
rate twice in 2020E. The Fed has removed
the word “patient” from its statement, and
instead, shoehorned-in a new sentence on
uncertainty over economic growth outlook.
Following the Fed's meeting, rate cut
expectations from its next meeting in July
have risen to 100%, breaching the 90% level
for its December meeting. As the Fed has
pointed out, with expansionary monetary
policy — the central bank has for the first time
since January 2012 mentioned a rate cut at
its meetings — global risk appetite has
strengthened, and this was felt relatively
more strongly among the EMs. TRY-based
assets are expected to be impacted the most
positively by a Fed start to cutting its target
rates, especially should local risks subside;
the ECB has also signaled that it could
resume expansionary monetary policy.

As expected, the CBRT has maintained its
policy rate unchanged at 24.00% at its latest
meeting in June. The Central Bank has




Strateji

Strategy

The CBRT has
maintained its tight
stance, leaving it
policy rate unchanged
at 24.00%...

EM’ler pozitif
ayrismaya devam
edebilir...

The EMs may
continue to diverge
positively in July ...

Yurtici risklerin
zayiflamasiyla
Temmuz ayinda TL
varliklardaki pozitif
ayrisma devam
edebilir...

TRY-based assets
may continue to
diverge positively as
local risks subside...

Temmuz ayinda
portfoy dagilimimizi
koruyoruz...

We maintain the
distribution of our
portfolio in July...

disltsun devam edecegi beklentileriyle Temmuz

ayl dahil  TCMB’nin faiz  indirimlerine
baslayabilecegdi beklentisi guiclendi.
Yurtdisi piyasalarin ana gundemi ticaret

gorusmeleri ve Fed faiz karari olacak. G-20
zirvesinde Trump ile Xi arasinda yapilan
gorusmelerde muzakerelere devam edilme
karari alindi. Trump Cin'e yonelik ek tarife adimi
atilmayacagini ve Huawei'nin ABD'li sirketlerden
donanim almasina izin verdigini acikladi. Bu
gelisme ve merkez bankalarinin genisleyici para
politikalarina gegis sinyaliyle birlikte Temmuz
ayinda global risk alma istahinin gicli sekilde
devam etmesi beklenmektedir. EM iginde
degerleme olarak cazip fiyatlamalara sahip olan
Tdurkiye yurtici risklerin azalmasiyla birlikte pozitif
ayrismasini devam ettirmesi beklenmektedir.
Temmuz ayinda jeopolitik riskler piyasalar igin
en biylk risklerden biri olacak. iran’a olasi bir
askeri mudahale, Akdeniz’de yasanabilecek
gelismeler ve petrol fiyatlarindaki yukselis TL
varliklarda kar satiglarina neden olabilir. Fed’in
piyasa beklentisinin terine Temmuz
toplantisinda faizlerde degisiklik yapmamasi
borsalarda kar satislarini tetikleyebilir.

Yurtici piyasalar igin 6énemli risk olan ABD’nin S-
400 alimina iligkin ekonomik ve finansal yaptirim
uygulama riski Trump-Erdogan goOrismesi
sonras! zayiflamig gorindyor. Ancak ABD
kongresinin Trump’tan bagimsiz olarak CAATSA
yaptirimlari uygulama olasiligi halen vyurtigi
piyasalar i¢in risk olmaya devam ediyor.
Yaptirimlarin Tarkiye'yi sinirh sekilde
etkileyecek sekilde uygulanmasi durumunda
piyasalar bundan negatif etkilenmeyebilir. Bu tur
bir senaryoda Fed faiz indirimi beklentisiyle TL

varliklardaki  glglenmenin  devam  etmesi
beklenmektedir. Ancak buaydk bir yaptirm
uygulanmasi  TL varliklarda kisa vadeli
zayiflamaya neden olabilir. Fed’in faiz

indirimlerine baslamasiyla carry trade kanaliyla
TL varliklara ilginin yikselmesi beklenmektedir.
BIST’in halen yuksek iskonto ile islem gormesi
nedeniyle kisa vadeli yukselis trendinin devami
beklenmektedir. Ancak Temmuz ayinda dalgali
bir seyir gorebiliriz. Haziran'daki glglu yukselis
sonrasi  100.000-101.000 araligina olasi
yukselislerin kar satisi firsati, 91.000-92.500
araligina dizeltmelerin ise yeni alim firsati
olarak kullanilabilecegini dustunlyoruz.

Portféyumdizdeki tahvil agirhdini %60, doéviz
agirhgini %20 ve hisse senedi agirhdini %20
olarak koruyoruz.

added that in order to contain the risks to
pricing behavior and to reinforce the
disinflation process, it would maintain its tight
monetary policy stance. Coupled with rising
expectations of the Fed cutting its target
funds rate in July, and the decline in inflation
due to the base impact, expectations of the
CBRT cutting rates at its July meeting have
also risen.

Trade talks and the Fed’s policy decision will
be the major items on market participants’
agenda in July. President Trump and his
Chinese counterpart Xi Jinping have agreed
to restart trade talks at the G-20 meetings
held over the weekend. Moreover, Trump
has announced that the US would refrain
from implementing new tariffs, indicating also
that US companies would be permitted to
resume sales to Huawei. Coupled with the
leading central banks of the world resuming
expansionary policies, global risk appetite is
expected to remain strong in July, while
Turkey, which has quite an attractive
valuation among the EMs, is expected to
diverge positively from its peers. That said,
geopolitical risks will remain the biggest
concern for the markets in July. Possible
military action against Iran and developments
in the Mediterranean could prompt profit
taking in TRY-based assets; that coupled
with the rise in oil prices. The markets may
also face profit taking should the Fed
maintain its target funding rate in July.

Locally, risks appear to have subsided,
especially as the biggest concern regarding
possible US economic or financial sanctions
has weakened following Presidents Trump
and Erdogan’s meeting on the sidelines of
the G20 meetings over the weekend.
However, independently of President Trump,
the risk of the US Congress applying
CAATSA still remains the biggest threat to
the performance of the local financial
markets. Should any subsequent sanctions
have but a limited impact on Turkey, the
performance of the markets may not be
obstructed at all. In such a case, TRY-based
assets may continue to strengthen amid Fed
rate cut expectations, by increasing interest
towards the TRY-based assets through the
carry-trade channel, and vice versa. The
BIST is expected to maintain its uptrend due
to its high discount; still, we may observe a
volatile course for the markets in July.
Following its strong upturn in June, index
levels of between 100,000-101,000 may be
utilized for profit taking, while those of
between 91,000-92,500 could spur further
buying.

In light of these expectations, we maintain the
weight of bonds in our portfolio at 60%, of FX
at 20% and of equities at 20%.




Makro Goérindm

Macro Outlook

Sebze fiyatlarindaki
gerileme ve kur
geciskenliginin
beklenenden zayif
kalmasiyla Mayis ayi
enflasyonu
beklentilerden iyi
gergeklesti...

May inflation printed
below expectations
with easing
vegetable prices
and weaker-than-
expected FX
passthrough...

Enflasyon Goriiniimii

Mayis ayr TUFE enflasyonu, %1,3’litkk
medyan piyasa beklentisi be bizim
%1,7’lik tahminimizin altinda, %0,95
seviyesinde gergeklesti. Bu rakamla
yilik TUFE enflasyonu da %19,5'ten
%18,7’ye geriledi.

Yi-UFE enflasyonu TL’de deger kaybi ve
petrol fiyatlarindaki artiga baglh olarak
aylik %2,67 seviyesinde gergeklesti.
Ancak, gegen yildan olumlu baz etkisinin
yardimiyla, yilhk bazda %30,1’den
%28,7’ye geriledi.

K/

% Enflasyonu beklentilerin altina iten
faktorlerden biri aylik -%1,2'lik “gida
enflasyonu” oldu. Bu rakam TURK-IS'’in

mutfak harcamasindaki %0,8'lik ve
ITO'nun acikladigi Istanbul
enflasyonunda gida kalemindeki

%1,4'lUk artiglara gore distk kaldi.
Gida enflasyonu, vyillik bazda da
%31,9'dan %28,5’e geriledi.

Negatif gida enflasyon da son 12 ayda
%96’k artis gOsteren sebze
fiyatlarindaki  kismi  yumusamadan
(aylik -%25) kaynaklandi. Ote yandan,
ekmek ve tahillar, et, peynir, sit,
yumurta, ve zeytinyadi ve aygicek yagi
gibi temel gida maddelerinin hepsinde
cok ciddi fiyat artiglari oldugu gériiltyor.
Biz bu artiglarin sebze fiyat disuslerini
dengeleyecegini varsayarak %0,0’lik bir
gida enflasyonu 6ngoérmustik.

*.
*

%+ Enflasyonu asagi iten diger bir faktor
de, kur geciskenliginin bekledigimizden
zayif gerceklesmesi oldu. Aslinda,
TL'deki deger kaybina bagl olarak
otomotiv fiyatlarindaki %3,8’lik artisin
TUFE enflasyonuna kabaca %0,3’liik
birkatki yaptigi goéruliyor. Ancak ote
yandan, diger bazi temel mallarda da
Onemli fiyat duslsleri yasanmasi
(mobilyada %4,9, kiiclk ev aletlerinde
%3,4 ve beyaz esyada %0,4),
enflasyonda kur gegiskenliginin etkisini
sinirlandirdi.

Gegen yil da tecribe ettigimiz Uzere,
TL'deki istikrarsizlik spesifik bir enflasyon
tahmini yapmayl neredeyse imkansiz
kilmakta. Bu ac¢idan, ileriye doénlk
enflasyon tahminleri kur gelismelerine goére
surekli olarak revizyona ugramaya aday.

Bu acidan, TL'de sene sonuna kadar
istikrar  saglanabilirse  (6rnegin  S-400
konusunda bir uzlasma ve/veya Istanbul
secimleri  sonrasi  politik  tansiyonun
diismesi gibi faktérlere bagl olarak), TUFE

Inflation Outlook

TURKSTAT has revealed May CPI
inflation at 0.95%, below the 1.3%
median market expectation and our 1.7%
estimate, With this print, YoY CPI
inflation fell to 18.7% from 19.5%.

MoM D-PPI inflation was at 2.67%,
reflecting the impact of the recent TRY
sell-off and rise in oil prices. That said, a
favorable base effect from last year
helped YoY D-PPI inflation to fall to
28.7% from 30.1%.

«» One factor behind better-than expected
CPl inflation was “food inflation,” which
printed at -1.2% MoM, much lower than
suggested by TURK-Is’s cost of feeding
survey (0.8%) and Istanbul inflation’s
food component (1.4%). YoY food
inflation also fell to 28.5% from 31.9%
last month.

Negative MoM food inflation is
attributable to easing vegetable prices
(-25% MoM), after registering a
whopping 96% rise over the past 12
months. Apart from this, all major food
products, such as bread and cereals,
meat, cheese, milk, egg, olive and
sunflower oil, etc. have actually
witnessed significant price hikes. We
had penciled in 0.0% food inflation, as
we expected such hikes to broadly
offset vegetable price cuts.

< Another factor behind lower headline
inflation was a weaker-than-expected
FX pass-through effect. In fact, recent
TRY weakening seems to have led to a
3.8% rise in automotive prices, which
made about a 0.3% contribution to
headline CPI inflation. Yet, we observe
major price cuts among certain other
core goods, such as furniture (-4.9%),
home appliances (-3.4%) and white
goods (-0.4%), which limited the impact
of the FX pass-through.

TRY instability makes it almost impossible
to quantify inflation expectations, as the
experience of last year has suggested. In
that sense, forward-looking CPI inflation
expectations are always subject to change
depending on currency developments.

In that sense, if the TRY could be stabilized
until  year-end (possibly driven by a
resolution on the S-400 issue and/or some
political calm after renewed Istanbul
elections), we would expect end-2019 CPI
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Kur gelismeleri faiz
indirimi planlarini
oteleyebilir...

Currency
developments may
delay the potential
rate cut cycle...

enflasyonunun %13,5’lik orijinal hedefimizin
biraz Uzerinde %14.0-14,5 seviyelerinde
gerceklesmesini bekleriz. Daha ylksek
enflasyon beklentimizin de, gida
enflasyonundaki katilik ve yilbasindan bu
yana kur gegiskenliginin yiksek kalmasina
bagliyoruz. Ote yandan, senebasindan
farkl olarak vergi indirimlerinin biraz daha
uzatilacagini varsayiyoruz, bu da enflasyon
tahminine %1,0-1,5’lik olumu etki yapiyor.

Ancak, mevcut ekonomik sorunlarin gegici
¢ozumlerle idare edilmeye calisiimasinin,
TLyi ilerleyen donemlerde ek deger
kayiplarina maruz birakabilecegini
distnuyoruz. Bu anlamda, 2019 yili iginde
TL'de ek deger kaybi yasanirsa (6rnegin
TL/$ kuru 6,5-7,0 seviyelerine dogru
hareketlenirse), sene sonu  TUFE
enflasyonununun da %16,0 veya ulzerinde
gerceklesmesini bekleyebiliriz. Bu durumda
da, TUFE enflasyonunda Ekim’e kadar baz
etkisi kaynakl bir disus trendi gorilebilir.
Ancak TUFE enflasyonu bu durumda, 2020
yilinin ilk yarisinda yeniden %19,0-20,0’ye
dogru hareketlenebilir.

Bu nedenle, para politikasinin da temel
belirleyicisi enflasyon trendinden ziyade,
kur gelismeleri olabilir. Bu da, TUFE
enflasyonu 6énumdizdeki aylarda hizli bir
disls surecine girerek, Eylil ayi itibariyle
%10-11 (hatta belki de tek haneye) inse
bile, TCMB’nin siki para politikasi durusunu
korumak zorunda kalabilecedi anlamina
geliyor.

Daha agik ifade edersek, TL’de 2019’da ek
deger kaybi yasanmasi (TL/$ kurunun 6,5-
7,0'ye ylikselmesi) ve TUFE enflasyonunun
da yeniden %19,0-20,0’'ye dogru yonelmesi
durumunda, TUFE enflasyonu Eylil'de
%10’a yakin seviyelere gerilese bile, TCMB
uzun zamandir beklenen faiz indirim
surecini baglatamayabilir. Aksine, gerek
likiditeyi sikarak, gerekse de politika faiz
artisi yoluyla ek sikilastirmaya gitmek
zorunda kalabilir. Bu durum, mavduat ve
kredi faizlerinde de bir taban
olusturacagindan, buyime gorinimunu
olumsuz etkileyebilir.

Ote yandan, kurdaki mevcut iyimserlik sene
sonuna kadar surdurilebilirse, TCMB’nin
faiz indirim planini devreye sokabilecegini,
ancak bunun da ancak Eylil veya
sonrasinda ve daha 6nceki 650 bazpuanlik
beklentimiz yerine 200-300 bazpuan
civarinda olabilecegini diginuyoruz.

inflation at 14.0-14.5%, slightly above our
intial 13.56% expectation. Our slightly higher
expectation is due to ongoing stickiness in
food inflation and stronger currency pass-
through so far. On the other hand, we now
assume that tax cuts will be extended
further, which was not the case in our initial
scenario, which might have around a 1.0-
1.5% positive impact on year-end inflation.

Yet, we believe that insisting on dealing with
the current economic situation with
palliative measures leaves the currency
susceptible to further depreciation. In that
regard, if we witness a fresh bout of TRY
sell-off in 2019, e.g. towards 6.50-7.0, we
would expect CPI inflation at 16.0% or
above by end-2019 (although we are still
likely to witness a deceleration trend until
October, attributable to base effects). In
such a case, CPI inflation is also likely to
continue rising in 1TH20 towards 19-20%.

Therefore, currency developments in
particular, rather than the inflation trend, will
also remain the key determinant of
monetary policy. This means that even if
CPl inflation is likely to witness a significant
decline over the next few months and test
10-11% (or even high single digits) by
September, the CBT might be forced to
keep monetary policy tight for longer.

To be specific, were we to witness further
TRY depreciation in 2019 (e.g.: USD/TRY
towards 6.50/7.0) with CPI inflation headed
towards 19.0-20.0% again, we believe that
the CBT would be unable to initiate the long-
awaited rate cut process in 2019, even
though CPl inflation may edge to 10-11% by
September. On the contrary, the CBT might
be forced towards further tightening (either
through tightening liquidity, or policy rate
hikes) during TRY sell-off episodes. This
should also put a floor on deposit and loan
rates, which is detrimental to growth.

On the other hand, if ongoing optimism
regarding the currency can be maintained
until year-end, the CBT may be able to
initiate monetary easing plans, but with a
lesser magnitude (possibly 200-300 bps
until end-2019), rather than our initial
projections (650 bps).
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TCMB’nin
dezenflasyon
konusunda
kendinden emin
durusu Temmuz’da
faiz indirimi
beklentilerini
gliclendirdi...

CBT more confident
about disinflation
process igniting
market expectations
of a rate cut cycle to
be initiated as early
as July...

PPK Karari

TCMB PPK toplantisinda, politika faizi
olan haftalik repo faizini %24,0’te sabit
tuttu. Faizler arasindaki 150 baz puanlk
marj dikkate alindiginda, gecelik borg
verme ve GLP faizleri de %25,5 ve %27,0
seviyelerinde bulunuyor.

PPK agiklamasinda 6nceki metine gore

yapilan kiguk dedisiklikler, TCMB’nin
dezenflasyon konusunda daha emin
gérindugune isaret ediyor. Oncelikle,

onceki metinde yer alan “gida fiyatlan ve
ithal girdi maliyetlerindeki artiglar ile
enflasyon beklentilerindeki ylksek seyir
fiyat istikrarina yonelik risklerin devam
ettigini gostermektedir’ ifadesinin ¢iktigi
goéraliyor. Ek olarak, daha d&nce
enflasyonda belirgin bir iyilesme saglanana
kadar siki parasal durusun korunacagini
beliten TCMB bu kez fiyatlama
davranislarina dair riskleri sinirlamak ve
enflasyonun dusus sdrecini hizlandirmak
amaciyla siki parasal durusun korunacagini
soyliyor. TCMB ayrica siki para
durusunun, i¢ talep gelismeleri ile beraber,
enflasyondaki disusu destekledigini
distnuyor.

TCMB’nin enflasyon konusunda kendinden
emin tavrinin, piyasada Temmuz ayi
itibariyle (PPK toplantisi 25 Temmuz'da
yapilacak) faiz indirim surecinin
baglayabilecegi  yonundeki  beklentileri
glclendirdigi  goruluyor. Biz, enflasyon
trendinden ziyade, kur gelismelerinin para
politikasinin temel belirleyicisi olacagini
dislndyoruz. Daha acik ifade edersek,
kurdaki mevcut iyimserlik bir siire daha
slrdiiriilebilirse, TCMB’nin faiz indirim
planini devreye sokabilecegini, ancak
bunun daha o6nceki 650 bazpuanlk
beklentimiz yerine 200-300 bazpuan
civarinda olabilecegini diisiiniiyoruz
(2019 sonuna kadar). Ote yandan, TL’de
2019°da ek deger kaybi yasanmasi,
ornegin  TL/$ kurunun 6,5-7,0’ye
yukselmesi durumunda (ki bu durumda
TUFE enflasyonu 2020 iginde yeniden
%19,0-20,0’ye dogru yonelebilir), TUFE
enflasyonunun Eylil’de %10’a yakin
seviyelere gerileme potansiyeli bulunsa
bile, TCMB uzun zamandir beklenen faiz
indirim sirecini baslatamayabilir.
Aksine, bu durumda gerek likiditeyi sikarak,
gerekse de politika faiz artisi yoluyla ek
sikilagtirmaya gitmek zorunda kalabilir.

MPC Rate Decision

The CBT at its MPC meeting, has kept its
policy rate, i.e. the weekly repo rate,
stable at 24.0%. Considering the 150 bps
margin, the O/N borrowing and late liquidity
window (LLW) rates also remained stable at
25.5% and 27.0, respectively.

The accompanying MPC statement has
slight differences from the previous one,
which implies that the CBT might now be
more confident about the disinflation
process going forward. First, the “higher
food and import prices and the elevated
course of inflation expectations point to
continued risks to price stability” sentence
has been dropped from the statement.
Furthermore, the CBT has modified the
sentence stating that it would maintain its
tight monetary policy stance until the
inflation outlook displayed a significant
improvement to contain the risks to pricing
behaviour and reinforce the disinflation
process. It also believes that tight monetary
policy, along with domestic demand
conditions “support disinflation”; words not
present in the precious statement.

The CBT’s confident stand against
disinflation seems to have strengthened
market expectations of the initiation of a rate
cut cycle as early as July (MPC meeting to
be held on 25 July). We believe that
currency developments in particular, rather
than the inflation trend, will remain the key
determinant of monetary policy. To be more
specific, if optimism regarding the
currency can be maintained for longer,
the CBT may be able to initiate monetary
easing plans, but with a lesser
magnitude (possibly 200-300 bps until
end-2019), rather than our initial
projections (650 bps). And yet, were we
to witness further TRY depreciation in
2019 (e.g.: USD/TRY towards 6.50/7.0),
which would lead CPI inflation towards
19.0-20.0% again in 1H20, we believe that
the CBT would be unable to initiate the
long-awaited rate cut process this year,
even though CPI inflation may edge to 10-
11% (or possibly high single-digit levels) by
September. On the contrary, the CBT might
be forced towards further tightening (either
through tightening liquidity, or policy rate
hikes) during TRY sell-off
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Biitce acigi Mayis
itibariyle GSYH’nin
%3,0’line ulasti...

Budget deficit
converges close to
3% of GDP in May...

i talepteki zayifigin
bir yansimasi olarak
Tiiketime doniik
vergilerde tahsilat
kotiilesmeye devam
ediyor...

Consumption tax
collection continues
to worsen as a
reflection of
subdued domestic
demand...

Mayis Merkezi Biitge

Gegctigimiz yilin mayis ayinda 2,7 milyar
TL acik veren merkezi biitge bu yilin
mayis ayinda 12,1 milyar TL agik verdi.
Gene gegen sene 4,1 milyar TL faiz disi
fazla verilirken, bu sene 8,7 milyar TL faiz
digi acik verildi.

Ocak-Mayis doéneminde ise biitge
aciginin gegen seneki 20,5 milyar TL’den
66,5 milyar TL’ye yiikseldigi, faiz-disi
dengenin de 11,0 milyar TL fazladan 20,1
milyar TL agiga doniistiigii goruliiyor.

Bu arada, 12 ayhk birikimli olarak
bakildiginda, biitce acigi 118,7 milyar
TL'ye (GSYH’nin yaklagik %3,0°0)
yukselirken, faiz-disi agik da 29,8 milyar
TL oldu. Ancak, tek seferlik gelirlerin
(imar affi, TCMB’den kar transferi gibi)

dislandigi IMF tanimh faiz disi agik
yaklagik 112 milyar TL’ye ulagsmig
durumda.

Zayif i¢ talep ve uygulamaya konulan vergi
indirimlerine bagh olarak, tiketime doénuk
vergi tahsilatinda gérulen énemli oranda
bozulma devam ediyor. Soyle ki, Mayis'ta
gecen yilla goére (reel) disus KDV
gelirlerinde %50, OTV gelirlerinde de %19'u
buluyor. Ocak-Mayis dbénemine bitlin
olarak bakildiginda da, ilgili vergilerin
tahsilatinda %34 ve %22’lik yilhk disusler
oldugu goruliyor. Ayni dénemde ithalattan
alinan KDV tahsilatinda da %7’ye ulagan bir
daralma var.

Son haftalarda mevduat ve kredi
faizlerindeki yUkselis ile beraber kredi
blyumesi de yeniden terse donmus gibi
gorunuyor. Bu da i¢ talebin zayif kalmaya
devam edebilecedine isaret ediyor.
Hukdmetin 2019 yilinda vergi gelirlerinde
%5’lik reel artis 6ngorustine karsilik, su ana
kadar %13’lUk reel azalis yasanmasi ve ig
talebin zayif kalmaya devam etme
potansiyeli, vergi geliri hedefinde ¢ok ciddi
bir sapma gorebilecegimize isaret ediyor.
Grafik 1: Tiiketim vergi (KDV+OTV) tahsilati; yillik reel
degisim
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Kaynak: Maliye Bakanlgi (Muhasebat), SEKER Yatirnm

May Budget Results

The central government budget posted a
TRY12.1bn deficit in May compared to a
TRY2.7bn surplus in the same month of
last year. There was also a TRY4.1bn
primary deficit, vs. the TRY8.7bn primary
surplus of May 2018.

For the Jan-May period, we note a
TRY66.5bn budget deficit (vs. the
TRY81bn year-end target) and
TRY20.1bn primary deficit compared to a
TRY20.5bn budget deficit and
TRY11.0bn primary surplus in the same
period of 2018.

Meanwhile, on 12-month trailing basis,
the budget deficit has reached
TRY118.7bn (~3.0% of GDP), while the
primary balance also points to a
TRY29.8bn deficit. According to the IMF
definition, i.e. adjusted for one-off items,
the primary deficit jumps to a whopping
~TRY112bn.

Slow economic activity (domestic demand),
coupled with the implemented tax cuts, has
so far resulted in a significant deterioration
in tax collection (especially for consumption
taxes). The weakness in VAT and SCT tax
collection seems to have lingered into May
as well with respective 50% and 19% YoY
declines in real terms. For the cumulative
Jan-May period, there are respective 34%
and 22% YoY declines, while the VAT
collection on imports also saw around a 7%
YoY decline (all in real terms, i.e. adjusted
for CPI inflation).

Deposit and credit rates have turned north
over the past few weeks and credit
momentum has started to ease, suggesting
that sluggish domestic demand is likely to
persist for longer. The government in fact
has projected some 5% YoY improvement
in tax revenues (in real terms) for 2019. Yet,
the y-t-d tax collection (-13% YoY in real
terms) and potential further stalling in
domestic demand imply that we might
actually witness a significant slippage in
targeted tax revenues.

Graph 1: YoY real change in consumption taxes; 3-
month mov. avg.
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Emeklilere ikramiye
6demesi de
Mayis’taki
bozulmada etkili
oldu...

Bonus payment to
pensioners
contributed to the
YoYrise in
expenditures in May

Yavaslayan
ekonomi siirecinde
biitce hedeflerine
ulagsmak zor
goriiniiyor...

Restraining the
budget deficit within
the target not an
easy task in the rest
of 2019...

Faiz disi harcamalarda ilk iki ayda, 6zellikle
de Ocak ayinda hizli bir artig yasanmist
(%63 nominal, %39 reel artig). Bunun
ardindan Mart ayindan beri aslinda bir
miktar frene basildigini  sdyleyebiliriz.
Ornegin Mayis'ta yatiim harcamalarinin
gecen seneki 10,3 milyar TL’den 4,8 milyar
TL'ye geriledigi gériliiyor. Ote yandan,
gecen sene Haziran ayinda dagitilan emekli
ikramiyelerinin (yaklasik 12 milyar TL), bu
sene Mayis ayinda dagitiimasi (11,6 milyar
TL) Mayis ayi biitgce sonuglarini olumsuz
etkilemis gortnlyor. Bu nedenle, Haziran
bltcesinde harcamalarda ve belki de butge
aciginda gecen yila gore bir miktar iyilesme
gorebiliriz.

Ancak faiz digi harcamalarda Ocak-Mayis
déneminde halen %6’lik reel artis oldugu
goruliyor, bu da %1,8’lik butce a¢igi/GSYH
hedefi icin ileriki dénemde daha fazla
tasarrufa ihtiyag oldugunu distnddriyor.

Sonug olarak, bltcede harcama
kalemlerinin disurilmesi yonundeki
esnekligin aslinda ¢ok da fazla olmadigi ve
bltcede iyilesmenin harcama
kesintilerinden ziyade vergi tahsilatina bagli
oldugu g6z 6niine alindiginda, ekonominin
yavasladigi (aslinda daraldigi) bir ortamda,
2019 yilinda butge a¢igi hedefini (GSYH’nin

%1,8i)  tutturabilmek pek  mimkidn
gbézukmuyor. Bununla beraber, hukimetin
taahhit ettigi 76 milyar TL'lik bitce
tasarrufuna harfiyen uymasi da,
ekonomideki daralmay!
derinlestireceginden, ¢cok muamkan
olamayabilir. Buna goére, harcamalarda

kayda deger bir yavaslama ile beraber, ek
vergi-digl gelirler yaratilamadigi sirece,
2019 sonu bitge agigi, GSHY’nin %4,0°Gn0
bile asabilir.

Grafik 2: Faiz-dis1 denge (Milyar TL)
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There has actually been some spending
constraint since March after an excessive
loosening in the first two months of the year.
For example, we see total investments at
TRY4.8bn in May compared to TRY10.3bn
in the same month of 2018. Nevertheless,
bonus payments to pensioners worth
OTRY11.6bn have been dispersed in May,
whereas a similar amount had been
dispersed in June of last year. This seems
to be among the factors behind the YoY rise
in expenditures in May. Therefore, we might
witness some YoY improvement in
expenditures (and probably in the budget
deficit) when June budget results are
released next month.

In any case, there is still some 6% YOoY rise
in non-interest expenditures in real terms,
which suggests that there should be much
more expenditure control over the coming
months, in order for the budget deficit/GDP
ratio to converge to the 1.8% target.

Restraining the budget deficit within the
targeted levels (1.8% of GDP) has become
almost impossible in 2019, as budgetary
improvement is highly dependent on tax
revenues, rather than a constraint in
expenditures (there is actually very little
discretion on the spending side). And on the
matter of expenditure controls, we also
believe that it may be hard for the
government to comply with its earlier
TRY76bn budgetary savings target (largely
from investments) in a slowing economy, as
this would exacerbate the growth outlook.
In that sense, we think that end-2019
budget deficit in 2019 may even exceed
4.0%, unless there is a meaningful
expenditure constraint, and/or additional
non-tax revenues are generated.

Graph 2: Primary Balance (Billion TRY)
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12 aylik birikimli cari
denge ¢ok yakinda
fazlaya doniigsmek
lizere

12-month rolling
C/A continues to
shrink with a
looming surplus...

Sermaye cikiglari
bliyiik dlgiide
portféy yatirimlari
kaynakli gergeklesti

A major portion of
capital flows was
through the
portfolio account...

Biiyimede
yavaslamanin bir
gostergesi olarak
borg azaltma egilimi
de devam ediyor

Deleveraging
process keeps on,
as another
harbinger of the
growth slowdown...

Nisan Odemeler Dengesi

Nisan’da cari acik 1,45 milyar $’lik piyasa
beklentilerinin altinda 1,3 milyar $ olarak
aciklandi. Gegen yilin ayni ayinda 5,6
milyar $ agik verilmisgti. 12 aylik birikimli
cari agitk boylece hizli disiisiuni
siirdiirerek 12,9 milyar $’dan 8,6 milyar
$’a geriledi (Mayis 2018 zirvesinde 58
milyar $’a ulagmisti).

Sermaye hesabl tarafinda ise, 5,2 milyar
$'lik cikis yasanirken, net-hata noksan
kalemi kaynakli 2,4 milyar $'lik sermaye
girisinin etkisiyle, resmi rezervlerdeki dusus
2,8 milyar $'da kaldi. Mart ayinda ise
rezervlerde 5,7 milyar $’lik azalig olmustu.

Ocak-Nisan doneminde ise, cari acik 3,4
milyar $'a ulasarak gegen vyilin ayni
dénemindeki 21,8 milyar $'a gére énemli bir
gerilemeye isaret etti. Gegen yilin ayni
dénemindeki 19,4 milyar $lik sermaye
giriglerinin de bu sene 2,0 milyar $’a
geriledigi goruliyor. Bu donemde net-hata
noksan 0,9 milyar $'a ulasirken, resmi
rezervlerde sene basindan beri artigi 2,2
milyar $ azalis oldu.

Sermaye cikisinin 4,5 milyar $'lik kismi
portfdy yatinmlarindan kaynaklanirken,
bunun 2,4 milyar $’lk kisminin yerlesiklerin
yurtdisi alimlari, 1,4 milyar $'inin da vadesi
gelen Hazine’nin eurobondu kaynakh
oldugu gortlayor.

Bankalar Mayis 2018'den beri suregelen
bor¢ azaltma egilimini Nisan'da da
slirdirerek 0,8 milyar $ borg geri 6dedi. Son
1 yillik bu slrecte,, bankalar toplamda 18,7
milyar $'lik borg geri 6¢derken, uzun vadeli
kredilerde yeniden borglanma orani %67
olarak gercgeklesti.

Bankacilik disi sirketlerin ise, Nisan'da
%103’luk yeniden borglanma orani ile
borglarini 0,16 milyar $ tutarinda az da olsa
arttirdig1 gérultyor. Sirketler de son 1 yillik
surecte borglanma egilimini azaltmis olsalar
da, bu siiregte %130’luk yeniden borglanma
orani ile 3,0 milyar $ ek borglanma
gerceklestirdiler.

Krediler ve eurobonolar birlikte
bakildiginda, 6zel sektdrin (bankalar ve
sirketler) son 12 aylik dénemde 14,0 milyar
$ borg azalttigi goriliyor. Bu borg azaltma
ediliminin  blyimedeki  yavaslamanin
nedenlerinden biri oldugunu soyleyebiliriz.

April Balance of Payments

In April, Turkey printed a USD1.3bn C/A
deficit (USD5.6bn deficit in the same
month of 2018), slightly below the
market’s ~USD1.45bn expectation. As a
result, the 12-month rolling C/A deficit
continued its declining trend to
USD8.6bn from USD12.9bn last month
(May 2018 peak: USD58bn).

The capital account saw a USDS5.2bn
outflow, but with the inflows through the “net
errors” item reaching USD3.8bn, the
depletion in official reserves was limited to
USD2.8bn. Recall that there had been a
USD5.7bn decline in reserves in March.

Over the Jan-Apr period, the C/A deficit
reached USD3.3bn, vs. USD21.8bn in the
same period of last year. On the capital
account side, total capital inflows were only
USD2.0bn, vs. USD19.4bn in the same
period of 2018. There was also a USDO0.9bn
outflow through the net-errors this year,
whereby official reserves fell by USD2.2bn
y-t-d.

Capital outflows through the portfolio
account reached a whopping USD4.5bn in
April, of which USD2.4bn seems to be
through the residents’ asset purchases
abroad and USD1.4bn due to the
Treasury’s maturing Eurobond.

Banks were net debt payers once more (to
the tune of USDO0.8bn), as was the case in
every month since May 2018. Banks’ total
net debt (loan) redemption since then
reached USD18.7bn, while the average
rollover ratio for long-term loans was 67%
over the same period.

The corporate sector, however, seems to
have added a mere USDO.16bn worth of
new debt (rollover ratio: 103%) in April.
Although the corporate sector also slowed
down international borrowing over the past
12 months, it still managed (or preferred to)
accumulate debt over the past 12 months of
USD3.0bn, with a 130% rollover ratio.

Taking loans and Eurobond issuances of
the private sector (banks and corporates)
together, we see that the net debt reduction
for the past 12-month trailing period was
USD14.0bn. This deleveraging process has
been another factor for the growth
slowdown.




Makro Goérindm

Macro Outlook

12 aylik cari denge
c¢ok yakinda artiya
gegebilir

The swift correction
in C/A deficit likely
to continue,
reaching a surplus
very soon...

Sanayi liretiminde
aylik toparlanma
egilimi sona erdi,
yillik daralma ise bir
miktar hiz kesti...

Sequential
improvement in IP
and other sectoral
indices comes to a
halt (although YoY
contraction rates
ease slightly)...

Alt sektorlerde
goriiniim karisik,
ancak agirhig
gorece yiiksek
sektorlerde yiiksek
kiiglilme oranlan
devam etti...

Sectoral breakdown
of manufacturing
paints a mixed
picture, although
major sectors
continue to register
high YoY
contraction rates...

Grafik 3: Ozel sektoriin yurtdisindan borglanmasi
(Milyar $)
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ic talepte devam eden durgunluga bagh
olarak, cari acgiktaki hizli geri cekilmenin
onumiizdeki aylarda da devam etmesini ve
Temmuz ayi (belki de Haziran ayi) gibi,12
ayllk cari dengenin artiya gegmesini
bekliyoruz. Yilin sonlarina dogru, trendin
tersine donmesi miimkiin olsa da, artik 2019
sonunda cari agigin ancak 4-5 milyar $’1
bulmasini bekliyoruz. Ancak, TL’de ek deger
kaybi yasanir ve biiyiime performansi daha
da bozulursa, sene sonunda cari fazla yada
kigiik bir cari agik (1-2 milyar $) verilmesi de
miimkiin olabilir.

Nisan 2019 Sanayi Uretimi

TUIK tarafindan agiklanan Nisan ayina
iliskin sanayi Uretimi endeksi takvim
etkisinden arindinimis %4,0,
arindirlimamis olarak da %1,4 daralma
gosterdi. Takvim ve mevsim etkilerinden
arindirilmig sanayi lretimi ise aylik %1,0
gerilerken, son 3 aydir devam eden
iyilesme egilimi sonlanmis oldu.

imalat sanayiinde yiiksek paya sahip gogu
alt sektérde yilhk c¢ift haneli ya da gift
haneye yaklasan daralma rakamlari devam
ediyor. Bunlar arasinda metalik olmayan
mineral Urtnler; ¢cimento, seramik, cam, vb.
(-%22), motorlu tasitlar (-%13), ana
metaller (-%12), makine &techizat (-%12),
plastik-kauguk Urlinler (-%7) ve metal
esyalar (-%7) sektorlerini 6ne gikarabiliriz.
Toplam Uretimde yaklasik %12 ve %7 gibi
paylara sahip gida ve tekstil sektorlerinde
ise %3 ve %4 gibi daha kuguk oranlarda
daralma oldugu géraltyor.

Ote yandan, Uretim iginde goérece kiigik
paylara sahip olsalar da, bazi alt sektorlerin
Uretiminde c¢ok yuksek artis rakamlari
saglanabildigini de gdruyoruz. Bunlar
arasinda da, %1’den az paya sahip rafine
edilmis petrol Urtnleri (%39), %1’den az
paya tatun Grtnleri (%25), %1 paya sahip
bilgisayar imalati (%16), ve yaklasik %3
paya sahip eczacilik Urlnleri imalatini

Graph 3: Private sector’s total international
borrowing
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We expect the downward trend to linger
for a few months more, while the 12-
month accumulated C/A balance is likely
to reach a surplus by June or July at the
latest. Even if the trend may reverse in
the latter part of the year, we expect only
a USD4-5bn C/A deficit (or even lower)
by end-2019. In fact, should the GDP
growth performance deteriorate due to a
new bout of TRY depreciation, the
economy may well produce a C/A
balance surplus, or probably a negligible
(USD1-2bn) deficit at end-2019.

April Industrial Production and Sectoral
Indices

April's industrial production (IP) index,
fell by 1.4% YoY in unadjusted and by
4.0% in WD-adjusted terms. In
seasonally- and WRD-adjusted terms,
there was a 1.0% MoM deceleration,
following the three consecutive month of
improvement, which accumulated 4.7%.

Most of the major manufacturing sectors,
which have a relatively higher share in the
total index, actually continued to register
high YoY contraction. Among those sectors,
we especially note the other non-metallic
minerals (-22%), motor vehicles (-13%),
base metals (-12%), machinery-equipment
(-12%), rubber and plastics (-7%),
fabricated metals (-7%). That said, food
manufacturing (with its about 10% weight)
and the textile sector (with about 8% weight)
managed to register mere YoY growth rates
of 0.8% and 0.2%, respectively.

On the other hand, we also note various
sectors, which registered very high YoY
growth rates, although these have lesser
significance in  total  manufacturing.
Specifically, coke and refined petroleum
products (less than 1% weight) rose by
41%, tobacco products (less than 1 %
weight) rose by 25%, manufacturing of
computer &optical products (1% weight)
rose by 16%, and pharmaceuticals (close to
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Sektor ciro ve hacim
endekslerinde de
yilhik diistisler
devam etti...

Sectoral turnover
(revenue) indices
generally suggests
that economic
activity continues to
weaken YoY...

(%17)  sayabiliriz. Bu  sektorlerden
kaynaklanan toplam katki da yaklasik %0,9
puan oldu (takvim etkisinden arindiriimis).

Grafik 4: SU endeksi: takvim ve mevsim etkisinden
arindiriimig

aaaaaaaaaaaaaaaaa

TUIK, ayrica sektor ciro hacim

endekslerini de agikladi.

ve

Sektor ciro endekslerine gegersek, toptan
ve perakende ticaret sektorii ciro
endeksinde yillik %12,2 artis oldugunu
(takvim etkisinden arindirilmig) goriyoruz,
ancak bu cironun reel olarak (TUFE
enflasyonuna goére dulzeltimis), %6,1
geriledigi anlamina geliyor.

Ticaret disi hizmet sektorlerinde toplam
ciro nominal %23,9 artarken, reel olarak
%3,7 artis gOsterdi. Alt sektér bazinda ise,
ulastirma ve otel-lokanta sektorleri, turizm
sektorindeki olumlu performansin
yansimasi olarak, gbrece gugla
performanslarini Nisan’da da slrdurerek
reel olarak %9,5 ve %5,7 ciro artisi
sagladilar.

ic talep icin &nemli bir gosterge olan,
perakende sektorii hacim endeksi ise
takvim etkisinden arindirildiginda, yilhk
%6,9 disus gosterdi. Gida harig
bakildiginda, %7,1lik gerileme oldugu
goruliyor. Endekste aylik bazda ise, ilk
ceyrekteki toparlanmanin ardindan,
%1,8’lik gerileme oldu.

En zayif goriiniime sahip sektor olan insaat
sektoriine iliskin ciro endeksinde ise
%12,3’luk nominal kayip oldugu goriliyor
ki, bu reel olarak %33’lik disus anlamina
geliyor. Bu diisiis, SU endeksindeki, metalik
olmayan mineral Urinler (¢imento, seramik,
cam) alt sektdérindeki %22’lik disusle de
uyumlu.

1C19°da kredi faiz oranlarindaki dususler ve
Ozellikle kamu bankalari tarafindaki kredi
canlanmasi (13-haftahk ortalama
yilliklandiriimis  kredi buyumesi, kamu

3% weight) rose by 17%. According to
TURKSTAT, the total contribution from
these sectors to the headline IP index is
about 0.9% points (in WD adjusted terms).

Graph 4: Industrial production index; seasonally and
WD adjusted
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TURKSTAT also released the sectoral
turnover (revenue) and volume indices.

To start with the trade sector turnover
index, we see a 12.2% YoY nominal
increase in WD adjusted terms, which
actually indicates a 6.1% deceleration in
real terms (when deflated by the CPI
inflation).

The services (ex-trade) turnover index
increased by 23.9% YoY in nominal terms,
which suggests a 3.7% increase in real
terms. Among the subsectors, particularly
the revenues for ‘transportation” and
“hotels-restaurants” sectors seem to have
grown by 9.5% and 5.7% YoY (in real
terms), as a reflection of the relative
strength in tourism.

As another growth (particularly domestic
demand) indicating data print, the retail
sector volume index pointed to a YoY
decline of 6.9% in WD adjusted terms.
Excluding food, the result is slightly weaker
with a decline of 7.1. On a sequential basis,
there was a 1.8% MoM deceleration
following the improvement throughout 1Q.

As the weakest link, the construction
sector turnover index witnessed a 12.3%
YoY decline in nominal terms, which
actually turns in to close to a 33% YoY
deceleration in real terms. Recall that, this
is also in line with the 22% YoY decline in
the  non-metallic  minerals cement,
ceramics, glass) component of the IP index.

Recall that, the constraint in credit rates and
the revival in loan growth on the side of
state banks in particular (13-week average
annualized loan growth had surpassed 40%
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GSYH’deki ¢ceyreklik
toparlanma ikinci
ceyrekte
yavaslayabilir, ya da
sekteye
ugrayabilir...

It might be difficult
to sustain the QoQ
GDP recovery in
2Q19...

bankalarinda %401 asmistir), gegen
ceyrede gore bir miktar toparlanmaya
neden olmus ve yillik bazda da GSYiH
daralmasini sinirlandirmisti.

Ancak Mart sonundan itibaren mevduat ve
kredi faiz oranlarinin yeniden yukselise
gectigi ve kredi momentumunun
zayiflamaya bagladigi  gériliyor. Ik
ceyrekte kurdaki stabilizasyon egilimi de,
Nisan ve Mayis aylarinda surdurilemedi.
Bunlara baglh olarak, Mart'ta 47,2”ye kadar
yukselen malat PMI endeksi, Nisan’da 46,8,
Mayis’ta da 453’e geriledi. Ayrica, ithalat ve
vergi tahsilati rakamlari da énceki aylara
benzer gercekleserek, i¢ talebin gok zayif
seyretmeye devam ettigini teyit etti.

Ote yandan, Haziran ayinda ise kurdaki ve
bono faizlerindeki rahatlama ile beraber,
tuketici ve reel sektor guvern endekselerinin
yeniden iyilestigi ve imalat PMI endeksinin
de yeniden 47,9°a dogru yikselise gectigi
go6rallyor.

Ozetle, ilk geyrekteki GSYH'deki geyreklik
iyilesmeyi ikinci ceyrekte ayni Olglde
surdurmek zor goérunuyor (belki bir miktar
ceyreklik daralma da goérdlebilir).

for state banks), have led to some recovery
over 4Q18 and limited the YoY GDP
contraction in 1Q19.

Nevertheless, deposit and credit rates have
again turned north since end-March and the
credit momentum started to ease. The
relative TRY stability prevailed throughout
most of 1Q was also unsustainable in April
and May. Manufacturing PMI witnessed
some MoM deceleration from 47.2 in March
to 46.8 in April and 45.3 in May. Import
figures and tax collection for April and May
portrayed a similar picture to that of similar
months and suggested that domestic
demand remains subdued.

On the other hand, the currency and bond
yields started to ease in June, leading to an
improvement in consumer and real sector
confidence indices, as well as an
improvement in manufacturing PMI back to
47.9.

All in all, it might be difficult to sustain the
QoQ GDP recovery in 2Q at the same pace
(we may even witness some contraction).
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TURKCELL (TCELL)

Aylik Portfoy Getirisi 6,72%

Turkcell paylari igin, Grup’un 2019 yilinda da satis gelirlerindeki gift
haneli blyUmesini surdirebilecek ve bunun yaninda saglikh bir
faaliyet karlihdi elde edebilecek olmasi beklentilerimiz, ve yurt digi
benzerlerine kiyasla iskontolu islem goriyor olmalari nedeniyle, 12
aylik 15.40 TL hedef fiyatimiz ile “AL” Onerimizi sirdiirmekteyiz.
Turkcell, 1C19'de Tirkiye'deki toplam abone sayisini 33.7mn ola-
rak korumustur. Sirket'in faturali hatlarinin toplam abone sayisi
icerisindeki payi ise %55.4’e ylkselmistir (1G18: %53.8). Artan
dijital hizmetler ve data kullanimi, ve Grup’un miusterilerini daha
ylksek fayda sunan paketlere gegirme stratejisinin etkisi ile Turk-
cell (Turkiye)'in mobil abone basi aylik gelirleri (M2M harig), yillik
bazda %13.4 oraninda artarak 38.1 TL'ye ulasmistir. Yurt disi ve
diger istiraklerindeki biyumenin de etkisiyle konsolide satis gelirleri,
enflasyona paralel olarak yillik %19.2 artis gostererek 5,675mn
TL’ye ulasmistir. Grup’'un 1G19 konsolide FAVOK marji ise yillik
bazda 2.3 y.p. azalarak (ceyreklik 0.4 y.p. artisla) %40.2 olarak
gerceklesmistir. Turkcell, 1C19 sonuglarinin agiklanmasindan son-
ra 2019 yili satis gelirlerindeki artis beklentisi arahgini %16-%
18'den %17-%19'a, FAVOK marji beklentisi araigini da %37-%
40'tan %38%-40'a ylkseltmistir. Sirket Yonetim Kurulu, 3¢19 sonu-
na kadar toplanacak olan Olagan Genel Kurulu’nun onayina sun-
mak Uzere halihazirda %3.6 oraninda kar payi verimine karsilik
gelen, ve 2019 yili suresince 4 esit taksitte dagitilmasi 6ngérilen
1,010mn TL brit nakit kar dagitimi karari almistir. Turkcell paylar
halihazirda tahminlerimize gore 2019T 4.3x FD/FAVOK ile iglem
gérmektedirler; yurt disi benzerlerinin medyan FD/FAVOK carpani
ise 5.80x seviyesindedir.

Cari Fiyat: 12,69 TL - Hedef Fiyat: 15.40 TL (Yiikselis Potansiyeli %21)
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GARANTI BANKASI (GARAN)

Bankanin degisik kaynaklardan elde ettigi tcret ve komisyon gelirlerini,
yabanci para tarafinda likit bilangosunu, gicli aktif kalitesini ve gugli
sermaye yapisini begeniyoruz, AL olan tavsiyemizi surdirliyoruz. Banka
olasi riskler icin 2,35 milyar TL serbest karsilik ayirmaktadir. Hisse i¢in %
25,5 sermaye maliyeti ve %5 uzun vadeli bliyiime oranlarini kullanarak
hesapladigimiz hedef fiyatimiz 9,09 TL’dir. Garanti Bankasi’nin net karinin
2019 yilinda 2018 yilina gére %9 daralmasini modelliyoruz. Hisse 2019T
6,3x F/K (Benzerlerine gore %21 primli) ve 0,72x F/DD carpanlariyla ve
2019T igin 12,2% sermaye getirisiyle islem gérmektedir. Bankanin primli
degerleme garpanlarinin yerinde oldugunu disinmekteyiz. Garanti Ban-
kasi disen faiz ortaminda rakiplerine gére daha az avantajli gézikmekte-
dir. Bankanin menkul kiymetler portféyl iginde enflasyona endeksli kagit-
larin orani %44 olup rakiplerinin ortalamasi olan %32’nin Uzerindedir.
Ancak bankanin kredi fiyatlamadaki basarisi ve mevduat maliyetlerini
korumadaki etkinligi kredi mevduat makasini olumlu etkileyecektir. Vade-
siz mevduatlari toplam mevduatlarin %28’ine denk gelen Garanti Banka-
sI'nin mevduat maliyetlerinde avantajli durumunu strdirmesini beklemek-
teyiz. 2019 yilinda bankanin swap fonlama maliyetlerine_gére dizeltiimis
net faiz marjinin 62 baz puan daralmasini bekliyoruz. lhtiyal politikalar
nedeniyle 2. asama kredilerin toplam krediler igindeki agirhgr 1C19 itiba-
riyla %15,4 olup takip ettigimiz bankalar ortalamasi olan %12'nin Ustiinde
seyretmektedir. Takipteki krediler rasyosu ceyreksel bazda goéreceli sinirh
(23 baz puan) artarak 1C19’da %5,2 seviyesinde gergeklesmistir. (Bltce
beklentisi:<%7). 2019 yilinda takipteki krediler rasyosunun 220 baz puan
artarak 7,2% seviyesine yiikselmesini toplam kredi riski maliyetinin ise 305
baz puan seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz. Bankanin ana ve gekir-
dek sermaye yeterlilik rasyolari 1C19 itibariyla %17,1 ve %14,7 olup giiglu
seviyelerdedir. Beklentimizden daha yiksek sorunlu kredi olusumu ve
beklentimizden daha olumsuz seyreden fonlama maliyetleri hisse perfor-
mansinda olumsuz etki yapabilir.

Cari Fiyat: 8,95 TL - Hedef Fiyat: 9.09 TL (Yiikselis Potansiyeli %2)
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PEGASUS (PGSUS)

Cari Fiyat: 42,42 TL - Hedef Fiyat: 56.50 TL (Yiikselis Potansiyeli %33)

Pegasus’un 2019 yilinda toplam yolculari icerisinde artan dis hat direkt
yolcu payi ve bdylelikle artan doviz cinsinden satis gelirleri ile belirgin
ciro artisi kaydedebilecegini ve kuvvetli faaliyet kar marjini koruyabile-
cegini tahmin etmekteyiz. Sirket, yakin zamanda 2019 yilina dair bek-
lentilerini glincellemistir; buna paralel olarak 12 aylik hedef fiyatimizi
pay basina 56.50 TL olarak belirleyerek Sirket paylar tGzerindeki “AL”
onerimizi sirdirmekteyiz. Pegasus, 1C19'da dis hat yolcu sayisinda
kuvvetli artis ve kuvvetli bir operasyonel performans sergilemistir.
Sirket, 1C19 dis hat yolcu birim gelirlerinde € bazinda yillik %2.5, i¢ hat
yolcu birim gelirlerinde ise TL bazinda %39 artis elde etmistir. I¢ hat
yolcu talebindeki gerileme ile toplam yolcu trafiginin yillik %1.4, ve dis
hatlardaki yogun kapasite artinmi ile toplam yolcu doluluk oraninin 0.2
y.p. azalmis olmasina ragmen, toplamda gergeklesen %8.0 kapasite
artisi, yolcu birim gelirlerindeki artis ve yolcu basina elde edilen yan
gelirlerinin € bazinda yillik %29.1 oraninda artmasiyla Sirket'in AKK
basina birim gelirleri, yillik %5 artarak €¢3.50’e ulagmistir. Birim gider-
leri ise, buyuk Olglide personel maliyetlerindeki artis ile yilik %2.4
artarak €¢2.44 seviyesinde gergeklesmistir. Boylelikle FAVOK marij,
UFRS 16 uygulamasinin olumlu etkisi hari¢ tutuldugunda yillik 1.3 y.p.
artarak %8.9 (UFRS 16 etkisi ile: %13.9) olarak gergeklesmistir. Pega-
sus, 2019 yilinda yurt disi hatlar agirlikli, %6-%8 araliginda kapasite
artimi planlanmakta ve doluluk oranini 2018 yili seviyelerinde koru-
may! hedeflemektedir. Sirket, i¢ hat birim yolcu gelirlerinin 25-30TL, dis
hat birim yolcu gelirlerinin ise €1-2 artabilecegini tahmin etmektedir.
Yolcu basina elde edilen yan gelirlerin ise, €13-14 araliginda gergek-
lesmesi beklenmektedir. Béylelikle Pegasus, 2019 yilinda da %25.5-%
26.5 araliginda, kuvvetli bir FAVOK marji elde edebilecegini 5ngérmek-
tedir. Sirket'in ana hatlariyla hedeflerine ulasabilecegini tahmin etmek-
teyiz. Pegasus paylari yurt disi benzer havayollarinin 2019T FD/
FAVOK carpanlarina gore iskontolu islem gérmektedirler.

TOFAS (TOASO)

Cari Fiyat:

Ozet Bilango (Bin TL) 2018/12 2019/03| BiST REL rosus
T. Dénen VarliKar 4.412.080 4209323 130 30
T.Duran VarliKar 9252807 12702205 12 N
Toplam Akifler 13.664.888 16911619 '° ©
Kisa Vadeli Borglar 3554.371 4324454 27
90
Uzun Vadeli Borglar 6.395.069 9.116.991 % 24
.02 Sermaye 37548 3470474 | "
Toplam Pasifler 13.664.888 16.911.619 13.04.18 13.07.18 13.10.18 13.01.19 13.04.19
Bin TL 2018/03 2019/03  %Deg. Performans 1 Ayik 3 Aylik 12 Aylik
Degisim TL (%) 40,0% 61,9% 71,9%
0,
Satiglar 1.194.745  1.765.904 47,8% Degisim $ (%) 474% 544% 304%
Satislarin Maliyeti(-) 1.237.006  1.734.531 402% Relatif BIST (%) 25,3% 55,6% 72,6%
Brit Kar 42261 31374 AD.
Faaliyet Giderleri(-) 104975 142799 36,0% |2/kEn Ylisek 4242 736
12 AylikEn Disstk 20,04 363
Faaliyet Kari / (Zarari) -147236  -111.425 24,3%
B . B Rasyolar 2019/03 2019T]
Net Diger Gel/Gid -443 -3920 -7848% £y 1068 458
Ozk Kar/Zarar. Pay. 1.140 3131 1747% PDICiro 0,49 0,39
Finansman Giderleri (-) 27438 185611 5765% FDICiro 122 099
Vergi 0 i 136.109 237.616 74,6 PD/bD 124 0%
‘ergi Oncesi Kar -136. -237. -74,6% FDIFAVOK® 492 39
Verg) 2 B0 80k
Net Donem Kari 114728 214514 -87,0% BritKar Marji -35% 1.8% 17.1%
Operasyonel Kar Marji -12,3% -6,3% 121%
Azinlik Paylari Kari/Zarar -1.791 -660 AD. FAVOK Marji* 75% 13.8% 25.0%
Ana Ortalik Kar/Zarari -112.937 -213.853  -894% NetKar Marji -9,5% -12,1% 8,6%

19,70 TL - Hedef Fiyat:19.50 TL (Yiikselis Potansiyeli -%1)

Ozet Bilango (Bin TL) 2018/12

2019/03)

Tofag igin hedef fiyatimizi 19.50 TL, 6nerimizi ise “AL” seklinde BIST  ——TOASO
koruyoruz. Sirket, 2019T 6.5x F/K ve 5.0x FD/FAVOK oranlari ile | "1 psnen varlikar 7.088.297 7020.801 115000 28,00
yurtigi ve yurtdisi benzer sirketler ortalamasina gére 22% iskontolu 110000 2500
islem gérmektedir. Yurtdisi satiglarin 3G17’den bu yana baski altinda | T.Duran Varlikar 5.913.502 5709595 5 000 '
kalmasinin sebebini FCA'nin stok planlamasindaki gegis dénemden | Topiam Akifler 13.001.799 12.739.396 100,000 18,00
ziyade (sisen stoklarin eritimesi), Fiat grubunun Avrupa pazarinda _ '
pazar ortalamalarinin gerisinde seyretmesine bagliyoruz. 2018 yilinda | KisaVadeli Borglar 6097705 6435428 :Zzsz e
35% dusus gosteren hafif ara¢ pazarinda 41% perakende satis azaligl | Uzun Vadeli Borglar 3.197.539 3.176.234 85’000 8,00
gergeklestiren Tofas, 5A19 itibariyle pazardan pozitif ayrisarak 28%’lik | 1 ¢ 3.706.555 3127734 .
perakende satis dustsu gostermistir. 5A19 itibariyle, binek ara¢ pazar oz Serma_ye % 032_0'4_13 02.00.18 22,0119 13_05_193‘00
49% daralirken, hafif ticari arag pazari ise 53% geriledi. Tofas markali | Toplam Pasifier 13001.799  12.739.3%
binek araglar gectigimiz seneye paralel seviyede oldukga glgli seyre-
derken, hafif ticari arag segmentinde ise 64% daralma yasadi. 2019 | LD 201803 201903 %Ded.
yilinda hafif arag pazarin bir miktar toparlanma géstererek %37 diisiis- | sagier LAAAB 3981450 -04% DZ:Z::$ (.,5)") S wen e
le 391bin adet seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Pazarin . . R c S
2020 yilinda yataya yakin seyretmesini, 2021 ve 2022 yillarinda ise Satiglarin Maliyeti(-) 3977633 3436632 -136%  Relatif BIST (%) 12,0% 15,5% -11,5%
sirasiyla yillk bazda %20 ve %35 artis gésterecedini disiiniyoruz. | Britker T3 52T 184% - IL___Usd
2022 yilyla birlikte pazarin yeniden +650bin adet bandina oturmasini | raaiyet Giderleri(-) 165475 190181 tag, | ZAMKEn Yilksek 274 274
bekliyoruz. Yani V seklinde degil, U seklinde bir toparlanma bekliyoruz. | . " O o 14161416
Sirket zelinde ise, 2019 yilinda 52bin adetlik yurtici perakende satig | "2aetKar/(Zaran) - : < r— 201903 2019T]
(%28 daralma) adedi ve 193bin adet ihracat (%21 daralma) adeti 65ngo- | NetDiger Gel/Gid -319488  -257.006 AD. FK 741 6,65
riyoruz. Yurticinde karlilik odaginin devam etmesi ve yurtdiginda iseo al | 6z Karizarar. Pay. AD. PD[Ciro 054 054
ya da 6de anlagmalarinin olumlu etkisiyle brit karliigin ve FAVOK | _ L ) FD/Ciro 0,70 0,70
marjininyiiksek seyrini sirdiirecegini distiniiyoruz. Sonug olarak; | Finansmen Gidereri () 4191 46451 AD- oD 315 216
Sirket'in 2019 yilinda 18.3 milyar TL net satis geliri, 2.5milyar TL | Vergi Oncesi Kar 320953 320.775 0% EpraveK 485 503
FAVOK ve 1.5milyar TL net kar eld%etmesini bekliyoruz. Bu veriler, % | vergi(-) -4.040 -3.966 1,8%
13.3'lUk briit marj ve %13.8’lik FAVOK marjina isaret etmektedir. Uzun ) o, Briit Kar Marji 11%  146% 13,3%
vadede ise briit marjin %12.5, FAVOK marjinin ise %12.0 seviyelerin- | NetDorem¥an ARG AT 0T asyonel Kar M) 19 e oi%
de olacagi varsayimini kullaniyoruz. AzinlikPaylart Kari/Zarari AD- £ AVOK Marit 6%  153%  138%
Ana Ortakik Kar/Zarari 324.993 324.741 -01%  NetKar Marji 7.3% 8,2% 8,1%

TURK HAVA YOLLARI (THYAO) cari Fiyat:

12,66 TL - Hedef Fiyat: 18.50 TL (Yuikselis Potansiyeli %A46)

Turk Hava Yollari paylari igin, 12-aylik hedef fiyatimizi 18.50 TL BISTREL.  —— THYAO
olarak belirlemekte, ve Sirket'in yakin zamanda faaliyetlerini yeni T. Dénen VarliKar 23.706 27141 120 ' 2
transfer merkezi ‘Istanbul Havalimanr’na tasimig olmasiyla belirgin ' ) ' 115 19
élgiide artan biliylime potansiyeli ile “AL” &nerimizi siirdiirmekteyiz. | T.Duran Varlikar 85370 101.913 10 e
THY, halihazirda 357 ugaktan olugan filosunu énimizdeki 5 yil SO- | Topiam Akifler 109.076 129.054 100 | 16
nunda 478 ugaga ulastirmayi hedeflemektedir. Sirket, koltuk kapasi- ) 95 15
tesini orta dénemde yaklasik olarak %8 YBBO'da arttirmayi, bunun | K52 Vadeli Borglar 27213 899 a0 I
yaninda kargo alaninda belirgin bir oyuncu olmayi planlamaktadir. | Uzun Vadeli Borglar 50.519 61974 4 L1
THY’nin disuk bir sezon olan 1C19'da toplam yolcu sayisinda yillik | 1.6z sermaye 31.284 BT B }”
cok hafif, %0.1 oraninda azalis gergeklesmis, ancak disg hat direkt Toplam Pasifier 100076 129.054 oits  morre  taiots  1aoite  1acats "
yolcu sayisi yillik %3.9 oraninda artmaya devam etmistir. Yolcu o _ '
doluluk orani ise yillik 0.5 y.p. azalarak %80.1 olarak gerceklesmistir. | T RN 2018/03 201903 %Deg Jperformans 1AMk 3Ajk  12AWik
THY'nin 1C19 satig gelirleri, yolcu birim gelirlerindeki yillik %2.9 o Degisim L (%) 67%  -05% 1%
oranindaki azaliga ragmen, kargo gelirlerindeki %5.2 artisin etkisiyle, Satistar 10532 u“se - 410% Degisim$ (%) 124% 52%  -255%
US$ bazinda yillik %0.2 artarak US$ 2,768mn olarak gergeklesmistir. | Satislarin Maliyeti(-) 8.944 1343 02% pyqitaisT (%) A% 4d% 8%
Sirket'in AKK basi birim gelirleri yillik bazda %5.8 oraninda azalmis, | gikar 1568 1415 -109% ; L Usd
birim maliyetleri ise yillik %5.3 yikselmistir. Boylelikle, FAVKOK N . 12 AYikEn Yilsek 1922 358
marji hesaplamalarimiza gére yiliik 7.0 y.p. azalarak %8.3 olarak | Feaiyet Giderleri( 1576 2508 59.1% 12 AyikEn Diik 126 166
gerceklesmistir. THY, 2019 yilinda toplam AKK’sini %7-%8 araligin- | FaaliyetKari /(Zarari) 12 -1.093 AD. - -
da arttirmay! planlamakta, toplam yolcu sayisinin ise %6 oraninda | e piger GeltGid a7 43 152y, Dl 201 5/03 B 20 19
artabilecegini, ve yolcu doluluk oraninin %81-82 araliginda gergekle- | . o FK 562 339
sebilecegini dngdrmektedir. THY, 2019 yilinda satis gelirlerinin | Ozk KarlZarar. Pay. 12 -8 AD. PD(Ciro 02 01
US$14.1mlyr'a ulasabilecegini ve FAVKOK marjinin oldukga saglikli, | Finansman Giderleri (-) 634 661  AD. FDjC‘“’ 12 0%
%22-%24 araliginda gerceklesebilecegini tahmin etmektedir. Sirket'in - Brcei i i ongey FODD 053 044
ylksek sezonu da igeren 2Y19'da operasyonel performansinda iyi- Ve[gf Oncesi Kar % 1542 B85 eppavor 728 576
jesme gozlemlemeyi beklememiz ile, hedeflerine yaklagabilecegini | Vergit) 2 -289 -3014% [IETTER 201803 2019003 2019T]
duslnmekteyiz. THY paylari, tahminlerimize gére 2019T 4.1x FD/ | NetDonemKar 314 1253 -299,0% BritKar Marji 15.1% 95% 2,0%
FAVKOK carpani ile, yurt digi benzerlerinin 5.5x ortalamasina kiyasla Operasyonel Kar Marit 01%  -74% 9.9%
1skontolu i%le& gérme)ll(tedirl?er. Y Azinlik Paylari Kari/Zarar AD. FAVOK Marji 98% 56% 16.7%
Ana Ortakik Kar/Zarari -314 1253 -299,0% Net Kar Marji -3.0% -84% 6,1%

Portfoy Onerileri



Seker S5 Yatirrm

ARCELIK (ARCLK)

Argelik paylari igin, 12 aylik 20.80 TL hedef fiyat belirlemekteyiz.
Argelik'in 2019T yilinda satis gelirlerinde ve operasyonel karlihginda
belirgin blyime gergeklestirebilecegini tahmin etmekte ve Sirket payla-
ri Uzerindeki “AL” &nerimizi_sirdirmekteyiz. Argelik paylari yurtdisi
benzerlerinin 2019T FD/FAVOK carpanlarina gére %46, son 10-yillik
FD/FAVOK ortalamalarina gore ise %38 iskontolu islem gérmektedirler.
Argelik'in 1G19 satis gelirleri, yurt disi pazarlarda elde edilen %9 ora-
nindaki kuvvetli organik biyime, TL'nin deger kaybi, Sirket'in %11
daralma gostermis olan yurt ici beyaz esya pazarinda satis hacmini %2
oraninda arttirabilmis olmasi ve 2018 yilinda uygulanan urin fiyat
artislari nedenleri ile yillik bazda %30.7 artarak (ceyreklik %6.9 azalis-
la) 6,902mn TL olarak gergeklesmistir. Sirket'in operasyonel karlilidi,
1G19'da gorece olarak daha karli olan i¢ pazar satislarindaki artis ve
hammadde fiyatlarindaki gerilemeden ve 2019 yilinda uygulanmaya
baglanan UFRS 16’dan olumlu etkilenmis, ancak bu olumlu etkiler, TL
bazindaki maliyetlerdeki artislar ile biylik ¢ogunlukla bertaraf olmus ve
FAVOK marji yillik bazda hafif, 0.3 y.p. artarak (geyreklik 1.8 y.p. aza-
lisla) hesaplamalarimiza gére %10.1 oraninda gergeklesmistir. Sirket,
bu dénemde yaklasik 694mn TL FAVOK elde etmistir. Argelik 1C19
finansal sonuglarinin agiklanmasindan sonra 2019 yili satis gelirleri
artis beklentisini %25'ten %25-%30 araligina revize edilmistir. Jirket,
ayrica UFRS 16 uygulamasinin etkisi ile, 2019 yii FAVOK mariji bek-
lentisini %10.5tan %11.5 civarina yiikseltmis, uzun dénem FAVOK
marjl hedefini de %11'den %12'ye ylkseltmistir. Sirket'in, hedefleri
dogrultusunda, 2019 yilinda satig gelirleri, ve operasyonel karliliginda,
ve ayrica net karinda belirgin artislar kaydedebilecegini tahmin etmek-
teyiz.

T. Dénen Varlikar
T. Duran VarliKar
Toplam Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
T.0z Sermaye
Toplam Pasifler

2018/12

19.196.026
9.172.335
28.368.361
12.496.956
7.652.243
8.219.162
28.368.361

21.265.794
10.441.522
31.707.316
13.595.993

9.315.030

8.796.293
31.707.316

Bin TL

Satislar

Satislarin Maliyeti(-)
Brilt Kar

Faaliyet Giderleri(-)
Faaliyet Kari / (Zarart)
Net Diger Gel/Gid
Ozk Kar/Zarar. Pay.
Finansman Giderleri (-)
Vergi Oncesi Kar
Vergi(-)

Net Dénem Kari
AzinlikPaylari Kari/Zarari
Ana OrtaKikKar/Zarari

2018/03
5282218
3631.546
1650672
1.282.989

367.683

136.744

10691

357.327

157.821

-19.766

177.587

73

176.852

2019/03
6.902.157
4663460
2238697
1.793.756

444.941

194.998

14.968
303593
260,842

34748
260%

672
20542

%Deg
07%
284%
6%
398%
21,0%
Db
400%
101%
65:3%

AD.
273%
-86%
75%

Cari Fiyat: 19,30 TL - Hedef Fiyat: 20.80 TL (Yiikselis Potansiyeli %21)

| 6zet Bilango (Bin TL)

BIST e ARCLK

140 -[ 22
130
120
110
100
90
80
70 + 10

13.04.18 02.09.18 22.01.19 13.06.19

Performans

Degisim TL (%)
Degisim $ (%) 27,8% 12,0% -18,6%
Relatif BIST (%) 7,1% 11,8% 253%
12 AYlikEn Yiksek 15,11 15,11
12 AYlik En Dislk 9,76 9,76

1 Ak
19,7%

3 Aylik
16,3%

12 Aylik
24,8%

Rasyolar 2019/03 2019T]|
FIK 14,49 972
PD/Ciro 0,46 037
FD/Ciro 0,72 0,58
PD/DD 149 1,24
FD/FAVOK 7,03 5,55
Marjlar 2018/03  2019/03 2019T]|
Operasyonel Kar Marji 7.0% 6,4% 7.9%
FAVOK Marji 9,8% 10,1% 10,5%
Net Kar Marji 33% 3,3% 3.8%

Portfoy Onerileri



VAKIFBANK (VAKBN.IS)

ONERI: AL

Seker Yatinm Arastirma Boliimii

Analist: Sevgi Onur
sonur@sekeryatirim.com.tr

TL (VEL]
Piyasa Degeri (mn TL, mn $) 10.475 1.820
Hedef Deger (mn TL, mn $) 11.506 1.999
Kapanis 4,19 0,73
Hedef Fiyat 4,60 0,80
F/K 2019E 3,07
F/DD 2019E 0,33
Sektor Bankacilik
Faaliyet Alani Bireysel/Kurumsal/Ticari Bankacilik
Odenmis Sermaye (mn TL) 2.500

Ortaklik Yapisi Pay(%)

Vakiflar Genel Mudurltaga 58,5%
Vakifbank Emekli Sandigi Vakfi 16,1%
Halka acik 25,2%
@ B|ST REL. e \/AKBN
8,00
15
105 7,00
95 6,00
85
5,00
75
4,00
65
55 3,00
30.12.2013  30.12.2014  30.12.2015  30.12.2016  30.12.2017  30.12.2018

Performans 1 Aylk 3 Aylik 12 Aylik
Degisim TL (%) 18,0 -5,2 -13,6
Degigim $ (%) 23,9 8,7 -30,8
TL Usd
12 Aylik En Yiiksek 5,69 1,11
12 Aylik En Diisiik 2,98 0,47
Milyar TL, % 2018/03 2019/03
Kredi Hacmi 195 246
Mevduat Hacmi 162 198
Krediler Pazar Payi (%) 8,9% 9,8%
Mevduat Pazar Payi (%) 9,1% 9,0%
SYR (%) 15,4% 15,3%
Net Faiz Marji (%) 4,2% 3,3%
Aktif karliigi (%) 1,5% 0,8%
Ort. Ozkaynak Karliligi (%) 18,6% 9,5%
Gelir Tablosu (mn TL) 2018/03 2019/03 %
Faiz Gelirleri 6.363 9.677 52,1%
Kredilerden Alinan Faizler 5.495 7.970 45,0%
Menkul Deg. Alinan Faizler 758 1.538 102,9%
Diger Faiz Gelirleri 110 169 53,4%
Faiz Giderleri 4.057 7.333 80,7%
Mevduata Verilen Faizler 2.785 4.458 60,1%
Para Piyasasina Verilen Faizler 537 1.594  196,8%
Kullanilan Kredi. Verilen Faizler 200 370 85,0%
Diger Faiz Giderleri 535 910 70,0%
Net Faiz Geliri 2.306 2.345 1,7%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 444 979 120,5%
Temettl Gelirleri 43 1 -96,9%
Ticari Kar/Zarar (Net) 113 129 14,3%
Diger Faaliyet Gelirleri 950 1.370 44,2%
Faaliyet Briit Kari 3.855 4.823 251%
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) 1.293 2494 92,9%
Faaliyet Giderleri (-) 1.264 1.548 22,5%
Vergi Karsiligi (-) 248 130 -47,5%
Net Donem Kar/Zarar 1.051 651 -38,1%

Rasyolar 2018 2019T
Kredi/Mevduat 124% 125%
Takipteki Krediler Orani 4,6% 7,0%
Takipteki Krediler Kargilik Orani 74% 70%
Aktif Karlihgi 1,4% 1,0%
Ozkaynak Karlilig 16,1% 11,3%
Net Faiz Mariji 3,9% 3,5%

® Vakifbank 1954 yilinda Vakif kaynaklarinin etkin bir bigimde
degerlendirilmesi, Tirkiye'nin tasarruf diizeyinin artinlmasina katkida
bulunulmasi ve tasarruflarin kullanilarak fayda saglanmasi amaciyla 50
milyon TL sermaye ile kurulmustur. Aktif biiyiikliigii 363 milyar TL olan
Vakifbank aktif biiyikliigii agisindan en biiyiik 6. bankadir.

® Banka yaygin sube agi, dikkat cekici licret ve komisyon gelirleri
performansi, goreceli olarak disiik TL kredi/mevduat rasyosu, 2,4 milyon
maas 6deme miisterisi ve bireysel segmentteki giiclii konumu ile mevduat
bankalan arasinda elverigli bir konumda bulunmaktadir. Bankanin rakiplerine
gore yiiksek sermaye yeterlilik rasyosu, giiclii takipteki kredi karsiliklari ve
elverigli yabanci para likiditesini g6zoniinde bulundurarak AL olan dnerimizi
koruyoruz.

® Vakifbank icin %26 sermaye maliyeti ve %7 uzun vadeli biiyiime oranlarini
kullanarak hesapladigimiz hedef fiyatimiz 4,60 TL'dir. Hedef fiyatimizin %10
artis potansiyeli bulunmaktadir. VAKBN, 2019 tahmini 3.1x F/K ve 0.3x F/DD
(Benzerlerine gore %41 iskontolu) carpanlariyla iglem goérmektedir. 2019
tahmini 6zkaynak karliigi ise %11,3'tiir. Banka son bir ayda %6 endeksin
ustiinde getiri saglayarak pozitif ayrigmaktadir.

® Bankanin net karinin 2019 yili igin %18 daralmasini modelliyoruz ve degerleme
carpanlarinin cazip seviyelerde oldugunu dustiinmekteyiz.

® vakifbank 1G19 solo finansal sonuglarinda beklentilere paralel 651 milyon
TL net kar aciklamistir. KGF kredileri destekli gugli TL kredi bliyimesi, guglu
seyreden Ucret ve komisyon gelirleri, gigli kredi-mevduat makasi gelisimi, sabit
seyreden takipteki krediler rasyosu, ikinci Grup kredi karsiliklarindaki artis ve 350
milyon TL tutarindaki swap fonlama maliyeti ceyregin 6ne ¢ikan unsurlari olmustur.

® Aktif-pasif vade farki rakiplerinin iizerinde olan ve TL agirhkh mevduat yapisina
sahip Vakifbank giigli kredi Dbiiylimesi destegi ile marjlarini
koruyabilmektedir. Vakifbank'in TL mevduatlarin toplam mevduatlar igindeki payi
goreceli yiksek olup (VAKBN: %55, Sektor: %46) fonlama maliyetlerindeki artiglar
marjlarda baski yaratabilir. Ancak gicli kredi biyimesinin bunu dengelemesini ve
marj olusumunu pozitif etkilemesini modelliyoruz. Swap maliyetleri ve tiife endeksli
kagit getirilerine gore dizeltiimis net faiz marjinin 40 baz puan daralarak 2019 yil
sonunda %3,5 seviyesine ulagsmasini bekliyoruz.

® Net iicret ve komisyon gelirlerindeki sektor iistii giiglii biiyiime devam
etmektedir. Ucret ve komisyon gelirlerindeki geyreksel ve 12 aylik artis orani 1C19
itibariyla %32,6 ve %120,5 olup banka karliligini olumlu etkilemektedir.

® Aktif kalitesi tarafinda takipteki krediler orani 1G19'da sabit seyrederek
%4,6 seviyesinde gerceklesmistir. (Sektér ortalamasi: %4,1). ikinci asama
kredilerinin toplam krediler igindeki agirligi %9,6 olup takip ettigimiz bankalar
ortalamasi olan %12,3'iin altindadir. Takipteki krediler rasyosunun 2019 yil sonu
icin %7 seviyesine ulagsmasini modelliyoruz.

® Giiglii sermaye tabani. Bankanin ana ve gekirdek sermaye yeterlilik rasyolari
%15,3 ve %12,2 seviyelerinde olup aktif kalitesindeki olasi bozulmalari karsi glglii bir
seviyededir.

® Beklentimizden daha olumsuz seyreden fonlama maliyetleri ve beklentileri asan
aktif kalitesi bozulmasi hisse performansinda olumsuz etki yapabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen tglncu kisilerce hig bir sekil ve
ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.$.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLi /iSTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,
arastirma@sekeryatirim.com
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TL [VEY. |
Piyasa Degeri (mn TL, mn $) 8.575 1.490
Hedef Deger (mn TL, mn $) 9.399 1.633
Kapanis 4,06 0,71
Ort. islem Hacmi (Bin Lot) 74.300
Firma Bilgileri
Sektor Petrokimya
Faaliyet Alani Petrokimya Uriinleri Uretimi
Odenmis Sermaye (mn TL) 2.112
Ortakhik Yapisi Pay(%)
Socar Turkey Petrokimya A.S. 51,0
Halka Agik 49,0
100,0
BIST REL. e PETKM
150 - 5,00
145 -
140 - 475
135 - 4,50
130 - 4,25
125 -
120 1 400
115 4 3,75
110 - 3,50
100 | 325
95 ! T T T T T T T T T 3,00

Haziran 1&\gustos 18 Ekim 18 Aralik 18 Subat 19 Nisan 19 Haziran 19

Performans 1 Ayhk 3 Ayhk 12 Ayhik
Degisim TL (%) %13,5 %15,0 %18,4
Degisim $ (%) %19,1 %10,7 -%5,2
IMKB Relatif (%) %2,1 %9,8 %18,0
TL ABDS$
12 Aylik En Yiksek 5,03 0,90
12 Aylik En Dusuk 3,12 0,55
Piyasa Gostergeleri 2018/12 2019/03 2019T
FIK 9,84 9,53 7,26
PD/Ciro 0,92 0,84 0,72
FD/Ciro 1,38 1,26 1,08
PD/DD 2,10 2,02 1,75
FD/FAVOK 8,72 8,33 7,03
Marjlar 2018/12 2019/03 2019T
Brit Kar %17,0 %11,8 %16,3
EFK %13,3 %7,6 %12,6
FAVOK %15,9 %10,2 %15,3
Net Kar %9,4 %5,4 %9,9
Ozet Bilango (Bin TL) 2017/12 2018/03
Doénen Varliklar 4.208.404 6.424.937
Duran Varliklar 3.580.454 3.664.072
Toplam Varliklar 7.788.858 10.089.009
Kisa Vadeli Yukumlultkler 2.346.909 3.032.456
Uzun Vadeli Yukumlultkler 1.587.871 3.615.578
Ozkaynaklar 3.854.079 3.440.975
Toplam Kaynaklar 7.788.858 10.089.009

Finansal Veriler (Bin TL) 2018/03 2018/12 2019/03 2019T
Satis Gelirleri 1.878.948 9.314.717 2.832.087 11.980.684
Brit Esas Faaliyet Kari/Zarari 276.001 1.578.960 333.554 1.956.308
Faaliyet Kar/Zarar 175.261 1.235.312 216.647  1.514.304
FAVOK 217.904 1.477.642 288.467  1.834.326
Finansal Gelir/Gider -36.812  -202.539 -87.209 -348.165
Net Dénem Kari/Zarari 131.373 871.672 154.029  1.181.712

|

® Petkim igin, Petkim Petrokimya ve Petlim Limancilik girketlerini degerlemelerimizden
olusan pargalarin toplami degerlememize gore pay basina 12 aylk 4.50 TL hedef fiyat
belirlemekteyiz. Yilin ilk aylarinda gorece olarak olumsuz olan petrokimya sektériiniin
gorinimii, gectigimiz aylarda ABD ve Cin arasinda bir ticaret anlagmasi imzalanabilecegi
beklentileri ve bunun paralelinde petrol fiyatlarindaki artiglar ile temkinli olumlu bir
goriinim almistir. Bu sirada etilen-nafta fiyat farki, 2C19'da bir 6nceki ceyrege gore
yaklagik olarak %32 oraninda artis gostererek ortalama 589 ABD dolarn olarak
gerceklesmistir. 4G18'de oldukga hizli artig gosteren nafta fiyatlar, gerileyen etilen ve
diger petrokimyasal iiriin fiyatlari, ve ek olarak Sirket'in bu donemde major bakim onarim
caligmalarini gerceklestirmis olmasi nedenleriyle Petkim'in faaliyet karlilig1 belirgin azahs
gostermis ve buna paralel olarak Sirket paylan yilin ilk 3 ayinda BIST100'iin %13 altinda
performans gostermislerdir. Petrokimya sektorii goriiniimiiniin ve etilen-nafta fiyat
farkinin iyilesmesi sonrasi ise Sirket paylar, son 3 ayda BIST100'iin %10 iizerinde
performans gostermistir. Petkim'in operasyonel karlihginda 1G19'da gerceklesen
iyilesmenin  2C19 finansal tablolarinda da biiyilkk olglide siirdiiriilebilecegini
diigiinmekteyiz. Sirket'in STAR Rafinerisi'nde dolayl olarak %18 oraninda pay sahibi
olacak olmasi ile gergeklesecek, satin alim bedeli taksitine dair nakit ¢ikigsinin 30 Haziran
2020'ye ertelenmesi ve faaliyetlerine halihazirda baglamig olan STAR rafinerisiden elde
edebilecegi avantajlarin 2020 yilinda belirgin olarak go6zlemlenebilecek olmasi
beklentilerimiz ile Sirket paylan lizerindeki AL 6nerimizi siirdiirmekteyiz.

® Etilen-nafta fiyat farki, 2G19'da bir 6nceki geyrege gore belirgin artis gostermistir - 2016
ve 2017 yillarinda, 6zelikle diisiik seyreden petrol fiyatlar ve dolayisiyla avantajli nafta fiyatlar
etkisiyle, Petkim'in hammaddesi nafta ile mamulii ve mamul girdisi olan etilen fiyat farki olumlu
bir seyir izlemistir. 2016 yilinda US$564/ton olan etilen-nafta fiyat farki, 2017'de ortalama
US$638/ton olarak gergeklesmis, 2018 yilinda ise, 6zellike son ceyrekte petrol Uriinlerinde
gerceklesen hizli fiyat artigi, ve etilen ve diger aromatiklerin fiyatlarindaki azalislarin etkisiyle
US$558/ton ortalamasina gerilemistir. Platts Global Endeksi'ne gére 2016 ve 2017 vyillarinda
sirasiyla US$843/ton ve US$969/ton olan diger petrokimya Urinleri fiyatlari, 2018 yilinda
ortalama US$1,052/ton olarak gergeklesmistir. Bu gelisemelerle Petkim, 2017 ve 2018 yillarinda,
TL'nin US$ karsisindaki deger kaybinin da etkisiyle cirosunda yillik olarak sirasiyla %62.5 ve
%26.5 oranlarinda artiglar elde etmistir. 2016 ve 2017 yillarinda oldukga saglikli, sirasiyla %19.3
ve %23.9 olarak gergeklesmis olan Petkim'in FAVOK marji, 2018 yilinda da, 4C18'de bakim
calismalarinin etkisiyle Uretim tesislerinde durus gergeklesmis olmasinin da etkisiyle %3.7'ye
gerilemis olmasina ragmen, ortalama %14.6 oraninda gergeklesmistir. 1C19'da ise etlien-nafta
fiyat farki kismen iyileserek ortalama US$448/ton olarak gergeklesmis; 2C19'da sektor
goriniminiin gérece olarak iyilesmesiyle bir 6nceki ceyrege gére %31.5 oraninda artarak
US$589/ton'a ulagmistir. Platts Global Endeksi'ne gére 1C19'da US$892/ton olarak gergeklesmis
olan diger petrokimya drinleri fiyatlari ise, 2C19'da hafif gerileyerek ortalama US$881/ton olarak
gerceklesmistir. Boylelikle, 1C19'da, satis hacmindeki yillik %22.3 ve c¢eyreklik %64.3
oranlarindaki artiglarin ve TL'nin US$ karlisinda yillik %48.0 ve ceyreklik %6.6 oranlarindaki
deger kaybinin etkisiyle yillik %50.7 oraninda ciro biyimesi elde eden Petkim, bu dénemde
%10.2 oraninda FAVOK marji elde edebilmistir. 2C19'da etilen-nafta spreadlerinin, her ne kadar
doénemin son glinerinde normallesme egilimi géstermis olsalarda, bir énceki geyrege gore %31.5
oraninda artig géstermis olmalari ve bu dénemde TL'nin US$ karsisinda bir énceki geyrege gore
ortalama %10 oraninda deger kaybetmis olmasinin etkileriyle, Sirket'in 1¢19'da FAVOK marjinda
elde ettigi iyilesmeyi 2G19'da da siirdirebilecegini diiginmekteyiz.

® Siirdiiriilebilir karlihga odakhlik devam ediyor - Petkim'in petrokimya is kolundan saglamig
oldugu karliligi, hammaddesi naftanin ve mamulleri petrokimya drinlerinin fiyatlarinin global
piyasalarda belirleniyor olmasindan 6turd, oynaklik gdsterebilmektedir. Sirket faaliyet alaninda,
karliiginin bu fiyat diferansiyeline bagliigini azaltmak amaciyla, gelirlerini gesitiendirmeye
yonelik, rlizgar enerji santrali, (SOCAR tarafindan) Petkojen gibi projeler gelistiriimektedir.
Petkim, Aliaga yarimadasinda gelirlerini gesitlendirebilecek ve maliyetlerini disurebilecek farkli
projeler de gelistirme amacindadir. Bunun yaninda Petkim, ayrica SOCAR Grubu sirketlerinden
STAR Rafineri'de dolayl olarak %18 oraninda bir paya sahip olmak lzere, hakim ortad
SOCAR Tirkiye Enerji (STEAS) ile STEAS'tan Rafineri Holding'in %30 payini 720 milyon ABD
dolari karsihginda satin alma yoniinde bir s6zlesme imzalamistir. Sézlesmenin kapanisiyla
birlikte Petkim, yillik yaklasik 10mn ton ham petrol rafinaj kapasitesine sahip STAR Rafinerisi'nde
dolayli olarak %18 pay sahibi olacaktir. Kapanis icin, 30 Haziran 2020 son tarih olarak
belirlenmistir. STAR Rafinerisi'nin faaliyetlerine baglamasi ile Petkim, girdi maliyetlerinde,
Rafineri ile imzalanan anlasma sayesinde hem lojistik maliyetlerinin azalacak olmasi hem de
yaratilacak sinerjiler ile 6zellikle 2019 yili sonrasinda belirgin olarak avantaj saglayabilecektir. Bu
projeler ile Petkim, stirdurdlebilir karlilik hedeflerine ulasabilecektir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen Gglncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz,
iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLi /iISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com




. . . Tarih 28.06.19
Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 57551
’ BIST 100 96.485
Hisse Endeks| H.A.0.| Kapanis Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (TL) Adeti (TL mn) ($) 2017112 2018/12 2018/03 2019/03 Degisim F/K  PD/DD FD/IFAVOK FD/Satis | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji| Haftallk  Aylik  Yillik|Senetleri
Xu100 96.485,32 630.903.841.555 109.625.174.463| 75.181.455.140 89.627.583.572  17.625.684.564 15.959.381.161 -9,5% 7,76 0,97 5,33 0,78| 237.238.577.505 262 11,19 0,27 BIST 100 Endeksi
XU030 120.923,69 487.005.490.196 84.621.551.354| 63.820.270.513  77.186.872.851 16.318.810.429  14.100.705.942 -13,6% 6,37 0,94 4,96 0,74| 179.399.477.954 2,68 11,75 2,41|BIST 30 Endeksi
XUTUM 97.325,80 824.176.421.555|  143.208.010.557| 83.716.382.761 98.160.504.090  19.405.290.931  15.978.650.543 -17,7% 8,97 1,11 5,48 0,76| 312.621.672.081 2,57 10,91 -0,67|BIST TUM Endeksi
Beyaz Esya 16.770.060.989 2.913.947.801 1.150.720.517 1.479.140.457 263.660.135 308.028.329 16,8% 10,92 1,54 6,41 0,71 8.151.028.641 3,9% 1.1% -4,26 6,96 85,12
ARCLK 30 25 19,45 675.728.205 13.142.913.587 2.283.698.561 842.949.000 851.756.000 176.852.000 225.422.000 27,5% 14,60 1,50 7,07 0,72 7.388.991.000 3.2% 10,2% 0,41 1947 27,37| Argelik
IHEVA 75 1,02 191.370.001 195.197.401 33.917.291 -1.677.388 6.828.981 3.712.435 6.274.112 69,0% 20,79 0,99 7,56 0,98 -172.396 4.7% 14,1% -893 556 142,86 ihlas Ev Aletleri
SILVR 45 1,1 45.000.000 49.950.000 8.679.258 14.214.905 -2.005.524 -1.301.300 -7.066.783 -443,1% ad. 1,17 5,68 0,26 26.142.037 -2,7% 4,8% 2,78 7,77 -9,76| Silverline Endstri
VESBE 7 17,80 190.000.000 3.382.000.000 587.652.691 295.234.000 622.561.000 84.397.000 83.399.000 -1,2% 5,44 1,78 4,53 0,68 736.068.000 10,3% 15,3% 2,77 28,33 92,82| Vestel Beyaz Esya
mahvarengl Esya 4.146.239.559 720.446.136 55.108.000 371.153.000 -24.676.000 -274.420.000 -1012,1% a.d. 1,36 3,89 0,57 5.175.368.000 0,8% 14,6% 582 29,83 38,88
VESTL 100 22 12,36 335.456.275 4.146.239.559 720.446.136 55.108.000 371.153.000 -24.676.000 -274.420.000 -1012,1% 34,15 1,36 3,97 0,57 5.175.368.000 0,8% 14,6% 582 29,83 38,88/ Vestel
Boru, Uzun ve Yassi 53.146.542.233 9.234.686.145|  6.780.585.038  10.709.776.351 2.129.372.767  1.462.991.276 -31,3% 4,94 1,09 3,29 0,86 2.136.227.808 7.0% 17,0% 2,34 6,15  -1526
BRSAN 17 785 141.750.000 1.112.737.500 193.348.074 243.565.273 283.183.181 12.068.917 13.689.181 13,4% 3,91 0,39 5,16 0,56 1.870.423.764 5,4% 10,9% 1,95 6,22 -6,37| Borusan Mannesmann
BURCE 46 2,84 8.424.000 23.924.160 4.157.036 -3.383.478 185.048 -1.163.069 -1.865.486 -60,4% ad. 0,75 8,20 0,89 35.763.538 -0,8% 11,4% 4,41 5,97 -10,13| Burgelik
BURVA 54 1,49 7.347.672 10.948.031 1.902.318 897.953 81.080 -90.512 -224.231 -147,7% ad. 2,32 9,31 1,23 8.980.339 -0,3% 13,3% 1,36 4,20 2,05| Burgelik Vana
CUSAN 24 1,86 71.250.000 132.525.000 23.027.402 10.796.548 -539.082 535.627 -450.216 ad. ad. 0,92 6,96 0,26 -56.933.084 -0,5% 3,7% 1,64 5,68 -16,96| Cuhadaroglu Metal
CELHA 20 3,99 16.500.000 65.835.000 11.439.419 10.765.070 18.372.631 6.571.195 -3.200.068 ad. 7,65 1,58 4,42 0,47 80.448.061 2,8% 11,0% 2,31 -1,.24 -44,19| Celik Halat
CEMTS 100 M 5,13 100.975.680 518.005.238 90.008.034 90.962.085 146.269.830 23.617.524 20.188.077 -14,5% 3,63 1,19 3,18 0,64 -31.741.566 18,9% 20,3% 0,00 8,28 -0,87| Cemtas
CEMAS 100 96 0,70 237.000.000 165.900.000 28.826.606 -35.558.603 -25.530.350 -4.294.825 12.378.866 ad. ad. 1,19 47,19 2,11 108.582.828 -6,8% 5,4% 0,00 1,45 -65,69| Cemas Dokim
DMSAS 51 2,66 52.500.000 139.650.000 24.265.434 5.337.979 36.157.657 6.148.298 6.986.033 13,6% 3,77 1,10 3.1 0,49 50.421.426 9,5% 16,3% 0,00 5,14 67,43| Demisas Dokim
ERBOS 54 14,59 20.000.000 291.800.000 50.702.855 54.601.808 72.002.031 20.549.262 22.295.358 8,5% 3,96 0,96 2,89 0,39 -60.774.007 12,6% 14,2% -1,35  -1,02 -14,21| Erbosan
EREGL 30 48 7,87| 3.500.000.000 27.545.000.000 4.786.189.640|  3.753.755.000 5.597.990.000 1.063.247.000 996.650.000 -6,3% 4,98 1,04 2,64 0,79 -4.721.403.000 19,2% 30,3% 4,10 9,76 -8,70| Eregli Demir Celik
ISDMR 100 5 6,90 2.900.000.000 20.010.000.000 3.476.916.127  2.382.311.000 4.108.879.000 787.035.000 523.029.000 -33,5% 5,20 1,45 4,10 1,28 1.666.657.000 22,7% 31,3% 4,55 12,20 9,03/ iskenderun Demir Celik
1ZMDC 16 1,60 375.000.000 600.000.000 104.255.356 14.988.967 -341.759.225 -19.917.947 -194.065.922 -874,3% ad. 574 9,82 0,49 1.672.692.055 -11,1% 5,0% -1,23 0,00 -33,61| Izmir Demir Gelik
KRDMA 65 2,15 240.303.646 516.652.839 89.773.043 53.025.778 171.693.343 49.551.975 14.246.008 -71,3% 3,79 0,59 2,49 0,67 318.952.596 10,9% 27,1% 6,83 12,62 -30,09| Kardemir (A)
KRDMB 62 2,16 119.470.352 258.055.961 44.839.527 26.361.962 85.357.981 24.634.948 7.082.456 -71,3% 3,81 0,59 2,49 0,67 158.571.789 10,9% 27,1% 584 10,95 -29,76| Kardemir (B)
KRDMD 30 89 2,25 780.226.002 1.755.508.504 305.035.274 172.157.696 557.433.226 160.879.374 46.252.220 -71,3% 3,96 0,62 2,56 0,69 1.035.586.070 10,9% 27,1% 4,64 12,01 -46,74| Kardemir (D)
Demir Dig1 Metal Uriinleri 667.100.000 115.914.580 96.011.176 91.088.421 21.548.556 39.442.386 83,0% 6,05 1,10 6,80 0,27 862.746.195 -3.3% -18,0% 236 341 -15,95
METAL 59 0,71 10.000.000 7.100.000 1.233.688 8.122.254 -10.313 5.817 -87.143 ad. ad. 0,53 ad. 5,50 -347.116 -8,4% -39,9% -5,33 -11,25 -38,79| Metal Gayrimenkul
SARKY 83 3,30 200.000.000 660.000.000 114.680.892 87.888.922 91.098.734 21.542.739 39.529.529 83,5% 6,05 1,11 6,88 0,27 863.093.311 1,9% 3,9% 0,61 4,43 6,88 Sarkuysan
AKSUE 69 8,31 16.500.000 137.115.000 23.824.955 -9.042.959 -7.304.435 -2.203.073 -1.537.930 30,2% ad. 7,03 81,17 17,64 38.320.717  -66,8% 22,2% 8,91 10,51 34,25| Aksu Enerji
AYEN 14 2,34 171.042.300 400.238.982 69.545.096 35.085.883 -49.669.939 4.480.564 -17.288.643 ad. ad. 0,83 10,42 3,10 1.849.127.142 -9,9% 29,8% 4,00 6,85 -39,06| Ayen Enerji
AKENR 25 0,52 729.164.000 379.165.280 65.883.352 -507.197.153  -1.556.396.550 -144.308.944 -259.397.998 -79,8% ad. 1,78 15,13 2,33 4.702.858.994  -76,5% 15,4% 1,96 6,12 -28,77| Ak Enerji
AKSEN 100 21 2,33 613.169.118 1.428.684.045 248.246.606 357.310.764 26.094.071 12.832.241 50.917.330 296,8% 22,26 0,77 4,07 1,01 3.429.218.936 1,3% 24,9% -0,85 737 -44,79| Aksa Enerji
ENJSA 30 20 5,51 1.181.068.967 6.507.690.009 1.130.769.232 988.009.000 747.697.000 242.862.000 297.419.000 22,5% 8,11 1,06 3,44 0,84 9.217.953.000 4.3% 24,5% 6,17 5,76 -2,96| Enerjisa Enerji
ODAS 100 60 1,41 294.742.951 415.587.561 72.212.049 99.745.057 -251.539.855 -56.613.036 -108.475.547 -91,6% ad. 0,46 28,59 2,50 1.675.023.202  -36,2% 8,7% 1,44 1849 -62,72| Odas Elektrik
ZOREN 100 15 1,18| 2.000.000.000 2.360.000.000 410.071.067 35.087.000 34.548.000 35.300.000 35.806.000 1,4% 67,32 1,11 7,37 1,86 11.296.529.000 0,6% 26,2% 0,85 4,42 -26,71| Zorlu Enerji

Bira Malt 14.279.637.724 2.481.214.527 457.196.000 524.553.000 -45.579.000 -132.583.000 -190,9% 32,64 1,10 5,67 0,90 5.169.904.000  11,7% 23,0% 4,01 734 -12,40

AEFES 100 32 19,89 592.105.263 11.776.973.681 2.046.354.309 149.420.000 96.882.000 -106.190.000 -176.751.000 -66,4% 447,44 0,98 6,08 0,87 5.486.402.000 0,1% 14,4% 591 10,51 -10,63| Anadolu Efes
TBORG ‘ 4‘ 7.76‘ 322.508.253 2.502.664.043 434.860.218 307.776.000 427.671.000 60.611.000 44.168.000 -27,1% 6,09 2,74 3,93 1,24 -316.498.000  23,3% 31,7% 2,11 4,16 -14,16| T.Tuborg
Dondurulmug Gida ve Salca 3.312.637.983 575.600.421 73.208.219 -56.525.084 -16.996.336 40.521.838 a.d. 31,88 2,27 6,89 0,93 1.121.700.210 -2,6% 12,1% 718 18,81 43,14

DARDL 31 0,96 53.281.753 51.150.483 8.887.853 -20.805.060 -70.199.390 -9.059.917 -7.779.201 14,1% ad. ad. 4,63 0,60 178.126.956  -18,1% 13,6% 1,05 -2,04  -30,94| Dardanel
FRIGO 54 3,90 6.000.000 23.400.000 4.065.959 867.799 3.710.752 13.271 1.787.301 13367,7% 4,27 1,05 241 0,54 12.781.310 8,2% 23,5% 42,86 56,63  174,65| Frigo Pak Gida
KERVT 100 13 1,71 662.000.000 1.132.020.000 196.698.580 53.861.654 -34.570.109 -12.984.336 28.933.704 ad. 154,06 1,77 3,88 0,62 341.670.933 0,3% 16,3% 8,23 9,62 -24,34| Kerevitas Gida
MERKO 68 0,66 54.300.000 35.838.000 6.227.172 -13.772.102 -30.856.294 -4.553.719 -469.199 89,7% ad. 1,15 27,56 0,48 10.824.200  -27,3% 1,9% 4,76 10,00  -26,67| Merko Gida
PENGD 40 1,53 55.600.000 85.068.000 14.781.324 -14.842.222 711.031 -4.914.325 -7.467.862 -52,0% ad. 3,14 13,83 1,00 89.474.732 -1,1% 8,7% 8,51 11,68 0,66 Penguen Gida
SELGD 92 1,76 11.000.000 19.360.000 3.363.973 421.335 476.678 30.551 120.838 295,5% 34,15 1,12 29,83 1,46 447.154 4,2% 5,1% 0,00 18,92 55,46| Selguk Gida
TATGD 100 41 4,21 136.000.000 572.560.000 99.487.411 61.183.525 38.576.777 10.278.262 13.711.605 33,4% 13,63 1.1 11,28 0,59 119.243.563 3,6% 57% -2,09 0,48 -2,55 Tat Gida
TUKAS 23 5,11 272.650.000 1.393.241.500 242.088.148 6.293.290 35.625.471 4.193.877 11.684.652 178,6% 32,31 7,48 17,19 3,82 369.131.362 9,3% 22,3% -5,89 4517  198,83| Tukas

Et ve Et Uriinleri 1.644.905.784 285.817.064 313.410.475 143.183.402 29.659.846 -11.542.737 a.d. 16,13 1,34 4,73 0,47 136.427.701 4,1% 9,0% 4,87 4,23 -1,04

BANVT 8 13,98 100.023.579 1.398.329.634 242.972.257 254.098.379 81.066.013 10.133.888 -13.613.377 ad. 24,40 1,94 4,74 0,50 143.044.041 1,8% 10,3% 6,47 3,48 15,63 Banvit
LEETUN ‘ 33‘ 5,69‘ 43.335.000 246.576.150 42.844.807 59.312.096 62.117.389 19.525.958 2.070.640 -89,4% 5,52 0,48 4,62 0,34 -6.616.340 6,3% 7.7% 3,27 4,98  -17,72| Pinar Et Ve Un
Mesrubat 7.978.872.352 1.386.400.297 237.585.144 329.031.864 -47.279.071 -156.726 99,7% 19,17 1,28 5,78 0,98 3.356.198.457 1,7% 11,0% 3,88 9,12 -6,51

ERSU 55 0,85 36.000.000 30.600.000 5.317.023 1.022.229 48.596 146.554 162.601 10,9% 473,37 0,83 365,97 2,16 -291.607 0,5% 5,6% 0,00 3,66  -14,14| Ersu Gida
CCOLA 100 25 29,88 254.370.782 7.600.598.966 1.320.671.920 237.627.000 326.778.000 -49.204.000 -2.595.000 94,7% 20,36 1,29 5,80 0,98 3.174.787.000 3,4% 17,.0% 7,40 15,50 -6,95| Coca Cola igecek
KNFRT 22 31,40 6.600.000 207.240.000 36.009.800 15.535.299 33.600.672 8.957.478 10.649.982 18,9% 5,87 1,61 4,65 141 9.997.104  22,8% 30,4% 516 10,88 45,37| Konfrut Gida
KRSTL 90 0,88 96.000.000 84.480.000 14.679.154 3.116.490 -9.318.075 183.655 541.845 195,0% ad. 0,69 ad. 0,76 -2.634.734 -8,3% -6,5% 6,02 11,39  -35,93| Kristal Kola
PINSU 31 1,25 44.762.708 55.953.386 9.722.400 -19.715.874 -22.077.329 -7.362.758 -8.916.154 -21,1% a.d. 1,02 11,58 0,98 174.340.694  -10,0% 8,6% 0,81 4,17 -20,89| Pinar Su
Diger Gida 10.730.781.673 1.864.569.108 495.097.058 787.996.737 168.017.919 393.900.627 134,4% 10,20 2,07 9,36 1,05 2.226.580.155  -2,0% 0,8% -2,30 4,01 -21,44

ALYAG 75 0,35 105.000.000 36.750.000 6.385.641 -5.099.413 -33.728.130 -5.994.866 -870.481 85,5% 1,90 ad. 0,19 2455914 -13,8% -24,9% 0,00 0,00  -55,13| Altinyag

EKIZ 7 0,29 7.177.729 2.081.541 361.686 -978.046 -4.045.328 -1.202.235 -962.114 20,0% ad. 0,40 ad. 1,13 18.501.640  -20,8% -7,6% -14,71 7.41 -39,58| Ekiz Kimya
KENT 1 122,50 28.977.661 3.549.763.473 616.803.092 40.237.888 55.868.719 18.617.735 3.920.777 -78,9% 86,22 7,99 37,44 3,94 96.343.274 4,5% 11,4% 1,24 -407  -24,85 Kent Gida
PNSUT 38 6,81 44.951.051 306.116.659 53.190.502 47.082.544 49.216.305 21.772.006 17.529.410 -19,5% 6,81 0,39 4,62 0,30 150.521.058 3,0% 6,6% 149 1091 -26,00| Pinar Siit
ULUUN 28 2,22 84.500.000 187.590.000 32.595.437 16.595.085 19.906.171 1.648.279 6.974.440 323,1% 7,43 0,75 4,79 0,13 232.213.269 0,8% 2,8% 1,77 3,26 5,71/ Ulusoy Un Sanayi
ULKER 100 39 19,44 342.000.000 6.648.480.000 1.155.232.750 397.259.000 700.779.000 133.177.000 365.476.000 174,4% 7,13 1,80 8,02 1,29 1.726.545.000  14,6% 16,7% -0,05 6,58 11,23 Ulker Biskiivi
CLEBI 100 12 100,00 24.300.000 2.430.000.000 422.234.192 85.361.608 204.583.956 9.589.003 7.342.799 -23,4% 12,01 5,48 9,97 2,52 1.159.359.810  14,2% 26,0% -291 26,42 190,07| Celebi

DOCO 5 558,90 9.744.000 5.445.921.600 946.277.493 154.620.000 167.510.000 28.810.000 - 7.7% 32,51 4,09 4,15 1.1 500.750.000 3,1% 26,8% 2,16 12,07  102,12| DO-CO
THYAO 30 50 12,89 1.380.000.000 17.788.200.000 3.090.858.543 639.000.000  4.045.000.000 -314.000.000  -1.253.000.000 -299,0% 573 0,54 6,80 1,13/ 58.298.000.000 4,6% 16,8% 0,47 6,71 -5,64| Tirk Hava Yollari
PGSUs 30 36 45,60 102.299.707 4.664.866.639 810.562.221 502.247.817 507.378.625 -112.936.945 -213.853.278 -89,4% 11,48 1,33 6,76 1,26 6.503.769.884 4,6% 18,7% 16,62 44,40 86,73| Pegasus




. . . Tarih 28.06.19
Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 5 7551
’ BIST 100 96.485
Hisse Endeks| H.A.0.| Kapanis Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlar (%) (TL) Adeti (TL mn) ($) 2017112 2018/12 2018/03 2019/03 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satis Net Borg (TL)  N.Kar Marji FAVOK Marji Aylik
XU100 96.485,32 630.903.841.555 109.625.174.463| 75.181.455.140  89.627.583.572  17.625.684.564 15.959.381.161 -9,5% 7,76 0,97 5,33 0,78| 237.238.577.505 11,19 BIST 100 Endeksi

Boya 560.580.000 97.405.779 092.337 -91.846.715 -1.097.411 5.310.090 d. 0,00 2,80 6,03 0,81 685.352.128 6% 7,7% 0,76 53

DYOBY 15 2,97 100.000.000 297.000.000 51.606.401 -3.615.419 -38.252.547 12.324.447 5.153.316 -58,2% ad. 2,30 5,65 0,81 573.071.867 -4,2% 14,4% 6,45 -41,30| Dyo Boya

EMNIS 16 0,90 6.200.000 5.580.000 969.575 -4.061.599 -17.763.811 -1.382.063 -4.118.765 -198,0% ad. a.d. ad. 0,36 15.555.077 -34,8% -3,1% -1,10 -74,29| Eminis Ambalaj
MRSHL 8 25,80 10.000.000 258.000.000 44.829.803 -2.415.319 -35.830.357 -12.039.795 4.275.539 ad. ad. 3,73 7,52 0,88 96.725.184 -4,8% 11,8% -3,08 -57,00| Marshall

Cam ve Cam Uriinleri 5.797.180.001 1.007.311.776 795.099.744 1.408.688.518 270.300.644 246.029.162 -9,0% 4,13 0,73 4,87 1,03 4.286.597.699 8,1% 17,7% 6,11 -10,82

ANACM 100 20 2,77 750.000.000 2.077.500.001 360.984.171 181.317.000 450.743.000 63.640.000 101.622.000 59,7% 4,25 0,89 5,34 1,26 2.270.016.000 14,1% 23,8% 3,75 Anadolu Cam
DENCM 57 9,53 6.000.000 57.180.000 9.935.535 -2.612.256 -379.482 -112.356 -4.955.838 -4310,8% ad. 0,98 9,26 0,49 57.699 -4,5% 9,3% 6,36 -20,18| Denizli Cam
TRKCM 100 28 2,93/ 1.250.000.000 3.662.500.000 636.392.070 616.395.000 958.325.000 206.773.000 149.363.000 -27,8% 4,07 0,66 4,66 0,92 2.016.524.000 14,6% 20,0% 8,21 -15,65| Trakya Cam
Gimento 11.005.324.308 1.912.273.342 1.361.029.307 2.142.939.304 369.970.306 36.002.104 -90,3% 7,66 1,21 7,49 1,40 4.811.021.273 13,6% 16,0% 8,97 -17,35

ADANA 58 6,61 88.178.885 582.862.431 101.277.551 125.972.459 483.136.386 46.346.113 46.910.343 1,2% 2,23 2,54 9,33 1,50 -56.295.730 74,3% 16,2% 4,09 Adana Cimento (A)
ADBGR 9 4,61 82.667.705 381.098.120 66.219.200 125.972.459 483.136.386 46.346.113 46.910.343 1,2% 2,19 1,77 8,73 1,40 -52.777.247 74,3% 16,2% 2,90 Adana Cimento (B)
ADNAC 26 1,11 165.335.410 183.522.305 31.888.639 125.972.459 483.136.386 46.346.113 46.910.343 1,2% 3,79 0,43 7,46 1,20 -105.554.494 74,3% 17,4% 8,82 Adana Gimento (C)
AFYON 100 46 3,80 100.000.000 380.000.000 66.028.392 54.011.326 3.922.964 -2.342.770 -14.461.419 -517,3% ad. 1,74 19,02 4,95 394.974.060 -3,8% 26,7% 7,04 -36,45| Afyon Gimento
AKCNS 19 6,28 191.447.068 1.202.287.589 208.908.201 148.693.675 177.897.040 41.428.644 19.712.702 -52,4% 7,70 1,27 5,38 0,98 491.103.750 9,0% 18,2% 0,00 -24,46| Akgansa

ASLAN 2 25,04 73.000.000 1.827.920.000 317.617.418 43.780.400 33.792.833 7.087.814 -6.516.013 ad. 90,54 577 22,90 5,45 221.045.601 5,4% 24,1% 12,39 -24,29| Aslan Cimento
BOLUC 26 2,46 143.235.330 352.358.912 61.225.506 116.820.407 69.460.568 30.377.041 -21.186.886 ad. 19,69 0,99 571 1,23 240.982.314 3,7% 21,8% 2,93 -57,77| Bolu Gimento
BSOKE 25 0,92 400.000.000 368.000.000 63.943.285 -31.523.149 -76.565.711 -2.403.324 -59.352.961 -2369,6% ad. 0,87 28,05 2,86 655.009.905 -37,3% 10,3% 13,58 -29,00| Batisoke Gimento
BTCIM 20 2,04 180.000.000 367.200.000 63.804.278 -11.805.706 -13.578.589 18.206.823 -50.751.293 ad. ad. 0,46 7,80 1,43 1.069.812.742 -8,2% 18,5% 34,21 -37,99| Bati Cimento
BUCIM 29 4,05 105.815.808 428.554.022 74.465.087 71.221.773 97.257.061 25.479.862 7.439.434 -70,8% 541 0,82 2,24 0,36 -15.173.522 7,0% 16,4% 9,76 -16,49| Bursa Gimento
CIMSA 40 6,22 135.084.442 840.225.229 145.996.634 228.351.942 154.925.532 37.143.176 18.192.174 -51,0% 6,18 0,63 6,48 1,38 1.476.356.636 8,1% 21,8% 7,06 -41,87| Cimsa

CMBTN 47 26,00 1.770.000 46.020.000 7.996.386 808.078 9.579.525 -3.154.824 190.743 ad. 3,56 0,96 ad. 0,19 -1.941.476 57% -1,0% 4,75 -20,88| Cimbeton

CMENT 2 16,48 87.112.463 1.435.613.394 249.450.643 31.640.000 -5.522.000 35.000 -32.225.000 ad. ad. 1,44 ad. 1,55 -72.493.000 -4,3% -0,6% 20,64 Gimentas

GOLTS 100 67 10,64 18.000.000 191.520.000 33.278.310 8.860.929 2.552.281 5.345.123 12.447.561 132,9% 19,84 0,65 4,44 0,97 364.296.206 1,7% 22,1% 10,95 -42,11| Goltas Gimento
KONYA 15 179,50 4.873.440 874.782.480 152.001.265 41.923.047 34.993.710 5.437.983 -4.327.725 ad. 34,68 2,55 17,75 2,39 -31.659.799 7.2% 13,6% 10,06 -12,10| Konya Gimento
MRDIN 45 2,63 109.524.000 288.048.120 50.050.932 52.719.071 30.411.067 10.939.774 6.316.815 -42,3% 11,17 1,41 15,79 1,85 40.669.154 14,5% 12,5% 1,15 -20,36| Mardin Gimento
NUHCM 16 6,30 150.213.600 946.345.680 164.436.010 149.907.991 150.123.986 39.403.904 16.062.605 -59,2% 7,46 0,82 4,59 0,92 185.509.398 10,3% 20,7% 7,88 -24,83| Nuh Cimento
UNYEC 8 2,50 123.586.411 308.966.027 53.685.605 77.702.146 24.279.879 17.947.741 3.730.338 -79,2% 30,70 1,23 8,66 1,09 7.156.775 3,5% 13,1% 3,31 -43,76 Unye Cimento
ingaat 2.562.832.642 445.315.050 136.239.929 221.714.307 26.393.039 21.473.637 -18,6% 8,67 1,44 6,89 0,68 354.946.477 -2,1% 4,3% 6,55

ALCAR 14 35,30 10.800.000 381.240.000 66.243.853 51.051.666 49.330.486 8.498.774 2.468.066 -71,0% 8,80 0,99 10,99 0,55 -38.238.441 7,0% 5,3% 14,83 -15,06| Alarko Carrier
YYAPI 99 0,26 232.707.815 60.504.032 10.513.116 -8.791.880 -15.177.805 -9.265.508 8.482.983 ad. 23,54 0,17 3,75 0,86 23.718.199 2,6% 23,4% 4,00 -52,73| Yesil Yapi

DOGUB 44 1,12 30.000.000 33.600.000 5.838.300 -1.236.020 -2.182.700 -335.844 -1.087.563 -223,8% ad. 4,32 ad. 8,26 -17.792 72,1% -39,7% -1,75 -52,94| Dogusan

EGPRO 4 9,23 80.980.794 747.452.727 129.876.584 64.151.184 106.049.351 28.685.250 -6.438.098 ad. 10,54 1,74 4,98 0,78 102.947.786 6,5% 15,7% 4,89 Ege Profil

EPLAS 25 5,00 20.000.000 100.000.000 17.375.893 23.350.948 45.504.059 1.691.771 257.166 -84,8% 2,27 1,81 3,16 0,49 4.348.955 20,7% 15,5% 22,25 Egeplast

KLMSN 31 9,18 39.600.000 363.528.000 63.166.235 14.696.757 60.254.587 -413.661 33.257.135 ad. 3,87 1,48 5,49 0,66 170.780.424 11,6% 12,3% 3,03 125,96 Klimasan Klima
INTEM 13 715 19.440.000 138.996.000 24.151.796 -24.965.450 -37.862.724 -7.265.523 -7.901.417 -8,8% ad. 7,46 ad. 0,25 56.478.114 -5,0% -2,6% 3,77 -27,46| intema

1zocm 5 22,90 24.534.143 561.831.883 97.623.305 17.982.724 15.799.053 4.797.780 -7.564.635 ad. 163,48 3,06 27,20 1,22 59.737.406 0,7% 4,7% 7,92 izocam

PIMAS 16 - 36.000.000 175.680.000 30.525.968 - - - - ad. 10,11 1,69 18,40 0,76 -24.808.174 8,8% 4,0% 0,00 Pimas

Seramik Uriinleri 515.249.808 89.529.254 85.675.028 99.998.494 19.392.239 15.478.784 -20,2% 5,36 0,58 3,28 0,54 102.341.894 8,0% 16,7% 8,36

EGSER 34 2,95 75.000.000 221.250.000 38.444.163 47.941.127 60.354.281 10.541.848 3.316.147 -68,5% 4,16 0,66 2,53 0,43 -37.667.165 12,4% 18,8% 12,17 Ege Seramik
KUTPO 22 4,81 39.916.800 191.999.808 33.361.681 32.215.320 35.141.972 7.596.546 7.035.223 -7,4% 5,55 0,61 4,06 0,47 -6.733.242 8,9% 11,9% 6,65 Kiitahya Porselen
USAK 87 1,02 100.000.000 102.000.000 17.723.411 5.518.581 4.502.241 1.253.845 5.127.414 308,9% 12,18 0,43 4,13 0,78 146.742.301 2,6% 19,3% 6,25 -33,46| Usak Seramik
Giibre 1.402.130.000 243.632.604 54.226.908 -143.649.619 -23.722.638 3.081.393 ad. 8,63 2,63 0,51 1.470.287.062 -4,9% 19,2% 13,51

BAGFS 58 6,55 45.000.000 294.750.000 51.215.444 -10.210.831 -107.736.113 -22.737.517 655.666 ad. ad. 0,81 11,64 1,81 486.979.312 -19,5% 15,7% 21,07 -11,25| Bagfas

EGGUB 43 24,90 10.000.000 249.000.000 43.265.973 31.119.827 28.426.630 7.803.065 8.234.861 5,5% 8,63 1,26 2,39 0,54 3.607.948 6,1% 22,6% 12,36 Ege Giibre
GUBRF 100 22 2,57 334.000.000 858.380.000 149.151.188 33.317.912 -64.340.136 -8.788.186 -5.809.134 33,9% ad. 1,01 2,15 0,39 979.699.802 -1,3% 19,3% 7,08 -26,57| Gubre Fabrik.
Tarim llaglari 999.037.130 173.591.620 49.239.871 106.192.653 44.897.062 67.749.746 50,9% 7,74 3,62 6,20 2,35 402.932.237 21,7% 38,0% 14,52

HEKTS 100 ‘ 41‘ 13,17 75.857.033 999.037.130 173.591.620 49.239.871 106.192.653 44.897.062 67.749.746 50,9% 7,74 3,62 6,22 2,35 402.932.237 21,7% 38,0% 14,52 Hektas

Diger Kii 7.017.190.500 1.219.299.491 724.685.382 1.643.221.714 249.968.463 310.946.878 24,4% 4,12 1,35 5,38 1,41 -900.357.440 29,7% 25,4% -0,17

ALKIM 37 26,58 24.725.000 657.190.500 114.192.716 63.598.382 87.102.714 11.457.463 26.065.878 127,5% 6,46 1,89 4,01 0,95 -40.309.440 15,7% 24,2% 7,35 Alkim Kimya
SODA 30 39 6,36/ 1.000.000.000 6.360.000.000 1.105.106.775 661.087.000 1.556.119.000 238.511.000 284.881.000 19,4% 3,97 1,31 5,65 1,50 -860.048.000 43,6% 26,7% -7,68 Soda Sanayii
MAKTK |14 1355 200000000 270000000 45914910 6912609 11104086 4606410 474408  30% | 364 1172201 las% 2% 6 MaknaTokm |
DGZTE 0 - 105.000.000 1.522.500.000 264.547.966 42.977.001 - 8.832.773 - ad. 18,48 3,13 330,36 6,79 -178.065.562 41,6% 2,4% 0,00 155,37 | Demiréren Gazetecilik
DOBUR 12 3,12 19.559.175 61.024.626 10.603.574 -1.676.799 2.479.818 1.913.955 552.284 -71,1% 54,58 2,39 ad. 0,53 -15.360.285 1,3% -0,6% -7,42 Dogan Burda
IHGZT 41 1,70 120.000.000 204.000.000 35.446.821 -1.985.252 -5.959.963 -3.012.078 147.886 ad. ad. 0,81 ad. 1,53 6.343.007 -2,0% -4,2% -11,46 ihlas Gazetecilik
HURGZ 100 21 0,73 592.000.000 432.160.000 75.091.658 -264.505.378 269.368.228 -4.959.666 -4.641.909 6,4% 1,60 0,69 ad. 1,12 24.415.665 66,3% -9,8% 7,35 -44,70| Hurriyet Gzt.
Lastik 4.883.237.807 848.506.161 362.581.501 514.228.474 114.434.924 84.409.223 -26,2% 10,09 1,36 6,39 0,91 4.447.153.293 4,3% 13,7% 3,85

BRISA 10 5,95 305.116.875 1.815.445.406 315.449.846 95.203.492 95.741.377 11.398.507 -2.653.108 ad. 22,22 1,79 7,76 1,44 2.616.287.786 2,7% 18,8% 5,68 Brisa

GOODY 100 23 2,63 270.000.000 710.100.000 123.386.214 102.275.936 126.029.389 41.994.779 -5.969.809 ad. 9,10 1,14 7,25 0,44 450.946.030 3,0% 6,2% 5,20 -18,61| Good-Year
KORDS 100 28 12,12 194.529.076 2.357.692.401 409.670.101 165.102.073 292.457.708 61.041.638 93.032.140 52,4% 7,27 1,21 5,34 0,83 1.379.919.477 7.2% 15,9% 0,66 Kordsa Teknik Tekstil




. . . Tarih 28.06.19
Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 57551
’ BIST 100 96.485
Hisse Endeks| H.A.0.| Kapanis Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (TL) Adeti (TL mn) ($) 2017112 2018/12 2018/03 2019/03 Degisim F/K  PD/DD FD/IFAVOK FD/Satis | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji| Haftallk  Aylik  Yillik
XU100 96.485,32 630.903.841.555 109.625.174.463| 75.181.455.140  89.627.583.572  17.625.684.564 15.959.381.161 -9,5% 7,76 0,97 5,33 0,78| 237.238.577.505 2,62 11,19 0,27 |BIST 100 Endeksi
Otomotiv Uretimi 38.983.027.540 6.773.649.031| 3.321.647.815  3.438.373.711 837.979.278 677.673.953 -19,1% 10,49 3,88 7,05 0,72| 13.092.241.099 1,5% 9,5% 751 17,21 -10,75
ASUZU 16 71 84.000.000 597.240.000 103.775.781 -48.388.364 -67.225.774 -16.115.368 -14.389.776 10,7% ad. 1,13 11,36 0,94 512.415.840 -5,6% 8,5% 5,02 6,92 -29,95| Anadolu Isuzu
DOAS 15 5,46 220.000.000 1.201.200.000 208.719.223 183.232.000 133.157.000 81.275.000 -69.476.000 ad. ad. 0,97 6,52 0,36 2.353.645.000 -0,2% 5,6% 33,82 42,56 -21,89| Dogus Otomotiv
FROTO 30 18 62,50 350.910.000 21.931.875.000 3.810.859.064,  1.489.983.000 1.683.196.000 432.265.000 477.960.000 10,6% 12,69 6,28 8,32 0,71 3.235.760.000 4,9% 8,7% 3,65 17,04 11,83| Ford Otosan
KARSN 100 32 1,22 600.000.000 732.000.000 127.191.534 6.906.865 -23.387.670 -12.914.418 -31.831.808 -146,5% ad. 2,37 10,89 1,53 1.636.356.774 -2,7% 14,5% 1,67 11,93 -26,51| Karsan Otomotiv
OTKAR 100 27 114,00 24.000.000 2.736.000.000 475.404.424 99.423.000 164.336.000 -27.725.000 -10.952.000 60,5% 15,11 9,18 14,87 1,92 814.364.000 9,8% 13,5% 3,35 1527 58,18 Otokar
TOASO 30 24 19,30 500.000.000 9.650.000.000 1.676.773.644|  1.282.818.000 1.330.423.000 324.993.000 324.741.000 -0,1% 7,25 3,09 4,78 0,69 2.896.631.000 7.3% 14,6% 4,55 19,28 -15,14| Tofas Oto. Fab.
TMSN 100 29 3,87 115.000.000 445.050.000 77.331.410 -13.083.016 -22.231.494 - -5.959.410 ad. ad. 1,13 ad. 1,52 178.398.794 -6,5% -1,7% 0,78 4,59 -27,53| Timosan Motor ve Traktor
TTRAK 100 24 31,66 53.369.000 1.689.662.540 293.593.950 320.756.330 240.106.649 56.201.064 7.581.947 -86,5% 8,82 2,57 7,06 0,86 1.464.669.691 5.2% 12,2% 725 20,11 -34,99| Tirk Traktér
Otomotiv Yan Sanayii 3.513.675.190 610.532.430 200.440.251 355.545.609 44.751.360 116.724.635 160,8% 4,76 2,50 8,27 2,27 1.085.678.563 16,0% 23,3% 083 11,57 8,14
BFREN 15 157,50 2.500.000 393.750.000 68.417.577 21.494.560 34.191.054 9.264.708 11.788.247 27.2% 10,72 4,93 9,29 1,67 -17.382.656 16,3% 18,3% 1,88 8,25 9,30 Bosch Fren Sistemleri
DITAS 25 5,29 10.000.000 52.900.000 9.191.847 4.749.630 7.571.163 1.157.362 1.086.786 -6,1% 7,05 1,98 4,65 0,64 22.224.622 6,4% 14,4% 0,76 4,55 1,67| Ditas Dogan
COMDO - - - - - - - - - ad. ad. ad. - - - ad. ad. 0,00 0,00 0,00
EGEEN 100 34 494,00 3.150.000 1.556.100.000 270.386.266 132.121.115 347.519.858 42.289.497 85.495.542 102,2% 3,98 2,25 4,92 1,81 -194.191.206 51,8% 36,9% 2,81 13,56 87,56| Ege Endstri
FMIZP 13 15,43 14.276.790 220.290.870 38.277.505 20.336.041 31.001.580 7.634.172 8.485.241 1M1.1% 6,92 5,45 8,73 2,20 -4.497.926 32,5% 24,4% 1,25 1,78 13,40| F-M izmit Piston
KATMR 57 1,93 75.000.000 144.750.000 25.151.605 11.740.168 -15.718.331 2.964.676 -4.848.479 ad. ad. 2,04 10,72 2,10 474.007.652 -8,0% 19,7% -3,45 23,06 -57,36| Katmerciler EKipman
PARSN 100 28 14,86 77.112.000 1.145.884.320 199.107.630 9.998.737 -49.019.715 -18.559.055 14.717.298 ad. 2,30 14,34 3,66 805.518.077 -3,0% 25,9% 2,55 29,78 2,41| Parsan
Kagit Uriinleri 1.962.581.322 341.016.024 122.718.792 272.461.096 39.635.517 -2.151.979 a.d. 6,12 1,43 4,86 0,60 566.734.754 51% 13,6% 3,18 6,29 -4,31
ALKA 19 3,69 52.500.000 193.725.000 33.661.448 27.282.393 47.335.408 5.398.325 6.709.005 24,3% 3,98 1,54 2,59 0,40 -41.112.740 12,8% 15,7% -0,54 758 19,68| Alkim Kagit
BAKAB 16 5,10 36.000.000 183.600.000 31.902.139 31.336.472 35.965.985 7.619.781 4.035.378 -47,0% 5,67 0,96 3,56 0,61 97.031.836 7.0% 17.4% 6,25 9,91 -7,95| Bak Ambalaj
KAPLM 16 3,34 20.000.000 66.800.000 11.607.096 8.641.288 6.395.565 2.653.253 -444.673 ad. 20,26 1,31 3,93 0,44 24.023.002 1,6% 11,3% 1,52 0,91 -8,49| Kaplamin
KARTN 100 26 316,50 2.837.014 897.914.997 156.020.746 38.426.713 113.501.607 16.652.606 25.366.469 52,3% 7,35 2,08 5,24 1,18 -92.287.314 17.9% 22,7% 0,16 243 17,60| Kartonsan
OoLmIP 7 3,33 82.102.500 273.401.325 47.505.921 11.075.626 12.863.103 2.026.993 -30.167.879 ad. ad. 0,95 91,34 0,39 170.162.762 -1,7% 0,7% 5,05 5,05 -17,16| Olmuksan-IP
TIRE 21 1,49 200.000.000 298.000.000 51.780.160 22.177.008 75.736.359 11.617.772 -2.683.113 ad. 4,85 1,14 3,82 0,51 288.169.840 54% 14,4% 3,47 347 -12,35| Mondi Tire Kutsan
VKING 25 1,17 42.000.000 49.140.000 8.538.514 -16.220.708 -19.336.931 -6.333.213 -4.967.166 21,6% ad. 2,21 5,53 0,71 120.747.368 -7,5% 13,0% 6,36 14,71 -21,48| Viking Kagit
ertaslys 280.464.500 48.733.211 23.697.506 16.951.446 18.839.842 3.984.951 -78,8% 6,90 1,36 6,20 1,38 225434912 353% 27,6% -2,50 5,50 54,39
ADEL 28 10,57 23.625.000 249.716.250 43.390.428 26.870.000 13.830.000 19.488.000 3.299.000 -83,1% ad. 1,25 6,17 1,31 222.856.000 -0,7% 22,1% 0,00 14,27 -28,73| Adel Kalemcilik
SERVE ‘ 90‘ 2,66‘ 11.559.492 30.748.250 5.342.783 -3.172.494 3.121.446 -648.158 685.951 ad. 6,90 4,68 16,09 5,33 2.578.912 71,3% 33,2% -5,00  -3,27  137,50| Serve Film Prodiksiyon
M 87.851.674 15.265.013 9.334.973 14.421.705 1.132.688 -460.422 a.d. 6,85 1,43 4,05 0,86 101.501.426 5,8% 21,2% 212 2833 64,60
}EURDO ‘ 35‘ 5.30‘ 16.575.788 87.851.674‘ 15.265.013‘ 9.334.973 14.421.705 1.132.688 -460.422 ad. 6,85 1,43 4,09 0,86 101.501.426 5.8% 21,2% 2,12 28,33 64,60 Duran Dogan Basim
Mobilya 454.083.069 78.900.987 46.498.791 -47.764.560 2.803.097 -11.742.612 a.d. 7,96 1,59 9,43 0,85 398.729.805 -4,2% 9.7% 2,67 8,73  -28,81
GENTS 100 56 1,58 118.800.000 187.704.000 32.615.246 31.242.377 41.454.448 16.755.128 -1.107.411 ad. 7,96 0,80 3,75 0,48 7.256.721 5,8% 13,4% 533 14,33 -19,88| Gentas
DGKLB 100 39 0,99 269.069.767 266.379.069 46.285.741 15.256.414 -89.219.008 -13.952.031 -10.635.201 23,8% ad. 5,15 18,27 1,09 391.473.084  -14,2% 6,0% 0,00 3,13 -37,74| Dogtas Kelebek Mobilya
-12.135.557 -9.632.177 -1.023.793 -2.489.573 -143,2% Milpa
-30.929.087 - -13.591.825 - ad.
BIMAS 30 60 79,65 303.600.000 24.181.740.000 4.201.793.192 863.001.000 1.250.464.000 234.270.000 215.384.000 -8,1% 19,63 6,46 12,41 0,78 2.732.695.000 3.6% 6.4% 2,51 785 20,16| Bim Magazalar
BIZIM 46 6,66 60.000.000 399.600.000 69.434.067 -30.358.339 21.637.496 983.537 3.817.207 288,1% 16,33 3,46 2,25 0,10 10.894.673 0,6% 4.7% 0,45 2,94 14,83| Bizim Magazalari
CRFSA 3 3,18 700.000.000 2.226.000.000 386.787.371 -305.808.897 -11.496.411 -53.099.914 -99.660.620 -87,7% ad. 17,07 0,67 1.437.358.832 -1,1% 4,4% 16,48 19,10 -32,05| Carrefoursa
MGROS 100 36 13,53 181.054.233 2.449.663.772 425.650.948 512.706.000 -835.558.000 -243.668.000 -230.855.000 5,3% 5,98 5,95 0,43 5.976.484.000 -4,2% 7,5% 2,89 11,54 -34,25| Migros Ticaret
KIPA 7 -| 1.332.682.000 3.371.685.460 585.860.447 -100.013.000 - -59.735.000 - ad. 2,67 345,25 2,05 273.416.000 -5,8% 1,6% 0,00 0,00 15,00/ Kipa Ticaret
Petrol Uriinleri 40.006.928.000 6.951.560.876|  5.790.524.000 4.812.844.000 565.182.000 -211.057.000 a.d. 9,91 2,22 5,50 0,49 16.233.515.000 4,6% 8,9% 17 5,46 19,11
AYGAZ 24 8,78 300.000.000 2.634.000.000 457.681.013 577.019.000 228.383.000 55.373.000 10.072.000 -81,8% 14,39 1,24 12,24 0,33 643.220.000 1,9% 2,8% 1,97 1,86 -8,48| Aygaz
PETKM 30 44 4,06/ 2.112.000.000 8.574.720.000 1.489.934.145|  1.401.959.000 871.672.000 131.373.000 154.029.000 17.2% 9,59 2,02 8,77 1,32 4.996.258.000 8,7% 15,1% 2,78 13,47 18,35| Petkim
TUPRS 30 49 115,00 250.419.200 28.798.208.000 5.003.945.718  3.811.546.000 3.712.789.000 378.436.000 -375.158.000 ad. 9,73 2,46 4,71 0,41 10.594.037.000 3.1% 8,8% 0,79 -2,54 19,88| Tupras
Pertrol Uriinleri Dagitim 345.060.000 59.957.255 65.513.737 -127.460.041 -22.538.357 -21.147.554 6.2% - 0,65 46,25 19,90 686.762.774  -243,1% 43,0% 3,85 8,87  -26,13
TRCAS 28 1,35 255.600.000 345.060.000 59.957.255 65.513.737 -127.460.041 -22.538.357 -21.147.554 6,2% ad. 0,65 46,34 19,90 686.762.774  -243,1% 43,0% 3,85 8,87 -26,13| Turcas Petrol
lag 5.748.947.854 998.931.010 539.736.163 767.747.874 237.976.282 309.744.655 30,2% 6,85 0,76 5,71 0,33 -348.682.436 14,7% 14,4% 3,20 2,84 14,52
DEVA 18 5,54 200.019.288 1.108.106.854 192.543.458 92.542.675 136.361.117 34.361.093 64.971.497 89,1% 6,64 1,37 5,45 1,54 588.801.470 15,1% 28,8% 5,52 1,84 35,12| Deva Holding
ECILC 100 19 2,35 685.260.000 1.610.361.000 279.814.599 146.095.000 240.119.000 51.570.000 -8.550.000 ad. 8,95 0,40 14,73 1,50 -546.198.000 25,4% 10,6% 2,62 3,07 -21,98| Eczacibas! ilag
SELEC 15 4,88 621.000.000 3.030.480.000 526.572.953 301.098.488 391.267.757 152.045.189 253.323.158 66,6% 6,15 1,11 4,86 0,18 -391.285.906 3.4% 3,9% 1,46 3,61 30,43| Selguk Ecza Deposu
Tibbi Hizmetler 89.280.000 15.513.197 6.293.602 8.340.261 2.548.140 740.304 -70,9% 13,67 1,37 6,24 0,78 146.380.529 2,2% 12,6% 0,27 8,14  -28,56
LKMNH 66 3,72 24.000.000 89.280.000 15.513.197 6.293.602 8.340.261 2.548.140 740.304 -70,9% 13,67 1,37 6,31 0,78 146.380.529 2,2% 12,6% 0,27 8,14 -28,56| Lokman Hekim Saglk
BJKAS 100 48 1,47 240.000.000 352.800.000 61.302.149 10.047.768 - -177.837.448 - ad. ad. ad. 16,44 1,92 1.098.041.806  -31,9% 1,5% 2,08 10,53 -39,75| Besiktas Futbol Yat.
FENER 100 34 744 98.980.000 736.411.200 127.958.020 -278.293.219 - -344.538.873 - ad. ad. ad. 56,13 2,88 1.692.196.352  -32,8% 2,0% 3,91 391 -54,31| Fenerbahge Futbol
GSRAY 100 34 1,47 540.000.000 793.800.000 137.929.836 -228.879.816 - -117.913.203 - ad. 115,42 ad. 5,16 1,53 759.226.843 0.7% 22,9% 7,30 10,53 -16,00| Galatasaray Sportif
TSPOR 100 35 1,02 236.390.631 241.118.444 41.896.482 -292.463.607 - -191.891.201 - ad. ad. a.d. 37,26 2,94 668.908.105  -61,6% -4,9% 3,03 20,00 -32,35| Trabzonspor Sportif
Biligim Sektoru 2.251.259.391 391.176.416 -107.170.537 -242.192.129 23.032.284 75.186.591 226,4% 7,54 1,31 6,81 0,32 778.309.691  -118,6% -109,0% 0,52 4,81 10,44
ARENA 48 342 32.000.000 109.440.000 19.016.177 2.064.641 705.048 1.839.691 5.380.572 192,5% 25,78 0,27 7,55 0,11 154.255.051 0,2% 1.5% 6,21 12,13 -4,47| Arena Bilgisayar
ARMDA 1" 10,03 24.000.000 240.720.000 41.827.249 12.640.938 -1.035.082 5.112.676 3.108.758 -39,2% ad. 0,97 5,61 0,15 30.485.960 -0,2% 2,7% 030 -0,79 31,11| Armada Bilgisayar
BMEKS 93 - 120.000.000 7.200.000 1.251.064 -376.827.706 -479.880.057 -27.220.144 - -21,5% ad. ad. ad. 29,32 653.018.098 -2131,1% -1343,9% 0,00 0,00 -57,14| Bimeks
FONET 42 784 18.000.000 141.120.000 24.520.860 4.097.425 12.236.429 614.002 3.449.835 461,9% 9,36 2,52 8,26 3,36 -4.362.910 37,0% 40,8% -1,13 4,95 89,83 Fonet Bilgi Teknolojileri
DESPC 48 2,73 23.000.000 62.790.000 10.910.323 8.395.516 20.799.430 3.578.236 3.290.664 -8,0% 3,06 0,78 3,32 0,19 1.182.171 6,1% 5,7% 1,49 2,63 15,84| Despec Bilgisayar
DGATE 33 578 30.000.000 173.400.000 30.129.798 31.041.808 17.875.415 4.064.166 5.671.181 39,5% 8,90 1,63 13,53 0,30 7.099.946 3,3% 2,2% 0,35 5,28 8,65| Datagate Bilgisayar
ESCOM 61 0,71 49.992.100 35.494.391 6.167.467 1.392.359 -9.489.302 -132.995 20.025.976 ad. 3,33 0,38 257,63 22,81 -532.568  696,2% 11.2% 2,90 2,90 18,33| Escort Teknoloji
INDES 100 42 6,90 56.000.000 386.400.000 67.140.449 155.507.468 121.648.391 16.567.560 18.184.898 9,8% 3,13 0,98 2,64 0,07 -130.516.459 3.4% 2,7% 1,02 12,38 -6,01| Indeks Bilgisayar
LINK 30 9,49 5.500.000 52.195.000 9.069.347 3.688.449 7.244.222 804.853 1.267.709 57,5% 6,77 1,82 6,39 2,61 -21.251.009 65,0% 42,0% -7,68 -17,41 -1,15| Link Bilgisayar
LOGO 65 41,70 25.000.000 1.042.500.000 181.143.681 50.828.565 67.703.377 17.804.239 14.806.998 -16,8% 16,11 3.41 10,34 3,23 38.920.411 19,3% 31,4% 1,71 2598 9,45| Logo Yazilim
TKNSA 22 2,50 110.000.000 275.000.000 47.783.705 19.568.000 -64.609.000 - -52.230.000 ad. ad. a.d. 1,92 0,09 50.011.000 -3,2% 4,8% 25,00 35,14 -48,45| Teknosa Ig ve Dig Ticaret
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 57551
’ BIST 100 96.485
Hisse Endeks| H.A.0.| Kapanis Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlar (%) (TL) Adeti (TL mn) ) 2017112 2018/12 2018/03 2019/03 Degisim F/IK  PD/DD FD/FAVOK FD/Satis | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji| Haftalk  Aylik  Yillik
XU100 96.485,32 630.903.841.555|  109.625.174.463| 75.181.455.140  89.627.583.572  17.625.684.564 15.959.381.161 -9.5% 776 0,97 533 0,78| 237.238.577.505 262 11,19 0,27|BIST 100 Endeksi
[Elektronik Aletler 421.691.228 73.272.615 15.566.093 24.520.005 -1.710.008 -1.966.606 -15,0% 531 0,90 4,91 0,27 40849311 -7.9% -1.3% 484 752 27,30
EMKEL 83 0,80  24.300.000 19.440.000 3.377.874 -6.705.334 -18.511.257 -2.715.835 -3.346.866 -23,2% ad. 066 ad. 0,74 35.514.805 -25,7% -9.9% 667 11,11  -36,51| Emek Elektrik
GEREL 100 68 1,91 80.000.000 152.800.000 26.550.364 14.129.606 4.492.719 728.699 -7.378.591 ad. ad. 096 175685 0,96 74178470 -15% 0,0% 552 7,30  -44,07| Gersan Elektrik
PRKAB 15 1,76)  141.733.652 249.451.228 43.344.378 8.141.821 38.538.543 277.128 8.758.851|  3060,6% 531 0,90 2,19 0,13 -68.843.964  3,4% 6,0% 2,33 4,4 -1,32| Tiirk Prysmian Kablo
Sanayii 20.520.000.000 3.565.533.179|  1.375.901.000  2.318.197.000 351.361.000 629.296.000 79.1% 790 191 9,41 1,97| -1.497.837.000  26,9% 21,0% 028 391 -21,50
ASELS | 30| 26 18,00 1.140.000.000  20.520.000.000 3.565.533.179|  1.375.901.000  2.318.197.000 351.361.000 629.296.000 79.1% 7,9 1,91 9,48 1,97| -1.497.837.000  26,9% 21,0% 028 3,91  -21,50| Aselsan
46.681.835.769 8.111.385.687|  3.220.758.632 715.739.835 604.388.452  1.484.715.690 145,7% 10,18 1,78 4,11 1,74| 31.343.008.526 -22067,7%  -595,4% 166 1598 539
ALCTL 33 6,54 38.700.772 253.103.049 43.978.914 23.209.311 37.508.210 -7.665.323 -34.101.423]  -344,9% 2286 0,91 1,12 0,20 -142.932.544  2,0% 18,3% 299 2363  16,58| Alcatel Lucent Teletas
ANELT 64 - 50.000.000 22.000.000 3.822.696 -2.030.084 - -.777.715 - ad. ad. 087 ad. 151894 -321.740 -132421,1%  -3707,4% 0,00 0,00 4,76/ Anel Telekom
KAREL 29 6,33 58.320.000 369.165.600 64.145.818 31.400.203 68.241.716 6.187.183 9.818.406 58,7% 514 1,32 2,86 0,75 209.498.380  9,3% 26,5% 1028 16,36 11,44  Karel Elektronik
NETAS 100 35 6,90 64.864.800 447.567.120 77.768.782 53.518.202 -19.814.091 -2.710.693 -25.413.293|  -837,5% ad. 052 32,40 0,73 337.661.430  -4,0% 2,5% 0,15 18,56  -23,08| Netas Telekom.
TTKOM 30 13 4,98| 3.500.000.000|  17.430.000.000 3.028.618.095  1.135.532.000  -1.391.261.000 109.575.000 309.961.000 182,9% ad. 221 3,77 1,63) 17.106.614.000  -54% 43,5% 226 1581 -2,35/ Tiirk Telekom
TCELL 30 49 12,80| 2.200.000.000  28.160.000.000 4.893.051.381)  1.979.129.000  2.021.065.000 500.780.000  1.224.451.000 144,5% 10,26 1,66 4,50 1,98) 13.832.489.000  12,9% 44,5% 2,56 13,58 9,27| Turkcell
Ev Tekstil 696.389.214 121.003.842 64.902.190 75.639.181 11.054.528 14.107.315 27,6% 879 2,16 562 0,92 208.489.480  8,0% 16,3% 274 1047 10,75
DMISH 91 - 22.727.083 4.318.146 750.316 -4.447.809 - - - ad. ad.  ad ad. - -169.387  ad. ad. 0,00 0,00 0,00| Mish Dekorasyon
LXATAS ‘ 100 ‘ 54 4,62‘ 149.798.933 692.071.068 120.253.526 69.349.999 75.639.181 11.054.528 14.107.315 27,6% 879 2,16 591 0,92 208.658.867  8,0% 16,3% 548 20,94  -21,50| Yatas
K 2.770.677.214 481.429.899 129.339.987 -33.728.071 -6.523.135 -38.856.025|  -495,7% 1827 264 6,98 112|  2.675.384.307 -53,7% 0.8% 393 619  -958
KERVN 30 0,24]  588.505.080 141.241.219 24.541.923 -43.678.947  -111.474.572 -8.952.472 -26.678.981|  -198,0% ad. 083 45,95 7,25 818.357.981  -97,7% 16,1% 435 435  -36,84| Kervansaray Yat. Holding
ESEMS 74 - 13.315.500 6.524.595 1.133.707 -6.990.028 - - - ad. ad.  ad ad. 2,40 3.105.153  -174,0% -59,0% 0,00 0,00 0,00/ Esem Spor Giyim
MNDRS 46 0,67 250.000.000 167.500.000 29.104.620 54.489.806 -72.953.293 -21.005.088 -19.306.346 8,1% ad. 070 6,70 0,85 881.201.941  -58% 13,3% 3,08 3,08  -11,84| Menderes Tekstil
MAVI 100 73 40,20)  49.657.000 1.996.211.400 346.859.551 85.871.000 91.517.000 23.328.000 6.742.000 71,1% 26,64 532 6,13 1,06 608.090.000  3,0% 17.4% 9,36 18,79 3,55| Mavi Giyim
VAKKO 12 2,87|  160.000.000 459.200.000 79.790.099 39.648.156 59.182.794 106.425 387.302 263,9% 772 173 5,09 0,82 364.629.232  5,9% 16,3% 2,87 474 -2,75| Vakko Tekstil
'Kumas 6.139.685.485 1.066.825.161|  -303.111.874  -665.379.264 -162.380.005  -406.045.473|  -150,1% 848 0,99 10,36 1,50[  5.153.718.544 -1846,6% -99,1% 6,19 16,59 717
BOYP 2 7,81 657.700.000 5.136.637.000 892.536.533|  -294.651.883  -673.554.788 -156.705.763  -425.686.466|  -171,6% ad.  ad 13,71 165) 4.135.670.936 -16,8% 12,2% 26,99 69,05 109,65  Boyner Perakende Yat.
ATEKS 18 832  25.200.000 209.664.000 36.430.992 7.047.904 15.103.766 -2.480.981 2.170.271 ad. 1061 046 5,33 0,60 35.888.873  4,8% 11,5% 024 375  -8,12| Akin Tekstil
BOSSA 14 389 62.000.000 241.180.000 41.907.178 7.672.103 57.969.655 2.094.331 2.786.598 33,1% 411 161 4,66 1,23 488.957.040  9,9% 26,7% 571 1475  -3,68| Bossa
BRMEN 72 0,73 16.437.222 11.999.172 2.084.963 -934.653 -8.709.510 4.828.582 -4.327.428 ad. ad. 040 ad. 3,69 57.724  -387,5% -14,6% 10,61 1587  -33,64| Birlik Mensucat
LUKSK 16 4,15 10.000.000 41.500.000 7.210.995 1.506.939 -1.037.044 -77.567 1.371.392 ad. 100,75 0,51 3,97 0,97 41.252.994  05% 23,4% 2,98 560 0,97| Litks Kadife
MEMSA 97 0,18  162.000.000 29.160.000 5.066.810 -7.678.582 -15.472.110 -128.509 -79.465 38,2% ad. 1,05 ad. 914,68 57.734.904 -16234,8%  -1020,9% 000 000  2857| Mensa
SKTAS 48 140/  40.120.000 56.168.000 9.759.691 -43.621.770 -76.162.571 -20.403.067 15.762.604 ad. ad. 061 3,54 0,84 271.131.381  -10,3% 25,4% 294 12,90 4,48| Soktas
SNPAM 3 3,53 79.931.250 282.157.313 49.027.352 12.699.246 8.389.904 4.786.562 1.149.415 -76,0% 59,37 2,98 18,88 588 44.280.436  8,6% 31,5% 057 1846  -536 Sénmez Pamuklu
YUNSA 38 4,50  29.160.000 131.220.000 22.800.646 14.848.822 28.093.434 5.706.407 807.606 -85,8% 566 1,54 4,03 0,53 78.744.256  5,8% 13,3% 6,13 896  -28,36| Yinsa
[iptik 693.230.583 120.455.002 23.225.805 17.330.412 -3.621.462 9.137.221 ad. 801 068 11,74 0,95 682.587.348  -44,1% 28,4% 541 1228 6,36
ARSAN 44 1,88 84.690.000 159.217.200 27.665.410 -117.839 -1.003.655 10.365.474 18.209.727 75.7% 2328 049 14,65 1,16 103.122.343  3,1% 7.9% 387 1059  -4,57| Arsan Tekstil
BRKO 88 0,24/ 120.000.000 28.800.000 5.004.257 -2.457.011 -6.919.526 974.520 -2.401.234 ad. ad. 033 ad. 2,69 29.079.860  -47,8% -0,2% 000 000  -41,46| Birko Mensucat
EDIP 37 0,74|  65.000.000 48.100.000 8.357.804 -11.976.967 16.248.720 -20.316.681 -16.712.332 17,7% 242 021 13,20 7,13 444.766.082  28,7% 54,0% 13,85 2542  -6,33| Edip Gayrimenkul
KRTEK 20 1,37 35.100.498 48.087.683 8.355.664 -828.093 10.315.649 -1.981.835 87.663 ad. 388 083 5,23 0,80 174.663.412  4,4% 15,3% 1048 873 2569 Karsu Tekstil
SANKO 9 2,19 90.000.000 197.100.000 34.247.884 26.840.328 10.986.464 5.936.025 12.806.547 115,7% 11,04 066 16,97 0,15 -66.767.353  2,1% 1,0% 478 580  -20,04| Sanko Pazarlama
SONME 6 3,78 56.065.000 211.925.700 36.823.982 11.765.387 -12.297.240 1.401.035 -2.853.150 ad. ad. 10,30 35,07 32,33 -2.276.996  -2552% 92,3% 053 23,13 8,55 Sénmez Filament
Diger Tekstil 7.247.350.000 1.259.291.759|  498.537.000 821.702.000 97.005.000 280.489.000 189,1% 721 2,09 11,00 1,71  3.088.860.000  19,3% 15,4% 144 1251 3,97
AKSA 100 37 9,25|  185.000.000 1.711.250.000 297.344.964 294.971.000 224.296.000 51.880.000 64.246.000 23,8% 723 113 4,66 0,73 971.524.000  6,4% 15,8% 120 934  -844) Aksa
SASA ‘ 100‘ 18 6.67‘ 830.000.000 5.536.100.000 961.946.795 203.566.000 597.406.000 45.125.000 216.243.000 379,2% 720 284 21,96 3,21 2.117.336.000  32.2% 15,1% 1,68 15,69 0,50 Sasa Polyester
Deri 187.202.682 32.528.137 537.123 7.655.216 1.810.223 5.378.410 197,1% 1084 155 5,09 0,74 236.793.901  1,5% 7.3% 2265 20,72 70,34
DERIM 27 1,15 5.400.000 60.210.000 10.462.025 723.269 -723.340 707.723 942.117 33,1% ad. 145 ad. 0,69 85.372.682  -0,2% -0,3% 3598 36,14  14,36| Derimod
DESA 22 2,58  49.221.970 126.992.682 22.066.112 -186.146 8.378.556 1.102.500 4.436.293 302,4% 10,84 1,60 5,73 0,76 151421219 3.2% 15,0% 932 531 126,32] Desa Deri
AYCES 7 309  25.000.000 77.250.000 13.422.877 -4.894.736 492.607 -3.338.093 -3.768.432 -12,9% 124061 0,54 11,96 2,61 23456.053  02% 22,2% 339 521 -7,70| Altinyunus Gesme
MAALT 28 18,54 5.515.536 102.258.037 17.768.247 2.436.114 13.330.442 1.335.049 5.288.937 296,2% 592 134 ad. ad. -120.379.789  373,3% 34,9% 148 868 19,23 Marmaris Altinyunus
METUR 69 1,22 18.000.000 21.960.000 3.815.746 -1.831.713 -9.049.076 -2.174.326 -1.914.426 12,0% ad. 839 10,35 3,52 28.800.749  -60,9% 34,1% 7,96 23,23 -394| Metemtur Otelcilik
MARTI 53 0,62  120.000.000 74.400.000 12.927.664 -12.744.027  -103.473.771 -27.918.087 - -87,7% ad. 21,75 7,13 785.148.388  -85,8% 33,9% 164 164  -24,39) Marti Otel
PKENT 1 74,95 1.036.800 77.708.160 13.502.486 2.206.497 16.449.824 -5.101.769 -12.055.898)  -136,3% 818 4,28 3,75 1,10 6.740.911  12,3% 29,5% -3,85 1566 56,02 Petrokent Turizm
PRKME 100 31 2,50  148.867.243 372.168.108 64.667.531 487.366.953 39.111.839 7.426.449 4.239.408 -42,9% 10,36 0,76 ad. 907,71 557.694 87489%  -2462,8% 6,38 30,89  -13,49| Park Elek.Madencilik
IHLGM 100 78 0,83  336.000.000 278.880.000 48.457.890 -2.171.748 -1.773.039 -150.252 3.513.409 ad. 14751 0,90 ad. 5,65 -100.132.127  6,0% -9.0% 0,00 000 -35713| ihlas Gayrimenkul
IPEKE 100 36 571  259.785.561 1.483.375.556 257.749.745 92.742.000 238.152.000 10.504.000 44.147.000 320,3% 546 1,50 ad. ad. | -3.111.441.000  14,0% 55,1% 160 2280  -6,39) Ipek Dogal Enerji
KOZAA 30 44 7,08|  388.080.000 2.747.606.400 477.421.140 204.439.000 458.785.000 20.128.000 156.042.000 675,2% 462 123 ad. ad. | -3.110.077.000  30,7% 55,0% 261 3,06 8,92| Koza Madencilik
KOZAL 30 29 52,85/  152.500.000 8.059.625.000 1.400.431.791 531.889.000  1.173.747.000 141.501.000 319.506.000 125,8% 596 1,87 4,91 2,77| -2.869.926.000  72,1% 56,9% 434 1479  21,77| Koza Altin
-15.196.625 -72.528.820 -12.074.446 -12.693.619 1.098.804.199  -12,8% 34,8%
GSDDE 23 147 52.180.856 76.705.858 13.328.328 -15.539.000 35.543.000 -4.102.000 -2.160.000 47,3% 2,05 0,56 5,90 2,57 95.462.000  56,0% 437% 352 809 31,25 GSD Denizcilik
SAFKR 38 1,65 35.250.000 58.162.500 10.106.254 1.393.469 12.747.947 - - 89,1% 456 1,01 7,22 0,59 -4.982.992  14,1% 9,2% 510 1149 12,16 Safkar Ege Sogutmacilik
ISMEN 28 2,91 355.000.000 1.033.050.000 179.501.659 156.975.157 221.701.017 58.913.370 90.353.299 53,4% 408 1,28 0,27 0,00 -920.506.941  0,5% 0,8% 139 505 50,27 s Y. Men. Deg.
ULUSE 1 20,80 80.000.000 1.664.000.000 289.134.854 87.047.044 125.891.735 15.898.229 29.427.520 85,1% 11,94 499 8,86 2,82 -106.484.987  252% 32,2% 0,57 000 145,32| Ulusoy Elektrik
BNTAS 56 1,52 64.500.000 98.040.000 17.035.325 1.284.529 7.827.117 435.891 2.678.263 514,4% 974 077 7.1 0,90 -14.709.220  10,9% 13,6% 340 857  -19,43| Bantas Ambalaj
ANELE 38 1,79|  110.000.000 196.900.000 34.213.133 70.036.425 16.952.080 12.449.536 3.345.785 -73,1% 2509 0,39 ad. 0,16 23.199.055  0,6% -1,8% -1,10 11,88  -25,08| Anel Elektrik
TGSAS 42 3,76 15.000.000 56.400.000 9.800.003 2.199.691 10.643.621 1.234.046 2.948.080 138,9% 456 1,32 3,47 2,29 1012223 51,1% 67,5% 027 21,29  4048| TGS Dis Ticaret
EGCYH 83 0,10/ 40.000.000 4.000.000 695.036 -2.128.025 -2.290.555 632.324 553.818 -12,4% ad. 366 ad. 0,25 2216 -14,6% 2.2% 0,00 000  -9,09| Egeli&Co Yatinm Holding
BRKSN 67 1,52 15.600.000 23.712.000 4.120.172 2.021.005 823.517 398.376 -512.476 ad. ad. 089 6,58 0,50 14.614.805  -0,1% 7.7% 066 556  -16,94| Berkosan Yalitim
PKART 35 2,91 22.750.000 66.202.500 11.503.275 3.807.107 5.182.184 698.885 2.130.899 204,9% 1001 1,28 4,47 0,28 -17.981.851  3,8% 6,2% 246 4,30 26,52 Plastikkart




. . . Tarih 28.06.19
Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 57551
’ BIST 100 96.485
Hisse Endeks| H.A.0.| Kapanis Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (TL) Adeti (TL mn) ($) 2017112 2018/12 2018/03 2019/03 Degisim F/K  PD/DD FD/IFAVOK FD/Satis | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji| Haftallk  Aylik  Yillik
XU100 96.485,32 630.903.841.555 109.625.174.463| 75.181.455.140  89.627.583.572  17.625.684.564 15.959.381.161 -9,5% 7,76 0,97 5,33 0,78| 237.238.577.505 2,62 11,19 0,27 |BIST 100 Endeksi
Bi Igekli Bankalar 138.812.212.094 24.119.861.009| 29.647.194.000  30.440.508.000 8.597.899.000  6.790.277.000 21,0% 4,85 0,57 588 18,94 -3,02
AKBNK 30 52 6,80 5.200.000.000 35.360.000.000 6.144.115.654|  6.039.069.000 5.689.644.000 1.709.214.000 1.412.532.000 -17,4% 6,56 0,74 - - - - - 1,19 18,67 5,97| Akbank
GARAN 30 48 9,10| 4.200.000.000 38.220.000.000 6.641.066.185|  6.343.920.000 6.638.236.000 1.996.251.000 1.721.963.000 -13,7% 6,01 0,79 - - - - - 6,43 20,69 8,98 Garanti Bankasi
HALKB 30 49 5,74 1.250.000.000 7.175.000.000 1.246.720.300|  3.725.462.000 2.521.795.000 790.192.000 305.188.000 -61,4% 3,52 0,25 - - - - - 8,30 8,10 -20,49| T. Halk Bankas|
ISCTR 30 31 6,05 4.499.970.000 27.224.818.500 4.730.555.247|  6.201.279.000 6.769.085.000 1.806.773.000 1.457.962.000 -19,3% 4,24 0,54 - - - - - 7,65 21,98 5,77 Is Bankasi (C)
VAKBN 30 25 4,19/ 2.500.000.000 10.475.000.000 1.820.124.759|  3.723.383.000 4.154.322.000 1.051.421.000 651.222.000 -38,1% 2,79 0,37 - - - - - 8,27 18,03 -13,62| Vakiflar Bankas!
YKBNK 30 18 2,41| 8.447.051.284 20.357.393.594 3.537.278.865 ~ 3.614.081.000 4.667.426.000 1.244.048.000 1.241.410.000 -0,2% 4,36 0,52 - - - - - 3,43 26,18 -4,74| Yap ve Kredi Bank.
Orta ve Kiigiik Olgekli 115.478.244.000 20.065.375.754|  4.601.634.000 5.695.966.000 1.439.994.000  1.381.370.000 -4.1% 20,16 2,60 - - 834 1821 107,21
ALBRK 100 21 1,16 900.000.000 1.044.000.000 181.404.320 237.093.000 133.968.000 97.717.000 27.146.000 -72,2% 16,47 0,32 - - - - - 2,65 4,50 -14,71| Albaraka Tirk
DENIZ 0 22,44| 3.316.100.000 74.413.284.000 12.929.972.372|  1.879.792.000 2.182.523.000 603.619.000 492.254.000 -18,4% 35,93 4,67 - - - - - 22,62 43,30 350,60 Denizbank
QNBFB 0 7,00 3.350.000.000 23.450.000.000 4.074.646.835|  1.603.441.000 2.409.829.000 528.718.000 631.343.000 19,4% 9,33 1,58 - - - - - 386 1532 52,84| QNB Finansbank
SKBNK 100 35 0,97| 1.158.000.000 1.123.260.000 195.176.452 114.890.000 86.358.000 27.663.000 -95.094.000 ad. ad. 0,49 - - - - - 3,19 7,78 -23,62| Sekerbank
ICBCT 100 5 3,92 860.000.000 3.371.200.000 585.776.094 42.484.000 62.069.000 33.562.000 24.750.000 -26,3% 63,30 2,90 - - - - - 24,44 4465 -13,85| ICBC Turkey Bank
KLNMA 1 11,77 850.000.000 10.004.500.000 1.738.371.184 128.266.000 160.293.000 -10.153.000 115.749.000 ad. 34,96 6,05 - - - - - -1,18 1,47 421,31 T. Kalkinma ve Yatirim Bankasi
TSKB 100 39 0,74| 2.800.000.000 2.072.000.000 360.028.496 595.668.000 660.926.000 158.868.000 185.222.000 16,6% 3,01 0,39 - - - - - 2,78 10,45 -22,11| T.S.K.B.
AKGRT 28 4,45 306.000.000 1.361.700.000 236.607.531 126.986.683 227.619.080 51.256.963 78.254.089 52,7% 5,35 2,32 - - - - - 2,06 1,14 33,71 Aksigorta
ANHYT 17 5,03 430.000.000 2.162.900.000 375.823.183 224.702.693 253.600.251 74.028.001 72.633.407 -1,9% 8,58 2,53 - - - - - -0,40 3,93 -37,91| Anadolu Hayat Emek.
ANSGR 35 4,05 500.000.000 2.025.000.000 351.861.827 184.196.626 307.574.340 109.106.767 124.628.827 14,2% 6,27 1,25 - - - - - -0,25 5,47 -0,46| Anadolu Sigorta
HALKS 6 0,91 349.000.000 317.590.000 55.184.098 35.347.751 72.924.850 - - 51,5% 4,36 0,85 - - - - - 1.1 -3,19 -3,88| Halk Sigorta
UNICO 1 - 150.000.000 591.000.000 102.691.526 - - - - ad. ad. 46,07 - - - - - 0,00 0,00 0,00/ Unico Sigorta
AVISA 20 8,98 180.000.000 1.616.400.000 280.863.929 101.689.753 191.229.844 32.830.459 51.856.624 58,0% 7,69 527 - - - - - -0,55  -2,18 -3,60| AvivaSA Emeklilik Hayat
GUSGR 17 1,03 270.000.000 278.100.000 48.322.358 26.493.239 10.871.374 1.277.879 -21.125.583 ad. ad. 0,36 - - - - - 0,98 729 -33,97| Giines Sigorta
RAYSG 4 2,22 163.069.856 362.015.080 62.903.352 21.277.863 28.391.530 1.658.726 13.859.749 735,6% 8,92 1,60 - - - - - 3,26 2,30  103,67| Ray Sigorta
Faktoring [ 301820000 52443910 0573330 23243260 13070924 23659185 69% 324 101 158 | eoeg77sse [ 815 042 amtdl
CRDFA 14 1,03 80.000.000 82.400.000 14.317.736 22.970.330 23.713.740 6.075.924 7.807.185 28,5% 3,24 0,59 1,07 0,92 50.521.559 0,26 0,82 -2,83 3,00 14,29| Creditwest Faktoring
GARFA 8 2,76 79.500.000 219.420.000 38.126.184 27.603.000 -46.957.000 7.895.000 15.852.000 100,8% ad. 1,38 1,73 1,57 556.456.000 0,16 0,96 -13,48  -3,83 20,00| Garanti Faktoring
LIDFA 9 2,02 45.000.000 90.900.000 15.794.686 22.571.000 19.892.000 8.868.000 7.731.000 -12,8% 4,85 0,55 0,69 0,57 78.408.000 0,12 0,93 0,00 3,06 -17,17| Lider Faktoring
[Finansal Kiralama [ 2477707935 | 430523872 152020000 241708000 73.256.000 11078000 ad. 577 176 298 275 1339772000 001 075 [ -4d0 07 asAs[
FFKRL - - - - - - - - - ad. ad. ad. - - - - - 0,00 0,00 0,00
ISFIN 100 16 3,00 695.302.645 2.085.907.935 362.445.124 112.948.000 197.537.000 57.617.000 -10.921.000 ad. 16,17 1,94 3,35 3,13 1.316.244.000 -0,04 0,87 -20,00 -40,36 10,70/ Is Fin.Kir.
SEKFK 10 3,72 50.000.000 186.000.000 32.319.160 5.253.000 4.116.000 3.069.000 2.536.000 -17,4% 51,91 2,15 5,58 4,48 182.667.000 0,13 1,36 0,81 18,47 52,41 Seker Fin. Kir.
VAKFN 22 1,47 140.000.000 205.800.000 35.759.587 33.819.000 40.055.000 12.570.000 -2.693.000 ad. 8,30 0,84 0,24 0,21 -159.139.000 -0,05 0,79 2,80 17,60 -10,52| Vakif Fin. Kir.
(Gayrimenkul Yatinm Ortakiig [ 14431228685  2.507.554810] 3501774465 4397628340 1023795100 261380016 ad. 287 036 1395 385 20309003371 287%  310% [ 164 1011 882
AGYO 16 1,25 231.000.000 288.750.000 50.172.890 -16.017.591 20.349.204 -2.001.454 -2.675.801 -33,7% 14,68 0,63 ad. 18,93 8.567.426  125,2% -48,7% 23,76 3587 -26,66| Atakule GMYO
ATAGY 18 3,96 23.750.000 94.050.000 16.342.027 2.385.990 1.727.311 -1.064.005 -618.155 41,9% 43,28 2,18 43,03 7,01 47.622.130 10,7% 16,3% 2,33 3,94 -1,49| Ata GMYO
AKSGY 38 2,36 430.091.850 1.015.016.766 176.368.224 490.551.211 1.029.882.607 -18.650.669 -25.937.430 -39,1% 0,99 0,28 10,28 7,40 1.868.320.397  262,4% 72,0% 3,06 10,80 2,35 Akis GMYO
AKFGY 24 1,48 184.000.000 272.320.000 47.318.031 8.251.664 -32.153.598 -44.115.688 -36.855.341 16,5% ad. 0,86 64,93 30,66 731.258.098  -76,0% 47,4% -0,67  -3,90 -9,76| Akfen GMYO
AVGYO 65 1,32 72.000.000 95.040.000 16.514.048 22.929.433 8.661.148 1.672.245 5.985.687 257,9% 7,33 0,58 12,84 8,85 -28.212.864  171,8% 53,8% -4,35 3,94 3,94| Avrasya GMYO
AKMGY 18 19,15 37.264.000 713.605.600 123.995.343 77.807.440 88.649.656 20.522.741 21.519.780 4,9% 7,96 3,76 7,77 5,67 -61.296.397 77,9% 73,0% 2,74 4,70 16,98 Akmerkez GMYO
ALGYO 100 48 42,90 10.650.794 456.919.063 79.393.766 152.357.089 269.599.472 24.412.044 45.608.302 86,8% 1,57 0,39 ad. ad. -577.970.166  951,5% 77,0% -0,60 6,56 9,45 Alarko GMYO
DZGYO 13 3,30 50.000.000 165.000.000 28.670.223 15.787.842 38.243.618 3.938.593 1.919.758 -51,3% 4,55 0,66 89,27 21,29 143.435.110  250,1% 24,1% 10,00 13,40 19,13| Deniz GMYO
EKGYO 30 51 1,13| 3.800.000.000 4.294.000.000 746.120.832|  1.756.094.000 1.269.807.000 867.259.000 47.877.000 -94,5% 9,53 0,33 14,87 2,10 3.497.196.000 12,1% 14.1% -0,88 3,89 -43,24| Emlak Konut GMYO
DGGYO 5 2,26 332.007.786 750.337.596 130.377.856 54.065.513 3.933.529 -4.317.329 -37.238.691 -762,5% ad. 0,89 20,01 15,90 926.189.969  -27,5% 79,5% -23,91 -13,08 -24,92| Dogus GMYO
YGYO 66 0,26 235.115.706 61.130.084 10.621.898 6.198.082 -129.905.615 -2.607.744 -16.988.639 -551,5% ad. 0,64 384,85 44,38 711.173.455  -829,0% 11,5% -3,70 4,00 -50,00| Yesil GMYO
IDGYO 25 1,88 10.000.000 18.800.000 3.266.668 -697.763 -1.008.898 -154.025 -236.264 -53,4% ad. 2,75 ad. - 1.417.964 ad. ad. -6,00 9,94 -8,74/ Idealist GMYO
HLGYO 14 0,76 928.000.000 705.280.000 122.548.696 394.801.082 9.747.479 12.149.419 24,6% 1,78 0,31 10,21 3,14 307.259.435  123,3% 30,8% 4,11 17,43 10,26| Halk GMYO
ISGYO 100 48 1,01 958.750.000 968.337.500 168.257.285 179.956.837 341.610.873 15.905.271 -6.277.889 ad. 3,03 0,27 9,95 2,04 1.303.600.471 28,7% 20,5% 1,00 745 2,02| Is GMYO
KLGYO 30 1,75 124.000.000 217.000.000 37.705.687 313.095.671 144.230.990 -9.613.000 -11.950.000 -24,3% 1,53 0,19 59,63 12,44 673.042.000  198,4% 21,0% 2,34 5,42 -22,57| Kiler GMYO
KRGYO 6 1,68 66.000.000 110.880.000 19.266.390 10.509.081 4.657.052 1.321.243 -147.521 ad. 34,78 1,1 26,98 4,90 -16.178.777 16,5% 18,3% 3,07 3125 29,23| Korfez GMYO
MRGYO 48 0,60 110.000.000 66.000.000 11.468.089 -57.206.398 -75.407.097 -11.803.868 - -24,1% ad. 0,22 34,19 19,69 279.323.906  -430,0% 57,8% 0,00 0,00 -16,67| Marti GMYO
MSGYO 13 1,09 134.219.462 146.299.214 25.420.794 153.027.200 6.109.372 -2.932.430 159.272 ad. 15,90 0,70 33,70 8,60 10.326.037 50,5% 25,6% 0,00 -2,68 -29,07| Mistral GMYO
NUGYO 34 247 80.000.000 197.600.000 34.334.764 11.069.818 -235.960.059 -15.525.761 -95.844.704 -517,3% ad. ad. 57,711 6,03 1.114.306.351  -145,3% 10,4% 0,00 20,49 -34,66| Nurol GMYO
PEGYO 51 0,51 89.100.000 45.441.000 7.895.779 -55.048.881 -8.962.972 -1.130.655 -2.265.049 -100,3% ad. 0,52 29,66 1,86 12.250.256  -32,5% 6,4% -1,92 4,08 -16,39| Pera GMYO
RYGYO 38 0,78 246.000.001 191.880.001 33.340.863 110.892.749 212.108.681 -13.176.037 -23.478.275 -78,2% 0,95 0,17 7,96 6,72 1.030.215.505  110,9% 84,3% 4,00 16,42 -30,36| Reysas GMYO
0ZGYO 100 49 0,69 250.000.000 172.500.000 29.973.415 33.930.819 -60.788.632 3.422.035 32.088.209 837,7% ad. 0,38 ad. 8,82 118.258.599  -97,5% -19,2% 0,00 2,99 -82,30| Ozderici GMYO
TRGYO 21 1,93 1.000.000.000 1.930.000.000 335.354.729 455.108.000 1.288.139.000 150.361.000 -143.950.000 ad. 1,94 0,26 9,63 4,11 4.168.761.000 66,9% 42,7% 0,52 0,52 -29,56| Torunlar GMYO
VKGYO 24 1,77 225.000.000 398.250.000 69.199.493 75.356.625 40.755.562 -1.416.950 2.114.844 ad. 8,99 0,41 22,20 3,47 272.472.799 22,9% 15,7% 8,59 15,69 -8,45 Vakif GMYO
SRVGY 5 4,49 52.000.000 233.480.000 40.569.234 55.342.931 28.402.476 2.327.873 -5.383.957 ad. 11,28 0,66 19,88 10,01 30.045.318 78,6% 50,6% 6,15 28,29 71,37| Servet GMYO
SNGYO 30 0,63 873.193.432 550.111.862 95.586.847 -242.615.040 -196.167.747 72.473.010 -7.797.891 ad. ad 1,61 20,63 5,02 3.507.848.237  -34,2% 24,4% 10,53 50,00 12,24| Sinpas GMYO
TSGYO 1" 0,72 300.000.000 216.000.000 37.531.928 -22.672.732 -61.888.537 -21.072.033 -12.475.692 40,8% a. 0,88 40,04 17,89 240.534.956  -208,9% 44,9% 2,86 4,35 18,03| TSKB GMYO
YKGYO 45 1,43 40.000.000 57.200.000 9.939.011 1.314.875 8.202.862 14.214 -680.988 ad. 7,62 0,76 ad. 5,98 -10.763.844 96,6% -17,8% 2,88 1,42 -7,14| Yapi Kredi Koray GMYO




. . . Tarih 28.06.19
Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 57551
’ BIST 100 96.485
Hisse Endeks| H.A.0.| Kapanis Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Go (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (TL) Adeti (TL mn) ($) 2017112 2018/12 2018/03 2019/03 Degisim F/K  PD/DD FD/IFAVOK FD/Satis | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji| Haftallk  Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 96.485,32 630.903.841.555 109.625.174.463| 75.181.455.140  89.627.583.572  17.625.684.564 15.959.381.161 -9,5% 7,76 0,97 5,33 0,78| 237.238.577.505 2,62 11,19 0,27 |BIST 100 Endeksi
Biyiik Olgekli 89.356.721.564 15.526.528.047| 10.957.562.000  10.949.405.000 2.704.165.000  2.671.274.000 -1.2% 8,19 0,92 4,93 0,71| 40.426.807.000 12,9% 28,3% 1,99 13,82 18,78
ENKAI 100 12 5,47| 5.000.000.000 27.350.000.000 4.752.306.650|  2.567.736.000 1.582.042.000 496.592.000 834.953.000 68,1% 14,24 0,77 5,39 1,27 -8.506.110.000 13,0% 23,7% 1,67 6,21 26,10| Enka Ingaat
KCHOL 30 22 17,54| 2.535.898.050 44.479.651.797 7.728.736.564,  4.908.740.000 5.537.028.000 1.141.185.000 779.309.000 -31,7% 8,59 1,37 4,98 0,45 24.221.916.000 3.4% 9,1% 1,68 14,94 29,20| Kog Holding
SAHOL 30 44 8,59| 2.040.403.931 17.527.069.767 3.045.484.834|  3.481.086.000 3.830.335.000 1.066.388.000 1.057.012.000 -0,9% 4,59 0,60 4,78 2,46| 24.711.001.000 22,3% 52,1% 2,63 20,31 1,03| Sabanci Holding
Orta Olgekli 38.026.671.872 6.607.473.697|  2.503.904.472 7.508.711.975 185.704.310  1.124.141.706 505,3% 3,45 1,04 3,87 0,66 13.351.231.940 9,4% 18,8% 143 11,25 26,13
ALARK 100 26 3,19 435.000.000 1.387.650.000 241.116.575 242.200.472 -193.977.025 -17.930.690 -81.477.294 -354,4% ad. 1,26 4,41 0,56 -642.036.060  -19,2% 12,6% -124 1948 47,12| Alarko Holding
DOHOL 30 35 1,14| 2.616.938.288 2.983.309.648 518.376.683 -323.199.000 3.633.096.000 -101.784.000 230.022.000 ad. 0,75 0,45 1,53 0,08 -1.973.453.000 30,3% 4,8% 1,79 755 28,72| Dogan Holding
SISE 30 34 5,19| 2.250.000.000 11.677.500.000 2.029.069.868|  1.225.420.000 2.325.840.000 393.264.000 448.315.000 14,0% 4,90 0,89 4,69 1,01 4.920.433.000 14,5% 22,0% 1,96 3,82 30,28/ Sise Cam
TKFEN 30 48 25,96 370.000.000 9.605.200.000 1.668.989.244 771.299.000 1.403.061.000 240.894.000 782.267.000 224,7% 4,94 1,99 2,56 0,38 -4.154.995.000 13,4% 15,2% -3,06 579 67,39 Tekfen Holding
TAVHL 30 40 27,00 363.281.250 9.808.593.750 1.704.330.724 718.234.000 1.454.747.000 33.609.000 145.644.000 333,3% 6,26 1,65 4,19 1,85 3.397.887.000 21,9% 44,4% 1,12 1431 33,49| TAV Havalimanlari
AGHOL 21 10,53 243.534.518 2.564.418.474 445.590.602 -130.050.000  -1.114.055.000 -362.348.000 -400.629.000 -10,6% ad. 0,51 4,16 0,56/ 11.803.396.000 -4,5% 13,8% 8,00 16,54 -50,19| Anadolu Grubu Holding
Kiigiik Olgekli 6.271.500.896 1.089.729.265 630.114.206 39.892.845 93.775.087 -174.544.898 a.d. 5,13 0,52 7,04 147 5.176.947.119  -21,9% 77.7% -0,98 7.87 8,69
BRYAT 13 35,38 28.125.000 995.062.500 172.900.992 59.438.347 24.396.980 17.598.250 375.878 -97,9% 138,69 0,47 12,05 7,89 -421.197.920 9,9% 65,5% -0,11 6,82 -2,55| Borusan Yat. Paz.
AVHOL 33 1,67 30.000.000 50.100.000 8.705.322 70.389 33.112 - - " 1.513,05 1,60 23,34 1,37 10.881.273 0,1% 6,2% -32,66 -28,63 -15,08| Avrupa Yatirnm Holding
ATSYH 87 0,39 8.000.000 3.120.000 542.128 105.809 -171.362 -171.362 427.460 ad. 7,30 0,66 5,86 3,63 280.965 -5,5% 26,9% 0,00 -4,88 0,00| Atlantis Yatinm Holding
ARTI 73 0,89 10.000.000 8.900.000 1.546.454 -1.787.943 11.791.615 8.845.510 856.606 -90,3% 2,34 0,33 8,65 2,16 5.086.115 58,8% 25,5% -326 9,18 -42,58| Arti Yatinm Holding
MARKA 99 0,65 20.990.000 13.643.500 2.370.680 -4.253.862 -632.464 11.065.132 229.010 -97,9% ad. 0,27 1,13 8,54 840.477  -676,1% 756,0% -299  -2,99 -30,11| Marka Yatirnm Holding
DAGHL 47 1,52 10.800.000 16.416.000 2.852.427 -858.478 -1.496.482 31.576 1.348.483 4170,6% ad. 0,91 ad. 7,28 -46.620 -8,0% -11,2% -7,32 10,14 19,69| Dagi Yatinm Holding
ECZYT 22 6,06 105.000.000 636.300.000 110.562.805 183.128.614 100.782.169 14.390.053 -13.269.360 ad. 8,70 0,30 ad. - -24.946.235 ad. ad. 2,19 4,30 -20,66| Eczacibagi Yatinm
EUHOL 52 1,77 60.000.000 106.200.000 18.453.198 -389.072 3.509.881 1.719.665 1.372.864 -20,2% 33,57 2,05 ad. - 17.753.011 ad. ad. 0,00 39,37 205,17 Euro Yatinm Holding
UFUK 7 1,26 46.846.881 59.027.070 10.256.480 -17.249.485 -29.884.347 -2.270.407 -3.006.018 -32,4% ad. 0,74 571 2,94 -137.524  -152,8% 51,5% 12,50 13,51 -30,00| Ufuk Yatinm
GLYHO 100 32 2,94 325.888.410 958.111.925 166.480.500 -329.154.218 -89.864.325 -56.572.814 -82.376.023 -45,6% ad. 1,04 8,77 3,35 2.991.784.474 -9,8% 38,9% -1,01 7,30 -17,42| Global Yat. Holding
GSDHO 100 56 0,83 450.000.000 373.500.000 64.898.959 56.776.000 293.188.000 61.025.000 66.721.000 9,3% 1,25 0,27 ad. ad. -564.802.000  264,3% 275,0% 2,47 0,00 18,57| GSD Holding
IHLAS 100 80 0,42 790.400.000 331.968.000 57.682.403 42.745.920 -38.591.140 2.602.191 1.276.682 -50,9% ad. 0,64 6,82 0,55 366.655.545 -3,2% 8,7% 0,00 2,44 0,00/ ihlas Holding
IHYAY 48 0,56 200.000.000 112.000.000 19.461.000 -8.250.502 -9.959.751 -5.157.733 -5.056.966 2,0% ad. 1,04 ad. 0,53 4.787.578 -4,4% -2,9% 0,00 0,00 33,33| Ihlas Yayin Holding
IEYHO 100 74 0,36 543.595.733 195.694.464 34.003.660 -17.401.951 12.188.642 3.931.328 -3.921.597 ad. 45,14 1,48 22,58 0,66 -17.355.104 1,6% 3,3% 0,00 -7,69 24,14/ Isiklar Enerji Yapi Hol.
METRO 100 58 1,01 300.000.000 303.000.000 52.648.955 114.424.746 -438.780.114 107.764.246 -5.109.641 ad. ad. 0,49 ad. - -10.324.267 ad. ad. -0,98 6,32 -8,18| Metro Holding
MZHLD 37 5,30 10.836.000 57.430.800 9.979.114 11.735.865 22.433.584 852.954 106.080 -87,6% 2,65 ad. 1,82 0,29 4.324.695 10,2% 16,0% -10,92 31,84 -3,64| Mazhar Zorlu Holding
KPHOL 59 1,98 4.250.000 8.415.000 1.462.181 414.535 1.197.805 113.373 307.544 171,3% 6,05 1,32 ad. - -3.426 ad. ad. 18,56 16,47 -17,50| Kapital Yat. Holding
BERA 100 42 1,81 341.600.000 618.296.000 107.434.449 14.495.003 18.930.605 12.349.767 -18.443.450 ad. ad. 0,39 5,64 0,63 792.950.743 -0,5% 11,4% -0,55 523 -9,50| Bera Holding
NTHOL 100 37 1,65 563.875.937 930.395.296 161.664.488 312.143.658 259.859.849 -80.323.392 -87.589.777 -9,0% 3,68 0,24 9,97 2,57 1.133.547.873 31,4% 26,0% 0,00 10,00 -14,06| Net Holding
YESIL 32 10,88 6.750.000 73.440.000 12.760.856 206.958.704 -56.179.055 1.654.651 -50.198 ad. 0,38 ad. - -27.140 ad. ad. 11,13 51,74 -22,34| Yesil Yatinm Holding
TRNSK 100 - 25.623.284 13.580.340 2.359.705 432.582 - - - ad. ad. 173,61 37,72 -485  120,2% 22,0% 0,00 0,00 0,00| Transtirk Hold.
SALIX M 4,58 5.000.000 22.900.000 3.979.079 -497.807 -842.791 -252.880 -88.590 65,0% 5,98 ad. - -256.567 ad. ad. 1,55 26,52 13,37| Salix Yatinm Holding
ITTFH 100 83 6,40 60.000.000 384.000.000 66.723.428 7.087.352 -42.017.566 -5.420.021 -28.654.885 -428,7% 0,87 119,89 1,44 887.151.658 -8,0% 1,3% -11,11 2,40  119,18] Ittifak Holding
ATLAS 68 0,78 30.000.000 23.400.000 4.065.959 9.336.022 -298.643 8.779.018 -1.267.411 ad. ad. 0,67 1,24 ad. -36.253.573 -3,8% -3,8% -2,50 2,63 -8,79| Atlas Yat. Ort.
COsSMO 32 1,06 6.000.000 6.360.000 1.105.107 526.797 1.779.017 266.359 222.763 -16,4% 3,66 5,81 0,86 0,19 -2.752.742 9,0% 23,1% -1,85  -3,64 1,92| Cosmos Yat. Holding
ECBYO - - - - - - - - - ad. ad. ad. - - - ad. ad. 0,00 0,00 0,00
EGCYO 100 0,14 22.000.000 3.080.000 535.177 -9.751.784 -4.917.820 -154.936 -533.183 -244,1% ad. 0,31 ad. - 6.143.667 ad. ad. 0,00 0,00 -48,15| Egeli & Co Tarim Girigim
EUYO 88 0,66 20.000.000 13.200.000 2.293.618 1.891.037 206.453 669.081 1.559.989 133,2% 12,03 0,49 ad. ad. -26.759.100 0.2% 0,3% 0,00 6,45 -2,67| Euro Yat. Ort.
ETYAT 79 0,65 20.000.000 13.000.000 2.258.866 1.902.878 607.912 723.529 1.550.153 114,2% ad. 0,50 ad. ad. -26.334.108 0.2% 0,2% 1,56 6,56 1,38| Euro Trend Yat. Ort.
GYHOL 1" 2,72 30.000.000 81.600.000 14.178.728 2.933.615 32.022.837 1.747.702 13.587.003 677,4% 1,86 0,94 2,23 1,43 27.537.827 57,3% 63,9% 0,37 4,62 85,03| Gedik Yatirm Holding
GRNYO 97 0,61 35.000.000 21.350.000 3.709.753 2.119.360 2.321.853 320.752 915.652 185,5% 7,32 0,55 ad. ad. -35.184.728 10,4% 10,9% 1,67 6,13 9,34| Garanti Yat. Ort.
ISGSY 31 2,74 74.652.480 204.547.795 35.542.005 946.084 3.073.702 252.878 1.325.126 424,0% 49,34 0,78 51,37 11,79 -68.524.408 35,9% 23,2% 6,20 18,61 69,14/ s Girisim
ISYAT 67 1,06 160.599.284 170.235.241 29.579.893 25.182.077 31.365.756 5.341.665 23.071.696 331,9% 3,47 0,73 ad. ad. -226.498.760 18,9% 15,9% 291 2045 63,36/ Is Yat. Ort.
VKFYO 34 1,26 20.000.000 25.200.000 4.378.725 1.012 102.296 107.294 194.291 81,1% 133,13 1,42 30,26 - -17.658.598 ad. ad. -3,08 8,62 -3,08| Vakif Yat. Ort.
GDKGS - - - - - - - - - ad. ad. ad. - - - ad. ad. 0,00 0,00 0,00
AVTUR 64 1,15 45.000.000 51.750.000 8.992.024 -8.177.680 2.563.434 642.203 130.171 -79,7% 25,23 0,61 43,38 9,36 -52.160 37,1% 21,8% 0,88 0,88 -14,18| Avrasya Petrol ve Tur.
QOYAYO 53 1,12 20.000.000 22.400.000 3.892.200 2.056.979 2.954.332 944.249 1.529.541 62,0% 6,33 0,88 ad. ad. -24.687.258 7.0% 7.1% -9,68 18,87 29,55| Oyak Yat. Ort.
RHEAG 87 0,91 41.550.000 37.810.500 6.569.912 8.355.293 1.024.589 -568.162 878.568 ad. 15,30 1,45 ad. - -8.802.378 ad. ad. 24,66 37,88 30,00| Rhea Girigim
FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar):Esas Faaliyet Kari+Dénem Amortismani
PD/DD oraninda, oran hesaplanirken konsolide bilangolarda ana ortaklik Oz Sermayesi kullaniimistir.
Net Borg : (Kisa Vadeli Finansal Borglar+Uzun Vadeli Finansal Borglar) - (Nakit+Menkul Kiymetler)
a.d. : Anlaml Degil
HAO: Halka Agiklik Orani
PD/DD: Piyasa Degeri / Defter Degeri
FD (Firma Degeri): Piyasa Degeri - Net Nakit
Not: Banka bilangolari konsolide olmayan bilangolardir.
Endeksler:30 hisseleri ayni zamanda 100 Endeksi'ne de dahildir.




SEKERBANK SUBELER

ADANA

PINAR OZCAN 0322-3529554

CEYHAN

YALIN DOGU YARKAYA 0322-6137535

KOZAN

HALIL IBRAHIM GUNGUR 0322-5165533

TOROS

BANU OLGUN 0322-2324171

YUREGIR

SUAT AKDOGAN 0322-3214422

GAY

MUSTAFA AVSAR 0272-6324049

EMIRDAG

HASAN HUSEYIN OZDEMIR 0272-4427201

SANDIKLI

OSMAN ORHAN KOGER 0272-5151205

SULTANDAGI

ORHAN FiLiZ 0272-6564557

SUHUT

AHMET ERSOYOL 0272-7183429

AR |

AGRI

MEMET NURI KAYA 0472-2159251

AKSARAY

AHMET TERYAKI 0382-2125284

AMASYA

BAYRAM KOGCSOY 0358-2185085

MERZIFON

HUSEYIN OZEN 0358-5138419

ANAFARTALAR

LALE POYRAZ 0312-3106017

BAHGELIEVLER

MERIH UGAR 0312-2159636

BALGAT

RESUL KOG 0312-8381261

BASKENT

PINAR SEVLEZ YILMAZ 0312-4422035

BEYPAZARI

YAKUP GOKHAN PULAK 0312-7636013

GANKAYA

SIRIN SU 0312-4406039

GUBUK

ORHAN ATAK 0312-8379263

DIKMEN

MURAT HALIT USTUN 0312-4782585

ETLIK

HATICE MELDA TORTUM 0312-3223834

ETIMESGUT

OSMAN ALPER DUNDAR 0312-2455694

G.O.PASA

ALI MENEKSE 0312-4468196

GOLBASI

AFIFE MELDA IVECAN 0312-8381261

IVEDIK OSB.

IBRAHIM GAKIROGLU 0312-3943772

KEGIOREN

AYSEM USTUNEL 0312-3811224

KUGUKESAT

EMEL GINA GELIK 0312-4256166

KIZILAY

MURAT OZTURK 0312-4352354

MALTEPE

CAFER ARIK 0312-2320092

osTiM

EMRAH OZDEMIR 0312-3852525

KURUMSAL

LEVENT USTUN 0312-2319148

SITELER

SERTAGC PAZARBAS 0312-3532160

SINCAN

HAKAN ATALAY 0312-2707568

SASMAZ

EYUP SERDAR DIKMEN 0312-2781190

UMITKOY

SEZIN DENIZ AYMAZ 0312-2361040

YENISEHIR

NECIP ULAS ERDEM 0312-4333560

POLATLI

EMRE SIRTOGLU 0312-6231631
ANTALYA

AKDENIZ SANAYi SITESI

ZIYA SAVAS 0242-2215040

KONYAALTI

EBRU YILMAZ 0242-2283314

MANAVGAT

ORHAN TASKIN OZCAN 0242-7421925

HAL

KAAN REMZI SOLAK 0242-3397348

SERIK

CETIN IRMAK 0242-7229503

LARA

FERHAT GOKIRMAKLI 0242-3163874

KUMLUCA

FERHAT EMIN GOKGE 0242-8890841

KINIK

MUHSIN BAiAR 0242-8454900

ARTVIN

MEHTAP SARIKAYA 0466-2127025

HOPA

YUKSEL YILMAZ 0466-3515948

AYDIN

RUSTEM SAHIN 0256-2254930

INCIRLIOVA

YESIM CEYLAN 0256-5851926

BALIKESIR

BERRIN OKSUZOGLU 0266-2458900

EDREMIT

EBRU HEDIYE DEMIRAL 0266-3735255

GONEN

URAT GOKCE 0266-7631691

BATMAN

|

BATMAN

URAT SAHIN 0488-2150072

f

BAYBURT

BAYBURT 0458-2119691
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>
4
m
—
N
>
[
>
o
&
@
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BILECIK
BOZUYUK

HATICE BASKAYA 0228-3140140

o
o
2
c

SAID GETINTAS 0374-2136263

ANKARA CADDESI
TARIK HALIS 0224-3624154
BESEVLER
TUBA KESELER 0224-4436384
INEGOL
SERDAR INCEEL 0224-7111737
KARACABEY

0224-6761308
MUSTAFAKEMALPASA
MERTKAN SENOL 0224-6133900
ORHANGAZI
ALI KIREC 0224-5730017
ULUDAG
GONUL BITMEZ 0224-2733073
YENISEHIR
ZEKAYI GEN 0224-7730159
BURDUR
OZAN GAKIR 0248-2331956
BUCAK

0248-3250220
TEFENNI
MUSTAFA iENGUN 0248-4912903
GANKIRI
OYA YAKIN 0376-2131368
GANAKKALE
HASAN KIRLI 0286-2176040
BIiGA

0286-3174394
T
SUNGURLU

IBRAHIM GULECYUZ 0364-3110084

i‘

GIVRIL
AYSEL AYAZ EREN 0258-7131056
ACIPAYAM

0258-5181815
DIYARBAKIR
METIN TIKEN 0412-2287081
| EDRNe |
UZUNKOPRU
OSMAN TEZCAN 0284-5132909
KESAN
DENIZ PALAS 0284-7147929
ELAZIG
YUNUS EMRE KARABAG 0424-2181006
ERZINCAN
EMRE OCAL 0446-2238432
| ERzoRum |
ERZURUM
OSMAN ZENGIN 0442-2357481
| EskiseHR |
ESKISEHIR
ZEKI GAGLAR DOGAN 0222-2219617
TASBASI
BETUL TOK ERDAL 0222-2206142
GAZIANTEP
YILMAZ CANGELIK 0342-2310024
NiziP
GOKMEN UGUR 0342-5171432
| GResun |
GIRESUN

ISMAIL CAVA: 0454-2124040

|

GUMUSHANE

MURAT KUiUK 0456-2136064
DORT YOL
OKAN UNAL 0326-7120053
| ______©Gowm |
IGDIR
SERHAT AKAR 0476-2276813
SARKIKARAAGAG
MEHMET KALEM 0246-4113968
YALVAG
MURAT TAMAY 0246-4415093
| zwr_________________|
izmiR
GULSAH KUGUKARSLAN 0232-5450074
ALIAGA
ERCAN DOGAN 0232-6171919
AYRANCILAR
MUHAMMET GUKUR 0232-8548184
GAMDIBI

0232-4861989
GAZi BULVARI
ASIL KOLAT 0232-4838741
HATAY
GULEM CAN HASIRCI 0232-2504363
KARABAGLAR
MUSTAFA BIROGUL 0232-2641664
KARSIYAKA
CAHIT BOZKURT 0232-3682105
MENEMEN
SIBEL BARBAROS 0232-8327878
ODEMIS
MUTLU BAYRAKTAR 0232-5450028
PINARBASI

0232-4786520
TORBALI
ERDAL GUNES 0232-8555520
TIRE
HAKAN BILGIN 0232-5112132
ISTANBUL
SERKAN ALPTEKIN 0212-2515880
ALTUNIZADE
BAHADIR DINSOY 0216-6513241
AKSARAY
AYLIN OKUR DANDIN 0212-5307343
AVCILAR
SADIK OZEL 0212-5098484
BAKIRKOY
HAT!CE KACAR 0212-5427646
BESIKTAS
RAHSAN ORS 0212-2587980
GAGLAYAN
SEYDA YURTER 0212-2335613
GEMBERLITAS
MEHMET CEVDET GAGLAR 0212-5165450

DUDULLU
BULENT URKMEZ 0216-5081081
ESENYURT
MURAT BUYUKLU 0212-4501749
GOZTEPE
DOGAN BATUR 0216-3633777
GUMUsSSUYU
MEHTAP KARANIS 0212-2931888
GUNESLI
MUSTAFA KAMURAY 0212-6577452
HADIMKOY
BOGAG OZKAL 0212-8863397
isTog
SECIL KOG 0212-6596051
KARTAL
SEVGI KARACA 0216-3066200
KAVACIK

0216-6801620
KAZASKER
SEYHAN KARAMERCAN 0216-4632112
KURTKOY
HALIL ERDEM 0216-3786401
KUGUKBAKKALKOY
MUSTAFA SARIGUL 0216-5762595
KUGUKYALI
GULDEN BATAR 0216-4891253
MALTEPE
ESEN CEBECI 0216-4412381
MALTEPE E-5
MURAT NUROGLU 0216-5183121
MASLAK
ZEHRA KARACA 0212-3463401
MECIDIYEKOY
MURAT YOKUS 0212-2757688
MERKEZ
ZUHAL UST 0212-2962049
MERTER
FATIH AKYILDIZ 0212-6378060
NISANTASI
SENAY VAROL 0212-2314452
SARIGAZI
YURDAER KARAOGLAN 0216-6226875
SEFAKOY
EYUP DOGANAY 0212-5802427
ERENKOY
BANU YUCELEN 0216-3687760

SULTANGIFTLIGI
DOGAN DURMUS
SiLIVRI

0212-5940124

0212-7290193
TUZLA SANAYi SUBESI

SEMRA KAHYA 0216-3948483
UMRANIYE

EBAZER MARANGOZ 0216-4433164
YESILKOY

ARZU ALTUN 0212-6638915
IKITELLI

AHU ORBAY 0212-6716071
ZEYTINBURNU

FAYSAL OZKUT 0212-6795460
ZIVERBEY

AZIZ HAKAN AYDOGMU: 0216-4186138
KAHRAMANMARAS

MEHMET KAFADAR 0344-2230032
AFSIN

0344-5114372
AZERBAYCAN BULVARI

UGUR AKTEPE 0344-2350825
ELBISTAN
HALIL CAM 0344-4131091
KARAMAN
TAYFUN AKYON 0338-2131551
|
KARS
DEHRI AYDIN 0474-2120335
KASTAMONU
YUCEL ARIK 0366-2141419
TASKOPRU
FIKRET ALTUNAY 0366-4171127
TOSYA
TULAY CEYLAN 0366-3135590
KAYSERI

ERCIYES
AHMET TALAT HUSREVOGLU  0352-3207490
DEVELI
ERTUGRUL ALKAN 0352-6218277
INCESU
SALTUK BUDAK 0352-6912626
YENI SANAYi
DUYGU GULER 0352-3363383
KIRIKKALE
SERHAT iEVIK 0318-2244115
KIRSEHIR
GURKAN ARIK 0386-2139014
KIRKLARELI
MUHIDDIN ORUG 0288-2129521
ALPULLU

0288-5121152
BABAESKI
HASAN HUSEYIN GULERYUZ ~ 0288-5121152
LULEBURGAZ
RESADIYE SUT 0288-4171112
KiLis

GULiAH AKINCI (0348-8222208

GEBZE ORGANIZE SANAYI

TURAN ERDOGAN 0262-7514932

KONYA
KONYA
ADIL KALFAZADE 0332-3227466
BUSAN
ATILLA ALPARSLAN 0332-3453356
SEYDISEHIR
MURAT OZDEMIR 0332-5825737
AKSEHIR
SEMRA KESIM 0332-8136272
BEYSEHIR
SERKAN OZYUREK 0332-5124950
ILGIN

HARUN RESIT KOGAK 0332-8812082
BUGDAY PAZARI

MEHMET TOPRAK 0332-2362021

KUTAHYA
FERHAT DEMIRKAN 0274-2236431
MALATYA

0422-3231046
MANISA
AHMET GEVIK 0236-2315511
AKHISAR
SERDAR_GU\/EN|R 0236-4129655
ALASEHIR
OKTAY TURAN 0236-6542054
SALIHLI
ADEM SALIK 0236-7147875
TURGUTLU
ENGIN USLU 0236-3120006
| mARDN |
MARDIN

0482-2124134
| MERSN |
ANAMUR
MUZAFFER ANIL CANATAN 0324-8148851
SILIFKE
FUSUN GOK 0324-7140096
POZCU
SERAP AKALIN 0324-3267724
TARSUS
ENGIN PEKTA! 0324-6141751
MUGLA
|B_RAH|M GAGRIAYDIN 0252-2126998
MILAS
PINAR TOP MAViLI 0252-5137725
MARMARIS
MEHMET EFE 0252-4137740
ORTACA
MELEK GURCU UYSAL 0252-2828650
| ____________orouU |
ORDU
ERAY BURDUROGLU 0452-2250198
UNYE

0452-3234223
FATSA
MEHMET TUGRUL KARA 0452-4236256
KADIRLI

MUSTAFA UCAR 0328-7171712

|

RIZE
SULEYMAN YURDUSEVEN 0464-2130025
AKYAZ|
BILGE KAGAN BARBAROS 0264-4182465
| sAmsuN |
SAMSUN
MURAT GULEN 0362-5433754
BAFRA
GUL COSTUM 0362-5433754
GARSAMBA
EYUP ERKAN KOSEF 0362-8336828
ELLIALTILAR
HALE OZTURK 0362-2010086
VEZIRKOPRU
ILKER CERAN 0362-6461510
YENIGUBUK
HALIT DENER 0346-6548885
SANLIURFA
MEHMET ASLAN 0414-3132840
CUMHURIYET CADDESI
ABBAS ALPTEKIN 0414-3152330
GORLU
CIHAN YIKILMAZ 0282-6526684
GERKEZKOY
FATMAGUL ERBAS 0282-7269401
MALKARA
SONER AKDOGAN 0282-4279283
HAYRABOLU
ENDER OZGEN 0282-3151455
SARAY
GOKHAN KATIRCI 0282-7687233
TOKAT

TOKAT
OMER ALI GENGER 0356-2141563
ERBAA
NIHAT TOSUNDEREOGLU 0356-7157424
TURHAL
SEVGI CAM DOGAN 0356-2751356
AKCAABAT
HANDAN SUMERKAN 0462-2284445
| usak |
USAK
VURAL LALELI 0276-2151520
BANAZ

0276-3153400

VAN
VAN
KOKSAL ilNKILIi 0432-2161625
YOZGAT
CUNEYT KARATAS 0354-2125180
BOGAZLIYAN
NAKi AYDOS 0354-6451122
ZONGULDAK

ZONGULDAK
HUSEYIN ATICI 0372-2531469

KARADENIZ EREGLI

SEVGI GUVALCI 0372-3162940



SEANS SALONLARI

SEKERYATIRIM-SUBE

iZmiR
Mudur : Serdar SOYUEREL

SEKERYATIRIM-SUBE

ANKARA
Miidir: Ugur Ozkan ULGER

SEKERBANK SEANS SALONLARI
ANKARA

YILDIZEVLER

Mudur: Nihal TASOLUK

Yetkili:

CEBECI

Mudur: Tolga OKTAY

Yetkili: M.Merve KAMBUROGLU
ULUS

Miidar: ilknur KAGAR

Yetkili: Bahar ERGAS

ISTANBUL

BAYRAMPASA

Miidiir: Sadik BORU

Yetkili: Gokhan MARAL
BEYLIKDUZU

Mudur: Gurcan TORNACI
Yetkili: Mehmet S.KISLIOGLU
ELMADAG

Miidiir: Hatice CELIK
Yetkili:

GAZIOSMANPASA

Mudur: Cafer YILMAZ
Yetkili: Murat YILMAZ
KADIKOY

Mudur: Tuba ATAMAN
Yetkili: Derya OZER-S.Naciye Bagnu BAKIR
PENDIK

Mudur: Erol EVREN

Yetkili: Mustafa AKSOY
SULTANHAMAM

Mudur: Nezih ASLAN
Yetkili: Mustafa DEMIRCAN
SIRINEVLER

Mudur: Guler KARAKAS
Yetkili: Nursel KARAKAYA
USKUDAR

Mudur: Ayhan SENER
Yetkili: Birglil USUL

ANTALYA

ANTALYA

Miidiir: Cemile SATICIOGLU
Yetkili: Rifat TURGUT
AKDENIZ

Miidir: Barig Tolga YETKIN
Yetkili: Mutlu KUSMEZ
ALANYA

Midir: Fatih GOK

Yetkili:

0232-9357100

0312-9392450

0312-4959336
0312-4961256

0312-3620168
0312-3629355

0312-3091488
0312-3096738

0212-4372098
0212-4372327

0212-8721319
0212-8734799

0212-2926477
0212-3616211

0212-5636357
0212-5639577

0216-3462224
0216-3477370

0216-3908700
0216-3908577

0212-5121623
0212-5201869

0212-5513991
0212-6539608

0216-3915644
0216-3915644

0242-2485950
0242-2447394

0242-2483708
0242-2442823

0242-5136190
0242-5117368

ADAPAZARI
Miidir: Berk BENGISU
Yetkili: Melek GENG
ADIYAMAN

Mudur: Erdogan HAKLI
Yetkili:

AFYON

Miidir:Ahmet ERSOYOL
Yetkili:

ANTAKYA /| HATAY

Miidir: Sedat TAMER
Yetkili: Mustafa YAKAR
BANDIRMA

Miidir: Hilmi TOKMAR
Yetkili: Salih OKMEN
BURSA

Miidir: Ozcan SIMSEK
Yetkili: Onder DOGAN
BODRUM /MUGLA

Midir: Yiksel YURTSEVER
Yetkili:

BORNOVA/iZMIR

Mudur: Basar YILMAZ
Yetkili:

GORUM

Miidiir: Nuri DOGAN

Yetkili: Bircan ICBUDAK
DENIZLI

Miidiir: Fatma OKTEN
Yetkili: ismial AKPINAR
DUzCE

Mudiir: Ozgir AYDEMIR
Yetkili: Stikran KIRIKOGLU
EDIRNE

Miidir: Murat ERGUL
Yetkili: Nafiz YILMAZ
EREGLIi / KONYA

Miidir: Mehmet TOPGU
Yetkili:

FETHIYE / MUGLA

Midiir: Mehmet N. PIHAVA
Yetkili:

GAZIPASA | ADANA
Midiir: Esat CENGIZOGLU
Yetkili: Tansel SASMAZOGLU
ISPARTA

Miidiir: Meltem Can ERGENGICEGI
Yetkili: Erkan GURLER
ISKENDERUN / HATAY
Midiir: Demet KOMUROGLU
Yetkili: ibrahim Oktay KARDAS
iZMIT / KOCAELI

Miidir: Aytekin SAHIN
Yetkili: Bahar SEZER

DIGER

0264-2745371
0264-2817988

0416-2138922
0416-2138911

0272-2152426
0272-2139072

0326-2251970
0326-2251980

0266-7146664
0266-7146665

0224-2241592
0224-2253783

0252-3135461
0252-3135468

0232-3746692
0232-3393066

0364-2125706
0364-2248807

0258-2648727
0258-2416810

0380-5240709
0380-5143590

0284-2122290
0284-2132867

0332-7131532
0322-7120490

0252-6120602
0252-6148422

0322-4585858
0322-4584737

0246-2322178
0246-2329446

0326-6131580
0326-6144601

0262-3221080
0262-3217471

KARABUK

Mudur: Mustafa MADEN
Yetkili: ismail ZOR
KAYSERI

Muddr: Seyit Naci Semerci
Yetkili: Hiseyin DURMUS
KUSADASI / AYDIN

Miidiir: Hakan KALELIOGLU
Yetkili:

MERSIN

Muddr: Vahit YILMAZKAYA
Yetkili: Habibe AKSOY
NAZILLI / AYDIN

Muidir: Murat YOKSEKULKU
Yetkili:

NiGDE

Muddr:

Yetkili: Mehmet YEL
NIKSAR / TOKAT

Miidiir: Turgay DUZGUN
Yetkili:

OSMANIYE

Mudir: Canan GELIKTENYILDIZ
Yetkili:

PORSUK / ESKISEHIR
Muddur: Esin DURSUN
Yetkili: Meral OZER
SOMA / MANISA

Mudir: Nadir ASIK

Yetkili:

SOKE / AYDIN

Muddr: Aliye Memisoglu
Yetkili:

SUSURLUK / BALIKESIR
Miidiir: Ahmet BAGCI
Yetkili:

SEHITKAMIL / GAZIANTEP
Midir: Didem ALBAYRAK
Yetkili: Mehmet Bakis TATLICI
SIRINYER / iZMIR

Midir: Saim ERBAK

Yetkili: Sevtap AYSEL
TEKIRDAG

Midir: ibrahim Ender PETEKGIOGLU
Yetkili:

TRABZON

Mudir: Necmettin SAS
Yetkili: M.Sermet BIRINCI
YALOVA

Mudir: Davut ONDER
Yetkili: Bulent KARAKUS

0370-4127579
0372-4124903

0352-2225836
0352-2211042

0256-6128671
0256-6128674

0324-2373965
0324-2389736

0256-3122112
0256-3156263

0388-2323525
0388-2334889

0356-5271190
0356-5279152

0328-8130647
0328-8146085

0222-2211733
0222-2305530

0236-6131357
0236-6125713

0256-5181613
0256-5181613

0266-8651890
0266-8651782

0342-2152671
0342-2152675

0232-4384733
0232-4526509

0282-2630865
0282-2613562

0462-3266571
0462-3265549

0226-8126601
0226-8115112



SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kadir TEZELLER | Grup Bagkani Burak DEMIRBILEK | Mudiir R. Fulin ONDER | Yénetmen

Tel: (212) 334 33 33 Dah. 220 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 128 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 245

ktezeller@sekeryatirim.com.tr Eneriji, Savunma Sanayii Havacilik, Telekom, Beyaz Esya, Demir-Celik
bdemirbilek@sekeryatirim.com.tr fonder@sekeryatirim.com.tr

Sevgi ONUR | Yonetmen Fatih TOMAKIN | Yénetmen Mehmet MUMCU | Ydnetmen

Tel: (212) 334 33 33 Dah. 150 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 251 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 201

Bankacilik Teknik Analist Otomotiv, Perakende, Small Cap

sonur@sekeryatirim.com.tr ftomakin@sekeryatirim.com.tr mmumcu@sekeryatirim.com.tr

Engin DEGIRMENCI | Yénetmen Yrd. Atasav TUGLU | Uzman Yrd. Serkan GONENGLER | Ekonomist

Tel: (212) 334 33 33 Dah. 201 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 334 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 313

Cam, Cimento atuglu@sekeryatirim.com.tr sgonencler@sekeryatirim.com.tr

edegirmenci@sekeryatirim.com.tr

PAY SENETLERI ISLEMLERI MUDURLUGU

A.Selim BAYCIN | Midiir Lale FiLiZ | Yénetmen
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 137 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 256
abaycin@sekeryatirim.com.tr Ifiliz@sekeryatirim.com.tr

VADELI ISLEMLER BIRIMI

Burak CABA | Mudur Sevnur CAN | Yoénetmen
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 154 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 255
bcaba@sekeryatirim.com.tr scan@sekeryatirim.com.tr

ACENTE KOORDINASYON MUDURLUGU

Ali OCAL | Acente Koordinasyon Midiiri Nilgiin BAYRI | Kredi Takip Midiri Neslegil SERTTAS | Yonetmen Yrd.
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 190 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 218 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 146
aocal@sekeryatirim.com.tr nbayri@sekeryatirim.com.tr nserttas@sekeryatirim.com.tr

F.Berem ZUGUL | Uzman
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 322
bzugul@sekeryatirim.com.tr

KALDIRAGLI iSLEMLER MUDURLUGU

Erhan GURSOY | Yénetmen Selin ASLAN | Uzman
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 222 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 408
egursoy@sekeryatirim.com.tr saslan@sekeryatirim.com.tr

PAZARLAMA ve SATIS MUDURLUGU

Beril KURT | Satis Midirl Volkan YILDIRIM | Yonetmen Esin ALTINNAR | Yd&netmen Yrd.
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 323-324 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 321 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 706
bkurt@sekeryatirim.com.tr vyildirim@sekeryatirim.com.tr ealtinnar@sekeryatirim.com.tr

SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER MUDURLUGU

Mustafa BAYRAM | Mudir Melek KANTAR | Yd&netmen
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 111 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 112
mbayram@sekeryatirim.com.tr mkantar@sekeryatirim.com.tr
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