Seker &5 Yatinm

Borsa istanbul, Mayis’ta 83.535 -
96.050 arasi genis bir bantta
dalgalanirken ayi1 %5,1’'lik sert
dususle 90.346’dan kapatti.
Bankacilik Endeksi ayhk %4,0
dusus, Sinai Endeksi ise %4,7 dlusus
gosterdi.

Ay icinde TL'deki deger kaybi
sonrasl TCMB haftalik repo
ihalelerine bir siire ara vererek
fonlama maliyetini yukari c¢ekti.
TCMB, ayrica ROM kapsaminda TL
zorunlu karsiliklarin doviz cinsinden
tesis edilmesi imkani azami oranini
%40’tan yuzde %30’a indirdi.

Fed toplanti tutanaklari, uyelerin
faizlerde degisiklik icin ‘“sabirli”
davranacaklarini gosteriyor.

Haziran ayinda yurtdigi piyasalarin
ana giindemi ABD ile Cin arasindaki
ticaret gorismeleri olacak. Ayrica
major ekonomilerden gelecek
ekonomik veriler izlenecek.

Yurt icinde ise ABD ile iligkiler, S-
400 konusundaki gelismeler,
istanbul segimleri ve gelecek makro
veriler piyasalarin ana glindemi
olacak.

Sirket Analizleri:

- Ford Otosan
- Selguk Ecza Deposu




icindekiler Haziran 2019

Ajanda
Haziran ayinda piyasalarin giindemi ve gelismeler...

Strateji

Haziran'da yurtdisi piyasalarin ana giindemi ABD ile Cin arasindaki ticaret gériismeleri olacak. ABD
tahvil faizleri resesyon fiyatlamasi yapmaya baslarken, piyasalar icin 6nimuzdeki dénemde en blyik
risk blyimeye yonelik gelecek zayif veriler olacak. Zayif ekonomik verilerin basta gelismis Ulke
borsalari olmak lzere glcli satislara neden olmasi ve riskten kacisin devam etmesi beklenmektedir.
Ancak, ABD ve Cin arasinda olas! bir anlagsma global risk istahinin hizlh sekilde geri dénmesini
saglayacaktir. ABD ile iran arasinda bir catigma riski ise hem global hem de jeopolitik konum
nedeniyle Tirkiye piyasalari icin blytk risklerden biri olacaktir. Yurtdigi piyasalarda dusuk risk istahi
ve riskten kacinmanin devam etmesi beklenmektedir. Fed'in piyasalari destekleyici politikasina
ragmen ticaret savas! ve blyime endiseleriyle birlikte EM piyasalari basta olmak Uzere piyasalardaki
satis baskisi devam edebilir. Blyume endiseleriyle petrol fiyatlari Haziran'da da distsine devam
edebilir. Yurticinde ise ABD ile iligkiler, S-400 gelismeleri, istanbul secimleri ve gelecek makro veriler
piyasalarin ana giundemi olacak. ABD ile iligkilerin Trump-Erdogan gérismesi sonrasi yumusama
sinyali vermesi ve iki liderin Haziran ayl sonunda G-20 zirvesinde gorisecek olmasi piyasalar
tarafindan olumlu algilandi. Bu beklentilerde olumlu bir gelisme olmasi durumunda degerleme olarak
cok disuk carpanla islem goren ve EM icinde en ucuz borsa konumuna gelen BIST'te tepki alimlari
sinirli da olsa devam edebilir. Ancak global riskten kacisin ve borsalardaki satislarin derinlesmesi
durumunda BIST'te satis baskisi daha diisiik tempoyla da olsa kacinilmaz olacaktir.

Makro Ekonomi

e Nisan TUFE, %2,3'luk tahminimiz ve medyan piyasa beklentisinin altinda %1,69 geldi. Yillik
TUFE enflasyonu da %19,7’den %19,5’e geriledi.

e TUIK, GSYH'nin 1C19'da yillik %2,6 kiicildugiinu acikladi.

e Cari aclk, Mart'ta 0,6 milyar $ ile beklentilerin altinda gergeklesti. 12 aylik cari acik da 17,0mlr
$'dan 12,8 milyar $'a dust.

¢ Mart'ta takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretimi yillik %2,2, arindiriimamis sanayi Uretimi
ise %4,7’lik daralma gosterdi.

o Merkezi butce Nisan'da 18,3 milyar TL acik verirken faiz-digI denge 13,2 milyar TL acik verdi.

Portfoy Onerileri

Bu beklentilerin 1s1ginda portféytimizdeki tahvilin agirhgini %60, déviz agirhgini %20 ve hisse senedi
agirhgini da %20 olarak koruyoruz.

Sirket Raporlari

FROTO icin hedef fiyatimizi 49,90 TL'ye revize edip; TUT 6nerimizi

Ford Otosan koruyoruz.

SELEC ic¢in hedef fiyatimizi 4,75 TL'ye revize edip; dnerimizi TUT

Selcuk Ecza Deposu olarak gtincelliyoruz.

Sube ve Acenteler

Kinye

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu biltende yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal
Finans Bolumu tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacl operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
Buyukdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLi / ISTANBUL

Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com




AYLIK GUNDEM

Ana Basliklar;

* Fed faiz karari, Fed'in yeni projeksiyonlari ve liyelerinden gelecek agiklamalar izlenecek.

* ABD tahvil faizleri, DXY dolar endeksi ve ABD-Cin ticaret goriigsmelerine iligkin gelismeler takip edilecek.
* Geligmis Ulke borsa endeksleri ve petrol fiyatlari izlenecek.

* Basta enflasyon ve sanayi liretimi olmak iizere yurtici ekonomik veriler izlenecek.

* ABD'de basta enflasyon olmak ilizere makro ekonomik veriler izlenmeye devam edilecek.

* [stanbul belediye se¢im sonugclan takip edilecek.

* G-20 zirvesi ve Trump ile Cumhurbaskani Erdogan'in yapacagi goriisme takip edilecek.

Haziran 19

01 Haziran Cmt 02 Haziran Paz

03 Haziran Pzt
*TUIK, Mayis Enflasyonu
*ABD, Mayis ISM imalat endeksi
*ABD, Nisan insaat harcamalari
*Almanya ve Euro Bél., Mayis imalat PMI

04 Haziran Sal
*TCMB, Mayis enflasyon degerlendirmesi
*TCMB, Reel Efektif Doviz Kuru
*Euro Bolgesi, Mayis TUFE
*ABD, Nisan fabrika siparigleri

06 Haziran Per
*Almanya, Nisan fabrika siparigleri
*Avrupa, AMB faiz karari
*ABD, haftalik issizlik bagvurular

05 Haziran Car
*Euro Bolgesi, Nisan UFE
*Euro Bdlgesi, Nisan perakende satiglar
*ABD, Mayis ISM hizmet endeksi
*ABD, Mayis ADP istihdam verisi
*ABD, Mayis ISM hizmet endeksi

07 Haziran Cum
*Almanya, Nisan sanayi Uretimi
*ABD, Mayis tarim disi ist. ve igsizlik orani
*ABD, Mayis saatlik kazanglar
*ABD, Nisan toptan satis envanteri

08 Haziran Cmt 09 Haziran Paz

10 Haziran Pzt
*Hazine ihalesi
*Almanya Borsalari kapali olacak
*Japonya, 1C19 GSYIiH Biiyimesi

13 Haziran Per
*Almanya, Mayis TUFE
*Euro Bdlgesi, Nisan sanayi Uretimi
*ABD, haftalik issizlik bagvurular

11 Haziran Sal
*Hazine ihalesi
*ABD, Mayis UFE

12 Haziran Car
*Tuarkiye, TCMB faiz karari
*AMB, Baskan Draghi'nin konugsmasi
*ABD, Mayis TUFE

14 Haziran Cum
*TCMB, Nisan 6demeler dengesi
*ABD, Mayis perakende satiglar
*ABD, Mayis sanayi Urt. ve kap. kul.
*ABD, Haziran Michigan tuketici glveni

15 Haziran Cmt 16 Haziran Paz

17 Haziran Pzt
*TUIK, Mart isgiicu istatistikleri
*Maliye, Mayis butce gerceklesmeleri
*ABD, Haziran Empire imalat endeksi

18 Haziran Sal
*TUIK, Nisan sanayi uretimi
*Almanya, Mayis UFE
*Almanya, Haziran ZEW anketi
*Euro Bolgesi, Mayis TUFE
*ABD, Mayis konut ve insaat baglangiglari

20 Haziran Per
*Japonya, BodJ faiz karari
*Ingiltere, BoE faiz karari
*ABD, Haziran Philadelphia Fed endeksi
*ABD, haftalik issizlik bagvurular

19 Haziran Car
*ABD, Fed faiz karari

21 Haziran Cum
*Almanya, Haziran imalat PMI
*Almanya, Haziran hizmet PMI
*Euro Bdlgesi, Haziran imalat PMI
*Euro Bélgesi, Haziran hizmet PMI
*ABD, Mayis ikinci el konut satislar
*ABD, Haziran imalat PMI

22 Haziran Cmt 23 Haziran Paz

24 Haziran Pzt
*TCMB, Haziran KKO-reel kesim giv. end.
*Almanya, Haziran IFO endeksi

25 Haziran Sal
*ABD, Mayis yeni konut satiglar
*ABD, Haziran CB tuketici glveni

27 Haziran Per
*Euro Bdlgesi, Haziran tiketici gtiveni
*Almanya, Haziran TUFE
*ABD, haftalik issizlik bagvurular
*ABD, 1.C buyUme (revize)
*ABD, Mayis askidaki konut satiglari

26 Haziran Car
*Almanya, Temmuz GFK tuketici guveni
*ABD, Mayis dayanikl mal siparigleri

28 Haziran Cum
*ABD, Haziran Chicago PMI endeksi
*ABD, Mayis kisisel gelir-harcamalar
*ABD, Haziran Michigan tiiketici glveni

29 Haziran Cmt 30 Haziran Paz

01 Temmuz Pzt

Kaynak: TUIK, TCMB, Seker Yatirim



Strateji

Strategy

BIST Ocak 2017’den
beri en duguk
seviyesi olan 83.535’i
test etti...

In May The BIST has
tested its lowest level
since January 2017 at
83,535...

TCMB aldigi
tedbirlerle TL’deki
deger kayiplarini
onledi...

The CBRT’s measures
have prevented TRY
depreciation...

Fed faizler konusunda
sabirl yaklagimini
devam ettiriyor...

BIST irtifa kaybetmeye devam etti...

BIST-100 Mayis ay! icinde 83.535 ile Ocak
2017'den beri en dusuk seviyesini test ederek,
ayl %5,1 dusisle 90.590'dan kapatirken, ay
sonundaki gucli tepki alimlarina ragmen irtifa

kaybetmeye devam etti. Ay icinde deger
kaybeden TL TCMB’nin aldigi tedbir ve
aksiyonlarla birlikte kayiplarini geri alirken,

Trump-Erdogan goériismesi sonrasi ayl %2'ye
yaklasan deger kazanci ile uzun sure sonra EM
kurlarindan pozitif ayrisarak kapatiyor. ABD ile
Cin arasindaki ticaret gérismelerinden sonug
¢itkmamasi ve gorismeler devam ederken 6nce
ABD'nin sonra Cin’in misilleme yaparak ek vergi

uygulamaya baslamasi ticaret savasl
endiselerini  tekrar  alevlendirdi. Ticaret
endiselerine, resesyon  kaygilarinin  da

eklenmesiyle global piyasalarda riskten kagis hiz
kazanirken, yurtdisi borsalarda da guclu satiglar
yasandi. BIST Mayis ayinda yurt disi olumsuz
havanin yaninda yurtici riskler nedeniyle en kotu
performansi godsteren borsalardan biri olmaya
devam etti. ABD ile devam eden S-400 alimina
iliskin gerginlik, ABD-iran gerginligi ve YSK’'nin
istanbul secimlerini yenilenme karariyla etkisiyle
BIST'te satis baskisi artarak devam etti. ay
icinde Eylil 2018'den beri en yiksek seviye olan
524 seviyelerini test eden CDS’ler, ay sonunda
495 seviyelerine gerilemesine ragmen halen TL
varliklara iligkin ytksek risk fiyatlamasina isaret
ediyor.

Ay icinde TL'deki deger kaybi sonrasi TCMB
daha 6nce de yaptigi gibi haftalik repo ihalelerini
bir sure ara vererek fonlama maliyetini yukari
cekerken, ROM ve zorunlu karsilik oranlarinda
degisiklige gitti. Ayrica ROM kapsaminda TL
zorunlu karsiliklarin  déviz cinsinden tesis
edilmesi imké&ni azami orani %40’tan yuzde
%30’a indirdi. TCMB bu adimla piyasaya 2,8
milyar dolar likidite saglarken, bunun
karsihginda piyasadan 7,2 milyar TL likiditesi
¢ekmis oldu. Ayrica TCMB déviz zorunlu karsilik
oranlarini toplam 300 baz puan artirarak
piyasadan yaklasik 7,2 milyar dolar likidite
¢cekmesi bekleniyor. TCMB'nin bu adimlari
sonrasi TL'deki deger kayiplari dururken, ayi
deger kazanciyla kapatti.

Fed'in 1 Mayis'taki faizleri oy birligi ile %2,25-
%2,50 arahginda sabit tuttugu toplant
tutanaklarinda dyelerin faizlerde degisiklik icin
“sabirli” yaklasimini devam ettirmesinin uygun
olacagini dusundukleri goruliyor. Fed bir
sonraki faiz kararinin ne yénde olacagina iligkin
sinyal vermezken piyasalar faiz indirimi
fiyatlamaya devam ediyor. Piyasalar Eylul

The BIST lost further altitude in May...

The BIST100 shed 5.1% in May, despite
strong reactionary buying towards the end of
the month, closing at the index level of
90,590, after having tested 83,535, its lowest
level since January 2017 within the month.
Thanks to the CBRT’s measures and actions,
and lastly to President Erdogan’s phone
conversation with US counterpart Trump,
perceived positively by the markets, the TRY
recovered its losses to gain ¢.2% against the
US$, diverging positively from its EM peers
after a long break. Meanwhile, trade war
concerns have increased, as talks between
the US and China did not produce an
agreement in May, with both the US, and in
retaliation China, having  introduced
additional tariffs. Recession worries have
also added to the risk-off mode in global
markets, leading to a marked downturn in
global equity markets. Amid this backdrop,
and coupled with local/regional risks such as
the dispute with the US over the S-400
missile system, rising tension between the
US and Iran and the Supreme Electoral
Council’s decision to rerun the Istanbul
municipal elections, the BIST remained
among the worst performing equity markets
in May. The Turkey 5-year CDS rates, which
tested 524bps levels within the month,
retreated to 495bps towards the end of May;
however, they still suggest that risk
perception towards TRY-based assets
remains high.

The CBRT has suspended its weekly repo
auctions once more, following depreciation of
the TRY within the month, implicitly raising
the funding rate, and has adjusted the ROM
and required reserve rates. Additionally, the
Bank has lowered the upper limit on the FX
maintenance facility within the reserve option
mechanism (ROM) to 30% from 40%. This
move was intended to provide around
US$2.8bn of FX liquidity to the market, while
withdrawing c¢.TRY7.2bn of TRY liquidity.
The Central Bank has also decided to hike
the required reserve ratio for FX deposits by
300 bps, which is expected to withdraw
US$7.2bn of liquidity from the market.
Following  these steps taken, TRY
depreciation came to a halt, and the currency
had appreciated against the US$ by the end
of the month.

In the minutes of the US Federal Reserve’s
May 15t meeting, where FOMC members had
unanimously maintained the target funds rate
at 2.25% - 2.50%, the decision was that the
Central Bank would maintain its patient
approach to setting the benchmark interest
rate. While the Fed gave no signals of its next
interest rate decision, the market continues
to price in a rate cut in September with a 90%
and in December by an 80% probability. The




Strateji

Strategy

The Fed has
maintained its patient
approach to interest
rates...

Haziran ayinda global
piyasalarda riskten
kacinma devam
edebilir...

Global risk-off
sentiment may
continue in June...

Haziran ayinda TL
varliklar uzun aradan
sonra pozitif
ayrisabilir...

At long last, TRY-
based assets may
decouple positively in
June...

Haziran ayinda
portfoy dagilimimizi
koruyoruz...

We maintain the
distribution of our
portfolio in June...

toplantisinda Fed'in bir faiz indirimine gitmesini
%90 uzeri, Aralik toplantisinda ise %80 Uzeri
olasilikla fiyathyor. ABD ile Cin ticaret
gorusmelerinin sonugsuz kalmasi ve biyime
endigelerinin glclenmesi durumunda Fed'in
yllsonuna kadar bir faiz indirimine gitmesini
yuksek olasilik olarak gorilmektedir.

Yurtdisi piyasalarin ana gundemi ABD ile Cin
arasinda ticaret goérigmeleri olacak. ABD tahvil
faizleri resesyon fiyatlamasi yapmaya baslarken,
piyasalarin icin énimizdeki dénemde en buyuk
risk blylmeye ydnelik gelecek zayif veriler
olacak. Zayif ekonomik veriler basta gelismis
Ulke borsalari olmak tizere gucli satislara neden
olmasi ve riskten kagisin devam etmesi
beklenmektedir. Ancak, ABD ve Cin gorugmeleri
sekteye ugrasa da heniiz ipler kopmus degil ve
iki Ulke halen bir anlagma yapabilir. Olasi bir
anlagsma global risk istahinin hizli sekilde geri
doénmesini saglayacaktir. Gindemden disse de
ABD ile Iran arasinda bir catisma riski hem
global hem de jeopolitk konum nedeniyle
Tarkiye piyasalart icin blyuk risklerden biri
olacaktir. Haziran ayinda yurtdigi piyasalarda
dusik risk istahi ve riskten kagcinmanin devam
etmesi  beklenmektedir. Fed'in  piyasalari
destekleyici politikasina ragmen ticaret savasl
ve buyume endiseleriyle birlikte EM piyasalari
basta olmak Uzere piyasalardaki satis baskisi
devam edebilir. Bliyime endiseleriyle birlikte
petrol fiyatlari Haziran ayinda da distsune
devam edebilir.

Yurticinde ise ABD ile iligkiler, S-400
konusundaki gelismeler ve istanbul secimleri ve
gelecek makro veriler piyasalarin ana giindemi
olacak. ABD ile iligkilerin Trump-Erdogan
gOrusmesi sonrasl yumugsama sinyali vermesi ve
iki liderin Haziran ayl sonunda G-20 zirvesinde
gorusecek olmasi piyasalar tarafindan olumlu
algilandi. Bu beklentilerde olumlu bir gelisme
olmasi durumunda degerleme olarak ¢ok dugsuk
carpanla islem goéren ve EM icinde en ucuz
borsa konumuna gelen BIST'te tepki alimlari
sinirh da olsa devam edebilir. Ancak global
riskten kagisin ve borsalardaki satiglarin
derinlesmesi  durumunda BIST'de  satis
baskisinin daha dugik tempoyla da olsa
kacinilmaz olacaktir.

Portfoyumuzdeki tahvil agirhigini %60, doviz
agirhgini %20 ve hisse senedi agirhgini %20
olarak koruyoruz.

odds of a Fed rate cut are perceived to be
high as the US and China trade talks were
inconclusive and recession concerns have
increased.

In June, US-China trade talks remain the key
item on the global financial markets’ agenda.
While US Treasury yields have recently
indicated a recession, the biggest near-term
risk to the markets appears to be slowing
economic growth. Hence, weaker economic
data may foment the risk-off mode and lead
to a sell-off in equity markets led by the DM.
However, global risk appetite may swiftly
return with a possible trade agreement
between the US and China; even though
talks stalled in May, they are not severed,
and the two countries may yet reach an
agreement. Elsewhere, though not on the
immediate agenda, the possibility of rising
geopolitical tension between the US and Iran
is one of the main risks for the Turkish
markets. The risk-off mode in global markets
is expected to continue in June;
notwithstanding the Fed’s supportive policy,
concerns over trade wars and global growth
may prompt selling pressure in the markets,
led by the EMs. Meanwhile, oil prices could
also continue to decline amid growth
concerns.

Locally, the course of political relations with
the US, developments regarding the S-400
missile system and the municipal elections
and macroeconomic data will be major topics
on the market agenda in June. President
Erdogan’s phone conversation with his US
counterpart, and upcoming talks between the
two leaders on the sidelines of the G-20
summit on June 28-29 are perceived
positively by the markets, indicating a
political thaw. Any positive developments in
this regard could, to some extent, support
further reactionary buying at the BIST, which
is trading at very attractive levels compared
to its EM peers. However, should the risk-off
mode and selling pressure in global markets
gain further strength, the BIST may also
eventually face moderate selling pressure.

In light of these expectations, we maintain the
weight of bonds in our portfolio at 60%, of FX
at 20% and of equities at 20%.




Makro Gorinim

Macro Outlook

Sebze fiyatlarindaki
gerileme ve kur
geciskenliginin
beklenenden zayif
kalmasiyla Mayis ayi
enflasyonu
beklentilerden iyi
gerceklesti

May inflation printed
below expectations
with easing
vegetable prices
and weaker-than-
expected FX
passthrough

Enflasyon Goriiniimii

Mayis ayr TUFE enflasyonu, %1,3’litkk
medyan piyasa beklentisi be bizim
%1,7’lik tahminimizin altinda, %0,95
seviyesinde gergeklesti. Bu rakamla
yilik TUFE enflasyonu da %19,5'ten
%18,7’ye geriledi.

Yi-UFE enflasyonu TL’de deger kaybi ve
petrol fiyatlarindaki artiga baglh olarak
aylik %2,67 seviyesinde gergeklesti.
Ancak, gegen yildan olumlu baz etkisinin
yardimiyla, yilhk bazda %30,1’den
%28,7’y geriledi.

K/

% Enflasyonu beklentilerin altina iten
faktorlerden biri aylik -%1,2'lik “gida
enflasyonu” oldu. Bu rakam TURK-IS'’in

mutfak harcamasindaki %0,8'lik ve
ITO'nun acikladigi Istanbul
enflasyonunda gida kalemindeki

%1,4'lUk artiglara gore distk kaldi.
Gida enflasyonu, vyillik bazda da
%31,9'dan %28,5’e geriledi.

Negatif gida enflasyon da son 12 ayda
%96’k artis gOsteren sebze
fiyatlarindaki  kismi  yumusamadan
(aylik -%25) kaynaklandi. Ote yandan,
ekmek ve tahillar, et, peynir, sit,
yumurta, ve zeytinyadi ve aygicek yagi
gibi temel gida maddelerinin hepsinde
cok ciddi fiyat artiglari oldugu gériiltyor.
Biz bu artiglarin sebze fiyat disuslerini
dengeleyecegini varsayarak %0,0’lik bir
gida enflasyonu 6ngoérmustik.

*.
*

%+ Enflasyonu asagi iten diger bir faktor
de, kur geciskenliginin bekledigimizden
zayif gerceklesmesi oldu. Aslinda,
TL'deki deger kaybina bagl olarak
otomotiv fiyatlarindaki %3,8’lik artisin
TUFE enflasyonuna kabaca %0,3’liik
birkatki yaptigi goéruliyor. Ancak ote
yandan, diger bazi temel mallarda da
Onemli fiyat duslsleri yasanmasi
(mobilyada %4,9, kiiclk ev aletlerinde
%3,4 ve beyaz esyada %0,4),
enflasyonda kur gegiskenliginin etkisini
sinirlandirdi.

Gegen yil da tecribe ettigimiz Uzere,
TL'deki istikrarsizlik spesifik bir enflasyon
tahmini yapmayl neredeyse imkansiz
kilmakta. Bu ac¢idan, ileriye doénlk
enflasyon tahminleri kur gelismelerine goére
surekli olarak revizyona ugramaya aday.

Bu acidan, TL'de sene sonuna kadar
istikrar  saglanabilirse  (6rnegin  S-400
konusunda bir uzlasma ve/veya Istanbul
secimleri  sonrasi  politik  tansiyonun
diismesi gibi faktérlere bagl olarak), TUFE

Inflation Outlook

TURKSTAT has revealed May CPI
inflation at 0.95%, below the 1.3%
median market expectation and our 1.7%
estimate, With this print, YoY CPI
inflation fell to 18.7% from 19.5%.

MoM D-PPI inflation was at 2.67%,
reflecting the impact of the recent TRY
sell-off and rise in oil prices. That said, a
favorable base effect from last year
helped YoY D-PPI inflation to fall to
28.7% from 30.1%.

+ One factor behind better-than expected
CPI inflation was “food inflation,” which
printed at -1.2% MoM, much lower than
suggested by TURK-Is’s cost of feeding
survey (0.8%) and Istanbul inflation’s
food component (1.4%). YoY food
inflation also fell to 28.5% from 31.9%
last month.

Negative MoM food inflation is
attributable to easing vegetable prices
(-25% MoM), after registering a
whopping 96% rise over the past 12
months. Apart from this, all major food
products, such as bread and cereals,
meat, cheese, milk, egg, olive and
sunflower oil, etc. have actually
witnessed significant price hikes. We
had penciled in 0.0% food inflation, as
we expected such hikes to broadly
offset vegetable price cuts.

« Another factor behind lower headline
inflation was a weaker-than-expected
FX pass-through effect. In fact, recent
TRY weakening seems to have led to a
3.8% rise in automotive prices, which
made about a 0.3% contribution to
headline CPI inflation. Yet, we observe
major price cuts among certain other
core goods, such as furniture (-4.9%),
home appliances (-3.4%) and white
goods (-0.4%), which limited the impact
of the FX pass-through.

TRY instability makes it almost impossible
to quantify inflation expectations, as the
experience of last year has suggested. In
that sense, forward-looking CPI inflation
expectations are always subject to change
depending on currency developments.

In that sense, if the TRY could be stabilized
until year-end (possibly driven by a
resolution on the S-400 issue and/or some
political calm after renewed Istanbul
elections), we would expect end-2019 CPI
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Kur gelismeleri faiz
indirimi planlarini
oteleyebilir...

Currency
developments may
delay the potential
rate cut cycle...

enflasyonunun %13,5’lik orijinal hedefimizin
biraz Uzerinde %14.0-14,5 seviyelerinde
gerceklesmesini bekleriz. Daha ylksek
enflasyon beklentimizin de, gida
enflasyonundaki katilik ve yilbasindan bu
yana kur gegiskenliginin yiksek kalmasina
bagliyoruz. Ote yandan, senebasindan
farkl olarak vergi indirimlerinin biraz daha
uzatilacagini varsayiyoruz, bu da enflasyon
tahminine %1,0-1,5’lik olumu etki yapiyor.

Ancak, mevcut ekonomik sorunlarin gegici
¢ozumlerle idare edilmeye calisiimasinin,
TLyi ilerleyen donemlerde ek deger
kayiplarina maruz birakabilecegini
distnuyoruz. Bu anlamda, 2019 yili iginde
TL'de ek deger kaybi yasanirsa (6rnegin
TL/$ kuru 6,5-7,0 seviyelerine dogru
hareketlenirse), sene sonu  TUFE
enflasyonununun da %16,0 veya Ulzerinde
gerceklesmesini bekleyebiliriz. Bu durumda
da, TUFE enflasyonunda Ekim’e kadar baz
etkisi kaynakl bir disus trendi gorilebilir.
Ancak TUFE enflasyonu bu durumda, 2020
yilinin ilk yarisinda yeniden %19,0-20,0’ye
dogru hareketlenebilir.

Bu nedenle, para politikasinin da temel
belirleyicisi enflasyon trendinden ziyade,
kur gelismeleri olabilir. Bu da, TUFE
enflasyonu 6énumdizdeki aylarda hizli bir
disls surecine girerek, Eylil ayi itibariyle
%10-11 (hatta belki de tek haneye) inse
bile, TCMB’nin siki para politikasi durusunu
korumak zorunda kalabilecedi anlamina
geliyor.

Daha agik ifade edersek, TL’de 2019’da ek
deger kaybi yasanmasi (TL/$ kurunun 6,5-
7,0'ye ylikselmesi) ve TUFE enflasyonunun
da yeniden %19,0-20,0’'ye dogru yonelmesi
durumunda, TUFE enflasyonu Eylil'de
%10’a yakin seviyelere gerilese bile, TCMB
uzun zamandir beklenen faiz indirim
surecini baglatamayabilir. Aksine, gerek
likiditeyi sikarak, gerekse de politika faiz
artisi yoluyla ek sikilastirmaya gitmek
zorunda kalabilir. Bu durum, mavduat ve
kredi faizlerinde de bir taban
olusturacagindan, buyime gorinimunu
olumsuz etkileyebilir.

Ote yandan, kurdaki mevcut iyimserlik sene
sonuna kadar surdurilebilirse, TCMB’nin
faiz indirim planini devreye sokabilecegini,
ancak bunun da ancak Eylil veya
sonrasinda ve daha 6nceki 650 bazpuanlik
beklentimiz yerine 200-300 bazpuan
civarinda olabilecegini diginuyoruz.

inflation at 14.0-14.5%, slightly above our
intial 13.5% expectation. Our slightly higher
expectation is due to ongoing stickiness in
food inflation and stronger currency pass-
through so far. On the other hand, we now
assume that tax cuts will be extended
further, which was not the case in our initial
scenario, which might have around a 1.0-
1.5% positive impact on year-end inflation.

Yet, we believe that insisting on dealing with
the current economic situation with
palliative measures leaves the currency
susceptible to further depreciation. In that
regard, if we witness a fresh bout of TRY
sell-off in 2019, e.g. towards 6.50-7.0, we
would expect CPI inflation at 16.0% or
above by end-2019 (although we are still
likely to withess a deceleration trend until
October, attributable to base effects). In
such a case, CPI inflation is also likely to
continue rising in 1H20 towards 19-20%.

Therefore, currency developments in
particular, rather than the inflation trend, will
also remain the key determinant of
monetary policy. This means that even if
CPl inflation is likely to witness a significant
decline over the next few months and test
10-11% (or even high single digits) by
September, the CBT might be forced to
keep monetary policy tight for longer.

To be specific, were we to withess further
TRY depreciation in 2019 (e.g.: USD/TRY
towards 6.50/7.0) with CPI inflation headed
towards 19.0-20.0% again, we believe that
the CBT would be unable to initiate the long-
awaited rate cut process in 2019, even
though CPl inflation may edge to 10-11% by
September. On the contrary, the CBT might
be forced towards further tightening (either
through tightening liquidity, or policy rate
hikes) during TRY sell-off episodes. This
should also put a floor on deposit and loan
rates, which is detrimental to growth.

On the other hand, if ongoing optimism
regarding the currency can be maintained
until year-end, the CBT may be able to
initiate monetary easing plans, albeit only
after September, and with a lesser
magnitude (possibly 200-300 bps until end-
2019), rather than our initial projections
(650 bps).




Makro Gorinim

Macro Outlook

Net ihracat, kamu
harcamalari ve
kamu
bankalarindaki kredi
buyumesi, ilk
ceyrekte GSYH
daralmasini
sinirladi...

Government
spending and state
banks’ loan growth
limited GDP
contraction in
1Q19...

Kamu hizmetleri
yavasglamayi
sinirlandirsa da,
ekonomik aktivitede
genele yayilan bir
daralma hakim...

Contraction in
economic activity is
widespread, though
public services
seem to have
limited the
slowdown...

1. Ceyrek GSYH Biiyumesi

TUIK, GSYH’nin 1G19'da yilik %2,6
kiigiildiigiinii acikladi. Boylece, GSYH
daralmasi %2,5’lik medyan piyasa
beklentisi ve bizim %2,6’lik tahminimiz
dahilinde gergeklesti. Takvim ve mevsim
etkilerinden arindinimig GSYH serisi ise,
onceki ¢ ceyrekteki %0,1, 1,5 ve
%2,4’luk ceyreklik daralma
performansinin  ardindan  geyreklik
bazda %1,3’liikk iyilesme gosterdi. 4
ceyreklik birikimli GSYH biliyimesi de
%2,6’dan %0,3 seviyesine geriledi.

GSYH verisini Uretim tarafindan

inceledigimizde, asagidaki faktorleri 6ne

cikarabiliriz:

s Tarim sektoriiniin katma deger artisi
anekdotal deliller ve bizim beklentimizin
Uzerinde %2,5 artis olarak gerceklesti.

% Sanayi
yasanan

sektori katma degerinde
%4,3'lik  %2,6’'hk  GSYIiH
daralmasinin %0,9’luk kisminin
aciklamaktadir. sanayi uretim
endeksindeki yillik daralma ise %6,0
seviyesindeydi.

*,
*

ise  %10,9’luk
bu durum da

% Ingsaat sektoriinde
daralma gergeklesti;
3C18'deki %5,6’'ik ve 4C18deki
%8,7’lik  daralmadan sonra  bu
sektordeki kotilesmenin devam ettigini
gOsteriyor. insaat sektoériinde
onUmuzdeki birka¢ ¢ceyrek daha benzer
kigulme rakamlari bekliyoruz.

s “Ticaret”, ulastirma” ve “turizm (otel-
lokanta)” sektorlerinin  toplamindan
olusan hizmetler sektorii, 4C18'de
kaydedilen yilhk  %0,3'luk  limh
daralmanin ardindan 1C19'da yillik
%4,0 daraldi. TUIK maalesef, bu dnemli
sektorlere iliskin blyime rakamlarini
ayri ayri yayinlamiyor ve bu da detayl
analiz  sansimizi  azaltiyor.  Her
hallkarda, bu sektérdeki yillik %4,0’lik
daralma, turizm sektorindn olumlu
katkisinin 1C19’da azalmaya
basladigini géstermektedir.

RY
*

Onceki geyreklerde gdrece glgcli
seyrettikten sonra 4C18'de toplamda
%1,0 daralma kaydeden diger hizmet
sektorleri 1C19'da %1,4’'luk blyime
yakalamistir.  Sektoérler  arasinda,
%8,8’lik blUyime kaydeden “kamu
hizmetleri (kamu idaresi, egitim, insan

1Q19 GDP Growth

TURKSTAT  has revealed GDP
contraction of 2.6% YoY in 1Q19, in line
with our 2.6% estimate and the 2.5%
median market expectation. The
working-day and seasonally-adjusted
GDP series pointed to 1.3% QoQ
recovery following the sequential 0.1%,
1.5% and 2.4% contraction registered
over the previous three quarters. With
this result, 4 quarter trailing YoY GDP
growth has also declined to 0.3% from
2.6% by end-2018.

Analyzing matters on the production side,
we highlight the following factors;

oo

» There was 2.5% YoY growth in the
agricultural sector’s added value,
which actually somewhat contradicts
anecdotal evidence, and is thus better
than our projection.

« Industrial sector output contracted by
4.3% YoY, vs. the 6.0% decline
suggested by the IP index. This
explains 0.9% of the 2.6% GDP
contraction.

« Construction sector activity fell by
10.9%, implying that the situation has
continued to deteriorate following the
5.6% and 8.7% YoY contraction in
3Q18 and 4Q18. We expect to witness
similar contraction for the construction
sector over the upcoming few quarters.

< The services component of the GDP
series, which consists of the “domestic
trade”, “transportation” and “tourism”
sectors, registered a 4.0% YoY
contraction following the mere 0.3%
YoY contraction registered in 4Q18.
Unfortunately, TURKSTAT does not
reveal the separate growth rates for
these major sectors, which prevents us
from making a thorough analysis. In any
case, the 4.0% YoY contraction here
implies that the positive contribution of
the tourism sector has started to wane
in 1Q19.

< YoY growth for the other service
sectors, which had remained relatively
stronger, though turning negative (to
the tune of 1.0%) in 4Q18, this time
registered positive growth to the tune of
1.4%. The 8.8% YoY growth in public
services (public administration,
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GSYH verisini
inceledigimizde,

saghdl ve sosyal hizmet faaliyetleri)”
sektorl en dikkat gekici olanidir.

harcamalar tarafindan
su noktalar o©ne

cikarilabilir:

K/
0.0

Net ihracat ve kamu
harcamalari GSYH
daralmasini

sinirlamaya devam “
etti...

o

Net exports
continued to limit
GDP contraction,
backed by public
spending...

RY
*

Beklendigi gibi, GSYiH biyimesi temel
olarak net ihracattan kaynaklanmistir.
inracattaki  yillik %9,5’lik artis ve
ithalattaki  yillik  %28,8’lik azaligla
birlikte, buyimede net dis ticaretin
katkisini  %9,4 olarak hesapliyoruz
(6nceki iki ceyrekteki %8,4'lik ve 6,7’lik
katkidan daha iyi).

Ozel tiiketim  %4,7  gerilerken
blyumeyi %3,0 oraninda asagi cekti.
Detayl incelendiginde, koti
performansta o6zellikle %20 ve %18
daralan “dayanikli mal grubu” ve “yari-
dayanikh mal grubu” harcamalarinin
basroll oynadigi, hizmetler sektérinde
%2,5lik daha ilimli  bir daralma
yasandigi, dayaniksiz mal grubu
harcamalarinda ise %1,6’lik bir artis
oldugu gdrulayor.

Kamunun nihai tiiketim harcamalari
bir 6nceki yihin ayni dénemine gore
%7,2 artarak buyumeye %1,0’lik katki
yapti.

Sabit sermaye yatirimlarindaki
daralma ise (beklendigi gibi) %13,0 gibi
Gift haneli bir seviyeye ulasti; bu da
blylimeyi %3,8 oraninda asag! cekti.
Bunun detaylarina bakildiginda da,
makine-techizat yatirmlarinin %16,0,
ingsaat  yatinmlarinin  da  %11,3
daraldigini gériyoruz.

Ozetle, i¢ talebin (6zel tiketim, kamu
harcamalari ve vyatirimlar) buyimeyi
toplamda %5,8 asagdi cektigi, net dis
talebin ise %9,4'luk katki yaptig
goruliyor. %2,6’'lk GSYH daralmasina
gore, stoklardaki degisimin de (stok
kullaniminin) GSYH blylimesini 6,3
puan asagdi ¢ektigini sdyleyebiliriz. Stok
kullanimi, dnceki G¢ ¢ceyrekte biylimeyi
sirastyla %1,6, %4,4 ve %2,2 asag|
cekmisti.

1C19°da kredi faiz oranlarindaki distsler ve
Ozellikle kamu bankalari tarafindaki kredi

canlanmasi (13-haftalik ortalama
yilliklandiriimis  kredi blyimesi, kamu
bankalarinda %401 asmistir), gegen

ceyrege gore bir miktar toparlanmaya
neden olmus ve yilllk bazda da GSYiH
daralmasini sinirlandirmigtir. Ancak son
birkag hafta icerisinde mevduat ve kredi faiz
oranlarinin yeniden yukselise gectigi ve

education, health and social work
activities) is particularly noteworthy.

Analyzing GDP on the spending front;

< As expected, GDP growth was primarily
led by net exports. With exports rising
by 9.5% YoY and imports falling by
28.8% YoY, we calculate the total
contribution of net exports (foreign
demand) at 9.4%, which is also better
than the 8.4% and 6.7% contribution
achieved in the previous two quarters.

« Private consumption fell by 4.7%,
registering a -3.0% impact on headline
GDP growth. Delving into the details,
we see that all subcomponents have
contracted, but that the greatest decline
was among durables and semi durables
(-20% and -18% YoY), while non-
durables consumption rose by 1.6%
and services consumption fell by 2.5%.

« The government's final consumption
expenditures rose by 7.2% YoY,
making a 1.0% contribution to headline
GDP growth.

< Gross capital formation was the
weakest link, registering a 13.0% YoY
contraction and trimming 3.8% from
GDP growth. Weakness is driven by
both machinery and construction
related investments, which fell by
16.0% and 11.3% YoY, respectively.

% In sum, the total contribution of
domestic demand (private
consumption, public expenditures and
gross capital formation) reached -5.8%,
while net foreign demand has made a
9.4% contribution. Given -2.6% YoY
headline growth, we calculate that the
change in inventories (stock depletion)
erased a whopping 6.3% from GDP
growth in 1Q. Recall that the change in
inventories had erased 1.6%, 4.4% and
2.2% from GDP growth over the
previous three quarters.

The constraint in credit rates and the revival
of loan growth among state banks in
particular (13-week average annualized
loan growth had surpassed 40% for state
banks), have led to some recovery over
4Q18, limiting the YoY GDP contraction in
1Q19. Yet, deposit and credit rates have
again turned northward over the past few
weeks, as credit momentum has started to
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2G19'da ceyreksel
toparlanmayi
siirdirmek zor
goriiniiyor...

Sustaining the QoQ
recovery in 2Q19
seems difficult...

kredi momentumunun zayiflamaya
basladigi goriliyor. Son dénemde TL'deki
zayiflama da dikkate alindiginda, 2C19'da
ceyreksel toparlanmayi surdlirmenin zor
olabilecegini disuniyoruz.

ikinci ceyrek igin su ana kadar igin
aciklanan 6ncu goéstergeler, i¢c talepteki
zayifligin devam ettigini destekler nitelikte
gerceklesti. Ozellikle, tiketim vergi gelirleri
(KDV + OTV), 1G19'da %24'l(ik (reel) yillik
gerilemenin ardindan Nisan ayinda da reel
olarak %29 geriledi. Sermaye ve tiketim
mallarn ithalati da Nisan ayinda, ilk
ceyrekteki %24’lik ve %351k yillik
dislslere benzer sekilde, %22 ve %33
oraninda diisiis gdsterdi. ilk ceyrekte gecen
yihin ayni dénemine gére %44 daralan yurt
ici otomotiv satiglari, Nisan ayinda bu kez
%56 azaldi. imalat PMI ise Mart ayindaki
47.2’'lik seviyesinden Nisan ayinda 46,8
seviyesine geriledi. Ozetle, heniiz Mayis ve
Haziran ayina iliskin 6nemli yayinlanmamig
olsa da, su ana dek aciklanan &ncu
gostergeler ile kur ve faiz oranlarindaki

bozulmaya bagh olarak, 2C19'da
1C19'dakine benzer (belki biraz daha
yuksek) bir GSYIH daralmasi

gorilebilecegini distiniiyoruz.

Grafik 1: GSYH biiyiimesinin bilesenleri (%)
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Kaynak: TUIK, SEKER Yatirim

Kur gelismeleri, GSYH blyUmesi igin de
temel belirleyici olabilir. TL’de sene sonuna
kadar istikrar saaglandigi pozitif senaryoda,
209 yili GSYH performansinin -%2,0’lik ilk
beklentimizden daha iyi
gerceklesebilecegini, ancak gene de %1,0-
1,5 civarinda bir kugulme olabilecegini
dusunuyoruz.

Ote yandan, TL'de ek deger kaybi siireci
yasanmasi GSYH performansini da
olumsuz  etkileyebilir. Bu  durumda,
GSYH'de kiiglilme ilk beklentimizi de
asarak %2,0-2,5 seviyelerine ¢ikabilir.

ease. Coupled with the recent TRY
weakness, we believe that it might prove
difficult to sustain the QoQ recovery in
2Q19.

In fact, early indicators for 2Q released so
far have suggested that domestic demand
remains sluggish, which supports this view.
Specifically, consumption tax revenues
(domestic VAT+SCT) fell by 29% YoY (in
real terms) in April following the 24% YoY
deceleration in 1Q19. Capital and
consumption goods imports also fell by a
respective 22% and 33% YoY, similar to the
24% and 35% deceleration witnessed in
1Q. Domestic automotive sales fell by 56%
YoY in April, vs. the 44% YoY deceleration
in 1Q. Manufacturing PMI also witnessed
some MoM deceleration in April to 46.8
from 47.2 in March. In sum, we have not
yet received major macro data flow for May
and June, but indicators released so far and
deterioration in the currency and interest
rates imply that we are likely to witness a
similar (probably somewhat higher) GDP
contraction in 2Q19 to that of 1Q19.

Graph 1: Breakdown of GDP growth (%)
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Source: TURKSTAT, SEKER Invest

Currency developments may be the key
determinant of GDP growth as well. Under
the positive scenario, in which the TL is
contained until year-end, GDP growth
performance may even turn out better than
our initial expectation (-2.0%), though we
would still expect a GDP contraction of
about 1.0-1.5%.

Yet, a potentially fresh bout of TRY
weakness should exacerbate the growth
outlook further. In such a case, we would
expect GDP contraction of 2.0-2.5% in
2019, even worse than our initial
expectation.
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Bitcedeki bozulma
daha fazla
belirginlesiyor...

Deterioration in the
fiscal deficit is
becoming more
pronounced...

Tiiketime doniik
vergilerde tahsilat
kotiulesmeye devam
ediyor...

Consumption tax
collection
deteriorating at a
rapid pace...

Nisan Merkezi Biitce

Gegctigimiz yilin nisan ayinda 2,8 milyar
TL acik veren merkezi biitge bu yilin
nisan ayinda 18,3 milyar TL acik verdi.
Gene gegen sene 0,4 milyar TL faiz disi
fazla verilirken, bu sene 13,2 milyar TL
faiz digi agik verildi.

Ocak-Nisan doéneminde ise biitge
aciginin 23,2 milyar TL’den 36,2 milyar
TL’ye yiikseldigi, faiz-disi dengenin de
2,2 milyar TL fazladan 16,0 milyar TL
aciga doniistugu goruluyor.

Bu arada, 12 ayhk birikimli olarak
bakildiginda, biitce acigi 103,9 milyar
TL’ye (GSYH’nin %2,5’i) yiikselirken,
faiz-dis1 acik da 16,9 milyar TL oldu.
Ancak, tek seferlik gelirlerin (imar affi,
TCMB’den kar transferi gibi) diglandigi
IMF tanimh faiz digi agik yaklasik 100
milyar TL’ye ulagmig durumda.

Zayif i¢ talep ve uygulamaya konulan vergi
indirimlerine bagh olarak, tiketime dénik
vergi tahsilatinda gérulen 6nemli oranda
bozulma devam ediyor. Sdyle ki, Nisan'ta
gecen yila gore (reel) disis KDV
gelirlerinde %25, OTV gelirlerinde de %30’u
buluyor. Ocak-Nisan donemine bitin
olarak bakildiginda da, ilgili vergilerin
tahsilatinda %31 ve %23'lUk yilhk daslsler
oldugu gortliyor. Ayni dénemde ithalattan
alinan KDV tahsilatinda da %11’e ulagan bir
daralma var.

Hukdmet 2019 yiliigin vergi gelirlerinde reel
anlamda %5 civarinda bir artig 6ngérmustu.
Ancak yilbasindan bu yana gergeklesen
vergi tahsilat performansi ve i¢ talepte
suregelen zayiflik, vergi gelirlerinde énemli
bir sapma olabilecegdine isaret ediyor.

Grafik 2: Tiiketim vergi (KDV+OTV) tahsilati; yillik reel
degisim
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April Budget Results

The central government budget posted a
TRY18.3bn deficit in April compared to a
TRY2.8bn deficit in the same month of
last year. There was also a TRY13.2bn
primary deficit, vs. the TRYO0.4bn primary
surplus of March 2018.

For the Jan-Apr period, we note a
TRY54.5bn budget deficit and
TRY16.0bn primary deficit compared to a
TRY23.2bn budget deficit and TRY2.2bn
primary surplus in the same period of
2018.

Meanwhile, on 12-month trailing basis,
the budget deficit has reached
TRY103.9bn (~2.6% of GDP), while the
primary balance also points to a
TRY16.9bn deficit. According to the IMF
definition, i.e. adjusted for one-off items,
the primary deficit jumps to a whopping
~TRY100bn.

Slow economic activity (domestic demand),
coupled with the implemented tax cuts, has
so far resulted in a significant deterioration
in tax collection (especially for consumption
taxes). Weakness in VAT and SCT tax
collection seems to have lingered into April
as well, with respective 25% and 30% YoY
declines in real terms. For the cumulative
Jan-Apr period, there are respective 31%
and 23% YoY declines, while the VAT
collection on imports also saw around an
11% YoY decline (all in real terms, i.e.
adjusted for CPI inflation).

The government has in fact projected some
5% YoY improvement in tax revenues (in
real terms) for 2019. Yet, the y-t-d tax
collection and potential further stalling in
domestic demand imply that we might
actually witness a significant slippage in
targeted tax revenues.

Graph 2: YoY real change in consumption taxes; 3-
month mov. avg.

—————————————
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Source: Ministry of Treasury and Finance, SEKER Invest
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Faiz digi
harcamalarda iki
aydir bir miktar
yavasglama var...

Some moderation in
non-interest
expenditures over
the past couple of
months...

IMF tanimli faiz disi
acik hizla
genisliyor...

IMF-adjusted
primary deficit
reached
unprecedented
levels...

Yavaslayan
ekonomi siirecinde
biitce hedeflerine
ulasmak zor
goriiniiyor...

Restraining the
budget deficit within
the target not an
easy task in 2019...

Faiz digi harcamalarda da segimler
oncesinde, ozellikle de Ocak ayinda hizl bir
artis yasanmisti (%63 nominal, %39 reel
artig). Bunun ardindan Mart ayinda (reel)
%4, Nisan ayinda da %8'lik dususlerle
birlikte, faiz digI harcamalarda son iki aydir
bir miktar frene basildigini sdyleyebiliriz.
Ancak Ocak Nisan doneminde halen %6’k
reel artis oldugu goruluyor, bu da %1,8'lik
batce acigi/GSYH hedefi icin ileriki
donemde daha fazla tasarrufa ihtiyag
oldugunu distnduruyor.

Hatirlanacagi gibi, 38 milyar TL’ye ulasan
TCMB karinin Hazine’'ye aktariimasi One
cekilerek Nisan ay! yerine iki taksit halinde
Ocak ve Mart aylarinda gercgeklestirilmisti.
Nisan ayi butce rakamlarinda gegen
seneye gore bozulmada bu faktoriinde
etkisi var (gegen yilin nisan ayinda 12
milyar TL'lik kar transferi yapiimisti).

Ancak, 6zellikle son 1 yillik ddnemde TCMB
kar transferi disinda da, bedelli askerlik ve
imar affi gelirleri gibi dnemli vergi-digi gelir
kalemleri yaratiimasi butgeye cok o6nemli
oranda yardim etti. Bu kalemleri diglayan
IMF tanimh faiz digi agigin 100 milyar TL
(GSYH'nin  %2,5’i) gibi astronomik bir
seviyeye ulastiyini gériyoruz.

Grafik 3: Faiz-dis1 denge (Milyar TL)
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Sonug olarak, bltcede harcama
kalemlerinin digurulmesi yonundeki
esnekligin aslinda ¢ok dusuk oldugu ve
bltcede iyilesmenin harcama

kesintilerinden ziyade vergi tahsilatina bagl
oldugu gbéz 6niine alindiginda, ekonominin
yavasladigi (aslinda daraldidi) bir ortamda,
2019 yilinda butge a¢igi hedefini (GSYH'nin
%1,8i) tutturabilmek zor gdrunlyor.
Bununla beraber, hikimetin taahhlt ettigi
76 milyar TL’lik butge tasarrufuna harfiyen
uymasi da, ekonomideki daralmayi
derinlestireceginden, ¢cok  mumkln
olamayabilir.

There has also been a loosening in non-
interest expenditures ahead of elections,
especially in January, with a whopping 39%
YoY rise in real terms (63% in nominal
terms). We actually witnessed some
constraint in non-interest expenditures both
in March (fell by 4% YoY in real terms) and
April (fell by 8% YoY in real terms). Yet, for
the January-April period, there is still some
6% YoY rise in real terms, which suggests
that there should be much more
expenditure control over the coming months
in order for the budget deficit/tGDP to
converge to the 1.8% target.

Recall that the Treasury and Finance
Ministry had pulled forward the CBT's profit
transfer worth TRY38bn (dispersed in two
tranches, in January and March) from the
previously scheduled April. This explains
some of the YoY deterioration in budget
figures, as about TRY12bn of the CBT's
profit had been dispersed in April 2018.

Apart from the CBT's profit transfer, other
certain one-off revenues (such as proceeds
from paid military service and the deed
amnesty) have also provided a significant
boost to budgetary figures. Adjusted for
these items, the 12-month trailing IMF-
adjusted primary deficit has actually
reached an unprecedented TRY2100bn,
which is 2.5% of GDP.

Graph 3: Primary Balance (Billion TRY)
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All in all, we believe that restraining the
budget deficit within the targeted levels
(1.8% of GDP) has become even more
difficult, as budgetary improvement is highly
dependent on tax revenues, rather than a
constraint in expenditures (there is actually
very little discretion on the spending side).
And on the matter of expenditure controls,
we also believe that it may be hard for the
government to comply with its earlier
TRY76bn budgetary savings target (largely
from investments) in a slowing economy, as
this would exacerbate the growth outlook.
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Sene sonunda biitce
acigi/GSYH oraninin
%3,5 hatta daha
lizeri seviyelere
gitmesi miimkiin
goriiniiyor

Budget deficit may
even reach levels in
excess of 3.5% of
GDP in 2019

12 aylik birikimli cari
denge ¢ok yakinda
fazlaya doniismek
tizere...

12-month rolling
C/A continues to fall
with a looming
surplus...

Odemeler dengesi
de rezervlerdeki
diislisiin kaynagina
iliskin net fikir
vermedi...

Balance of
payments details
cannot clarify the
source of the official
reserves depletion
either...

Ozel sektoriin borg
azaltma egilimi
devam etse de
momentumun
hafifledigi
goriiluyor...

Deleveraging
process continues,
although its
momentum seems
to have somewhat
moderated...

Buna gdre, Onlmizdeki aylarda vergi
gelirleri ve harcama artisinda bir iyilesme
gorilse bile, sene sonunda bitce
acigi/GSYH oraninin %3,5 hatta daha Uzeri
seviyelere gitmesi mimkin gorinlyor. Bu
agidan bitge acgiginin  daha makul
seviyelerde tutulabilmesi igin hikimetin
harcamalarin kontrol altina alinmasi ile
birlikte, gecen yillarda oldugu gibi ek gelir
kalemleri yaratmasi (TCMB’nin  kar
transferi diginda) gerekiyor.

Mart Odemeler Dengesi

Mart'ta cari acik 0,9-1,0 milyar $’lik
piyasa beklentilerinin (bizim beklentimiz
0,9 milyar $) altinda 0,6 milyar $ olarak
aciklandi. Gegen yilin ayni ayinda 4,7
milyar $ agik verilmisti. 12 aylik birikimli
cari agitk boylece hizli disiisini
siirdiirerek 17,0 milyar $’dan 12,8 milyar
$’a geriledi (Mayis 2018 zirvesinde 58
milyar $’a ulagmisti).

Sermaye hesabinda ise, 0,8 milyar $’lik
kuguk denilebilecek bir acik olustuysa da,
net-hata noksan kalemi kaynakli 4,3 milyar

$'lk sermaye cikisnni etkisiyle, resmi
rezervlerde 5,7 milyar $hk azalis
gerceklesti.

Ocak-Mart doéneminde ise, cari agik 1,9
milyar $'a ulasarak gegen vyilin ayni
dénemindeki 16,2 milyar $’'a gére énemli bir
gerilemeye isaret etti. Gegen yilin ayni
dénemindeki 11,7 milyar $lik sermaye
giriglerinin de bu sene 7,6 milyar $'a
geriledegi goruliyor. Bu dbénemde 5,0
milyar $’a ulasan net-hata noksan kalemi,
resmi rezervlerde sene basindan beri artisi
0,6 milyar $ ile sinirlandirmig gortintyor.

Bilindigi gibi, TCMB’nin rezerverinde son
haftalardaki dustsle ilgili olarak, bu
dislsin kaynagina iligskin suregelen bir
tartisma bulunmakta. Bu agidan, Mart ayi

Odemeler dengesinin detaylarinda bu
soruya kismen de olsa cevap
bulunabilecedi beklentisi vardi. Ancak,

Mart'ta 5,7 milyar $'lik rezerv disisinin
4,3 milyar $'inin  net-hata noksan
kaleminden kaynaklanmis olmasi
nedeniyle, 6demeler dengesinin de rezerv
disusunun kaynagina iliskin maalesef bir
ipucu vermedigini sdyleyebiliriz.

Bankalar Mayis 2018'den bu yana her ay
oldugu gibi, mart ayinda da kredi tarafinda
net bor¢ odeyici oldu (0,7 milyar $
tutarinda). Bankalarin bu dénemde, net dis
borg geri 6demesi 17,9 milyar $’a ulasirken,

As such, even though we acknowledge
some improvement in the current pace of
both revenues and expenditures, we fear
that the budget deficit may even reach
levels in excess of 3.5% of GDP in 2019. It
seems that, in order to maintain the fiscal
deficit at plausible levels, the government
would require a significant amount of
additional non-tax revenue sources (as was
the case in previous years), quite apart from
expenditure controls.

March balance of payments

In March, Turkey printed a USD0.6bn C/A
deficit (USD4.7bn deficit in the same
month of 2018), below the market's
~USDO0.9-1.0bn expectation (our
expectation was USDO0.9bn). As a result,
the 12-month rolling C/A deficit continued its
declining trend to USD12.8bn from
USD17.0bn last month (May 2018 peak:
USD58bn).

The capital account also saw a USDO0.8bn
outflow, although with the outflows through
the “net errors” item reaching USD4.3bn,
the depletion in official reserves reached
USDS5.7bn.

Over the Jan-Mar period, the C/A deficit
reached USD1.9bn, vs. USD16.2bn in the
same period of last year. On the capital
account side, total capital inflows were at
UsD7.6bn, vs. USD11.7bn in the same
period of 2018. Yet, despite capital inflows,
there was a USD5.0bn outflow through the
net-errors this year, which limited the rise in
official reserves to a mere USDO0.6bn.

Recall that there has been an ongoing
debate regarding official reserves, i.e. the
market has been investigating the mystery
of the recent decline in official reserves. In
that regard, the March balance of payments
could have provided some clarification
regarding the source of the ambiguity. Yet,
we see that, of the USD5.7bn depletion in
official reserves, USD4.3bn comes from
“net-errors”, which is by itself a mystery
already, thus failing to lift market confusion
on the issue.

Banks were net debt payers once more (to
the tune of USDO0.7bn), as was the case in
every month since May 2018. Banks’ total
net debt (loan) redemption since then has
reached USD17.9bn, while the average
rollover ratio for long-term loans was 67%
over the same period.
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12 aylik cari denge
¢ok yakinda artiya
gegebilir...

Swift correction in
C/A deficit likely to
continue, reaching a
surplus very soon...

uzun vadeli kredilerde yeniden bor¢lanma
orani %67 olarak gergeklesti.

Bankacilik digi sirketlerin ise, 1,2 milyar $
bor¢ geri 6demesinin yapildigi son Gg¢ aylik
dénemin ardindan, mart ayinda 0,8 milyon
$’lik net borglanmaya gittigi (%158 borg
¢evirme orani) goruliyor. Sirketler kesimi,
son dénemde bankalar gibi dis
bor¢clanmasini yavaslatmis olsa da, 12 aylik
birikimli bakildiginda nette dis borglarini 3,5
milyar $ arttirdi (%128 borg cevirme orani).

Eurobond ihraglari tarafinda ise, onceki
aylardaki net geri ddemelerin ardindan,
mart ayinda bankalarin 1,7 milyar $'lik,
sirketler kesiminin de net 1,2 milyar $’lik net
Eurobond ihracinda bulundugu goruliyor.
Ek olarak, Hazine de Mart'ta net 1,0 milyar

$'lik  Eurobond ihraci gergeklestirmis
durumda. Buna goére, Mart ayinda cari
acigin  temel  finansman kaleminin
Eurobond ihraglari oldugunu rahatlkla
soyleyebiliririz.

Krediler ve eurobondlar birlikte

bakildiginda, 6zel sektdrin son 12 aylik
dénemde 12,1 milyar $ bor¢ azalttig
goriltyor ki bu rakam gectigimiz ay 17,5
milyar $ idi. Bu da borg¢ azaltma egiliminin
(baz etkisinin de devreye girmesiyle)
kismen hafifledigi anlamina geliyor olabilir.

Grafik 4: Ozel sektoriin yurtdisindan borglanmasi
(Milyar $)
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ic talepte devam eden durgunluga bagli
olarak, cari agiktaki hizli geri gekilmenin
onUmuzdeki aylarda da devam etmesini ve
Temmuz ayi (belki de Haziran ayi) gibi,12
ayhk cari dengenin artiya gecmesini
bekliyoruz. Yilin sonlarina dogru, trendin
tersine dénmesi miUmkin olsa da, artik
2019 sonunda cari agigin ancak 4-5 milyar
$’1 bulmasini bekliyoruz. Ancak, TL'de ek
deger kaybi yasanir ve blylime
performansi daha da bozulursa, sene
sonunda cari fazla yada kuglk bir cari agik
(1-2 milyar $) verilmesi de mimkn.

The corporate sector, however, seems to
have added a further USDO0.8bn worth of
new debt (rollover ratio: 158%) in March,
following a three-month outflow totaling
USD1.2bn. Although the corporate sector
also slowed down international borrowing
recently, it still managed (or preferred to)
accumulate debt over the past 12 months of
USD3.5bn, with a 128% rollover ratio.

Despite reducing Eurobond exposure as
well over the past few months, both banks
and corporates seems to have issued net
USD1.7bn and USD1.2bn worth of new
Eurobonds in March. There was also the

Treasury’s net USD1.0bn worth of
Eurobonds issuance in March. Therefore,
we readily conclude that Eurobond

issuances have been the major financing
source in March.

Taking loans and Eurobond issuances of
the private sector (banks and corporates)
together, we see that the net debt reduction
for the past 12-month trailing period was
USD12.1bn, which was actually
USD17.5bn last month. This might imply
that momentum in the debt deleveraging
process has somewhat moderated.
Graph 4: Private sector’s total international
borrowing
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We expect the downward trend to linger for
a few months more, while the 12-month
accumulated C/A balance is likely to reach
a surplus by July (or possibly June). Even if
the trend does reverse in the latter part of
the year, we expect only a USD4-5bn C/A
deficit (or even lower) by end-2019. In fact,
should the GDP growth performance
deteriorate due to a new bout of TRY
depreciation, the economy may well
produce a C/A balance surplus, or probably
a negligible (USD1-2bn) deficit at end-2019.
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Aylik Performans Tablosu

Paylarin Relatif Getirisi

Kapanis
31/05/19

Mayis
Getiri
(%)

Hisse Senedi
°o

TURKCELL (TCELL)

Argelik 18,34 17,42 -5,0% 0,0%
Tofas 17,93 16,92  -5,6% -0,6%
Garanti Bankasi 8,17 7,93 -2,9% 2,2%
Pegasus 30,92 35,20 13,8% 19,9%
Turkcell 12,50 11,64  -6,9% -1,9%
Turk Hava Yollari 14,31 12,49 -12,7% -8,1%
Endeks (BIST 100) 95.416 90.590 -5,1% -
Paylarin Relatif Getirisi 1,93%
Do6viz Sepeti -1,87%
Hazine Bonosu -6,2%
Aylik Portfoy Geti -3,73%

Cari Fiyat: 12,05 TL - Hedef Fiyat: 15.40 TL (Yiikselis Potansiyeli %28)

Turkeell paylari igin 12 aylik hedef fiyatimizi, risksiz faiz orani ve piyasa | ks S2l(BINIE) 201812 AVERE BISTREL, e TCELL

risk primi varsayimlarimizda yaptigimiz sirasiyla 200 ve 50 baz puanlik | T. Ddnen Varlikar 18.337.109 21.040.263 130 .
yukari yoénli dizenleme ve makroekonomik tahminlerimizde gergeklestir- | 1 pyran varlikar 24.428.166 25.038.322 120 1 s
digimiz glincellemeler ile pay basina 15.40 TL olarak belirlemekteyiz. ) “
Grup paylari tizerindeki “AL” 6nerimizi, 2019 yilinda da satis gelirlerindeki Toplam Aifler 42765275 - 46078585 w10 [ 12
gift haneli biiylimesini siirdirebilecek ve bunun yaninda saglikli bir faali- | Kisa Vadeli Borglar 11.740048 11615257 100, 5
yet karlih@i elde edebilecek olmasi beklentilerimiz, ve yurt disi benzerleri- | Uzun Vadeli Borglar 14.971.673 17.361.047 o "
ne kiyasla |skcy>ntolu"i'§llem’ gérlilyor olmalari nedeniyle sirdirmekteyiz. T.0z Sermaye 16.053.554 17102281 4 | ;D
Turkcell, 1@19de’lTurk|ye deki toplam abone sayisini 33.7_mn_ c_>|arak_ Toplam Pasifer 42765275 46078585 2318 22518 22718 22018 221118 22.1.19 22319 22519
korumustur. Sirket'in faturali hatlarinin toplam abone sayisi igerisindeki

pay! ise %55.4’e ylkselmistir (1G18: %53.8). Artan dijital hizmetler ve Bin TL 2018/03 201903 %Deg. JJPerformans 1 Alik 3 Ayitk 12 Aylik
data kullanimi, fiyat ayarlamalari ve Grup’un misterilerini daha yilksek = Degisim TL (%) 34%  -16,0% 4.8%
fayda sunan paketlere gegirme stratejisinin etkisi ile Turkcell (Ttrkiye)in | Setsar ATEISE SIS 192% | isimS (%) 105%  -199%  -408%
mobil abone bagi aylik gelirleri (M2M harig), yillik bazda %13.4 oraninda | Satislarin Maliyeti(-) 3114759 30827 B5% 2oyt iST (%) 0d%  -43% 16.5%
artarak 38.1 TL'ye ulasmistir. Yurt disi ve diger istiraklerindeki biyime- | g 164686 16082 7% - TL sd
nin de etkisiyle konsolide satis gelirleri, enflasyona paralel olarak yillik % ' m

19.2 artarak 5,675mn TL'ye ulasmistir. Konsolide FAVOK marji ise yillik | Fealiyet Giderleri(-) 510927 58722 162% 12AwkEnYlfiG,,9k 181 151
bazda 2.3 y.p. azalarak (geyreklik 0.4 y.p. artisla) %40.2 olarak gergek- | FaaliyetKari / (Zarari) 1.135.909 1173340 33% 12 AkEn Dislk 5,78 576
Ie§m|§t|r.lTu1.'kceII,l 1G19 sonuglgr!nln aglklanmasmdan sonra 2019 yili Net Diger GellGid 100557 U6 1473% LDl 2019/03 20197
satis gelirlerindeki artis beklentisi araligini %16-%18'den %17-%194a, F/K 9,66 7,78
FAVOK marji beklentisi araligini da %37-%40'tan %38%-40'a yiikselt- | Oz« KalZarar. Pay - 7 AD. bhcire 125 1,06
mistir. Sirket YK, 3C19 sonuna kadar toplanacak olan Olagan Genel | Finansman Giderleri (-) 441.958 6834%  547% ED/Ciro 1,90 1,61
Kurulu'nun onayina sunmak lzere %3.9 oraninda kar pay verimine karsi- Vergi Oncesi Kar 695210 631503 -92% PD/DD 1,56 152
lik gelen ve 2019 yil slresince 4 esit taksitte dagitiimasi 6ngorilen Verail 1701%5 o7 619 FDIFAVOK 428 413
1,010mn TL brit nakit kar dagitimi karari almistir. Turkcell paylart haliha- erg'(") : : B o 201803 2019103 2019T
zirda tahminlerimize gére 2019T 4.1x FD/FAVOK ile |§!em gormekte_dlr- Net Dénem Kari 525,015 1204255 137.0% Operasyonel Kar Marji 89%  207% 202%
Ie_r;dytért disi benzerlerinin medyan FD/FAVOK carpani ise 5.80x seviye- AzinlikPaylart Kari/Zarart %235 19804 -183% FAVOK Marjl 44.2% 1.3% 39,0%
sindedir. Ana Ortakk Ker Zaran 50780 124451 1445% NetKer Marj 05%  216%  136%

Cari Fiyat: 7,91 TL - Hedef Fiyat: 9.09 TL (Yiikselis Potansiyeli %15)

GARANTI BANKASI (GARAN)

Dijitallesme ve yeni sube yapisina gegis slrecinin satis kapasitesi artirmasini, maliyet-
leri diistirmesini ve Ucret ve komisyon gelirleri olusumunu olumlu etkilemesini bekliyo-
ruz. Banka yiiksek kalitedeki karlilik yapisi ile rakiplerine gére avantajli konumdadir.
Bankanin degisik kaynaklardan elde ettigi ticret ve komisyon gelirlerini, yabanci para
tarafinda likit bilangosunu, guclu aktif kalitesini ve gliglii sermaye yapisini begeniyo-
ruz, AL olan tavsiyemizi surdiiriiyoruz. Banka olasi riskler icin 2,35 milyar TL serbest
karsilik ayirmaktadir. Hisse i¢cin %25,5 sermaye maliyeti ve %5 uzun vadeli bllylime
oranlarini kullanarak hesapladigimiz hedef fiyatimiz 9,09 TL olup %15 artis potansiyeli
bulunmaktadir. Garanti Bankasi’nin net karinin 2019 yilinda 2018 yilina gére %9
daralmasini modelliyoruz. Hisse 2019T 5,5x F/K (Benzerlerine gore %23 primli) ve
0,63x F/DD carpanlariyla ve 2019T igin 12,2% sermaye getirisiyle islem gérmektedir.
Bankanin primli dederleme garpanlarinin yerinde oldugunu dislinmekteyiz. Garanti
Bankasi dusen faiz ortaminda rakiplerine gére daha az avantajli gézlikmektedir.
Bankanin menkul kiymetler portféyi iginde enflasyona endeksli kagitlarin orani %44
olup bu oran rakiplerinin ortalamasi olan %32'nin lizerindedir. Ancak bankanin kredi
fiyatlamadaki basarisi ve mevduat maliyetlerini korumadaki etkinligi kredi mevduat
makasini olumlu etkileyecektir. Vadesiz mevduatlari toplam mevduatlarin %28’ine
denk gelen Garanti Bankasi’'nin mevduat maliyetlerinde avantajli durumunu sirdirme-
sini beklemekteyiz. 2019 yilinda bankanin swap fonlama maliyetlerine gore diizeltilmis
net faiz marjinin 62 baz puan daralmasini bekliyoruz. Aktif kalitesi tarafinda bankanin
intiyall poltikasi nedeniyle ikinci asama kredilerinin toplam krediler igindeki agirligi
1C19 itibariyla %15,4 olup takip ettigimiz bankalar ortalamasi olan %12'nin Ustiinde
seyretmektedir. OTAS'a kullandirilan kredi TFRS9 kapsaminda gergege uygun deger
farki kar zarara yansitilan krediler portfoylinde izlenmektedir. Takipteki krediler rasyo-
su geyreksel bazda goreceli sinirll (23 baz puan) artarak 1G19'da %5,2 seviyesinde
gerceklesmistir. Bu oran bitge beklentisi olan <%7'nin altinda seyretmektedir. 2019
yilinda takipteki krediler rasyosunun yeni takipteki kredi olusumundaki hizlanmaya
paralel olarak 220 baz puan artarak 7,2% seviyesine yiikselmesini toplam kredi riski
maliyetinin ise 305 baz puan seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz. Bankanin ana
ve gekirdek sermaye yeterlilik rasyolari 1G19 itibariyla %17,1 ve %14,7 olup giclu
seviyelerde seyretmektedir. Beklentimizden daha yiiksek sorunlu kredi olusumu ve
beklentimizden daha olumsuz seyreden fonlama maliyetleri hisse performasinda
olumsuz etki yapabilir.

Gelir Tablosu (mn TL)

Faiz Gelirleri

Kredilerden Alinan Faizler
Menkul Deg. Alinan Faizler
Dider Faiz Gelirleri

Faiz Giderleri

Mevduata Verilen Faizler

Para Piyesasina Verilen Faizler
Kullanilan Kred. Verilen Faizler
Dier Faiz Giderleri

Net Faiz Geliri

Net Ucret ve Komisyon Gelirlri
Temettii Gelirleri

Net Ticari Kar/Zarar

Diger Faaliyet Gelirleri
Faaliyet Briit Kan

BeMenen Zarar KarsiliKari (-)
Faaliyet Giderleri (-)

Vergi Giderleri (-)

Net Donem Kar/Zarar

2018/03
1.383
6.119
1057

208
3595
2529

48

33

47
3788
1169

(32
1248
56%
1635
17%

1,99

2019/03
10273
8.206
1628
440
5.8
4,688
6
511
5712
4495
143

(169)
1890
1397
3450
2080

172

% BIST o GARAN
120.000 11,00
39!1% 1‘151‘.".)0.l 10.00
110.000 g
3411% 105.000 9,00
100.000
5410% 95.000 8,00
90.000
121%  es000 700
80.000
60.7% 75.000 { 6.0
70.000 + 5,00
85,4% 22.03.18 11.08.18 31.12.18 22.05.19
-97.5%
Performans 1AMk 3AMk 12 Aylik
54.2% DegisimTL (%) 2%  01%  -7.2%
{75y  Dedisim$ (%) 2%  193%  -298%
’ . Relatif BIST (%) 1,1% 24% 1,7%
187% L Usd
22’3% 12 AfikEn Yiiksek 9,74 191
AD 12 AylikEn Disiik 572 0,85
Rl Reswtar ) 202 200oT]
Kredi/Mevduat 100,5% 97,0%
51,4%
i Takipteki Krediler Orani 4,9% 7.2%
3,2%  Takipteki Krediler KarsilikOrani 504%  600%
) . 9
11110% Aif Karliligr ) 1,9% 1,6%
. Ozkaynak Karlili 1 15,1% 12,2%
192% et Faiz Marj 570%  508%
-1 8,1% Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gel. 29.8% 34,3%
" Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler 2,18% 2,36%
-A37% Ucret ve Kom. Gel /Faaliyet Gid. 652%  64,6%
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Seker &5 Yatirm

PEGASUS (PGSUS)

Pegasus’un, 2019 yilinda toplam yolcular igerisinde artan dis hat direkt
yolcu payi ve boylelikle artan ddviz cinsinden satis gelirleri ile belirgin ciro
artisi kaydedebilecegini ve kuvvetli faaliyet kar marjini koruyabilecegini
beklemekte, ve risksiz faiz orani ve piyasa risk primi varsayimlarimizda
gerceklestirdigimiz sirasiyla 200 ve 50 baz puan artiglar ve makroekonomik
tahminlerimizde gergeklestirdigimiz degisiklikler ile, Sirket'in benzerlerine
gorece degerlemesini de glincelleyerek, 12 aylik hedef fiyatimizi 38.70 TL
olarak belirlemekte ve “AL” 6nerimizi siirdirmekteyiz. Pegasus, 1C19'da dis
hat yolcu sayisinda kuvvetli artis ve kuvvetli bir operasyonel performans
sergilemistir. Sirket, 1G19 dis hat yolcu birim gelirlerinde € bazinda yillik %
2.5, i¢ hat yolcu birim gelirlerinde ise TL bazinda %39 artis elde etmigtir. I¢
hat yolcu talebindeki gerileme ile toplam yolcu trafiginin yillik %1.4, ve dis
hatlardaki yogun kapasite artirimi ile toplam yolcu doluluk oraninin 0.2 y.p.
azalmis olmasina ragmen, toplamda gerceklesen %8.0 kapasite artisi, yolcu
birim gelirlerindeki artis ve yolcu basina elde edilen yan gelirlerinin € bazin-
da yillik %29.1 oraninda artmasiyla Sirket'in AKK basina birim gelirleri, yillik
%5 artarak €¢3.50'e ulagmistir. Birim giderleri ise, blylk o6lgtide personel
maliyetlerindeki artis ile yillik %2.4 artarak €¢2.44 seviyesinde gerceklesmis-
tir. Boylelikle FAVOK marji, UFRS 16 uygulamasinin olumlu etkisi harig
tutuldugunda yillik 1.3 y.p. artarak %8.9 (UFRS 16 etkisi ile: %13.9) olarak
gerceklesmistir. Pegasus, 2019 yilinda yurt digi hatlar agirhkh, %6-%8
araliginda kapasite artirrmi planlanmakta ve doluluk oranini 2018 yili seviye-
lerinde korumayi hedeflemektedir. Sirket, i¢ hat birim yolcu gelirlerinin 15-
20TL artabilecegini, dis hat birim yolcu gelirlerinin ise korunabilecegini
tahmin etmektedir. Yolcu basina elde edilen yan gelirlerin ise, €12.0-12.5
araliginda gergeklesmesi beklenmektedir. Boylelikle Pegasus, 2019 yilinda
da %22.5-%23.5 araliginda, kuvvetli bir FAVOK marji elde edebilecegini
ongormektedir. Sirket'in ana hatlariyla hedeflerine ulasabilecegini tahmin
etmekteyiz. Pegasus paylar yurt digi benzer havayollarinin 2019T FD/
FAVOK carpanlarina gére iskontolu iglem gérmektedirler.

Ozet Bilango (Bin TL) 2018/12 2019/03
T. Dénen VarliKkar 4.412.080 4.209.323
T. Duran VarliKar 9.252.807 12.702.295
Toplam Aktifler 13.664.888 16.911.619
Kisa Vadeli Borglar 3.554.371 4.324.454
Uzun Vadeli Borglar 6.395.069 9.116.991
T.0z Sermaye 3.715.448 3470.174
Toplam Pasifler 13.664.888 16.911.619
Bin TL 2018/03 2019/03  %Deg.
Satiglar 1.194.745  1.765.904 47.8%
Satiglarin Maliyeti(-) 1.237.006 1.734.531 40,2%
Brit Kar -42.261 31.374 AD.
Faaliyet Giderleri(-) 104.975 142.799 36,0%
Faaliyet Kari / (Zarart) -147236  -111.425 24.3%
Net Diger Gel/Gid -443 -3.920 -784.8%
Ozk Kar/Zarar. Pay. 1.140 3131 1747%
Finansman Giderleri (-) 27438 185611  576,5%
Vergi Oncesi Kar -136.109  -237616  -74,6%
Vergi(-) -21.381 -23.103 -8,0%
Net Donem Kari -114.728  -214514  -87,0%
Azinlik Paylari Kari/Zarar -1.791 -660 AD.
Ana Ortakik Kar/Zarari -112937  -213.853  -894%

Cari Fiyat: 35,58 TL - Hedef Fiyat: 38.70 TL (Yiikselis Potansiyeli %9)

BIST REL. e PGS US
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226318 22.06.18 22.09.18 22.12.18 22.03.19
rformans 1 Ayik 3 Avik 12 Ak
Degisim TL (%) 15,9% 21,4% 32,1%
Degisim $ (%) 16,5% 9,0% 0,0%
Relatif BIST (%) 20,5% 384% 46,8%
TL Usd
12 AYikEn Yiksek 35,20 6,13
12 AikEn Disiik 20,04 3,63
Rasyolar 2019/03 2019T
FIK 8,95 520
PD/Ciro 0,41 0,34
FD/Ciro 1,14 0,94
PD/DD 1,04 0,87
FD/FAVOK* 4,60 4,18
Marjlar 2018/03 2019/03 2019T
Briit Kar Marji -3,5% 1,8% 15,0%
Operasyonel Kar Marji -12,3% -6,3% 9,3%
FAVOK Marji* 7.5% 13,8% 22,5%
Net Kar Marji -9,5% -12,1% 6,5%

TOFAS (TOASO)

Cari Fiyat:

16,62 TL - Hedef Fiyat:19.50 TL

(Yukselis Potansiyeli %17)

Tofas igin hedef fiyatimizi makro beklentilerimizde yaptigimiz degisikliklere bagli olarak degi-
sen sektor beklentilerimizden dolayi pay basina 19.50 TL (Eski: 22.00 TL) olarak giincelliyor,
Snerimizi ise “AL” seklinde koruyoruz. 2019T 5.6x F/K ve 4.4x FD/FAVOK oranlari ile yurtici ve
yurtdisi rakiplerinin ortalamasina 24% iskontolu islem gérmekte olup, 1C19 sonuglarinin
ardindan; Tofas'in yurtdisi pazarlardaki zayif satis hacimlerine ragmen al ya da 6de anlasmala-
ri ile korunan finansal yapisi ve Tiirkiye pazarindaki oturmus pazar payini takdir etmeye devam
etsek de, FCA'nin yurtdisi pazarlardaki seyrinin negatif sinyaller vermeye devam ettigini
goriyoruz ve Sirket hisselerine temkinli yaklagilmasi gerektigini distiniyoruz. Buna karsin
FCA'nin marka gicti, Egea/Tipo markasinin yarattigi ivme ve gelecek yillarda ¢ikarilacak olan
yeni modellerin Sirket paylari igin yukar yonli riskleri daha gok igerdigini diistinliyoruz. Yurtdisi
satiglarin 3C17°den bu yana baski altinda kalmasinin sebebini FCA'nin stok planlamasindaki
gegis donemden ziyade (sisen stoklarin eritiimesi), Fiat grubunun Avrupa pazarinda pazar
ortalamalarinin gerisinde seyretmesine bagliyoruz. Ote yandan; 2018 yilinda 35% disls
gosteren yurtici otomotiv pazarinda negatif ayrisma gosteren ve 41% perakende satis azalisi
gosteren Tofas, 3A19 itibariyle ise pazara paralel olarak 45%'lik perakende satis dislsi
gostermistir. ihracat adetlerinde ise 2018 yilinda yillik bazda 10% daralma yasayan sirketin,
3A19 itibariyle 37% daralma yasadigini gériiyoruz. 2017 yilinda 90%'’a yakin kapasite kullanim
orani ile devam eden sirket, (retim adedinde ise 385 bin seviyelerine ulasti. Sirket, 2017 yilini
binek arag ve hafif ticari ara¢ pazarinda sirasiyla %8.9 ve %25.1, toplamda ise 12.8% pazar
payina ulasti. Bu oranlar 2016 yilinin sirasiyla 7.3%, 23.7% ve 11.1% olan pazar paylarinin
oldukga Ustiine gikmisti. (OTV artigindan dogan alt-orta segment talebinin artmasina paralel,
2018’e yiiksek baz etkisi yaratmistir). Ote yandan, 2017 yilbasinda alinan karar ile OTV
oranlarini belirleyen ¢iplak fiyat taban rakamlarinda 14% artisa gidiimesinin Tofas'in alt-orta
segment araglarina olan talebi artirdigini gérmustik. (Bazi modeller bir alt vergi dilimine distl
ve bu dilime giren araglarin fiyatlarinda yaklasik 5% indirim imkani tanidi). Tofag markasina
olan bu olumlu seyrin, ylikselen déviz kurunun ithal araglarin rekabet glicline verecegi zarar-
dan 6tlirli uzun vadede sirecegini disintiyoruz. 2019 yilinda 391bin adet olarak bekledigimiz
yurtici hafif arag pazarinin 2020 yilinda yataya yakin seyretmesini, 2021 ve 2022 yillarinda ise
sirasiyla yillik bazda %20 ve %35 artis gésterecegini diislinliyoruz. 2022 yiliyla birlikte pazarin
yeniden +650bin adet bandina oturmasini bekliyoruz. Sirket 6zelinde ise, 2019 yilinda 52bin
adetlik yurtici perakende satis (%28 daralma) adedi ve 193bin adet ihracat (%21 daralma)
adeti 6ngoriyoruz. Yurtiginde karlilik odaginin devam etmesi ve yurtdisinda ise al ya da 6de
anlagmalarinin olumlu etkisiyle briit karliigin ve FAVOK marjinin yiiksek seyrini sirdirecegini
duslnlyoruz. Sonug olarak; Sirket'in 2019 yilinda 18.3 milyar TL net satis geliri, 2.5milyar TL
FAVOK ve 1.5milyar TL net kar elde etmesini bekliyoruz. Bu veriler, %13.3'lik briit marj ve %
13.8'lik FAVOK marjina isaret etmektedir. Uzun vadede ise briit marjin %12.5, FAVOK marjinin
ise %12.0 seviyelerinde olacagi varsayimini kullaniyoruz.

Ozet Bilango (Bin TL) 201812 2019/03| BIST e TOASO
T. Dénen VarliKar 7.088.297 7020801 200009 2.0
115.000
T. Duran Varlikar 5.913.502 5.709.595 110000 23,00
Toplam Aktifler 13.001.799 12.739.396 105000 18,00
100.000
Kisa Vadeli Borglar 6.097.705 6435428 45000 13,00
Uzun Vadeli Borglar 3.197.539 3.176.234  90.000 L 8,00
~ 85.000
T.0z Sermaye 3.706.555 3127.734 4 000 4 J 3,00
Toplam Pasifler 13001799 12739396 2% o818 stiz18 20519
Bin TL 201803 201903 %Deg [Jcriormans U3 BGols il
Degisim TL (%) 94%  -131%  -263%
Satiglar 4441125 3981450 -104%  Degisim$ (%) -89%  -20%  -442%
Satislarin Maliyei(-) 3977633 3436632  -136% Relatif BIST (%) 58%  -10%  -181%
Brilt Kar 491713 582257 184% G ]
o 12 AfIKEN Yiksek 23,39 23,39
Faaliyet Giderleri(-) 165.475 190.181 14,9% 12 AylikEn Diliik 14,16 14,16
" 0
Faaliyet Kari / (Zarar1) 326.238 392076 20,2% Reeola] 201503 2019T]
Net Diger Gel/Gid -319.488 -257.006 AD. FK 6,25 561
Ozk Kar/Zarar. Pay. - - AD. PD(Ciro 0,46 045
Finansman Giderleri () -54.191 46.451 AD, FDfCiro 062 061
PD/DD 2,66 1,83
Vergi Oncesi Kar 320953 320775 01%  Ep/EAVOK 227 443
Vergi(-) -4.040 -3966 18% [T 2018/03 201903 2019T|
Net Dénem Kari 324.993 324.741 -0,1%  BritKar Marj 1A% 146%  133%
IIKP: Kar\/Z AD Operasyonel Kar Marji 73% 9,8% 9,1%
AzinhkPayari Kan/Zarari - - "D FAVOK Marji 16%  153% 13.8%
Ana OrtaKikKar/Zarar| 324.993 324.741 -01%  NetKar Marji 7.3% 8,2% 8,1%

TURK HAVA YOLLARI (THYAO) Cari Fiyat: 12,44 TL - Hedef Fiyat: 18.50 TL (Yiikselig Potansiyeli %49)

Tirk Hava Yollar paylari igin, risksiz faiz orani ve piyasa risk primi varsa-
yimlarimizda gergeklestirdigimiz sirasiyla 200 ve 50 baz puan artiglar,
makroekonomik tahminlerimizdeki degisiklikler ve Sirket'in benzerlerine
gorece olan dederlemesini glincellememiz ile, 12-aylik hedef fiyatimizi
18.50 TL olarak belirlemekte, ve Sirket’'in yakin zamanda faaliyetleri-
ni yeni transfer merkezi ‘Istanbul Havalimanr’na tagsimis olmasiyla belirgin
Olglide artan bliyime potansiyeli ile “AL” 6nerimizi surdirmekteyiz. THY,
halihazirda 357 ugaktan olusan filosunu énimuzdeki 5 yil sonunda 478
ucaga ulastirmayi hedeflemektedir. Sirket, koltuk kapasitesini orta do-
nemde yaklasik olarak %8 YBBO’da arttirmayi, bunun yaninda kargo
alaninda belirgin bir oyuncu olmayi planlamaktadir. THY’nin dusik bir
sezon olan 1C19’da toplam yolcu sayisinda yillik gok hafif, %0.1 oranin-
da azalis gergeklesmis, ancak dis hat direkt yolcu sayisi yillik %3.9
oraninda artmaya devam etmistir. Yolcu doluluk orani ise yillik 0.5 y.p.
azalarak %80.1 olarak gerceklesmistir. THY’nin 1C19 satis gelirleri, yolcu
birim gelirlerindeki yillik %2.9 oranindaki azaliga ragmen, kargo gelirlerin-
deki %5.2 artisin etkisiyle, US$ bazinda yillik %0.2 artarak US$ 2,768mn
olarak gerceklesmistir. Sirket'in AKK bas!i birim gelirleri yillik bazda %5.8
oraninda azalmig, birim maliyetleri ise yillik %5.3 yikselmistir. Boylelikle,
FAVKOK marji hesaplamalarimiza gére yillik 7.0 y.p. azalarak %8.3
olarak gergeklesmistir. THY, 2019 yilinda toplam AKK’sini %7-%8 arali-
ginda arttirmayi planlamakta, toplam yolcu sayisinin ise %6 oraninda
artabilecegini, ve yolcu doluluk oraninin %81-82 aralijinda gerceklesebi-
lecegini  6ngbérmektedir. THY, 2019 ylinda satis gelirlerinin
US$14.1mlyr'a ulasabilecegdini ve FAVKOK marjinin %22-%24 araliinda
gerceklesebilecedini tahmin etmektedir. Sirket'in ylksek sezonu da
iceren 2Y19'da operasyonel performansinda iyilesme gdzlemlemeyi
beklememiz ile, hedeflerine yaklasabilecegini dislinmekteyiz.

Ozet Bilango (Milyon TL) 201812 2019/03 BISTREL. THYAO
T. Donen VarliKar 23.706 27141 130 2
T. Duran VarliKar 85.370 101913 20 20
Toplam Aktifier 109.076 120054 " 1
100 - 16
Kisa Vadeli Borglar 27.273 33.909 © "
Uzun Vadeli Borglar 50.519 61.974 o »
T.0z Sermaye 31.284 EEATAR—| ©
Toplam Pasifler 109.076 129.054 22.03.18 22.06.18 22.09.18 22.12.18 22.03.19
Milyon TL 2018/03 2019/03  %Deg. | Performans 1 Ak 3 Ak 12 Ayl
Satislar 10532 U848 41,0% DdismTL(%) M2 0% -250%
o 5, Degisim$ (%) -107%  -197% -43.2%
Satiglarin Maliyei(-) 8.944 B4 02% pozrpisT (o) 7% 19%  -167%
Briit Kar 1.588 1415 -109% L Usd
Faaliyet Giderleri(-) 1576 2508 59,1% 12AWKEN Yiksek 192 an
12 AikEn Dilsik 11,26 1,86
Faaliyet Kari / (Zarar1) 12 -1.093 AD.
Net Diger Gel/Gid a7 3 16, M Zo0___ 29T
et Diger i B ) S e 553 333
Ozk Kar/Zarar. Pay. 12 -83 AD. PD(Ciro 026 020
Finansman Giderleri (-) 634 661 AD. FDICiro 1.21 0%
e ., PDDD 052 044
Vergi Oncesi Kar -386 -1.542 -299,5% FDIFAVOK 725 574
Vergi(-) ) 289 -3014% (IS 201803 2019103 2019T]
Net Dénem Kari 314 1253 -209,0% BritKar Marj: 15,1% 95% 23,0%
Operasyonel Kar Mariji 0,1% -74% 99%
AzinlikPaylari Kari/Zarari - AD. FAVOK Marj 98% 56% 167%
Ana Ortakik Kar/Zarari -314 -1.253  -299,0% Net Kar Marji -3.0% -8.4% 6,1%

Portfoy Onerileri
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ARGELIK (ARCLK)

Arcelik paylari icin, risksiz faiz orani ve piyasa risk primi varsayimlari-
mizda uyguladigimiz sirasiyla 200 ve 50 baz puan artiglar, makroeonomik
tahminlerimizde gergeklestirdigimiz degisiklikler ve Sirketin benzerlerine
gbrece olan degerlemesini glincellememiz ile 12 aylik 20.80 TL hedef fiyat
belirlemekteyiz. Arcelik'in 2019T yilinda satis gelirlerinde ve operasyonel
karlihginda belirgin buylime gergeklestirebilecegini tahmin etmekte ve Sirket
paylari Uzerindeki “AL” 6nerimizi surdurmekteyiz. Arcelik paylari yurtdigi
benzerlerinin 2019T FD/FAVOK carpanlarina gére %50, son 10-yillik FD/
FAVOK ortalamalarina gére ise %42 iskontolu iglem gérmektedirler. Arge-
likin 1G19 satig gelirleri, yurt digI pazarlarda elde edilen %9 oranindaki
kuvvetli organik biyime, TL’nin deger kaybi, Sirket'in %11 daralma gdster-
mis olan yurt i¢i beyaz esya pazarinda satig hacmini %2 oraninda arttirabil-
mis olmasi ve 2018 yilinda uygulanan Uriin fiyat artiglari nedenleri ile yillik
bazda %30.7 artarak (geyreklik %6.9 azaligla) 6,902mn TL olarak gergekles-
mistir. Sirket'in operasyonel karliligi, 1G19'da gérece olarak daha karli olan
ic pazar satislarindaki artis ve hammadde fiyatlarindaki gerilemeden ve
2019 yilinda uygulanmaya baslanan UFRS 16’dan olumlu etkilenmis, ancak
bu olumlu etkiler, TL bazindaki maliyetlerdeki artislar ile blyiik gogunlukla
bertaraf olmus ve FAVOK marji yillik bazda hafif, 0.3 y.p. artarak (geyreklik
1.8 y.p. azaligla) hesaplamalarimiza gére %10.1 oraninda gergeklesmistir.
Sirket, bu dénemde yaklasik 694mn TL FAVOK elde etmistir. Argelik 1C19
finansal sonuglarinin agiklanmasindan sonra 2019 yili satig gelirleri artig
beklentisini %25ten %25-%30 araligina revize edilmistir. Sirket, ayrica
UFRS 16 uygulamasinin etkisi ile, 2019 yili FAVOK marji beklentisini %
10.5'tan %11.5 civarina yiikseltmis, uzun dénem FAVOK marji hedefini de
%11’den %12'ye yikseltmistir. Sirketin, hedefleri dogrultusunda, 2019
yilinda satis gelirleri ve operasyonel karliliginda, ve ayrica net karinda belir-
gin artislar kaydedebilecegini tahmin etmekteyiz.

T. Donen VarliKar
T. Duran VarliKar
Toplam Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
T.0z Sermaye
Toplam Pasifler

2018/12
19.196.026
9.172.335
28.368.361
12.496.956
7.652.243
8.219.162
28.368.361

21.265.794
10.441.522
31.707.316
13.595.993

9.315.030

8.796.293
31.707.316

BinTL

Satislar

Satiglarin Maliyeti(-)
Briit Kar

Faaliyet Giderleri(-)
Faaliyet Kar1 / (Zarar1)
Net Diger Gel/Gid
Ozk Kar/Zarar. Pay.
Finansman Giderleri (-)
Vergi Oncesi Kar
Vergi(-)

Net Dénem Kari
AzinlikPaylari Kari/Zarari
Ana Ortakik Kar/Zarari

2018/03
5282218
3631546
1650672
1.282.989

367.683

136.744

10691

367.321

157.821

-19.766

177.587

735

176.852

6.902.157
4663460
2238697
1.793.756

201903 %Deg.
30.7%
284%
35,6%
39,8%
21,0%
42,6%
40,0%

444,941
194.998
14.968
303593 10,1%
260842 653%
34748 AD.
26004 21.3%
612 -86%
2542 215%

140
130
120
110
100 +
90
80

BIST

s ARCLK

Cari Fiyat: 17,11 TL - Hedef Fiyat: 20.80 TL (Yiikselis Potansiyeli %21)

|6zet Bilango (Bin TL)

70 +
22.03.18

Performans
Degisim TL (%)
Degisim $ (%)
Relatif BIST (%)

12 AikEn Yiiksek
12 AYlik En Dk

11.08.18

31.12.18

1 Aylik
-34%
10,3%

04%

3 Aylik
-16,0%
-19,9%
-4.3%
L
15,11
976

12 Ayik
4.8%
-40,8%
16,5%
Usd|
15,11
9,76

Rasyolar

FIK

PD/Ciro

FD/Ciro

PD/DD

FD/FAVOK

Marjlar

Operasyonel Kar Marji
FAVOK Marji

Net Kar Marj

2018/03
70%
9,8%
3,3%

2019/03
12,84
041
0,66
1,32
6,53
2019/03
64%
10,1%
3,3%

2019T
8,61
0,33
0,54
1,10
515
2019T
7.9%
10,5%
3,8%

Portfoy Onerileri



FORD OTOSAN (FROTO.IS) ONERI: TUT

Analist: Mehmet Mumcu

Seker Yatinm Arastirma Bolumui mmumcu@sekeryatirim.com
TL Usdll [Finansal Veriler (Bin TL) 2016112  2017/12 2018/12

Piyasa Degeri 19.054 3.251 Ml Sats Gelirleri 18.289.107 25341290 33.292.030  40.354.387
. Brit Esas Faaliyet Kari/Zarari 2.086.062 2.637.195 3.458.571 4.213.735

Hedef Deger 17.497 2.985 _ y
Faaliyet Kar/Zarar 1028913 1526220 2270642  2.673.334
Kapanis 54,30 926 M FavoK 1485300  1.999.844  2.839.845  3.390.316
Ortalama Islem Hacmi (Bin Lot) 440 Finansal Gelir/Gider 135012 -223.969  -520.222 -151.112

955.308  1.489.983 1.683.196 2.542.653

Net Dénem Kari/Zarari
Firma Bilgileri -  —————————————————————————————

Sektor . Otomotiv ® (retim kapasitesini gectigimiz 10 yilda yaklasik 10 katina gikartarak 47,000
Faaliyet Alan Ticari ve Binek Arag Uretimi ve Satigi adetten 455,000 bin adete tasiyan Ford Otosan, ihracat ve ticari arag odakl
Odenmis Sermaye (mn TL) 350.9 stratejisiyle, yurtici pazarda ise Kkarlillk odagini korumasiyla begenimizi
kazanmaktadir. Sirket bu sirecte yalnizca 667 adet olan ihracat adetini, 2018 yili itibariyle
Ortaklik Yapisi Pay(%) 329bin adete kadar tasimistir. Bu siire zarfinda net satis gelirlerini 850mn TL seviyesinden 7mr TL
Ford Motor Company 410 seviyesine kadar artiran Sirket, Tiirkiye ekonomisinin ihracat ve istihdam alaninda 6nde gelen
) ' sirketlerinden birisi olmaya devam etmektedir. Bu baglamda, 1997 yilinda 3,406 kisiye istihdam
Kog Holding _“ 38,5 saglayan Ford Otosan, 2018 vyil sonu itibariyle 10,598 calisana erismistir. Dolar bazinda piyasa
Halka agik kisim ve diger 20,5 degeri ise bu sirecte 3 katina cikarak USD 1.1mr seviyesinden USD 3.1mr seviyelerine kadar
Toplam 100,0 dayanmistir.
® Ford Otosan daimi olarak kar payi 6deyen bir sirket konumunda olup, son 4 yilda
120 70,00 net karinin ortalama olarak %77'sini kar payi olarak dagitmistir. Uretim hattina
) . 65.00 gectigimiz yillarda buyilk yatirimlar yapan Sirket, yatirm senelerinde dahi édeme rasyosunda
110 Nf m&/\/ 60,00 azalma gosterse de kar payl dagitmaya devam etmistir. 2019 yilinda da bu oranin %80
» - [ 55.00 seviyelerinde olmasini bekliyoruz.
0 \\) MJ ~ Nl‘ 50,00
90 45,00 ® Sirket igin, indirgenmis nakit akimlan ile garpan karsilastirmasi yontemlerini
40,00 uyguladigimiz modelimize dayanarak tavsiyemizi "TUT" seklinde koruyoruz. Hedef
80 35,00 fiyatimizi ise revize ettigimiz makro beklentilerimizden (Rf: %17'den %19.5'e - Rm: %5.5'ten %6.0'a)
20 30,00 ve buna baglh olarak giincelledigimiz otomotiv sektorii beklentilerimizden 6tiirii 49.90 TL olarak
25,00 revize ediyoruz. (Onceki hedef fiyat: 55.00 TL)
60 20,00
30/05/2018 30/08/2018 30/11/2018 28/02/2019 31/05/2019
= BIST Gorecell FROTO ®Ford yilin ilk geyreginde bizim (402mn TL) beklentimizin lizerinde, piyasa beklentisine
(482mn TL) ise paralel, 478mn TL net kar agikladi (1G18: 432mn TL). Gergeklesen kar rakami
dnceki yilin ayni ceyregine gére 11% oraninda artis géstermistir. Giiclii satis ve FAVOK seviyesine ragmen net
karda gordiguimuz sinirh artisin sebebi yiksek seviyede kur farki gideridir.
Performans 1 Ayhk 3 Ayhk 12 Ayhk ®0Ford, yilin ilk geyreginde bizim (717mn TL) ve piyasa beklentisinin (755mn TL) iizerinde,
Degisim TL (%) -0,2% 2.1% -11,5% 781mn TL FAVOK acikladi (1€18: 594mn TL). FAVOK marji 6nceki yilin ayni dénemine gére, 0.2 yp
o artis gostererek 8.4%’e ulasirken, bizim beklentimize (8.3%) ve piyasa beklentisine (8.2%) paralel gergeklesti.
Degisim $ (%) 1,5% -6,9% -30,7% 1CG19°da brit kar marji ise yilhk bazda 0.2 yp azalis gostererek 10.2% seviyesinde gergeklesirken, operasyonel
BIST Relatif (%) 3,8% 16,7% -2,9% giderlerin net satislara orani ise glgli satis gelirleri sayesinde 0.3 yp disls gostererek 3.7% seviyesine
geriledi.
TL ABDS$
12 Aylik En Yiksek 65,79 14,18 ® 2019 yili beklentileri: Sirket, 2019 yili beklentilerinde ihracat éngériisiinii yukari revize ederken, yurtici
o perakende pazari beklentisinde ise degisiklige gitmedi. Sirket, yurtici otomotiv pazarinin 380-430bin (Seker
12 Aylik En Disuk 42,21 7,56 Yatirim: 458bin adet, 2018: 621bin adet) adet bandinda olmasini beklerken, Ford markali arac satisinin ise 40-

50bin adet (Seker Yatirim: 47bin adet, 2018: 65bin adet) seviyesinde olacagini tahmin ediyor. Sirket, ihracat
beklentisini ise 340-350bin adet (Eski: 320-330bin adet) seviyesine revize etti. (Seker Yatirrm: 334bin adet,

PR GOStergele“ 2015/12 2018: 329bin adet) Bunlara bagh olarak toplam lretim tahmini ise 375-385bin adette (Eski: 350-360bin adet)
FIK 11,32 7,49 sekillendi. Sirket’in 2019 yili yatinm harcamasi hedefi ise 160-180mn EUR araliginda sabit birakildi. (Seker
PD/Ciro 0,57 0,47 Yatirim: 180mn EUR) 2018 yilinda 84%, 3A19 itibariyle ise 87% kapasite kullanim orani ile faaliyet gésteren
FD/Ciro 0,67 0,55 Sirket’'in ihracat verilerindeki gicli seyrin devam etmesi ve Ford Motor Company ile VW arasinda
PD/DD 5.46 33 gerceklesebilecek olan ortak Uretim anlagmasinin pozitif sonuglanmasi durumunda (goriismeler siriiyor)
. ! ! gelecek yillarda yeni bir kapasite artisi daha gorebiliriz.
FD/FAVOK 7,80 6,5
® Sirket ihrag pazarlarini gesitlendirmek amaciyla yurtdisinda yeni girisimler
- gerceklestiriyor. Ford Otosan'in ihrag pazarlarini halihazirda gesitlendirmis olmasi, Avrupa ekonomisinin
Marjlar 2017/12 2018/12 2019T heniiz toparlanmamis olmasi ve bolgedeki siyasi belirsizliklerin (Brexit stireci, Avrupa llkelerinde 2017 ve
Brit Kar 10,4% 10,4% 10,4% 2018'de degisen hikimetler, ABD-Cin ticaret anlagmazliklari, global ekonomilerdeki blyime endiseleri)
Esas Faaliyet Kari 6,0% 6,8% 6,6% oldukga fazla oldugu goéz éniinde bulunduruldugunda, yeni pazarlarda yapilacak olan satis aglari Sirket'e
FAVOK 7.9% 8.5% 8.4% ekstra manevra kabiliyeti kazandirmaya devam edecek. Ote yandan Ingiltere pazarinda Sirket'in Custom ve

Transit modellerinin performansi daralan pazara ragmen oldukga iyi seviyelerde siriiyor, Courier modelinin
Net Kar 5,9% 5,1% 6,3% en ¢ok ihra¢ edildigi bolgeler olan ispanya ve Almanya pazarinda da hem Ford performansi hem pazar
performansi pozitif ilerlemeye devam ediyor.

Ozet Bilanco (Bin TL) 2018/03 2019/03 ® Ford Otosan sinirh olaralf .kur riski tagimasina ve doviz agik pozisyon tasimasina karsin,
» EUR bazli yatinmlarinin pozitif sonuglarini EUR bazli operasyonlariyla almaya basladi - Ford
Do6nen Varliklar 7.621.252 8.946.171 Otosan'in maliyet + kar bazli anlagmalar Sirket'in marjlarini koruma ve kur riskini sinirlandirma gorevi

Duran Varliklar 5.289.027 6.008.478 goruyor. Sirket faturalarini Euro bazli olarak dokiyor ve 6demelerini yine Euro bazli aliyor. 2016 yili sonundan
) ) ) ) bu yana TL'nin EUR karsisinda dnemli seviyede deger kaybetmesi ise Sirket'in operasyonel blylmesine
Toplam Varliklar 12.910.279 14.954.649 avantaj saglarken, operasyonel taraftaki TL bazli blylmesi finansman giderlerindeki artisin Uzerinde

et . gerceklesiyor. Ote yandan Sirket gelirlerinin sadece fiyat ve kur etkisinden kaynakli degil, ayni zamanda
Kisa Vadeli Yakamlalikler 7.341.785 9.267.844 satiglarin da adet bazinda artmasiyla blylimesi olduk¢a énemli. Bununla birlikte Sirket, ithal etmis oldugu

Uzun Vadeli Yukumlulukler 2.341.110 2195571 araclardan (2017 yili satis adetleri iginde %8) kaynakli, TL'nin deger kaybina bagl maliyet artislarini fiyatlara
gecikmeli yansitabildigiigin ceyreksel bazda kur riskine maruz kalabiliyor.

Ozkaynaklar 3.227.384 3.491.234 _ i ..
®Ford Otosan hisseleri 2019T 7.3x F/K ve 6.4x FD/IFAVOK carpanlariyla islem goriirken
Toplam Kaynaklar 12.910.279 14.954.649 benzer sirketlerine gére yaklagik %15 iskontolu iglem gérmektedir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar glvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen {iglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz,
iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 $iSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,
arastirma@sekeryatirim.com




SELCUK ECZA DEPOSU (SELEC.IS) ONERi: TUT

Analist: Burak Demirbilek

Seker Yatirnm Arastirma Bolumii bdemirbilek @sekeryatirim.com
TL Usd | [Finansal Veriler (Bin TL) 2018/03  2019/03  2018/12 2019T  2020T

Piyasa Degeri (mn TL, mn $) 2.788 476 W Satis Gelirler 3284102 4163079 13.467.346  16.160.815 19.069.761

Hedef Deger (mn TL, mn $) 2.950 503 M Biit Esas Faaliyet Kari/Zarar 318099 450425  1.038.909 1413801 1.674.862

Kapa:'? (TL/Hisse) 4,49 0.77 W Faaliyet KarlZarar 160562 267717 392729 638082  777.583

Hedef Fiyat (TL/Hisse) 475 FAVOK 160660 279596 432603 679.754  820.113

Ort. Islem Hacmi (Bin Lot) 612 )

Net Donem Kari/Zarari 152.045 253.323 391.268 623.191  726.382

Firma Bilgileri . ______________________________________________________________________________

Sektor llag e Sirket igin INA analizi ve yurtdisi benzer sirket carpanlarina gore sirketin
Faaliyet Alani llag Depolama ve Dagitim hedef hisse fiyatini revize ettigirr_l_iz__rnakro beklentil_erim_izden (Rf: %17'den
. , %19.5'e - Rm: %5.5'ten %6.0'a) otura 4.75 TL seviyesine revize (4.80 TL
Odenmis Sermaye (mn TL) 621,0 seviyesinden) ediyoruz. Cari hisse fiyati 4.49 TL seviyesinde bulunan
Ortaklik Yapisi Pay(%) Selc_;uk_Ec;a Deposu'nun hedef_ hissg fiya_t!mlza__ gér_e %6 sinirh yﬁkselme

potansiyeli tagimasi nedeniyle sirket ile ilgili AL onerimizi TUT olarak revize

Selouk Ecza Folding A.3 7.3 ediyoruz. Selguk Ecza hisseleri 2019 yilinin basindan bu yana %65 deger
Nazmiye Grgen 18 kazanirken, endeksin %67 ustiinde performans gosterdigini not edelim.
Diger 0,9
Halka Aglklik 20,0 -
o llag dagitim sektoriinde %42.61 pazar payina sahip -Turkiye ilag
BIST REL. e SELEC sektorinde 1C19 itibariyle TL bazinda %42.61 pazar payina sahip (1C18:
150 %41.84 - 2018:%42.96) olan Selguk Ecza Deposu, 27 ana depo ve 86 bdlgesel
140 sube olmak Uzere toplam 113 deposu ile yaklasik 22 bin seviyesinde eczaneye
130 4,50 ilag satisi gerceklestirmektedir. Sirket'in toplam arag sayisi 1C19 itibariyle 2,522
120 (2018:2.531) seviyesinde bulunurken toplam personel sayisi 6.425 Kisi
110 - 4,00 seviyesindedir. Turkiye ilag sektori pazari 2019 yilinin ilk ceyreginde yillik bazda
100 %25.2 buyume ile 14.4 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, toplam 667 bin
90 T 3,50 kutu ilag satilmistir. Bu veriler gervesinde Sirket'in kutu bazindaki pazar payi ise
38 300 %42.7 seviyesinde gergeklesmistir.
60 ' e Referans fiyat uygulamasinda yapilan degisiklikle ilag¢ fiyatlari 2019
50 - : : : L 250 yilinda yaklasik %26 yiikseldi — 2019 yilinda ila¢g Fiyat Kararnamesi'nde
24/05/17 24/11/17 24/05/18 24/11/18 24/05/19 yapilan degisiklikle daha énce dénemsel Euro degeri belirlenmesinde bir énceki

yil ortalamasinin %70’'inin zam orani olarak alinmasi uygulamasi degistirilirken
| ve bu oran %60’a indirildi. Buna bagh olarak ilag¢ fiyatlarinin hesaplanmasinda
kullanilan referans Euro kuru 14 Subat 2019 tarihinden itibaren %26,4 artisla
Performans 1 Aylik 3 Ayhk 12 Ayhk 3.4037 TL seviyesine (2.6934 TL'den) yukseltilmistir. Hatirlanacagi Gzere son
donemde doviz kurunda yasanan dalgalanmalar sonucunda reel kur ile ilag

Degisim TL (%) 15,1% 20,9% 0,8% : . ; ;
fiyatlarinda alinan referan kur arasinda makas bir hayli acilmis ve ilag
Degisim $ (%) 15,8% 8,6% -10,2% piyasasinda sikintilar bas gostermisti. Ozellikle 2018 yilin son aylarinda zam
BIST Relatif (%) 19.7% 38,2% 30,4% bekleyer_1 kimi ilac firmalarl__ ve ecza depolari ilaglari askida birakarak piyasaya
vermemis bu durum sektorl zor durumda birakmisti. 2019 yilinin basindan
TL ABD$ itibaren Euro kurundaki artisin devam etmesi halinde sektériin 2019 yil sonunda

12 Aylik En Yiksek 4,71 0,84 da 2018 yilina benzer sorunun giindeme gelmesi beklenebilir.
12 Aylik En Dasuk 2,66 0,46 e Artan ilag fiyatlar ile Sirket 1¢19'da pozitif operasyonel sonuglar agikladi
— llag fiyatlarina yapilan fiyat artisi ve artan pazar payl sirketin net satis
Piyasa Gostergeleri 2019/03 gelirlerine pozitif yansimistir. Sirketin net satig gelirleri 1C19’da gegen senenin
FIK 57 4,5 ayni donemine gore %27 artigla 4.163mn TL seviyesine yukselmistir. Sirket'in
PD/Ciro 0,2 0,2 ilag satislari yani sira ilaglara (%7-8 seviyesinde burit kar marji) gbére daha
ED/Ciro 0,2 0.1 yuksek marj oranina sahip (yaklagik %10-11 brut kar marji) tuvalet Gran grup
PD/DD 1,0 0.9 satiglari da satis gelirlerine pozitif katki saglamistir. Sirket'in artan satis gelirleri

FAVOK rakamini ve marjlan pozitif etkiledi. Sirket'in 1C19'de FAVOK rakami
yillik bazda %67 artisla 280mn TL seviyesine yukseldi. Sirket'in 1C18’de %9.7
ve %5.2 olan briit ve FAVOK marji 1C19'da sirasiyla %11.0 ve %6.7 seviyesine
yukseldi. Sirket'in 2019 yihnin ilk geyregdindeki pozitif operasyonlari sonrasinda

FD/FAVOK 4,4 3,5

Briit Kar 9,7% 11,0% 8,7% (6zellikle FAVOK rakamindaki artis) net kar rakami da yillik bazda %67 artisla
EFK 4.9% 6.4% 3.9% 253mn TL seviyesinde gerceklesmistir.
FAVOK 5 204 6.7% 4.2% e 2019 yilh beklentilerimiz - ilag fiyatlarindaki artigin poziitf etkisiyle 2019

yilinda gorulen net satis gelirlerindeki blyume trendinin surmesini bekliyoruz.
Net Kar 4,6% 6,1% 3,9% Sirketin 2019 yilini 16.1 milyar TL (yillik bazda %20 biiyiime) net satis geliri ile
tamamlamasini éngériiyoruz. Sirket'in 2019 yilinda FAVOK rakaminin ise yillik
bazda %57 artigsla 680 milyon TL seviyesinde gerceklesecegini éngoruyoruz.

.. ; ] Selguk Ecza'nin 2019 yilini 623 milyon TL net kar rakami ile tamamlamasini
Ozet Bilango (Bin TL) 2018/12 2019/03 tahmin ediyoruz.

Donen Varliklar 5.653.860 6.454.928 e Sirket igin 6nerimizi TUT olarak revize ediyoruz - Sirket icin INA analizi ve
yurtdigi benzer sirket c¢arpanlarina gore sirketin hedef hisse fiyatini revize
Duran Varliklar 733.339 764.073 ettiimiz makro beklentilerimizden (Rf: %17.0'den %19.5'e - Rm: %05.5'ten
Toplam Varliklar 6.387.198 7.219.001 %6.0'a) o6turi 4.75 TL seviyesine revize ediyoruz. Cari hisse fiyati 4.49 TL
e seviyesinde bulunan Selguk Ecza Deposu'nun hedef hisse fiyatimiza gore %6
Kisa Vadeli Yukumiulukler 3.831.424 4.399.365 sinirll yukselme potansiyeli tagimasi nedeniyle girket ile ilgili AL onerimizi TUT
Uzun Vadeli Yukamlaltkler 85.966 99.206 olarak revize ediyoruz. Selguk Ecza hisseleri 2019 yilinin bagindan bu yana %65
9 > o y e .
Ozkaynaklar 5 469.808 5 720.430 deger kazanirken, endeksin %67 Ustunde performans gosterdigini not edelim.

Toplam Kaynaklar 6.387.198 7.219.001

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar glvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuclarindan SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz,
iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com




] _ _ Tarih 04/06/19

Piyasa Verileri Tablosu TL/USD 5,8613
BIST 100 0

Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%; Yillik) Getiri (%) Hisse

Kodlari (%) (TL) Adeti (TL mn) (%) 2017/12 2018/12 2018/03 2019/03 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satis | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftahk  Aylik Yillik |Senetleri

XU100 - 585.811.480.997 99.945.657.277| 75.181.455.140 89.627.583.572  17.623.433.667 15.959.381.161 -9,4% 7,20 0,90 5,15 0,76| 237.238.577.505 561 -3,83 -8,90|BIST 100 Endeksi

XU030 - 450.460.874.661 76.853.407.036| 63.820.270.513 77.186.872.851  16.318.810.429  14.100.705.942 -13,6% 5,90 0,87 4,82 0,72| 179.399.477.954 587  -3,66 -7,23|BIST 30 Endeksi

XUTUM = 754.413.094.386| 128.710.882.293| 83.680.632.761 98.086.008.861  19.408.359.627 15.982.168.543 -17,7% 8,22 1,02 5,28 0,74| 312.663.552.585 540 -393 -9,46 |BIST TUM Endeksi

Beyaz Esya 14.441.957.689 2.463.951.289| 1.150.720.517 1.479.140.457 263.660.135 308.028.329 16,8% 9,40 1,33 5,81 0,64 8.151.028.641 3,9% 11,1% 10,69 7,59 113,75

ARCLK 30 25 - 675.728.205 11.561.709.588 1.972.550.388 842.949.000 851.756.000 176.852.000 225.422.000 27,5% 12,84 1,32 6,53 0,66 7.388.991.000 3,2% 10,2% 6,08  -3,77 4,65| Argelik

IHEVA 75 - 191.370.001 216.248.102 36.894.222 -1.677.388 6.828.981 3.712.435 6.274.112 69,0% 23,03 1,10 8,38 1,09 -172.396 4,7% 14,1% 15,31 18,95 222,86/ Ihlas Ev Aletleri

SILVR 45 - 45.000.000 47.700.000 8.138.126 14.214.905 -2.005.524 -1.301.300 -7.066.783 -443,1% a.d. 1,12 5,51 0,26 26.142.037 -2,7% 4,8% 3,92 -7,83 -10,95| Silverline Endustri

VESBE 7 - 190.000.000 2.616.300.000 446.368.553 295.234.000 622.561.000 84.397.000 83.399.000 -1,2% 4,21 1,38 3,69 0,56 736.068.000 10,3% 15,3% 0,73 3,96 57,05| Vestel Beyaz Esya

Kahverengi Esya 3.099.615.981 528.827.390 55.108.000 371.153.000 -24.676.000 -274.420.000 -1012,1% a.d. 1,01 3,46 0,51 5.175.368.000 0,8% 14,6% 1,32 -18,88 3,82

VESTL 50 22 - 335.456.275 3.099.615.981 528.827.390 55.108.000 371.153.000 -24.676.000 -274.420.000 -1012,1% 25,53 1,01 3,52 0,51 5.175.368.000 0,8% 14,6% 1,32 -18,88 3,82| Vestel

Boru, Uzun ve Yassi Mamuller 48.979.070.335 8.356.349.331| 6.780.585.038 10.709.776.351 2.129.372.767 1.462.991.276 -31,3% 4,55 1,01 3,04 0,80 2.136.227.808 7,0% 17,0% 183 -563 -19,15

BRSAN 17 - 141.750.000 1.077.300.000 183.798.816 243.565.273 283.183.181 12.068.917 13.689.181 13,4% 3,78 0,38 5,10 0,55 1.870.423.764 5,4% 10,9% 4,11 -6,55 -8,47| Borusan Mannesmann

BURCE 46 - 8.424.000 22.407.840 3.823.015 -3.383.478 185.048 -1.163.069 -1.865.486 -60,4% a.d. 0,70 7,99 0,86 35.763.538 -0,8% 11,4% 0,76 -11,04 -12,50| Burgelik

BURVA 54 - 7.347.672 10.507.171 1.792.635 897.953 81.080 -90.512 -224.231 -147,7% a.d. 2,22 9,11 1,21 8.980.339 -0,3% 13,3% 0,00 -5,92 -1,38| Burgelik Vana

CUSAN 24 - 71.250.000 131.100.000 22.367.052 10.796.548 -539.082 535.627 -450.216 a.d. a.d. 0,91 6,83 0,25 -56.933.084 -0,5% 3,7% 5,14 -4,66 -9,54| Cuhadaroglu Metal

CELHA 20 - 16.500.000 65.670.000 11.203.999 10.765.070 18.372.631 6.571.195 -3.200.068 a.d. 7,63 1,57 4,41 0,47 80.448.061 2,8% 11,0% -1,49 -29,43 -36,68| Celik Halat

CEMTS 100 41 - 100.975.680 485.693.021 82.864.385 90.962.085 146.269.830 23.617.524 20.188.077 -14,5% 3,40 1,11 2,97 0,60 -31.741.566 18,9% 20,3% -0,41 -11,25 -6,91| Cemtas

CEMAS 50 96 - 237.000.000 165.900.000 28.304.301 -35.558.603 -25.530.350 -4.294.825 12.378.866 a.d. a.d. 1,19 47,19 2,11 108.582.828 -6,8% 5,4% 1,45 -2,78 -74,55| Cemas Dokim

DMSAS 51 - 52.500.000 135.975.000 23.198.778 5.337.979 36.157.657 6.148.298 6.986.033 13,6% 3,68 1,07 3,05 0,48 50.421.426 9,5% 16,3% 360 -0,51 65,22| Demisas Dokim

ERBOS 54 - 20.000.000 300.000.000 51.183.185 54.601.808 72.002.031 20.549.262 22.295.358 8,5% 4,07 0,99 2,99 0,41 -60.774.007 12,6% 14,2% 3,13 4,74 -8,12| Erbosan

EREGL 30 48 -| 3.500.000.000 25.515.000.000 4.353.129.852| 3.753.755.000 5.597.990.000 1.063.247.000 996.650.000 -6,3% 4,61 0,96 2,40 0,72|  -4.721.403.000 19,2% 30,3% 2,39 4,37 -23,60| Eregli Demir Celik

ISDMR 50 5 -| 2.900.000.000 18.038.000.000 3.077.474.280| 2.382.311.000 4.108.879.000 787.035.000 523.029.000 -33,5% 4,69 1,31 3,73 1,16 1.666.657.000 22,7% 31,3% 3,84 9,78 -4,71| Iskenderun Demir Celik

1ZMDC 16 - 375.000.000 592.500.000 101.086.790 14.988.967 -341.759.225 -19.917.947 -194.065.922 -874,3% a.d. 5,67 9,78 0,49 1.672.692.055 -11,1% 5,0% 0,64 -9,71 -28,18| izmir Demir Celik

KRDMA 55 - 240.303.646 497.428.548 84.866.591 53.025.778 171.693.343 49.551.975 14.246.008 -71,3% 3,65 0,57 2,43 0,65 318.952.596 10,9% 27,1% 0,00 -6,33 -42,02| Kardemir (A)

KRDMB 62 - 119.470.352 248.498.333 42.396.453 26.361.962 85.357.981 24.634.948 7.082.456 -71,3% 3,66 0,57 2,44 0,65 158.571.789 10,9% 27,1% 0,97 -4,15 -41,24| Kardemir (B)

KRDMD 30 89 - 780.226.002 1.693.090.424 288.859.199 172.157.696 557.433.226 160.879.374 46.252.220 -71,3% 3,82 0,60 2,50 0,67 1.035.586.070 10,9% 27,1% 3,33 -2,25 -54,60| Kardemir (D)

Demir Disi Metal Uriinleri 644.200.000 109.907.358 96.011.176 91.088.421 21.548.556 39.442.386 83,0% 5,83 1,06 6,69 0,26 862.746.195 -3,3% -18,0% 3,55 9,15 -9,77

METAL 59 - 10.000.000 8.200.000 1.399.007 8.122.254 -10.313 5.817 -87.143 a.d. a.d. 0,61 a.d. 6,40 -347.116 -8,4% -39,9% 2,50 10,81 -25,45| Metal Gayrimenkul

SARKY 83 - 200.000.000 636.000.000 108.508.351 87.888.922 91.098.734 21.542.739 39.529.529 83,5% 5,83 1,07 6,77 0,26 863.093.311 1,9% 3,9% 4,61 7,49 5,91| Sarkuysan

AKSUE 69 - 16.500.000 131.505.000 22.436.149 -9.042.959 -7.304.435 -2.203.073 -1.537.930 30,2% a.d. 6,74 78,57 17,08 38.320.717 -66,8% 22,2% 4,32 -10,45 30,23| Aksu Enerji

AYEN 14 - 171.042.300 379.713.906 64.783.223 35.085.883 -49.669.939 4.480.564 -17.288.643 a.d. a.d. 0,79 10,32 3,08 1.849.127.142 -9,9% 29,8% 1,37 -10,48 -36,39| Ayen Enerji

AKENR 25 - 729.164.000 371.873.640 63.445.591 -507.197.153 -1.556.396.550 -144.308.944 -259.397.998 -79,8% a.d. 1,74 15,11 2,32 4.702.858.994 -76,5% 15,4% 6,25 -12,07 -28,17| Ak Enerji

AKSEN 50 21 - 613.169.118 1.440.947.427 245.840.927 357.310.764 26.094.071 12.832.241 50.917.330 296,8% 22,45 0,78 4,08 1,01 3.429.218.936 1,3% 24,9% 9,30 1,29 -40,36| Aksa Enerji

ENJSA 30 20 -| 1.181.068.967 6.401.393.802 1.092.145.736 988.009.000 747.697.000 242.862.000 297.419.000 22,5% 7,98 1,04 3,41 0,83 9.217.953.000 4,3% 24,5% 7,33 1,50 -10,37| Enerjisa Eneriji

ODAS 50 60 - 294.742.951 392.008.125 66.880.747 99.745.057 -251.539.855 -56.613.036 -108.475.547 -91,6% a.d. 0,44 28,27 2,47 1.675.023.202 -36,2% 8,7% 12,71 -10,14 -57,75| Odas Elektrik

ZOREN 50 15 -| 2.000.000.000 2.280.000.000 388.992.203 35.087.000 34.548.000 35.300.000 35.806.000 1,4% 65,04 1,07 7,32 1,85 11.296.529.000 0,6% 26,2% 6,54  -8,06 -22,97| Zorlu Enerji

Bira Malt 13.684.307.379 2.334.688.103 457.196.000 524.553.000 -45.579.000 -132.583.000 -190,9% 31,27 1,06 5,49 0,87 5.169.904.000 11,7% 23,0% 6,27  -4,72 -15,18

AEFES 100 32 - 592.105.263 11.184.868.418 1.908.257.284 149.420.000 96.882.000 -106.190.000 -176.751.000 -66,4% 424,94 0,93 5,87 0,84 5.486.402.000 0,1% 14,4% 7,52 0,44 -18,41| Anadolu Efes

TBORG 4 - 322.508.253 2.499.438.961 426.430.819 307.776.000 427.671.000 60.611.000 44.168.000 -27,1% 6,08 2,74 3,92 1,24 -316.498.000 23,3% 31,7% 501 -9,88 -11,94| T.Tuborg

Dondurulmus Gida ve Salca 2.907.648.618 496.075.720 73.208.219 -56.525.084 -16.996.336 40.521.838 a.d. 27,87 1,99 6,26 0,85 1.121.700.210 -2,6% 12,1% 339 -2,35 19,50

DARDL 31 - 53.281.753 52.216.118 8.908.624 -20.805.060 -70.199.390 -9.059.917 -7.779.201 14,1% a.d. a.d. 4,65 0,61 178.126.956  -18,1% 13,6% 0,00 -6,67 -28,47| Dardanel

FRIGO 54 - 6.000.000 14.340.000 2.446.556 867.799 3.710.752 13.271 1.787.301 13367,7% 2,61 0,64 1,80 0,41 12.781.310 8,2% 23,5% -4,02  -16,14 45,73 | Frigo Pak Gida

KERVT 100 13 - 662.000.000 1.045.960.000 178.451.879 53.861.654 -34.570.109 -12.984.336 28.933.704 a.d. 142,35 1,64 3,65 0,58 341.670.933 0,3% 16,3% 2,60 4,64 -31,30| Kerevitas Gida

MERKO 68 - 54.300.000 33.666.000 5.743.777 -13.772.102 -30.856.294 -4.553.719 -469.199 89,7% a.d. 1,08 26,28 0,45 10.824.200  -27,3% 1,9% 3,33 -7,46 -31,87| Merko Gida

PENGD 40 - 55.600.000 75.616.000 12.900.892 -14.842.222 711.031 -4.914.325 -7.467.862 -52,0% a.d. 2,79 13,08 0,95 89.474.732 -1,1% 8,7% -2,16  -5,56 4,62| Penguen Gida

SELGD 92 - 11.000.000 17.270.000 2.946.445 421.335 476.678 30.551 120.838 295,5% 30,46 1,00 26,68 1,30 447.154 4,2% 5,1% 6,08 4,67 29,43| Selguk Gida

TATGD 100 41 - 136.000.000 586.160.000 100.005.118 61.183.525 38.576.777 10.278.262 13.711.605 33,4% 13,95 1,14 11,50 0,60 119.243.563 3,6% 5,7% 5,90 5,90 6,68| Tat Gida

TUKAS 23 - 272.650.000 1.082.420.500 184.672.428 6.293.290 35.625.471 4.193.877 11.684.652 178,6% 25,10 5,81 14,15 3,15 369.131.362 9,3% 22,3% 15,41 1,79  161,18| Tukas

Et ve Et Uriinleri 1.640.705.820 279.921.830 313.410.475 143.183.402 29.659.846 -11.542.737 a.d. 16,09 1,33 4,72 0,47 136.427.701 4,1% 9,0% 5,36 9,94 -2,25

BANVT 8 - 100.023.579 1.399.329.870 238.740.530 254.098.379 81.066.013 10.133.888 -13.613.377 a.d. 24,41 1,94 4,74 0,50 143.044.041 1,8% 10,3% 6,79 21,13 13,93| Banvit

PETUN 33 - 43.335.000 241.375.950 41.181.299 59.312.096 62.117.389 19.525.958 2.070.640 -89,4% 5,40 0,47 4,52 0,33 -6.616.340 6,3% 7,7% 392 -1,24 -18,43| Pinar Et Ve Un

Mesrubat 7.392.161.166 1.261.181.166 237.585.144 329.031.864 -47.279.071 -156.726 99,7% 17,76 1,18 5,49 0,93 3.356.198.457 1,7% 11,0% 288 -1,71 -9,87

ERSU 55 - 36.000.000 29.520.000 5.036.425 1.022.229 48.596 146.554 162.601 10,9% 456,66 0,80 352,93 2,08 -291.607 0,5% 5,6% -1,20  -2,38 -15,46| Ersu Gida

CCOLA 50 25 - 254.370.782 7.046.070.661 1.202.134.452 237.627.000 326.778.000 -49.204.000 -2.595.000 94,7% 18,87 1,19 5,50 0,93 3.174.787.000 3,4% 17,0% 8,85  -4,26 -17,99| Coca Cola igecek

KNFRT 22 - 6.600.000 186.120.000 31.754.048 15.535.299 33.600.672 8.957.478 10.649.982 18,9% 5,27 1,44 4,20 1,27 9.997.104 22,8% 30,4% 2,10 4,91 38,92| Konfrut Gida

KRSTL 90 - 96.000.000 75.840.000 12.939.109 3.116.490 -9.318.075 183.655 541.845 195,0% a.d. 0,62 a.d. 0,68 -2.634.734 -8,3% -6,5% 1,28 -3,66 -36,69| Kristal Kola

PINSU 31 - 44.762.708 54.610.504 9.317.132 -19.715.874 -22.077.329 -7.362.758 -8.916.154 -21,1% a.d. 0,99 11,51 0,97 174.340.694  -10,0% 8,6% 339 -317 -18,12| Pinar Su

Diger Gida 10.694.330.201 1.824.566.257 495.097.058 787.996.737 168.017.919 393.900.627 134,4% 10,17 2,06 9,33 1,05 2.226.580.155 -2,0% 0,8% 3,02 -0,47 -14,62

ALYAG 75 - 105.000.000 36.750.000 6.269.940 -5.099.413 -33.728.130 -5.994.866 -870.481 85,5% a.d. 1,90 a.d. 0,19 2455914  -13,8% -24,9% 0,00 2,94 -46,97| Altinyag

EKIZ 71 - 7.177.729 2.009.764 342.887 -978.046 -4.045.328 -1.202.235 -962.114 20,0% a.d. 0,38 a.d. 1,12 18.501.640  -20,8% -7,6% 3,70 -3,45 -37,78| Ekiz Kimya

KENT 1 - 28.977.661 3.622.207.625 617.987.072 40.237.888 55.868.719 18.617.735 3.920.777 -78,9% 87,98 8,16 38,18 4,02 96.343.274 4,5% 11,4% -2,34 -1,96 -1,42| Kent Gida

PNSUT 38 - 44,951.051 291.282.812 49.695.940 47.082.544 49.216.305 21.772.006 17.529.410 -19,5% 6,48 0,37 4,47 0,29 150.521.058 3,0% 6,6% 7,11 2,86 -27,06| Pinar Sut

ULUUN 28 - 84.500.000 182.520.000 31.139.850 16.595.085 19.906.171 1.648.279 6.974.440 323,1% 7,23 0,73 4,73 0,13 232.213.269 0,8% 2,8% 335 -568 14,29| Ulusoy Un Sanayi

ULKER 50 39 - 342.000.000 6.559.560.000 1.119.130.568 397.259.000 700.779.000 133.177.000 365.476.000 174,4% 7,03 1,78 7,93 1,28 1.726.545.000 14,6% 16,7% 6,32 2,46 11,24| Ulker Biskiivi

CLEBI 100 12 - 24.300.000 2.025.405.000 345.555.593 85.361.608 204.583.956 9.589.003 7.342.799 -23,4% 10,01 4,57 8,85 2,24 1.159.359.810 14,2% 26,0% 13,40 14,33  144,78| Celebi

DOCO 5 - 9.744.000 4.735.584.000 807.940.900 118.870.000 - 28.810.000 - a.d. 35,37 3,80 4,88 1,30 584.170.000 4,0% 44,8% -2,76  -1,00 89,42| DO-CO

THYAO 30 50 -| 1.380.000.000 17.167.200.000 2.928.906.557 639.000.000 4.045.000.000 -314.000.000  -1.253.000.000 -299,0% 5,53 0,52 6,74 1,12| 58.298.000.000 4,6% 16,8% 4,89 -10,50 -24,83| Turk Hava Yollari

PGSUS 30 36 - 102.299.707 3.639.823.575 620.992.540 502.247.817 507.378.625 -112.936.945 -213.853.278 -89,4% 8,95 1,04 6,14 1,14 6.503.769.884 4,6% 18,7% 17,43 15,74 36,64 | Pegasus
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BIST 100 0
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XU100 - 585.811.480.997 99.945.657.277| 75.181.455.140 89.627.583.572  17.623.433.667 15.959.381.161 -9,4% 7,20 0,90 5,15 0,76| 237.238.577.505 561 -3,83 -8,90|BIST 100 Endeksi
Boya 560.456.000 95.619.743 -10.092.337 -91.846.715 -1.097.411 5.310.090 a.d. 0,00 2,80 6,03 0,81 685.352.128  -14,6% 7,7% 163 -2,42 -54,82
DYOBY 15 - 100.000.000 285.000.000 48.624.025 -3.615.419 -38.252.547 12.324.447 5.153.316 -58,2% a.d. 2,21 5,58 0,80 573.071.867 -4,2% 14,4% 3,26 -6,25 -42,77| Dyo Boya
EMNIS 16 - 6.200.000 5.456.000 930.852 -4.061.599 -17.763.811 -1.382.063 -4.118.765 -198,0% a.d. a.d. a.d. 0,36 15.555.077 -34,8% -3,1% -2,22 -3,30 -71,97| Eminis Ambalaj
MRSHL 8 - 10.000.000 270.000.000 46.064.866 -2.415.319 -35.830.357 -12.039.795 4.275.539 a.d. a.d. 3,91 7,77 0,91 96.725.184 -4,8% 11,8% 3,85 2,27 -49,72| Marshall
Cam ve Cam Uriinleri 5.594.760.001 954.525.447 795.099.744 1.408.688.518 270.300.644 246.029.162 -9,0% 3,99 0,70 4,77 1,01 4.286.597.699 8,1% 17,7% 1,05 -6,71 -11,08
ANACM 100 20 - 750.000.000 2.017.500.001 344.206.917 181.317.000 450.743.000 63.640.000 101.622.000 59,7% 4,13 0,86 5,27 1,24 2.270.016.000 14,1% 23,8% 2,59  -6,61 6,47| Anadolu Cam
DENCM 57 - 6.000.000 52.260.000 8.916.111 -2.612.256 -379.482 -112.356 -4.955.838 -4310,8% a.d. 0,90 8,46 0,45 57.699 -4,5% 9,3% -3,22 -9,55 -23,19| Denizli Cam
TRKCM 50 28 -| 1.250.000.000 3.525.000.000 601.402.419 616.395.000 958.325.000 206.773.000 149.363.000 -27,8% 3,91 0,64 4,55 0,90 2.016.524.000 14,6% 20,0% 3,78  -3,97 -16,53| Trakya Cam
Cimento 10.366.217.691 1.768.586.780| 1.361.029.307 2.142.939.304 367.719.409 36.002.104 -90,2% 7,29 1,14 7,21 1,34 4.811.021.273 13,6% 16,0% 3,19 -8,47 -19,04
ADANA 58 - 88.178.885 567.872.021 96.884.995 125.972.459 483.136.386 46.346.113 46.910.343 1,2% 2,17 2,48 9,07 1,46 -56.295.730 74,3% 16,2% 1,74  -6,67 14,88| Adana Cimento (A)
ADBGR 9 - 82.667.705 374.484.703 63.891.066 125.972.459 483.136.386 46.346.113 46.910.343 1,2% 2,15 1,74 8,55 1,37 -52.777.247 74,3% 16,2% 1,80 -7,55 14,88| Adana Cimento (B)
ADNAC 26 - 165.335.410 173.602.180 29.618.375 125.972.459 483.136.386 46.346.113 46.910.343 1,2% 3,59 0,40 6,51 1,05 -105.554.494 74,3% 17,4% 3,96 -8,70 11,33| Adana Cimento (C)
AFYON 100 46 - 100.000.000 364.000.000 62.102.264 54.011.326 3.922.964 -4.593.667 -14.461.419 -214,8% a.d. 1,67 18,62 4,85 394.974.060 -3,8% 26,7% 3,12 -11,65 -30,67| Afyon Gimento
AKCNS 19 - 191.447.068 1.196.544.177 204.143.138 148.693.675 177.897.040 41.428.644 19.712.702 -52,4% 7,66 1,26 5,36 0,97 491.103.750 9,0% 18,2% -2,19 -2,19 -25,30| Akgansa
ASLAN 2 - 73.000.000 1.652.720.000 281.971.576 43.780.400 33.792.833 7.087.814 -6.516.013 a.d. 81,86 5,22 20,94 4,99 221.045.601 5,4% 24,1% 1,89 -7,82 -24,55| Aslan Cimento
BOLUC 26 - 143.235.330 346.629.499 59.138.672 116.820.407 69.460.568 30.377.041 -21.186.886 a.d. 19,37 0,98 5,66 1,22 240.982.314 3,7% 21,8% 2,54 -16,55 -59,38| Bolu Cimento
BSOKE 25 - 400.000.000 328.000.000 55.960.282 -31.523.149 -76.565.711 -2.403.324 -59.352.961 -2369,6% a.d. 0,78 26,95 2,74 655.009.905 -37,3% 10,3% 2,50 -6,82 -33,36| Batisoke Cimento
BTCIM 20 - 180.000.000 288.000.000 49.135.857 -11.805.706 -13.578.589 18.206.823 -50.751.293 a.d. a.d. 0,36 7,37 1,35 1.069.812.742 -8,2% 18,5% 5,26 -22,71 -45,70| Bati Cimento
BUCIM 29 - 105.815.808 397.867.438 67.880.408 71.221.773 97.257.061 25.479.862 7.439.434 -70,8% 5,02 0,77 2,08 0,34 -15.173.522 7,0% 16,4% 1,62 -15,70 -24,74| Bursa Gimento
CIMSA 40 - 135.084.442 783.489.764 133.671.671 228.351.942 154.925.532 37.143.176 18.192.174 -51,0% 5,76 0,59 6,32 1,35 1.476.356.636 8,1% 21,8% 2,11 -8,66 -48,26| Cimsa
CMBTN a7 - 1.770.000 45.135.000 7.700.510 808.078 9.579.525 -3.154.824 190.743 a.d. 3,49 0,94 a.d. 0,19 -1.941.476 5,7% -1,0% 4,51 -7,94 -20,31| Cimbeton
CMENT 2 - 87.112.463 1.339.789.684 228.582.342 31.640.000 -5.522.000 35.000 -32.225.000 a.d. a.d. 1,35 a.d. 1,44 -72.493.000 -4,3% -0,6% 14,26 12,67 68,27 | Cimentas
GOLTS 100 67 - 18.000.000 176.940.000 30.187.842 8.860.929 2.552.281 5.345.123 12.447.561 132,9% 18,33 0,60 4,33 0,95 364.296.206 1,7% 22,1% 347 512 -45,96| Goltas Cimento
KONYA 15 - 4.873.440 854.314.032 145.755.043 41.923.047 34.993.710 5.437.983 -4.327.725 a.d. 33,86 2,49 17,32 2,34 -31.659.799 7,2% 13,6% 7,55 -3,52 -8,17| Konya Cimento
MRDIN 45 - 109.524.000 299.000.520 51.012.663 52.719.071 30.411.067 10.939.774 6.316.815 -42,3% 11,59 1,47 16,31 1,91 40.669.154 14,5% 12,5% 3,02 -6,19 -12,90| Mardin Cimento
NUHCM 16 - 150.213.600 878.749.560 149.924.003 149.907.991 150.123.986 39.403.904 16.062.605 -59,2% 6,93 0,76 4,31 0,86 185.509.398 10,3% 20,7% -0,17  -7,59 -31,94| Nuh Gimento
UNYEC 8 - 123.586.411 299.079.114 51.026.072 77.702.146 24.279.879 17.947.741 3.730.338 -79,2% 29,72 1,19 8,39 1,06 7.156.775 3,5% 13,1% 0,41 -19,87 -40,84| Unye Cimento
insaat Malzemeleri 2.488.747.974 424.606.823 136.239.929 221.714.307 26.393.039 21.473.637 -18,6% 8,43 1,39 6,72 0,66 354.946.477 -2,1% 4,3% 2,68 1,94 -0,62
ALCAR 14 - 10.800.000 354.240.000 60.437.104 51.051.666 49.330.486 8.498.774 2.468.066 -71,0% 8,18 0,92 10,13 0,51 -38.238.441 7,0% 5,3% 912 -6,82 -22,35| Alarko Carrier
YYAPI 99 - 232.707.815 58.176.954 9.925.606 -8.791.880 -15.177.805 -9.265.508 8.482.983 a.d. 22,63 0,16 3,65 0,84 23.718.199 2,6% 23,4% 0,00 -3,85 -46,81| Yesil Yapi
DOGUB 44 - 30.000.000 32.400.000 5.527.784 -1.236.020 -2.182.700 -335.844 -1.087.563 -223,8% a.d. 4,17 a.d. 7,96 -17.792 -72,1% -39,7% -7,69 -23,89 -52,47| Dogusan
EGPRO 4 - 80.980.794 751.501.767 128.214.179 64.151.184 106.049.351 28.685.250 -6.438.098 a.d. 10,60 1,75 5,01 0,79 102.947.786 6,5% 15,7% 4,15 4,39 1,32| Ege Profil
EPLAS 25 - 20.000.000 83.800.000 14.297.170 23.350.948 45.504.059 1.691.771 257.166 -84,8% 1,90 1,51 2,67 0,41 4.348.955 20,7% 15,5% 501 11,73 -26,36| Egeplast
KLMSN 31 - 39.600.000 378.180.000 64.521.523 14.696.757 60.254.587 -413.661 33.257.135 a.d. 4,03 1,54 5,64 0,68 170.780.424 11,6% 12,3% 7,30 33,94 131,76 Klimasan Klima
INTEM 13 - 19.440.000 132.192.000 22.553.358 -24.965.450 -37.862.724 -7.265.523 -7.901.417 -8,8% a.d. 7,10 a.d. 0,24 56.478.114 -5,0% -2,6% 5,59 -5,69 15,38| intema
1ZOCM 5 - 24.534.143 522.577.253 89.157.227 17.982.724 15.799.053 4.797.780 -7.564.635 a.d. 152,06 2,84 25,49 1,14 59.737.406 0,7% 4,7% 0,66 7,68 -6,00| Izocam
PIMAS 16 - 36.000.000 175.680.000 29.972.873 - - - - a.d. 10,11 1,69 18,40 0,76 -24.808.174 8,8% 4,0% 0,00 0,00 0,00| Pimas
Seramik Uriinleri 485.814.784 82.885.159 85.675.028 99.998.494 19.392.239 15.478.784 -20,2% 5,06 0,55 3,12 0,52 102.341.894 8,0% 16,7% 4,36 0,37 -11,50
EGSER 34 - 75.000.000 204.000.000 34.804.566 47.941.127 60.354.281 10.541.848 3.316.147 -68,5% 3,84 0,61 2,29 0,39 -37.667.165 12,4% 18,8% 5,02 -5,61 6,17| Ege Seramik
KUTPO 22 - 39.916.800 184.814.784 31.531.364 32.215.320 35.141.972 7.596.546 7.035.223 -7,4% 5,34 0,59 3,90 0,46 -6.733.242 8,9% 11,9% 5,95 9,72 -7,84| Kitahya Porselen
USAK 87 - 100.000.000 97.000.000 16.549.230 5.518.581 4.502.241 1.253.845 5.127.414 308,9% 11,58 0,41 4,05 0,77 146.742.301 2,6% 19,3% 2,11 -3,00 -32,82| Usak Seramik
Giibre 1.288.340.000 219.804.480 54.226.908 -143.649.619 -23.722.638 3.081.393 a.d. 7,72 0,91 2,52 0,49 1.470.287.062 -4,9% 19,2% 2,54 -7,34 -15,92
BAGFS 58 - 45.000.000 243.900.000 41.611.929 -10.210.831 -107.736.113 -22.737.517 655.666 a.d. a.d. 0,67 10,88 1,69 486.979.312  -19,5% 15,7% 169 -508 -21,56| Bagfas
EGGUB 43 - 10.000.000 222.800.000 38.012.045 31.119.827 28.426.630 7.803.065 8.234.861 5,5% 7,72 1,13 2,14 0,48 3.607.948 6,1% 22,6% 0,81  -9,06 -5,30| Ege Giibre
GUBRF 100 22 - 334.000.000 821.640.000 140.180.506 33.317.912 -64.340.136 -8.788.186 -5.809.134 33,9% a.d. 0,96 2,11 0,38 979.699.802 -1,3% 19,3% 513 -7,87 -20,90| Glibre Fabrik.
Tanim ilaglan 870.838.743 148.574.334 49.239.871 106.192.653 44.897.062 67.749.746 50,9% 6,75 3,15 5,63 2,14 402.932.237 21,7% 38,0% 287 -0,17 16,31
HEKTS \ 100 \ 41\ - 75.857.033 870.838.743 148.574.334 49.239.871 106.192.653 44.897.062 67.749.746 50,9% 6,75 3,15 5,65 2,14 402.932.237 21,7% 38,0% 287 -0,17 16,31| Hektas
Diger Kimyasallar 7.491.202.000 1.278.078.583 724.685.382 1.643.221.714 249.968.463 310.946.878 24,4% 4,40 1,44 5,79 1,52 -900.357.440 29,7% 25,4% -0,53  -0,29 43,66
ALKIM 37 - 24.725.000 611.202.000 104.277.549 63.598.382 87.102.714 11.457.463 26.065.878 127,5% 6,01 1,76 3,71 0,88 -40.309.440 15,7% 24,2% -0,24 8,71 37,36 Alkim Kimya
SODA 30 39 -| 1.000.000.000 6.880.000.000 1.173.801.034 661.087.000 1.556.119.000 238.511.000 284.881.000 19,4% 4,29 1,42 6,19 1,64 -860.048.000  43,6% 26,7% -0,82  -9,29 49,95| Soda Sanayii

MAKTK | [ 14 -] 200.000.000 250.000.000 42.652.654 6.912.609 11.104.086 4.606.410 4.744653]  30% | 2224 2,97 11,34 3,38 11.722.921  14.,5% 32,2% 163 -458  -530| Makina Takim

DGZTE 0 - 105.000.000 1.522.500.000 259.754.662 42.977.001 - 8.832.773 - a.d. 18,48 3,13 330,36 6,79 -178.065.562 41,6% 2,4% 0,00 0,00  168,41| Demiréren Gazetecilik
DOBUR 12 - 19.559.175 71.195.397 12.146.690 -1.676.799 2.479.818 1.913.955 552.284 -71,1% 63,67 2,78 a.d. 0,65 -15.360.285 1,3% -0,6% 21,74 30,94 32,36| Dogan Burda

IHGZT 41 - 120.000.000 225.600.000 38.489.755 -1.985.252 -5.959.963 -3.012.078 147.886 a.d. a.d. 0,89 a.d. 1,68 6.343.007 -2,0% -4,2% -1,57 3,30  121,18] ihlas Gazetecilik
HURGZ 100 21 - 592.000.000 414.400.000 70.701.039 -264.505.378 269.368.228 -4.959.666 -4.641.909 6,4% 1,54 0,66 a.d. 1,08 24.415.665 66,3% -9,8% 7,69 -14,63 -45,31| Hurriyet Gzt.

Lastik 4.738.881.035 808.503.410 362.581.501 514.228.474 114.434.924 84.409.223 -26,2% 9,79 1,32 6,29 0,90 4.447.153.293 4,3% 13,7% 0,12 -6,81 17,71

BRISA 10 - 305.116.875 1.711.705.669 292.035.158 95.203.492 95.741.377 11.398.507 -2.653.108 a.d. 20,95 1,69 7,58 1,40 2.616.287.786 2,7% 18,8% -2,43 -10,10 -9,37| Brisa

GOODY 100 23 - 270.000.000 683.100.000 116.544.111 102.275.936 126.029.389 41.994.779 -5.969.809 a.d. 8,75 1,09 7,09 0,43 450.946.030 3,0% 6,2% 161 -11,09 -18,80| Good-Year

KORDS 100 28 - 194.529.076 2.344.075.366 399.924.141 165.102.073 292.457.708 61.041.638 93.032.140 52,4% 7,22 1,20 5,33 0,83 1.379.919.477 7,2% 15,9% 1,18 0,75 81,31 | Kordsa Teknik Tekstil
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Piyasa Verileri Tablosu TL/USD 5,8613
BIST 100 0

Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%; Yillik) Getiri (%) Hisse

Kodlari (%) (TL) Adeti (TL mn) (%) 2017/12 2018/12 2018/03 2019/03 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satis | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftahk  Aylik Yillik |Senetleri

XU100 - 585.811.480.997 99.945.657.277| 75.181.455.140 89.627.583.572  17.623.433.667 15.959.381.161 -9,4% 7,20 0,90 5,15 0,76| 237.238.577.505 561 -3,83 -8,90|BIST 100 Endeksi

Otomotiv Uretimi 33.819.965.260 5.770.045.086| 3.321.647.815 3.438.373.711 837.979.278 677.673.953 -19,1% 9,11 3,37 6,34 0,65 13.092.241.099 1,5% 9,5% 451 -10,22 -23,13

ASUZU 16 - 84.000.000 565.320.000 96.449.593 -48.388.364 -67.225.774 -16.115.368 -14.389.776 10,7% a.d. 1,07 11,03 0,91 512.415.840 -5,6% 8,5% 2,91 -13,27 -32,97| Anadolu Isuzu

DOAS 15 - 220.000.000 880.000.000 150.137.342 183.232.000 133.157.000 81.275.000 -69.476.000 a.d. a.d. 0,71 5,93 0,33 2.353.645.000 -0,2% 5,6% 582  -8,88 -44,44| Dogus Otomotiv

FROTO 30 18 - 350.910.000 19.054.413.000 3.250.885.128|  1.489.983.000 1.683.196.000 432.265.000 477.960.000 10,6% 11,02 5,46 7,36 0,63 3.235.760.000 4,9% 8,7% 4,83  -0,18 -11,53| Ford Otosan

KARSN 100 32 - 600.000.000 666.000.000 113.626.670 6.906.865 -23.387.670 -12.914.418 -31.831.808 -146,5% a.d. 2,16 10,59 1,49 1.636.356.774 -2,7% 14,5% 3,74 -23,97 -30,63| Karsan Otomotiv

OTKAR 100 27 - 24.000.000 2.443.200.000 416.835.856 99.423.000 164.336.000 -27.725.000 -10.952.000 60,5% 13,49 8,19 13,64 1,77 814.364.000 9,8% 13,5% 517  -9,03 38,08| Otokar

TOASO 30 24 - 500.000.000 8.310.000.000 1.417.774.214| 1.282.818.000 1.330.423.000 324.993.000 324.741.000 -0,1% 6,25 2,66 4,27 0,62 2.896.631.000 7,3% 14,6% 559 -11,12 -26,39| Tofas Oto. Fab.

TMSN 100 29 - 115.000.000 431.250.000 73.575.828 -13.083.016 -22.231.494 - -5.959.410 a.d. a.d. 1,10 a.d. 1,48 178.398.794 -6,5% -1,7% 1,08 -15,54 -25,30| Tumosan Motor ve Traktor

TTRAK 100 24 - 53.369.000 1.469.782.260 250.760.456 320.756.330 240.106.649 56.201.064 7.581.947 -86,5% 7,68 2,24 6,57 0,80 1.464.669.691 5,2% 12,2% 6,99 0,22 -51,85| Tirk Traktor

Otomotiv Yan Sanayii 3.039.743.461 518.612.503 200.440.251 355.545.609 44.751.360 116.724.635 160,8% 4,41 2,16 7,42 2,04 1.085.678.563 16,0% 23,3% 2,28 -3,88 2,83

BFREN 15 - 2.500.000 373.000.000 63.637.760 21.494.560 34.191.054 9.264.708 11.788.247 27,2% 10,16 4,67 8,78 1,58 -17.382.656 16,3% 18,3% 2,83  -5,69 2,14| Bosch Fren Sistemleri

DITAS 25 - 10.000.000 52.200.000 8.905.874 4.749.630 7.571.163 1.157.362 1.086.786 -6,1% 6,96 1,95 4,60 0,64 22.224.622 6,4% 14,4% 1,36 -10,00 4,26 Ditag Dogan

COMDO - - - - - - - - - a.d. a.d. a.d. - - - a.d. a.d. 0,00 0,00 0,00

EGEEN 100 34 - 3.150.000 1.411.200.000 240.765.700 132.121.115 347.519.858 42.289.497 85.495.542 102,2% 3,61 2,04 4,39 1,61 -194.191.206 51,8% 36,9% 2,61 10,62 60,61| Ege Endustri

FMIZP 13 - 14.276.790 220.861.941 37.681.392 20.336.041 31.001.580 7.634.172 8.485.241 11,1% 6,93 5,46 8,75 2,21 -4.497.926 32,5% 24,4% 3,00 -3,19 24,81| F-M Izmit Piston

KATMR 57 - 25.000.000 79.500.000 13.563.544 11.740.168 -15.718.331 2.964.676 -4.848.479 a.d. a.d. 1,12 9,59 1,88 474.007.652 -8,0% 19,7% 2,25 -18,88 -55,96| Katmerciler Ekipman

PARSN 100 28 - 77.112.000 902.981.520 154.058.233 9.998.737 -49.019.715 -18.559.055 14.717.298 a.d. a.d. 1,81 12,56 3,20 805.518.077 -3,0% 25,9% 3,90 0,00 -16,06| Parsan

Kagit Uriinleri 1.890.813.269 322.592.815 122.718.792 272.461.096 39.635.517 -2.151.979 a.d. 5,93 1,38 4,72 0,58 566.734.754 5,1% 13,6% 098 -6,31 -3,36

ALKA 19 - 52.500.000 191.100.000 32.603.689 27.282.393 47.335.408 5.398.325 6.709.005 24,3% 3,93 1,52 2,55 0,40 -41.112.740 12,8% 15,7% 9,64  -0,27 12,08| Alkim Kagit

BAKAB 16 - 36.000.000 162.720.000 27.761.759 31.336.472 35.965.985 7.619.781 4.035.378 -47,0% 5,03 0,85 3,29 0,57 97.031.836 7,0% 17,4% 3,20 -13,24 -19,11| Bak Ambalaj

KAPLM 16 - 20.000.000 65.200.000 11.123.812 8.641.288 6.395.565 2.653.253 -444.673 a.d. 19,77 1,28 3,86 0,43 24.023.002 1,6% 11,3% -10,19 1,24 -4,40| Kaplamin

KARTN 100 26 - 2.837.014 882.311.419 150.531.694 38.426.713 113.501.607 16.652.606 25.366.469 52,3% 7,22 2,04 5,14 1,16 -92.287.314 17,9% 22,7% 1,80 1,30 25,85| Kartonsan

OLMIP 7 - 82.102.500 257.801.850 43.983.732 11.075.626 12.863.103 2.026.993 -30.167.879 a.d. a.d. 0,90 88,13 0,38 170.162.762 -1,7% 0,7% -0,95 -18,23 -17,37| Olmuksan-IP

TIRE 21 - 200.000.000 288.000.000 49.135.857 22.177.008 75.736.359 11.617.772 -2.683.113 a.d. 4,69 1,10 3,76 0,50 288.169.840 5,4% 14,4% 1,41 -12,20 -6,49| Mondi Tire Kutsan

VKING 25 - 42.000.000 43.680.000 7.452.272 -16.220.708 -19.336.931 -6.333.213 -4.967.166 21,6% a.d. 1,97 5,36 0,68 120.747.368 -7,5% 13,0% 1,96 -2,80 -14,05| Viking Kagit

Kirtasiye 256.527.348 43.766.289 23.697.506 16.951.446 18.839.842 3.984.951 -78,8% 7,68 1,25 5,90 1,32 225.434.912 35,3% 27,6% 4,00 0,28 47,83

ADEL 28 - 23.625.000 222.311.250 37.928.659 26.870.000 13.830.000 19.488.000 3.299.000 -83,1% a.d. 1,12 5,81 1,24 222.856.000 -0,7% 22,1% 2,28 -11,14 -39,25| Adel Kalemcilik

SERVE 90 - 11.559.492 34.216.098 5.837.629 -3.172.494 3.121.446 -648.158 685.951 a.d. 7,68 5,21 17,76 5,88 2.578.912 71,3% 33,2% 5,71 11,70 134,92 Serve Film Prodiiksiyon

Matbaacilik 76.414.380 13.037.104 9.334.973 14.421.705 1.132.688 -460.422 a.d. 5,96 1,24 3,81 0,81 101.501.426 5,8% 21,2% 17,30 -35,16 11,62

DURDO ‘ 35‘ - 16.575.788 76.414.380 13.037.104 9.334.973 14.421.705 1.132.688 -460.422 a.d. 5,96 1,24 3,85 0,81 101.501.426 5,8% 21,2% 17,30 -35,16 11,62| Duran Dogan Basim

Mobilya 433.816.279 74.013.662 46.498.791 -47.764.560 2.803.097 -11.742.612 a.d. 7,55 1,52 9,21 0,83 398.729.805 -4,2% 9,7% 556 -9,12 -27,09

GENTS 100 56 - 118.800.000 178.200.000 30.402.812 31.242.377 41.454.448 16.755.128 -1.107.411 a.d. 7,55 0,76 3,57 0,46 7.256.721 5,8% 13,4% 10,05 -10,47 -10,39| Gentas

DGKLB 100 39 - 269.069.767 255.616.279 43.610.851 15.256.414 -89.219.008 -13.952.031 -10.635.201 23,8% a.d. 4,94 17,97 1,07 391.473.084 -14,2% 6,0% 1,06 -7,77 -43,79| Dogtas Kelebek Mobilya

MIPAZ 13 - 208.000.000 291.200.000 49.681.811 -12.135.557 -9.632.177 -1.023.793 -2.489.573 -143,2% a.d. 1,67 a.d. 28,65 -4.706.697  -111,0% -88,5% -10,26 -2,10 18,65| Milpa

AKPAZ 34 - 46.086.740 6.913.011 1.179.433 -30.929.087 - -13.591.825 - a.d. a.d. a.d. a.d. 6,50 248.278.139  -109,4% -54,7% 0,00 0,00 0,00| Akylrek Pazarlama

BIMAS 30 60 - 303.600.000 24.288.000.000 4.143.790.627 863.001.000 1.250.464.000 234.270.000 215.384.000 -8,1% 19,72 6,49 12,46 0,79 2.732.695.000 3,6% 6,4% 9,22 1,20 20,12| Bim Magazalar

BIZIM 46 - 60.000.000 412.800.000 70.428.062 -30.358.339 21.637.496 983.537 3.817.207 288,1% 16,87 3,57 2,32 0,11 10.894.673 0,6% 4,7% 7,17  -8,14 14,10| Bizim Magazalari

CRFSA 3 - 700.000.000 1.911.000.000 326.036.886 -305.808.897 -11.496.411 -53.099.914 -99.660.620 -87,7% a.d. a.d. 15,61 0,62 1.437.358.832 -1,1% 4,4% 341 -13,06 -40,39| Carrefoursa

MGROS 50 36 - 181.054.233 2.351.894.487 401.258.166 512.706.000 -835.558.000 -243.668.000 -230.855.000 5,3% a.d. 5,74 5,88 0,42 5.976.484.000 -4,2% 7,5% 10,18  -3,85 -35,68| Migros Ticaret

KIPA 7 -| 1.332.682.000 3.371.685.460 575.245.331 -100.013.000 - -59.735.000 - a.d. a.d. 2,67 345,25 2,05 273.416.000 -5,8% 1,6% 0,00 0,00 27,14 Kipa Ticaret

Petrol Uriinleri 42.744.867.200 7.292.728.098| 5.790.524.000 4.812.844.000 565.182.000 -211.057.000 a.d. 10,59 2,37 5,76 0,51| 16.233.515.000 4,6% 8,9% 7,61 5,15 25,88

AYGAZ 24 - 300.000.000 2.646.000.000 451.435.688 577.019.000 228.383.000 55.373.000 10.072.000 -81,8% 14,45 1,25 12,28 0,33 643.220.000 1,9% 2,8% 588  -2,00 -11,85| Aygaz

PETKM 30 44 -| 1.650.000.000 7.920.000.000 1.351.236.074| 1.401.959.000 871.672.000 131.373.000 154.029.000 17,2% 8,86 1,87 8,34 1,26 4.996.258.000 8,7% 15,1% 5,49 6,67 15,79| Petkim

TUPRS 30 49 - 250.419.200 32.178.867.200 5.490.056.336| 3.811.546.000 3.712.789.000 378.436.000 -375.158.000 a.d. 10,87 2,75 511 0,45 10.594.037.000 3,1% 8,8% 9,74 3,63 35,98/ Tlpras

Pertrol Uriinleri Dagitimi 350.172.000 59.743.060 65.513.737 -127.460.041 -22.538.357 -21.147.554 6,2% - 0,66 46,48 20,00 686.762.774  -243,1% 43,0% 10,48 -1,44 -27,55

TRCAS 28 - 255.600.000 350.172.000 59.743.060 65.513.737 -127.460.041 -22.538.357 -21.147.554 6,2% a.d. 0,66 46,56 20,00 686.762.774  -243,1% 43,0% 10,48 -1,44 -27,55| Turcas Petrol

llag 5.447.344.368 929.374.775 539.736.163 767.747.874 237.976.282 309.744.655 30,2% 6,49 0,72 5,39 0,32 -348.682.436 14,7% 14,4% 1,47 10,30 12,66

DEVA 18 - 200.019.288 1.076.103.768 183.594.726 92.542.675 136.361.117 34.361.093 64.971.497 89,1% 6,44 1,33 5,35 1,51 588.801.470 15,1% 28,8% 2,48 19,82 43,85| Deva Holding

ECILC 50 19 - 685.260.000 1.582.950.600 270.068.176 146.095.000 240.119.000 51.570.000 -8.550.000 a.d. 8,79 0,40 14,35 1,47 -546.198.000 25,4% 10,6% 452  -4,06 -24,64| Eczacibag! llag

SELEC 15 - 621.000.000 2.788.290.000 475.711.873 301.098.488 391.267.757 152.045.189 253.323.158 66,6% 5,66 1,02 4,42 0,17 -391.285.906 3,4% 3,9% -2,60 15,13 18,77| Selguk Ecza Deposu

Tibbi Hizmetler 84.480.000 14.413.185 6.293.602 8.340.261 2.548.140 740.304 -70,9% 12,93 1,29 6,11 0,77 146.380.529 2,2% 12,6% 5,07 -15,38 -36,68

LKMNH 66 - 24.000.000 84.480.000 14.413.185 6.293.602 8.340.261 2.548.140 740.304 -70,9% 12,93 1,29 6,18 0,77 146.380.529 2,2% 12,6% 5,07 -15,38 -36,68| Lokman Hekim Saglik

BJKAS 100 48 - 240.000.000 328.800.000 56.096.770 10.047.768 - -177.837.448 - a.d. a.d. a.d. 16,16 1,89 1.098.041.806  -31,9% 1,5% 0,74 -33,82 -38,84| Besiktas Futbol Yat.

FENER 100 34 - 98.980.000 702.758.000 119.897.975 -278.293.219 - -344.538.873 - a.d. a.d. a.d. 55,35 2,84 1.692.196.352  -32,8% 2,0% -0,84  -7,55 -62,20| Fenerbahge Futbol

GSRAY 100 34 - 540.000.000 750.600.000 128.060.328 -228.879.816 - -117.913.203 - a.d. 109,14 a.d. 5,02 1,49 759.226.843 0,7% 22,9% 451 -31,53 -25,67| Galatasaray Sportif

TSPOR 100 35 - 236.390.631 208.023.755 35.491.061 -292.463.607 - -191.891.201 - a.d. a.d. a.d. 35,91 2,83 668.908.105  -61,6% -4,9% 2,33 -11,11 -40,78| Trabzonspor Sportif

Bilisim Sektorii 2.032.779.549 346.813.770 -107.170.537 -242.192.129 23.032.284 75.186.591 226,4% 6,75 1,18 6,17 0,30 778.309.691 -118,6% -109,0% 3,96 -1,09 8,74

ARENA 48 - 32.000.000 101.760.000 17.361.336 2.064.641 705.048 1.839.691 5.380.572 192,5% 23,97 0,26 7,33 0,11 154.255.051 0,2% 1,5% 565 -592 -12,88| Arena Bilgisayar

ARMDA 11 - 24.000.000 232.080.000 39.595.312 12.640.938 -1.035.082 5.112.676 3.108.758 -39,2% a.d. 0,94 5,43 0,14 30.485.960 -0,2% 2,7% -4,92 7,11 27,24 | Armada Bilgisayar

BMEKS 93 - 120.000.000 7.200.000 1.228.396 -376.827.706 -479.880.057 -27.220.144 - -21,5% a.d. a.d. a.d. 29,32 653.018.098 -2131,1% -1343,9% 0,00 0,00 -60,00| Bimeks

FONET 42 - 18.000.000 137.340.000 23.431.662 4.097.425 12.236.429 614.002 3.449.835 461,9% 9,11 2,45 8,03 3,26 -4.362.910 37,0% 40,8% 2,83 29,10 81,24| Fonet Bilgi Teknolojileri

DESPC 48 - 23.000.000 63.250.000 10.791.121 8.395.516 20.799.430 3.578.236 3.290.664 -8,0% 3,08 0,78 3,35 0,19 1.182.171 6,1% 5,7% 5,84 5,17 34,24| Despec Bilgisayar

DGATE 33 - 30.000.000 169.500.000 28.918.499 31.041.808 17.875.415 4.064.166 5.671.181 39,5% 8,70 1,59 13,24 0,29 7.099.946 3,3% 2,2% 16,26 -11,16 7,62| Datagate Bilgisayar

ESCOM 61 - 49.992.100 34.494.549 5.885.136 1.392.359 -9.489.302 -132.995 20.025.976 a.d. 3,23 0,37 250,26 22,16 -532.568  696,2% 11,2% 1,47  -8,00 15,00| Escort Teknoloji

INDES 100 42 - 56.000.000 351.120.000 59.904.799 155.507.468 121.648.391 16.567.560 18.184.898 9,8% 2,85 0,89 2,27 0,06 -130.516.459 3,4% 2,7% 4,05 4,38 -11,55| indeks Bilgisayar

LINK 30 - 5.500.000 62.535.000 10.669.135 3.688.449 7.244.222 804.853 1.267.709 57,5% 8,11 2,18 8,53 3,48 -21.251.009 65,0% 42,0% 0,71  -9,19 33,45/ Link Bilgisayar

LOGO 65 - 25.000.000 873.500.000 149.028.373 50.828.565 67.703.377 17.804.239 14.806.998 -16,8% 13,50 2,86 8,72 2,72 38.920.411 19,3% 31,4% 7,71 -8,15 -26,90| Logo Yazilim

TKNSA 22 - 110.000.000 209.000.000 35.657.619 19.568.000 -64.609.000 - -52.230.000 a.d. a.d. a.d. 1,53 0,07 50.011.000 -3,2% 4,8% 1,60 -18,10 -47,22| Teknosa Ig ve Dig Ticaret
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Piyasa Verileri Tablosu TL/USD 5,8613
BIST 100 0
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) T Adeti (TL mn) ®) 2017/12 2018/12 2018/03 2019/03 Degisim FIK  PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftalk  Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 - 585.811.480.997|  99.945.657.277| 75.181.455.140 89.627.583.572  17.623.433.667 15.959.381.161 -9,4% 720 0,90 5,15 0,76| 237.238.577.505 561 -383  -8,90|BIST 100 Endeksi
Elektronik Aletler 398.808.535 68.040.970 15.566.093 24.520.005 -1.710.008 -1.966.606 -15,0% 506 0,85 4,66 0,26 40.849.311  -7,9% -1,3% 1,63 -10,83  -27,34
EMKEL 83 - 24.300.000 17.496.000 2.985.003 -6.705.334 -18.511.257 -2.715.835 -3.346.866 -23,2% ad. 0,59 ad. 0,71 35.514.805 -257% -9,9% 141 -886  -37,90| Emek Elekirik
GEREL 100 68 - 80.000.000 143.200.000 24.431.440 14.129.606 4.492.719 728.699 -7.378.591 ad. ad. 0,90  1.682,55 0,92 74178470  -15% 0,0% 347 -13,94  -46,17| Gersan Elektrik
PRKAB 15 -|  141.733.652 238.112.535 40.624.526 8.141.821 38.538.543 277.128 8.758.851|  3060,6% 506 086 2,06 0,12 -68.843.964  3,4% 6,0% 0,00 -9,68 2,05 Tiirk Prysmian Kablo
Savunma Sanayii 20.679.600.000 3.528.150.282|  1.375.901.000  2.318.197.000 351.361.000 629.296.000 79,1% 797 192 9,49 1,99] -1.497.837.000  26,9% 21,0% 6,64 -10,64  -22,89
ASELS [ 30| 26 -] 1.140.000.000]  20.679.600.000 3.528.159.282| 1.375.901.000  2.318.197.000 351.361.000 629.296.000 79,1% 7,97 192 9,56 1,99| -1.497.837.000  26,9% 21,0% 6,64 -10,64  -22,89| Aselsan
Telekominikasyon 43.687.928.455 7.453.624.359|  3.220.758.632 715.739.835 604.388.452  1.484.715.690 145,7% 958 166 3,95 1,68] 31.343.008.526 -22067,7%  -595,4% 851 -1,34 -1291
ALCTL 33 - 38.700.772 255.425.095 43578233 23.209.311 37.508.210 -7.665.323 -34.101.423]  -344,9% 23,07 092 1,14 0,21 -142.932.544  2,0% 18,3% 24,76 233 2524 Alcatel Lucent Teletas
ANELT 64 - 50.000.000 22.000.000 3.753.434 -2.030.084 - -1.777.715 - ad. ad. 0,87 ad. 151894 -321.740 -132421,1%  -3707,4% 0,00 0,00 2,33| Anel Telekom
KAREL 29 - 58.320.000 328.341.600 56.018.562 31.400.203 68.241.716 6.187.183 9.818.406 58,7% 457 117 2,66 0,69 209.498.380  9,3% 26,5% 8,06 -1721  -4,41| Karel Elektronik
NETAS 100 35 - 64.864.800 402.161.760 68.613.065 53.518.202 -19.814.091 -2.710.693 -25.413.293|  -837,5% ad. 0,47 30,53 0,69 337.661.430  -4,0% 2,5% 6,90 -14,13  -31,57| Netas Telekom.
TTKOM 30 13 -| 3.500.000.000|  16.170.000.000 2.758.773.651| 1.135.532.000  -1.391.261.000 109.575.000 309.961.000 182,9% ad. 2,05 3,63 1,57| 17.106.614.000  -5,4% 43,5% 11,33 11,33 -17,50| Tiirk Telekom
TCELL 30 49 -| 2.200.000.000|  26.510.000.000 4.522.887.414|  1.979.129.000  2.021.065.000 500.780.000  1.224.451.000 144,5% 9,66 1,56 4,32 1,90| 13.832.489.000  12,9% 44,5% 7,30  -123  10,33| Turkcell
Ev Tekstil 630.477.684 107.566.186 64.902.190 75.639.181 11.054.528 14.107.315 27,6% 7,96 195 5,21 0,85 208.489.480  8,0% 16,3% 457  -094 -18,95
DMISH 91 - 22.727.083 4.318.146 736.722 -4.447.809 - - - ad. ad.  ad. ad. - -169.387  ad. ad. 0,00 0,00 0,00| Mish Dekorasyon
YATAS 50 54 -|  149.798.933 626.159.538 106.829.464 69.349.999 75.639.181 11.054.528 14.107.315 27,6% 796 195 5,48 0,85 208.658.867  8,0% 16,3% 9,14 -1,88  -37,90| Yatag
Konfeksiyon 2.470.018.594 421.411.392 129.339.987 -33.728.071 -6.523.135 -38.856.025|  -495,7% 1611 235 6,59 1,06]  2.675.384.307  -53,7% 0,8% 2,00 493 -1195
KERVN 30 -|  588.505.080 141.241.219 24.097.251 -43.678.947  -111.474.572 -8.952.472 -26.678.981|  -198,0% ad. 0,83 45,95 7,25 818.357.981  -97,7% 16,1% 0,00 -7,69  -38,46| Kervansaray Yat. Holding
ESEMS 74 - 13.315.500 6.524.595 1.113.165 -6.990.028 - - - ad. ad.  ad ad. 2,40 3.105.153  -174,0% -59,0% 0,00 0,00 0,00| Esem Spor Giyim
MNDRS 46 | 250.000.000 157.500.000 26.871.172 54.489.806 -72.953.293 -21.005.088 -19.306.346 8,1% ad. 0,66 6,64 0,84 881.201.941  -5,8% 13,3% -1,56  -5,97  -5,97| Menderes Tekstil
MAVI 50 73 - 49.657.000 1.715.152.780 292.623.271 85.871.000 91.517.000 23.328.000 6.742.000 -71,1% 22,89 457 5,46 0,94 608.090.000  3,0% 17,4% 862 -495  -28,43| Mavi Giyim
VAKKO 12 -] 160.000.000 449.600.000 76.706.533 39.648.156 59.182.794 106.425 387.302 263,9% 756 1,70 5,03 0,81 364.629.232  59% 16,3% 2,93  -602 13,10 Vakko Tekstil
Kumasg 4.065.837.637 693.675.061]  -303.111.874  -665.379.264 -162.380.005  -406.045.473]  -150,1% 7,74 0,90 8,44 1,22] 5.153.718.544 -1846,6% -99,1% 226 484 453
BOYP 2 -] 657.700.000 3.150.383.000 537.488.782|  -294.651.883  -673.554.788 -156.705.763  -425.686.466|  -171,6% ad.  ad. 10,78 1,30]  4.135.670.936  -16,8% 12,2% 413  -021  27,60| Boyner Perakende Yat.
ATEKS 18 - 25.200.000 212.940.000 36.329.824 7.047.904 15.103.766 -2.480.981 2.170.271 ad. 10,78 0,47 5,40 0,61 35.888.873  4,8% 11,5% 1,93 -299  -3,76| Akin Tekstil
BOSSA 14 - 62.000.000 212.040.000 36.176.275 7.672.103 57.969.655 2.094.331 2.786.598 33,1% 361 141 4,47 1,18 488.957.040  9,9% 26,7% 2,09 -11,17 2,33 Bossa
BRMEN 72 - 16.437.222 10.355.450 1.766.750 -934.653 -8.709.510 4.828.582 -4.327.428 ad. ad. 0,34 ad. 3,19 57.724  -387,5% -14,6% 0,00 -11,27  -4522| Birlik Mensucat
LUKSK 16 - 10.000.000 40.900.000 6.977.974 1.506.939 -1.037.044 -77.567 1.371.392 ad. 99,29 051 3,95 0,97 41.252.994  0,5% 23,4% 651 0,74 5,14 Liiks Kadife
MEMSA 97 | 162.000.000 29.160.000 4.975.006 -7.678.582 -15.472.110 -128.509 -79.465 38,2% ad. 1,05 ad. 914,68 57.734.904 -16234,8%  -1020,9% 0,00 588  2857| Mensa
SKTAS 48 - 40.120.000 49.748.800 8.487.673 -43.621.770 -76.162.571 -20.403.067 15.762.604 ad. ad. 0,54 3,47 0,82 271.131.381  -10,3% 25,4% 248 -1507  -3,13| Soktas
SNPAM 3 - 79.931.250 235.797.188 40.229.503 12.699.246 8.389.904 4.786.562 1.149.415 -76,0% 4961 249 16,20 5,05 44280436  8,6% 31,5% 0,34 -11,41  -16,19| Sénmez Pamuklu
YUNSA 38 - 29.160.000 124.513.200 21.243.274 14.848.822 28.093.434 5.706.407 807.606 -85,8% 537 146 3,90 0,51 78.744.256  5.8% 13,3% 2,89 191  -36,11] Yiinsa
iplik 617.234.473 105.306.753 23.225.805 17.330.412 -3.621.462 9.137.221 a.d. 7,39 060 11,06 0,89 682.587.348  -44,1% 28,4% 149 282 -1411
ARSAN 44 - 84.690.000 147.360.600 25.141.283 -117.839 -1.003.655 10.365.474 18.209.727 75,7% 21,54 045 13,99 111 103.122.343  3,1% 7,9% 419 419  -8,42| Arsan Tekstil
BRKO 88 | 120.000.000 28.800.000 4.913.586 -2.457.011 -6.919.526 974.520 -2.401.234 ad. ad. 0,33 ad. 2,69 29.079.860  -47,8% -0,2% 0,00 435  -40,00| Birko Mensucat
EDIP 37 - 65.000.000 39.000.000 6.653.814 -11.976.967 16.248.720 -20.316.681 -16.712.332 17,7% 1,9 017 12,95 7,00 444766.082  28,7% 54,0% 345 -11,76  -23,08| Edip Gayrimenkul
KRTEK 20 - 35.100.498 43.875.623 7.485.647 -828.093 10.315.649 -1.981.835 87.663 ad. 354 076 5,13 0,78 174.663.412  4,4% 15,3% 0,81 -385  14,68| Karsu Tekstil
SANKO 9 - 90.000.000 187.200.000 31.938.307 26.840.328 10.986.464 5.936.025 12.806.547 115,7% 10,48 0,62 15,68 0,14 -66.767.353  2,1% 1,0% 048 -226  -24,32| Sanko Pazarlama
SONME 6 - 56.065.000 170.998.250 20.174.117 11.765.387 -12.297.240 1.401.035 -2.853.150 a.d. a.d. 8,31 28,22 26,02 -2.276.996  -255,2% 92,3% 0,00 -7,58  -3,49| Sénmez Filament
Diger Tekstil 6.678.900.000 1.139.491.239 498.537.000 821.702.000 97.005.000 280.489.000 189,1% 664 1,93 10,39 1,61 3.088.860.000  19,3% 15,4% 281 509 -17,08
AKSA 100 37 -] 185.000.000 1.591.000.000 271.441.489 294.971.000 224.296.000 51.880.000 64.246.000 23,8% 672 1,05 4,45 0,70 971.524.000  6,4% 15,8% 462 886  -16,92] Aksa
SASA 50 18 -] 830.000.000 5.087.900.000 868.049.750 203.566.000 597.406.000 45.125.000 216.243.000 379,2% 6,62 261 20,68 3,02|  2.117.336.000  32,2% 15,1% 099 1,32  -17,23| Sasa Polyester
Deri Konfeksiyon 169.081.584 28.847.113 537.123 7.655.216 1.810.223 5.378.410 197,1% 1063 1,40 5,04 0,70 236.793.901  1,5% 7,3% 345 -091 59,22
DERIM 34 - 5.400.000 44.550.000 7.600.703 723.269 -723.340 707.723 942.117 33,1% ad. 1,08 ad. 0,62 85.372.682  -0,2% -0,3% 148 0,49 4,04] Derimod
DESA 22 - 49.221.970 124.531.584 21.246.410 -186.146 8.378.556 1.102.500 4.436.293 302,4% 1063 157 5,68 0,75 151.421.219  3,2% 15,0% 542  -2,32  114,41| Desa Deri
AYCES 7 - 16.756.740 66.189.123 11.292.567 -4.894.736 492.607 -3.338.093 -3.768.432 -12,9% 1.062,97 046 10,64 2,32 23.456.053  0,2% 22,2% 025 -595  -14,13] Altinyunus Gesme
MAALT 28 - 5.515.536 94.095.044 16.053.613 2.436.114 13.330.442 1.335.049 5.288.937 296,2% 544 1,23 ad. ad. -120.379.789  373,3% 34,9% 1,37 -5,90 4,79| Marmaris Altinyunus
METUR 69 - 18.000.000 17.820.000 3.040.281 -1.831.713 -9.049.076 -2.174.326 -1.914.426 12,0% ad. 6,81 9,51 3,23 28.800.749  -60,9% 34,1% 0,00 -294  -13,16| Metemtur Otelcilik
MARTI 53 | 120.000.000 74.400.000 12.693.430 -12.744.027 - -27.918.087 - ad. ad.  ad. 24,33 6,84 743.608.892  -67,8% 29,0% 164 -313  -17,33| Marti Otel
PKENT 11 - 1.036.800 69.465.600 11.851.569 2.206.497 16.449.824 -5.101.769 -12.055.898|  -136,3% 7,32 383 3,38 0,99 6.740.911  12,3% 29,5% 3,08 0,15 44,40 Petrokent Turizm
PRKME 100 31 -] 148.867.243 288.802.451 49.272.764 487.366.953 39.111.839 7.426.449 4.239.408 -42,9% 8,04 059 ad. 704,69 557.694 8748,9%  -2462,8% 319 -12,61  -31,21| Park Elek.Madencilik
IHLGM 100 78 -|  336.000.000 278.880.000 47.579.888 -2.171.748 -1.773.039 -150.252 3.513.409 ad. 147,51 0,90 ad. 5,65 -100.182.127  6,0% -9,0% 0,00 -460  -14,90| ihlas Gayrimenkul
IPEKE 50 36 - 259.785.561 1.257.362.117 214.519.325 92.742.000 238.152.000 10.504.000 44.147.000 320,3% 463 127 ad. ad.| -3.111.441.000  14,0% 55,1% 828 1230  -30,66| ipek Dogal Enerji
KOZAA 30 44 -/ 388.080.000 2.770.891.200 472.743.453 204.439.000 458.785.000 20.128.000 156.042.000 675,2% 4,66 1,24 ad. ad.| -3.110.077.000  30,7% 55,0% 7,53 30,77  -15,90| Koza Madencilik
KOZAL 30 29 -] 152.500.000 7.414.550.000 1.265.000.938 531.889.000  1.173.747.000 141.501.000 319.506.000 125,8% 549 1,72 4,30 2,42 -2.869.926.000  72,1% 56,9% 757 1721 1,50| Koza Altin
-15.196.625 -72.528.820 -12.074.446 -12.693.619 1.098.804.199  -12,8% 34,8% 781 -676  -14,81| ReysagLojistk |
GSDDE 23 - 52.180.856 75.662.241 12.908.781 -15.539.000 35.543.000 -4.102.000 -2.160.000 47,3% 2,02 055 5,86 2,56 95.462.000  56,0% 43,7% 432 741  30,63| GSD Denizcilik
SAFKR 38 - 35.250.000 51.817.500 8.840.616 1.393.469 12.747.947 - - 89,1% 4,06 0,90 6,36 0,52 -4.982.992  14,1% 9,2% 1,38 -11,98 7,43| Safkar Ege Sogutmacilik
ISMEN 28 -/ 355.000.000 990.450.000 168.981.284 156.975.157 221.701.017 58.913.370 90.353.299 53,4% 391 122 0,17 0,00 -920.506.941  0,5% 0,8% 0,00 449  40,82| Is Y. Men. Deg.
ULUSE 22 - 80.000.000 1.665.600.000 284.169.041 87.047.044 125.891.735 15.898.229 29.427.520 85,1% 11,95 5,00 8,87 2,82 -106.484.987  252% 32,2% 010 0,77  168,63| Ulusoy Elektrik
BNTAS 56 - 64.500.000 98.685.000 16.836.709 1.284.529 7.827.117 435.891 2.678.263 514,4% 980 078 7,17 0,91 -14.709.220  10,9% 13,6% 11,68 -129  -16,32| Bantas Ambalaj
ANELE 38 -/ 110.000.000 181.500.000 30.965.827 70.036.425 16.952.080 12.449.536 3.345.785 -73,1% 2313 036 ad. 0,15 23.199.055  0,6% -1,8% 510 -1,79  -25,72| Anel Elekirik
TGSAS 42 - 15.000.000 49.350.000 8.419.634 2.199.691 10.643.621 1.234.046 2.948.080 138,9% 399 115 3,03 2,00 -1.012.223  51,1% 67,5% 717 682  2572| TGS Dis Ticaret
EGCYH 83 - 40.000.000 4.000.000 682.442 -2.128.025 -2.290.555 632.324 553.818 -12,4% ad. 3,66 ad. 0,25 2216 -14,6% -2,2% 9,09 0,00  -23,08| Egeli&Co Yatinm Holding
BRKSN 67 - 15.600.000 22.776.000 3.885.827 2.021.005 823.517 398.376 -512.476 ad. ad. 0,86 6,42 0,48 14.614.805  -0,1% 7,7% 2,82 -1257  -20,65| Berkosan Yalitim
PKART 35 - 22.750.000 66.885.000 11.411.291 3.807.107 5.182.184 698.885 2.130.899 204,9% 1011 1,29 4,53 0,28 -17.981.851  3,8% 6,2% 538 -10,37 33,64 Plastikkart
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Piyasa Verileri Tablosu TL/USD 5,8613
BIST 100 0
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Kodlari (%) (TL) Adeti (TL mn) (%) 2017/12 2018/12 2018/03 2019/03 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satis | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftahk  Aylik Yillik |Senetleri
XU100 - 585.811.480.997 99.945.657.277| 75.181.455.140 89.627.583.572  17.623.433.667 15.959.381.161 -9,4% 7,20 0,90 5,15 0,76| 237.238.577.505 561 -3,83 -8,90|BIST 100 Endeksi
Biiyiik Olgekli Bankalar 118.801.454.668 20.268.789.290| 29.647.194.000 30.440.508.000 8.597.899.000  6.790.277.000 -21,0% 4,15 0,49 2,88  -4,87 -18,82
AKBNK 30 52 -| 5.200.000.000 30.888.000.000 5.269.820.688| 6.039.069.000 5.689.644.000 1.709.214.000 1.412.532.000 -17,4% 5,73 0,65 - - - - - 513  -0,67 -10,19| Akbank
GARAN 30 48 -| 4.200.000.000 33.222.000.000 5.668.025.865| 6.343.920.000 6.638.236.000 1.996.251.000 1.721.963.000 -13,7% 5,22 0,69 - - - - - 6,60 -2,71 -7,16| Garanti Bankasi
HALKB 30 49 -| 1.250.000.000 6.537.500.000 1.115.366.898| 3.725.462.000 2.521.795.000 790.192.000 305.188.000 -61,4% 3,21 0,22 - - - - - -2,43  -9,83 -28,33| T. Halk Bankasi
ISCTR 30 31 -| 4.499.970.000 22.184.852.100 3.784.971.269| 6.201.279.000 6.769.085.000 1.806.773.000 1.457.962.000 -19,3% 3,46 0,44 - - - - - -0,40 -5,01 -15,44| Is Bankasi (C)
VAKBN 30 25 -| 2.500.000.000 9.075.000.000 1.548.291.335| 3.723.383.000 4.154.322.000 1.051.421.000 651.222.000 -38,1% 2,42 0,32 - - - - - 2,54  -8,56 -31,18| Vakiflar Bankasi
YKBNK 30 18 -| 8.447.051.284 16.894.102.568 2.882.313.236| 3.614.081.000 4.667.426.000 1.244.048.000 1.241.410.000 -0,2% 3,62 0,43 - - - - - 582 -2,44 -20,62| Yapi ve Kredi Bank.
Orta ve Kiigiik Olgekli Bankalar 96.227.075.000 16.417.360.483| 4.601.634.000 5.695.966.000 1.439.994.000 1.381.370.000 -4,1% 16,77 2,16 - - 517 -7,98 84,74
ALBRK 100 21 - 900.000.000 990.000.000 168.904.509 237.093.000 133.968.000 97.717.000 27.146.000 -72,2% 15,62 0,30 - - - - - 0,00 -19,71 -19,12| Albaraka Tirk
DENIZ 0 -| 3.316.100.000 59.523.995.000 10.155.425.418| 1.879.792.000 2.182.523.000 603.619.000 492.254.000 -18,4% 28,74 3,73 - - - - - 15,06 17,55  247,87| Denizbank
QNBFB 0 -| 3.350.000.000 20.100.000.000 3.429.273.369| 1.603.441.000 2.409.829.000 528.718.000 631.343.000 19,4% 8,00 1,35 - - - - - -1,64  -7,69 33,65| QNB Finansbank
SKBNK 50 35 -| 1.158.000.000 1.053.780.000 179.786.054 114.890.000 86.358.000 27.663.000 -95.094.000 a.d. a.d. 0,46 - - - - - 0,00 -9,00 -25,41| Sekerbank
ICBCT 50 5 - 860.000.000 2.820.800.000 481.258.424 42.484.000 62.069.000 33.562.000 24.750.000 -26,3% 52,97 2,42 - - - - - 22,85  -1,20 -35,43| ICBC Turkey Bank
KLNMA 1 - 850.000.000 9.834.500.000 1.677.870.097 128.266.000 160.293.000 -10.153.000 115.749.000 a.d. 34,36 5,95 - - - - - -0,09 -26,45  426,61| T. Kalkinma ve Yatirim Bankasi
TSKB 50 39 -| 2.800.000.000 1.904.000.000 324.842.612 595.668.000 660.926.000 158.868.000 185.222.000 16,6% 2,77 0,36 - - - - - 0,00 -9,33 -34,97| T.S.K.B.
Sigorta | 869567739%|  1483574872[ 720.604.608 1002211269 270158795 32010718  18% 68 is - | ] 14 4e 3% |
AKGRT 28 - 306.000.000 1.370.880.000 233.886.680 126.986.683 227.619.080 51.256.963 78.254.089 52,7% 5,38 2,34 - - - - - 1,59 6,67 32,56 Aksigorta
ANHYT 17 - 430.000.000 2.171.500.000 370.480.951 224.702.693 253.600.251 74.028.001 72.633.407 -1,9% 8,61 2,54 - - - - - 2,64 -6,13 -34,76| Anadolu Hayat Emek.
ANSGR 35 - 500.000.000 1.995.000.000 340.368.178 184.196.626 307.574.340 109.106.767 124.628.827 14,2% 6,17 1,23 - - - - - 3,37 -3,86 -5,47| Anadolu Sigorta
HALKS 6 - 349.000.000 307.120.000 52.397.932 35.347.751 72.924.850 - - 51,5% 4,21 0,82 - - - - - 348  -4,62 -4,00| Halk Sigorta
UNICO 1 - 150.000.000 591.000.000 100.830.874 - - - - a.d. a.d. 46,07 - - - - - 0,00 0,00 0,00| Unico Sigorta
AVISA 20 - 180.000.000 1.654.200.000 282.224.080 101.689.753 191.229.844 32.830.459 51.856.624 58,0% 7,87 5,40 - - - - - 0,11 -2,75 -12,35| AvivaSA Emeklilik Hayat
GUSGR 17 - 270.000.000 261.900.000 44.682.920 26.493.239 10.871.374 1.277.879 -21.125.583 a.d. a.d. 0,34 - - - - - 2,11 -30,71 -35,76| Giines Sigorta
RAYSG 4 - 163.069.856 344.077.396 58.703.256 21.277.863 28.391.530 1.658.726 13.859.749 735,6% 8,48 1,52 - - - - - -1,86 3,94 88,39| Ray Sigorta
Fakioing | 309765000[ 52849197]  50.573.330 33662260 1397024 2777185 5% 321 104 160 | eoeo778%9 | 825 108 2002[ |
CRDFA 14 - 80.000.000 81.600.000 13.921.826 22.970.330 23.713.740 6.075.924 7.807.185 28,5% 3,21 0,59 1,06 0,91 50.521.559 0,26 0,82 7,37 0,00 14,16| Creditwest Faktoring
GARFA 8 - 79.500.000 228.165.000 38.927.371 27.603.000 -57.376.000 7.895.000 19.370.000 145,3% a.d. 1,44 1,75 1,58 556.456.000 0,16 0,96 513 21,61 25,88| Garanti Faktoring
LIDFA 9 - 45.000.000 91.350.000 15.585.280 22.571.000 19.892.000 8.868.000 7.731.000 -12,8% 4,87 0,56 0,69 0,57 78.408.000 0,12 0,93 150 -6,88 -13,49| Lider Faktoring
FinansalKiralama | 3875231384]  661155611] 152020000 241668000 73256000 11078000 ad. 2478 275 407  375] 1339772000 001 075 | 462 767 84 ]
FFKRL - - - - - - - - - a.d. a.d. a.d. - - - - - 0,00 0,00 0,00
ISFIN 100 16 - 695.302.645 3.518.231.384 600.247.621 112.948.000 197.537.000 57.617.000 -10.921.000 a.d. 27,27 3,27 4,76 4,45 1.316.244.000 -0,04 0,87 0,80 -35,62 93,13| Is Fin.Kir.
SEKFK 15 - 50.000.000 161.000.000 27.468.309 5.253.000 4.116.000 3.069.000 2.536.000 -17,4% 44,93 1,86 5,20 4,18 182.667.000 0,13 1,36 3,87 1,26 39,47| Seker Fin. Kir.
VAKFN 22 - 140.000.000 196.000.000 33.439.681 33.819.000 40.015.000 12.570.000 -2.693.000 a.d. 7,92 0,80 0,19 0,17 -159.139.000 -0,05 0,79 13,82 3,70 -6,83| Vakif Fin. Kir.
Gayrimenkul Yatirm Ortaklig | 13924530185[  2375672664] 3501774465 4.397.628340 1023795100 261380016 ad 28 035 1379 380 20309003371 287%  3LO0% | 454 508 1287 ]
AGYO 16 - 231.000.000 217.140.000 37.046.389 -16.017.591 20.349.204 -2.001.454 -2.675.801 -33,7% 11,04 0,47 a.d. 14,37 8.567.426 125,2% -48,7% 3,30 -16,07 -42,77| Atakule GMYO
ATAGY 18 - 23.750.000 91.200.000 15.559.688 2.385.990 1.727.311 -1.064.005 -618.155 41,9% 41,97 2,11 42,17 6,87 47.622.130 10,7% 16,3% 1,05 -1,54 -6,34| Ata GMYO
AKSGY 38 - 430.091.850 946.202.070 161.432.117 490.551.211 1.029.882.607 -18.650.669 -25.937.430 -39,1% 0,93 0,26 10,03 7,22 1.868.320.397  262,4% 72,0% 8,14  -8,40 -16,15| Akis GMYO
AKFGY 24 - 184.000.000 279.680.000 47.716.377 8.251.664 -32.153.598 -44.115.688 -36.855.341 16,5% a.d. 0,88 65,40 30,88 731.258.098  -76,0% 47,4% -0,65  -3,18 -10,06| Akfen GMYO
AVGYO 75 - 72.000.000 102.240.000 17.443.229 22.929.433 8.661.148 1.672.245 5.985.687 257,9% 7,88 0,62 14,22 9,80 -28.212.864 171,8% 53,8% 12,70 8,40 20,34 | Avrasya GMYO
AKMGY 18 - 37.264.000 687.520.800 117.298.347 77.807.440 88.649.656 20.522.741 21.519.780 4,9% 7,67 3,62 7,46 5,44 -61.296.397 77,9% 73,0% 2,10 -2,69 15,03| Akmerkez GMYO
ALGYO 100 48 - 10.650.794 445.629.221 76.029.076 152.357.089 269.599.472 24.412.044 45.608.302 86,8% 1,53 0,38 a.d. a.d. -577.970.166  951,5% 77,0% 4,44 1,21 5,28| Alarko GMYO
DZGYO 13 - 50.000.000 150.000.000 25.591.592 15.787.842 38.243.618 3.938.593 1.919.758 -51,3% 4,14 0,60 84,93 20,26 143.435.110  250,1% 24,1% 381 -0,99 2,39| Deniz GMYO
EKGYO 30 51 -| 3.800.000.000 4.218.000.000 719.635.576| 1.756.094.000 1.269.807.000 867.259.000 47.877.000 -94,5% 9,36 0,32 14,72 2,08 3.497.196.000 12,1% 14,1% 391 -22,77 -43,69| Emlak Konut GMYO
DGGYO 5 - 332.007.786 936.261.957 159.736.229 54.065.513 3.933.529 -4.317.329 -37.238.691 -762,5% a.d. 1,11 22,23 17,66 926.189.969  -27,5% 79,5% 9,30 7,22 0,00| Dogus GMYO
YGYO 66 - 235.115.706 58.778.927 10.028.309 6.198.082 -129.905.615 -2.607.744 -16.988.639 -551,5% a.d. 0,62 383,68 44,24 711.173.455  -829,0% 11,5% 000 -7,41 -43,18| Yesil GMYO
IDGYO 25 - 10.000.000 18.000.000 3.070.991 -697.763 -1.008.898 -154.025 -236.264 -53,4% a.d. 2,63 a.d. - 1.417.964 a.d. a.d. 5,88 4,05 -13,04| idealist GMYO
HLGYO 14 - 858.000.000 609.180.000 103.932.575| - 394.801.082 9.747.479 12.149.419 24,6% 1,53 0,27 9,24 2,84 307.259.435  123,3% 30,8% 1,43 -42,74 -4,18| Halk GMYO
ISGYO 100 48 - 958.750.000 910.812.500 155.394.281 179.956.837 341.610.873 15.905.271 -6.277.889 a.d. 2,85 0,26 9,70 1,99 1.303.600.471 28,7% 20,5% 1,06 -1,04 -3,06| is GMYO
KLGYO 30 - 124.000.000 208.320.000 35.541.603 313.095.671 144.230.990 -9.613.000 -11.950.000 -24,3% 1,47 0,18 59,05 12,32 673.042.000  198,4% 21,0% 3,07 -13,85 -23,64| Kiler GMYO
KRGYO 6 - 66.000.000 84.480.000 14.413.185 10.509.081 4.657.052 1.321.243 -147.521 a.d. 26,50 0,84 19,46 3,53 -16.178.777 16,5% 18,3% 2,40 0,00 0,79| Korfez GMYO
MRGYO 48 - 110.000.000 64.900.000 11.072.629 -57.206.398 -75.407.097 -11.803.868 - -24,1% a.d. 0,22 34,08 19,63 279.323.906  -430,0% 57,8% 0,00 -9,23 -11,94| Martt GMYO
MSGYO 13 - 134.219.462 150.325.798 25.647.177 153.027.200 6.109.372 -2.932.430 159.272 a.d. 16,34 0,72 34,57 8,83 10.326.037 50,5% 25,6% -3,45  -4,27 -23,81| Mistral GMYO
NUGYO 34 - 80.000.000 164.800.000 28.116.629 11.069.818 -235.960.059 -15.525.761 -95.844.704 -517,3% a.d. a.d. 56,26 5,88 1.114.306.351  -145,3% 10,4% -0,48  -1,44 -41,31| Nurol GMYO
PEGYO 51 - 89.100.000 42.768.000 7.296.675 -55.048.881 -8.962.972 -1.130.655 -2.265.049 -100,3% a.d. 0,49 28,29 1,77 12.250.256  -32,5% 6,4% -2,04  -7,69 -21,31| Pera GMYO
RYGYO 38 - 246.000.001 172.200.001 29.379.148 110.892.749 212.108.681 -13.176.037 -23.478.275 -78,2% 0,85 0,15 7,84 6,61 1.030.215.505  110,9% 84,3% 9,37 -15,66 -39,13| Reysas GMYO
0zZGYO 100 49 - 250.000.000 167.500.000 28.577.278 33.930.819 -60.788.632 3.422.035 32.088.209 837,7% a.d. 0,37 a.d. 8,67 118.258.599  -97,5% -19,2% 152 -17,28 -84,16| Ozderici GMYO
TRGYO 21 -| 1.000.000.000 1.950.000.000 332.690.700 455.108.000 1.288.139.000 150.361.000 -143.950.000 a.d. 1,96 0,26 9,66 4,12 4.168.761.000 66,9% 42,7% 1,56 -10,55 -28,06| Torunlar GMYO
VKGYO 24 - 225.000.000 357.750.000 61.035.948 75.356.625 40.755.562 -1.416.950 2.114.844 a.d. 8,08 0,36 20,86 3,26 272.472.799 22,9% 15,7% 6,71 -12,15 -12,04| Vakif GMYO
SRVGY 5 - 52.000.000 222.040.000 37.882.381 55.342.931 28.402.476 2.327.873 -5.383.957 a.d. 10,73 0,62 19,01 9,58 30.045.318 78,6% 50,6% 25,59 8,38 64,86 Servet GMYO
SNGYO 30 - 873.193.432 410.400.913 70.018.752 -242.615.040 -196.167.747 72.473.010 -7.797.891 a.d. a.d. 1,20 19,92 4,85 3.507.848.237  -34,2% 24,4% 27,03 20,51 -13,52| Sinpas GMYO
TSGYO 11 - 300.000.000 204.000.000 34.804.566 -22.672.732 -61.888.537 -21.072.033 -12.475.692 40,8% a.d. 0,83 38,99 17,42 240.534.956  -208,9% 44,9% 0,00 -10,53 17,24| TSKB GMYO
YKGYO 45 - 40.000.000 54.400.000 9.281.217 1.314.875 8.202.862 14.214 -680.988 a.d. 7,25 0,72 a.d. 5,62 -10.763.844 96,6% -17,8% -0,73  -6,21 -4,90| Yapi Kredi Koray GMYO
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Piyasa Verileri Tablosu TL/USD 5,8613
BIST 100 0
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (TL) Adeti (TL mn) (%) 2017/12 2018/12 2018/03 2019/03 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satis | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftahk  Aylik Yillik |Senetleri
XU100 585.811.480.997 99.945.657.277| 75.181.455.140 89.627.583.572  17.623.433.667 15.959.381.161 -9,4% 7,20 0,90 5,15 0,76| 237.238.577.505 561 -3,83 -8,90|BIST 100 Endeksi
Biiyiik Olgekli 82.649.492.245 14.100.880.734| 10.957.562.000 10.949.405.000 2.704.165.000  2.671.274.000 -1,2% 7,57 0,85 4,68 0,67| 40.426.807.000 12,9% 28,3% 573 -0,40 9,96
ENKAI 100 12 5.000.000.000 26.450.000.000 4.512.650.777| 2.567.736.000 1.582.042.000 496.592.000 834.953.000 68,1% 13,77 0,74 5,13 1,21| -8.506.110.000 13,0% 23,7% 1,93 -0,38 24,44| Enka Ingaat
KCHOL 30 22 2.535.898.050 40.447.573.898 6.900.785.474|  4.908.740.000 5.537.028.000 1.141.185.000 779.309.000 -31,7% 7,82 1,24 4,69 0,43| 24.221.916.000 3,4% 9,1% 591  -2,68 17,24| Kog Holding
SAHOL 30 44 2.040.403.931 15.751.918.347 2.687.444.483|  3.481.086.000 3.830.335.000 1.066.388.000 1.057.012.000 -0,9% 4,12 0,54 4,58 2,36| 24.711.001.000 22,3% 52,1% 9,35 1,85 -11,79| Sabanci Holding
Orta Olgekli 36.748.392.759 6.269.665.903| 2.503.904.472 7.508.711.975 185.704.310 1.124.141.706 505,3% 3,35 1,00 3,77 0,64| 13.351.231.940 9,4% 18,8% 6,77  -3,05 21,20
ALARK 100 26 435.000.000 1.235.400.000 210.772.354 242.200.472 -193.977.025 -17.930.690 -81.477.294 -354,4% a.d. 1,12 3,51 0,44 -642.036.060 -19,2% 12,6% 7,98 7,17 33,59| Alarko Holding
DOHOL 30 35 2.616.938.288 2.773.954.585 473.266.099 -323.199.000 3.633.096.000 -101.784.000 230.022.000 a.d. 0,70 0,42 1,22 0,06/ -1.973.453.000 30,3% 4,8% 1,92 1,92 19,69| Dogan Holding
SISE 30 34 2.250.000.000 11.452.500.000 1.953.918.073| 1.225.420.000 2.325.840.000 393.264.000 448.315.000 14,0% 4,81 0,87 4,63 1,00 4.920.433.000 14,5% 22,0% 4,04 -12,70 29,03| Sise Cam
TKFEN 30 48 370.000.000 9.568.200.000 1.632.436.490 771.299.000 1.403.061.000 240.894.000 782.267.000 224,7% 4,92 1,99 2,54 0,37| -4.154.995.000 13,4% 15,2% 9,58 -0,15 75,31 | Tekfen Holding
TAVHL 30 40 363.281.250 9.292.734.375 1.585.439.130 718.234.000 1.454.747.000 33.609.000 145.644.000 333,3% 5,93 1,57 4,03 1,78 3.397.887.000 21,9% 44,4% 9,79 3,73 24,88| TAV Havalimanlari
AGHOL 21 243.534.518 2.425.603.799 413.833.757 -130.050.000 -1.114.055.000 -362.348.000 -400.629.000 -10,6% a.d. 0,48 4,12 0,56 11.803.396.000 -4,5% 13,8% 7,33 -18,29 -55,29| Anadolu Grubu Holding
Kiigiik Olgekli 6.030.147.107 1.028.807.109 630.114.206 39.892.845 99.094.680 -174.544.898 a.d. 4,88 0,49 6,93 1,44 5.176.947.119  -21,6% 76,3% 3,87 1,97 9,75
BRYAT 13 28.125.000 929.812.500 158.635.883 59.438.347 24.396.980 17.598.250 375.878 -97,9% 129,60 0,44 10,68 6,99 -421.197.920 9,9% 65,5% 0,61 -8,01 -14,60| Borusan Yat. Paz.
AVHOL 33 30.000.000 78.900.000 13.461.178 70.389 33.112 - - " 2.382,82 2,52 34,36 2,01 10.881.273 0,1% 6,2% 14,35 20,09 101,28| Avrupa Yatirim Holding
ATSYH 87 8.000.000 3.040.000 518.656 105.809 -171.362 5.148.231 427.460 -91,7% a.d. 0,64 a.d. 0,50 280.965 -0,8% 3,8% -7,32  -9,52 -2,56| Atlantis Yatirm Holding
ARTI 73 10.000.000 10.300.000 1.757.289 -1.787.943 11.791.615 8.845.510 856.606 -90,3% 2,71 0,38 9,52 2,38 5.086.115 58,8% 25,5% 4,04 -3,74 -34,39| Arti Yatirim Holding
MARKA 99 20.990.000 13.853.400 2.363.537 -4.253.862 -632.464 11.065.132 229.010 -97,9% a.d. 0,27 1,14 8,66 840.477 -676,1% 756,0% 17,86 4,76 -37,74| Marka Yatinm Holding
DAGHL a7 10.800.000 19.224.000 3.279.818 -858.478 -1.496.482 31.576 1.348.483 4170,6% a.d. 1,07 a.d. 8,53 -46.620 -8,0% -11,2% 27,14 14,84 45,90| Dagi Yatirim Holding
ECZYT 22 105.000.000 616.350.000 105.155.853 183.128.614 100.782.169 14.390.053 -13.269.360 a.d. 8,43 0,29 a.d. - -24.946.235 a.d. a.d. 1,21 -9,69 -19,59| Eczacibasi Yatirim
EUHOL 52 60.000.000 84.600.000 14.433.658 -389.072 3.509.881 1.719.665 1.372.864 -20,2% 26,75 1,63 a.d. - 17.753.011 a.d. a.d. 7,63 36,89 156,36| Euro Yatirim Holding
UFUK 7 46.846.881 53.405.444 9.111.536 -17.249.485 -29.884.347 -2.270.407 -3.006.018 -32,4% a.d. 0,67 5,16 2,66 -137.524  -152,8% 51,5% 3,64 3,64 -40,00| Ufuk Yatirrm
GLYHO 100 32 325.888.410 922.264.200 157.348.063 -329.154.218 -89.864.325 -56.572.814 -82.376.023 -45,6% a.d. 1,00 8,69 3,32 2.991.784.474 -9,8% 38,9% 4,04 0,00 -22,47| Global Yat. Holding
GSDHO 100 56 450.000.000 360.000.000 61.419.822 56.776.000 293.188.000 61.025.000 66.721.000 9,3% 1,20 0,26 a.d. a.d. -564.802.000  264,3% 275,0% -3,61 -10,11 14,29| GSD Holding
IHLAS 100 80 790.400.000 331.968.000 56.637.265 42.745.920 -38.591.140 2.602.191 1.276.682 -50,9% a.d. 0,64 6,82 0,55 366.655.545 -3,2% 8,7% 2,44 -12,50 20,00| Ihlas Holding
IHYAY 48 200.000.000 112.000.000 19.108.389 -8.250.502 -9.959.751 -5.157.733 -5.056.966 2,0% a.d. 1,04 a.d. 0,53 4.787.578 -4,4% -2,9% 1,82 -26,32 51,35| Ihlas Yayin Holding
IEYHO 100 74 543.595.733 206.566.379 35.242.417 -17.401.951 12.188.642 3.931.328 -3.921.597 a.d. 47,64 1,56 23,96 0,71 -17.355.104 1,6% 3,3% -2,56 15,15 52,00/ Isiklar Enerji Yapi Hol.
METRO 100 58 300.000.000 300.000.000 51.183.185 114.424.746 -438.780.114 107.764.246 -5.109.641 a.d. a.d. 0,49 a.d. - -10.324.267 a.d. a.d. 5,26 26,58 -6,54| Metro Holding
MZHLD 37 10.836.000 42.260.400 7.210.073 11.735.865 22.433.584 852.954 106.080 -87,6% 1,95 a.d. 1,37 0,22 4.324.695 10,2% 16,0% 0,52 10,17 -32,06| Mazhar Zorlu Holding
KPHOL 59 4.250.000 7.395.000 1.261.666 414.535 1.197.805 113.373 307.544 171,3% 5,31 1,16 a.d. - -3.426 a.d. a.d. 2,35 1,75 -34,59| Kapital Yat. Holding
BERA 100 42 341.600.000 618.296.000 105.487.861 14.495.003 18.930.605 12.349.767 -18.443.450 a.d. a.d. 0,39 5,64 0,63 792.950.743 -0,5% 11,4% 4,02 4,02 -8,59| Bera Holding
NTHOL 100 37 563.875.937 868.368.943 148.152.960 312.143.658 259.859.849 -80.323.392 -87.589.777 -9,0% 3,44 0,22 9,67 2,49 1.133.547.873 31,4% 26,0% 4,05 -7,78 -9,41| Net Holding
YESIL 32 6.750.000 48.262.500 8.234.095 206.958.704 -56.179.055 1.654.651 -50.198 a.d. a.d. 0,25 a.d. - -27.140 a.d. a.d. -0,42 -16,86 -43,12| Yesil Yatirrm Holding
TRNSK 100 25.623.284 13.580.340 2.316.950 432.582 - - - a.d. 31,39 a.d. 173,61 37,72 -485 120,2% 22,0% 0,00 0,00 0,00| Transturk Hold.
SALIX 41 5.000.000 17.700.000 3.019.808 -497.807 -842.791 -252.880 -88.590 65,0% a.d. 4,62 a.d. - -256.567 a.d. a.d. 1,14 21,65 -15,91| Salix Yatirim Holding
ITTFH 100 68 60.000.000 372.000.000 63.467.149 7.087.352 -42.017.566 -5.420.021 -28.654.885 -428,7% a.d. 0,85 118,76 1,43 887.151.658 -8,0% 1,3% 0,81 -9,75  104,62| Ittifak Holding
ATLAS 68 30.000.000 23.400.000 3.992.288 9.336.022 -298.643 8.779.018 -1.267.411 a.d. a.d. 0,67 1,24 a.d. -36.253.573 -3,8% -3,8% 4,00 -24,27 -2,35| Atlas Yat. Ort.
COSMO 32 6.000.000 6.360.000 1.085.084 526.797 1.779.017 266.359 222.763 -16,4% 3,66 5,81 0,86 0,19 -2.752.742 9,0% 23,1% -3,64 0,00 -7,83| Cosmos Yat. Holding
ECBYO - - - - - - - - a.d. a.d. a.d. - - - a.d. a.d. 0,00 0,00 0,00
EGCYO 100 22.000.000 3.080.000 525.481 -9.751.784 -4.917.820 -154.936 -533.183 -244,1% a.d. 0,31 a.d. - 6.143.667 a.d. a.d. 0,00 0,00 -74,07| Egeli & Co Tarim Girigim
EUYO 100 20.000.000 12.200.000 2.081.450 1.891.037 206.453 669.081 1.559.989 133,2% 11,12 0,46 a.d. a.d. -26.759.100 0,2% 0,3% -3,17  -161 12,44| Euro Yat. Ort.
ETYAT 94 20.000.000 12.000.000 2.047.327 1.902.878 607.912 723.529 1.550.153 114,2% a.d. 0,46 a.d. a.d. -26.334.108 0,2% 0,2% 0,00 -1,64 2,94| Euro Trend Yat. Ort.
GYHOL 11 30.000.000 82.500.000 14.075.376 2.933.615 32.022.837 1.747.702 13.587.003 677,4% 1,88 0,95 2,25 1,44 27.537.827 57,3% 63,9% 10,89  -5,17 88,36| Gedik Yatirim Holding
GRNYO 97 33.500.000 20.435.000 3.486.428 2.119.360 2.321.853 320.752 915.652 185,5% 7,01 0,53 a.d. a.d. -35.184.728 10,4% 10,9% 3,25 1,58 -3,04| Garanti Yat. Ort.
ISGSY 31 74.652.480 172.447.229 29.421.328 946.084 3.073.702 252.878 1.325.126 424,0% 41,59 0,66 39,25 9,01 -68.524.408 35,9% 23,2% 1,32 -21,16 40,85| s Girigim
ISYAT 67 160.599.284 150.963.327 25.755.946 25.182.077 31.365.756 5.341.665 23.071.696 331,9% 3,07 0,64 a.d. a.d. -226.498.760 18,9% 15,9% 6,82 11,90 46,70| s Yat. Ort.
VKFYO 34 20.000.000 24.200.000 4.128.777 1.012 102.296 107.294 194.291 81,1% 127,84 1,37 26,25 - -17.658.598 a.d. a.d. 11,01 3,42 7,08| Vakif Yat. Ort.
GDKGS - - - - - - - - a.d. a.d. a.d. - - - a.d. a.d. 0,00 0,00 0,00
AVTUR 64 45.000.000 51.750.000 8.829.099 -8.177.680 2.563.434 642.203 130.171 -79,7% 25,23 0,61 43,38 9,36 -52.160 37,1% 21,8% 000 -1,71 -3,36| Avrasya Petrol ve Tur.
OYAYO 53 20.000.000 19.400.000 3.309.846 2.056.979 2.954.332 944.249 1.529.541 62,0% 5,48 0,76 a.d. a.d. -24.687.258 7,0% 7,1% 512 -9,22 17,48| Oyak Yat. Ort.
RHEAG 87 41.550.000 27.007.500 4.607.766 8.355.293 1.024.589 -568.162 878.568 a.d. 10,93 1,03 a.d. - -8.802.378 a.d. a.d. 0,00 -10,96 -1,52| Rhea Girigim

FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar):Esas Faaliyet Kari+Dénem Amortismani
PD/DD oraninda, oran hesaplanirken konsolide bilangolarda ana ortaklik Oz Sermayesi kullaniimistir.
Net Borg : (Kisa Vadeli Finansal Borglar+Uzun Vadeli Finansal Borglar) - (Nakit+Menkul Kiymetler)

a.d. : Anlamh Degil

HAO: Halka Agiklik Orani
PD/DD: Piyasa Degeri / Defter Degeri
FD (Firma Degeri): Piyasa Degeri - Net Nakit

Not: Banka bilangolari konsolide olmayan bilangolardir.
Endeksler:30 hisseleri ayni zamanda 100 Endeksi'ne de dahildir.




SEKERBANK SUBELERIJ

ADANA

PINAR OZCAN 0322-3529554

CEYHAN

YALIN DOGU YARKAYA 0322-6137535

KOZAN

HALIL iIBRAHIM GUNGUR 0322-5165533

TOROS

BANU OLGUN 0322-2324171

YUREGIR

SUAT AKDOGAN 0322-3214422

GAY

MUSTAFA AVSAR 0272-6324049

EMIRDAG

HASAN HUSEYIN OZDEMIR 0272-4427201

SANDIKLI

OSMAN ORHAN KOGER 0272-5151205

SULTANDAGI

ORHAN FiLiZ 0272-6564557

SUHUT

AHMET ERSOYOL 0272-7183429

AGRI

MEMET NURI KAYA 0472-2159251

AKSARAY

AHMET TERYAKI 0382-2125284

AMASYA

BAYRAM KOGSOY 0358-2185085

MERZIFON

HUSEYIN OZEN 0358-5138419

ANAFARTALAR

LALE POYRAZ 0312-3106017

BAHGELIEVLER

MERIH UGAR 0312-2159636

BALGAT

RESUL KOG 0312-8381261

BASKENT

PINAR SEVLEZ YILMAZ 0312-4422035

BEYPAZARI

YAKUP GOKHAN PULAK 0312-7636013

GANKAYA

SIRIN SU 0312-4406039

GUBUK

ORHAN ATAK 0312-8379263

DIKMEN

MURAT HALIT USTUN 0312-4782585

ETLIK

HATICE MELDA TORTUM 0312-3223834

ETIMESGUT

OSMAN ALPER DUNDAR 0312-2455694

G.0.PASA

ALI MENEKSE 0312-4468196

GOLBASI

AFIFE MELDA IVECAN 0312-8381261

IVEDIK OSB.

IBRAHIM GAKIROGLU 0312-3943772

KEGIOREN

AYSEM USTUNEL 0312-3811224

KUGUKESAT

EMEL GINA GELIK 0312-4256166

KIZILAY

MURAT OZTURK 0312-4352354

MALTEPE

CAFER ARIK 0312-2320092

OSTIM

EMRAH OZDEMIR 0312-3852525

KURUMSAL

LEVENT USTUN 0312-2319148

SITELER

SERTAG PAZARBAS 0312-3532160

SINCAN

HAKAN ATALAY 0312-2707568

SASMAZ

EYUP SERDAR DIKMEN 0312-2781190

UMITKOY

SEZIN DENIZ AYMAZ 0312-2361040

YENISEHIR

NECIP ULAS ERDEM 0312-4333560

POLATLI

EMRE SIRTOGLU 0312-6231631
ANTALYA

AKDENIZ SANAYI SITESI

ZIYA SAVAS 0242-2215040

KONYAALTI

EBRU YILMAZ 0242-2283314

MANAVGAT

ORHAN TASKIN OZCAN 0242-7421925

HAL

KAAN REMZI SOLAK 0242-3397348

SERIK

GETIN IRMAK 0242-7229503

LARA

FERHAT GOKIRMAKLI 0242-3163874

KUMLUCA

FERHAT EMIN GOKGE 0242-8890841

KINIK

MUHSIN BAiAR 0242-8454900

ARTVIN

MEHTAP SARIKAYA 0466-2127025

HOPA

YUKSEL YILMAZ 0466-3515948

AYDIN

RUSTEM SAHIN 0256-2254930

iNCIRLIOVA

YESIM CEYLAN 0256-5851926

BALIKE

BERRIN OKSUZOGLU 0266-2458900

EDREMIT

EBRU HEDIYE DEMIRAL 0266-3735255

GONEN

MURAT GOKCE 0266-7631691
BATMAN

BATMAN

MURAT SAHIN 0488-2150072
BAYBURT

BAYBURT 0458-2119691
SAMET AZIZAGAOGLU

BILECIK
BOZUYUK
HATICE BAiKAYA 0228-3140140
BOLU
SAID GETINTAS 0374-2136263

ANKARA CADDESI
TARIK HALIS 0224-3624154
BESEVLER
TUBA KESELER 0224-4436384
INEGOL
SERDAR INCEEL 0224-7111737
KARACABEY

0224-6761308
MUSTAFAKEMALPASA
MERTKAN SENOL 0224-6133900
ORHANGAZI
ALl KIREG 0224-5730017
ULUDAG
GONUL BITMEZ 0224-2733073
YENISEHIR
ZEKAY| GEN 0224-7730159
BURDUR
OZAN GAKIR 0248-2331956
BUCAK

0248-3250220
TEFENNI
MUSTAFA iENGUN 0248-4912903
CANKIRI
OYA YAKIN 0376-2131368
GANAKKALE
HASAN KIRLI 0286-2176040
BIGA

0286-3174394
SUNGURLU

IBRAHIM GULECYUZ 0364-3110084

CIVRIL
AYSEL AYAZ EREN 0258-7131056
ACIPAYAM

0258-5181815
DiYARBAKIR
METIN TIKEN 0412-2287081
UZUNKOPRU
OSMAN TEZCAN 0284-5132909
KESAN
DENIZ PALAS 0284-7147929

<
c
z
c
(7]
m
<
)
m
=
>
by
>
o
>
G

0424-2181006

ERZINCAN
EMRE OCAL 0446-2238432

ERZURUM
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0442-2357481

ESKISEHIR

ZEKI GAGLAR DOGAN 0222-2219617
TASBAS!

BETUL TOK ERDAL 0222-2206142
GAZIANTEP

YILMAZ CANGELIK 0342-2310024
NiziP

[o]
O
=
=
m
z
c
[0
c
o

0342-5171432
GIRESUN

0454-2124040
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GUMUSHANE
MURAT KUCUK 0456-2136064
DORT YOL
OKAN UNAL 0326-7120053
| _____¢eowm |
IGDIR
SERHAT AKAR 0476-2276813
SARKIKARAAGAC
MEHMET KALEM 0246-4113968
YALVAG
MURAT TAMAY 0246-4415093
iZMIR

izMIR
GULSAH KUGUKARSLAN 0232-5450074
ALIAGA
ERCAN DOGAN 0232-6171919
AYRANCILAR
MUHAMMET GUKUR 0232-8548184
GAMDIBI

0232-4861989
GAZI BULVARI
ASIL KOLAT 0232-4838741
HATAY
GULEM CAN HASIRCI 0232-2504363
KARABAGLAR
MUSTAFA BIROGUL 0232-2641664
KARSIYAKA
CAHIT BOZKURT 0232-3682105
MENEMEN
SIBEL BARBAROS 0232-8327878
ODEMIS
MUTLU BAYRAKTAR 0232-5450028
PINARBASI

0232-4786520
TORBALI
ERDAL GUNES 0232-8555520
TIRE
HAKAN BILGIN 0232-5112132
ISTANBUL
SERKAN ALPTEKIN 0212-2515880
ALTUNIZADE
BAHADIR DINSOY 0216-6513241
AKSARAY
AYLIN OKUR DANDIN 0212-5307343
AVCILAR
SADIK OZEL 0212-5098484
BAKIRKOY
HATICE KAGAR 0212-5427646
BESIKTAS
RAHSAN ORS 0212-2587980
CAGLAYAN
SEYDA YURTER 0212-2335613
GEMBERLITAS
MEHMET CEVDET GAGLAR 0212-5165450

DUDULLU
BULENT URKMEZ 0216-5081081
ESENYURT
MURAT BUYUKLU 0212-4501749
GOZTEPE
DOGAN BATUR 0216-3633777
GUMUSSUYU
MEHTAP KARANIS 0212-2931888
GUNESLI
MUSTAFA KAMURAY 0212-6577452
HADIMKOY
BOGAG OZKAL 0212-8863397
isToc
SEGIL KOG 0212-6596051
KARTAL
SEVGI KARACA 0216-3066200
KAVACIK

0216-6801620
KAZASKER
SEYHAN KARAMERCAN 0216-4632112
KURTKOY
HALIL ERDEM 0216-3786401
KUGUKBAKKALKOY
MUSTAFA SARIGUL 0216-5762595
KUGUKYALI
GULDEN BATAR 0216-4891253
MALTEPE
ESEN CEBECI 0216-4412381
MALTEPE E-5
MURAT NUROGLU 0216-5183121
MASLAK
ZEHRA KARACA 0212-3463401
MECIDIYEKOY
MURAT YOKUS 0212-2757688
MERKEZ
ZUHAL UST 0212-2962049
MERTER
FATIH AKYILDIZ 0212-6378060
NISANTASI
SENAY VAROL 0212-2314452
SARIGAZI
YURDAER KARAOGLAN 0216-6226875
SEFAKOY
EYUP DOGANAY 0212-5802427
ERENKOY

BANU YUCELEN
SULTANGIFTLIGI
DOGAN DURMUS
SiLIVRI

0216-3687760
0212-5940124

0212-7290193
TUZLA SANAYi SUBESI

SEMRA KAHYA 0216-3948483
UMRANIYE

EBAZER MARANGOZ 0216-4433164
YESILKOY

ARZU ALTUN 0212-6638915
IKITELLI

AHU ORBAY 0212-6716071
ZEYTINBURNU

FAYSAL OZKUT 0212-6795460
ZIVERBEY

AZIZ HAKAN AYDOGMU:! 0216-4186138
KAHRAMANMARAS

MEHMET KAFADAR 0344-2230032
AFSIN

0344-5114372
AZERBAYCAN BULVARI

UGUR AKTEPE 0344-2350825
ELBISTAN
HALIL CAM 0344-4131091
KARAMAN
TAYFUN AKYON 0338-2131551
|
KARS
DEHRI AYDIN 0474-2120335
KASTAMONU
YUCEL ARIK 0366-2141419
TASKOPRU
FIKRET ALTUNAY 0366-4171127
TOSYA
TULAY CEYLAN 0366-3135590
KAYSERI

ERCIYES
AHMET TALAT HUSREVOGLU ~ 0352-3207490
DEVELI
ERTUGRUL ALKAN 0352-6218277
INCESU
SALTUK BUDAK 0352-6912626
YENI SANAYi
DUYGU GULER 0352-3363383
KIRIKKALE
SERHAT iEVIK 0318-2244115
KIRSEHIR
GURKAN ARIK 0386-2139014
KIRKLARELI
MUHIDDIN ORUG 0288-2129521
ALPULLU

0288-5121152
BABAESKI
HASAN HUSEYIN GULERYUZ ~ 0288-5121152
LULEBURGAZ
RESADIYE SUT 0288-4171112
KiLis

GULiAH AKINCI 0348-8222208

GEBZE ORGANIZE SANAYi

TURAN ERDOGAN 0262-7514932

[N
KONYA
ADIL KALFAZADE 0332-3227466
BUSAN
ATILLA ALPARSLAN 0332-3453356
SEYDISEHIR
MURAT OZDEMIR 0332-5825737
AKSEHIR
SEMRA KESIM 0332-8136272
BEYSEHIR
SERKAN 0ZYUREK 0332-5124950
ILGIN

HARUN RESIT KOGAK
BUGDAY PAZARI
MEHMET TOPRAK

0332-8812082

0332-2362021

KUTAHYA
FERHAT DEMIRKAN 0274-2236431
MALATYA

MALATYA

0422-3231046
MANISA
AHMET GEVIK 0236-2315511
AKHISAR
SERDAR GUVENIR 0236-4129655
ALASEHIR
OKTAY TURAN 0236-6542054
SALIHLI
ADEM SALIK 0236-7147875
TURGUTLU
ENGIN USLU 0236-3120006

MARDIN

MARDIN

0482-2124134
ANAMUR
MUZAFFER ANIL CANATAN 0324-8148851
SILIFKE
FUSUN GOK 0324-7140096
POZCU
SERAP AKALIN 0324-3267724
TARSUS
ENGIN PEKTAi 0324-6141751
MUGLA
IBRAHIM GAGRI AYDIN 0252-2126998
MiLAS
PINAR TOP MAVILI 0252-5137725
MARMARIS
MEHMET EFE 0252-4137740
ORTACA
MELEK GURCU UYSAL 0252-2828650
ORDU
ERAY BURDUROGLU 0452-2250198
UNYE

0452-3234223
FATSA
MEHMET TUGRUL KARA 0452-4236256
KADIRLI
MUSTAFA UCAR 0328-7171712
RIZE
SULEYMAN YURDUSEVEN 0464-2130025
AKYAZI
BILGE KAGAN BARBAROS 0264-4182465

SAMSUN

MURAT GULEN 0362-5433754
BAFRA

GUL COSTUM 0362-5433754
GARSAMBA

EYUP ERKAN KOSEF 0362-8336828
ELLIALTILAR

HALE OZTURK 0362-2010086
VEZIRKOPRU

ILKER CERAN 0362-6461510
YENICUBUK

HALIT DENER 0346-6548885
SANLIURFA

MEHMET ASLAN 0414-3132840

CUMHURIYET CADDESI

ABBAS ALPTEKIN 0414-3152330

GORLU
CIHAN YIKILMAZ 0282-6526684
GERKEZKOY
FATMAGUL ERBAS 0282-7269401
MALKARA
SONER AKDOGAN 0282-4279283
HAYRABOLU
ENDER OZGEN 0282-3151455
SARAY
GOKHAN KATIRCI 0282-7687233
TOKAT
OMER ALI GENGER 0356-2141563
ERBAA
NIHAT TOSUNDEREOGLU 0356-7157424
TURHAL
SEVGi CAM DOGAN 0356-2751356
AKGAABAT
HANDAN SUMERKAN 0462-2284445
USAK
VURAL LALELI 0276-2151520
BANAZ

0276-3153400

VAN

VAN
KOKSAL ilNKILIi 0432-2161625
YOZGAT
CUNEYT KARATAS 0354-2125180
BOGAZLIYAN
NAKI AYDOS 0354-6451122
ZONGULDAK
HUSEYIN ATICI 0372-2531469

KARADENIZ EREGLI

SEVGI GUVALCI 0372-3162940



SEANS SALONLARI

SEKERYATIRIM-SUBE

iZMiR
Mudur : Serdar SOYUEREL

SEKERYATIRIM-SUBE

ANKARA
Miidar: Ugur Ozkan ULGER

SEKERBANK SEANS SALONLARI
ANKARA

YILDIZEVLER

Mudiir: Nihal TASOLUK

Yetkili:

CEBECI

Mudur: Tolga OKTAY

Yetkili: M.Merve KAMBUROGLU

ULUS

Mudiir: llknur KAGAR

Yetkili: Bahar ERGAS
ISTANBUL

BAYRAMPASA

Mudir: Sadik BORU

Yetkili: Gokhan MARAL

BEYLIKDUZU

Mudur: Gurcan TORNACI

Yetkili: Mehmet S.KISLIOGLU

ELMADAG

Mudiir: Hatice GELIK

Yetkili:

GAZIOSMANPASA

Mudur: Cafer YILMAZ

Yetkili: Murat YILMAZ

KADIKOY

Mudur: Tuba ATAMAN

Yetkili: Derya OZER-S.Naciye Bagnu BAKIR

PENDIK

Mudur: Erol EVREN

Yetkili: Mustafa AKSOY

SULTANHAMAM

Mudur: Nezih ASLAN

Yetkili: Mustafa DEMIRCAN

SIRINEVLER

Mudiir: Giler KARAKAS

Yetkili: Nursel KARAKAYA

USKUDAR

Madur: Ayhan SENER

Yetkili: Birgll USUL

ANTALYA

ANTALYA
Miidir: Cemile SATICIOGLU
Yetkili: Rifat TURGUT
AKDENIZ

Mudiir: Baris Tolga YETKIN
Yetkili: Mutlu KUSMEZ
ALANYA

Miidur: Fatih GOK

Yetkili:

0232-9357100

0312-9392450

0312-4959336
0312-4961256

0312-3620168
0312-3629355

0312-3091488
0312-3096738

0212-4372098
0212-4372327

0212-8721319
0212-8734799

0212-2926477
0212-3616211

0212-5636357
0212-5639577

0216-3462224
0216-3477370

0216-3908700
0216-3908577

0212-5121623
0212-5201869

0212-5513991
0212-6539608

0216-3915644
0216-3915644

0242-2485950
0242-2447394

0242-2483708
0242-2442823

0242-5136190
0242-5117368

ADAPAZARI
Mudiir: Berk BENGISU
Yetkili: Melek GENC
ADIYAMAN

Mudur: Erdogan HAKLI
Yetkili:

AFYON

Mudur:Ahmet ERSOYOL
Yetkili:

ANTAKYA / HATAY

Mudur: Sedat TAMER
Yetkili: Mustafa YAKAR
BANDIRMA

Midur: Hilmi TOKMAR
Yetkili: Salih OKMEN
BURSA

Mudiir: Ozcan SIMSEK
Yetkili: Onder DOGAN
BODRUM /MUGLA

Mudir: Yuksel YURTSEVER
Yetkili:

BORNOVA/IZMIR

Muddur: Basar YILMAZ
Yetkili:

GORUM

Miidiir: Nuri DOGAN

Yetkili: Bircan ICBUDAK
DENizLI

Miidur: Fatma OKTEN
Yetkili: ismial AKPINAR
DUZCE

Miidar: ©zgir AYDEMIR
Yetkili: Stikran KIRIKOGLU
EDIRNE

Midiir: Murat ERGUL
Yetkili: Nafiz YILMAZ
EREGLI / KONYA

Mudur: Mehmet TOPCU
Yetkili:

FETHIYE / MUGLA

Mudir: Mehmet N. PIHAVA
Yetkili:

GAZIPASA /| ADANA
Midur: Esat CENGIZOGLU
Yetkili: Tansel SASMAZOGLU
ISPARTA

Mudiir: Meltem Can ERGENGICEGI
Yetkili: Erkan GURLER
ISKENDERUN / HATAY
Miidur: Demet KOMUROGLU
Yetkili: ibrahim Oktay KARDAS
iZMIT / KOCAELI

Mudiir: Aytekin SAHIN
Yetkili: Bahar SEZER

DIGER

0264-2745371
0264-2817988

0416-2138922
0416-2138911

0272-2152426
0272-2139072

0326-2251970
0326-2251980

0266-7146664
0266-7146665

0224-2241592
0224-2253783

0252-3135461
0252-3135468

0232-3746692
0232-3393066

0364-2125706
0364-2248807

0258-2648727
0258-2416810

0380-5240709
0380-5143590

0284-2122290
0284-2132867

0332-7131532
0322-7120490

0252-6120602
0252-6148422

0322-4585858
0322-4584737

0246-2322178
0246-2329446

0326-6131580
0326-6144601

0262-3221080
0262-3217471

KARABUK

Mudur: Mustafa MADEN
Yetkili: Ismail ZOR
KAYSERI

Muddr: Seyit Naci Semerci
Yetkili: Hiseyin DURMUS
KUSADASI / AYDIN

Miidir: Hakan KALELIOGLU
Yetkili:

MERSIN

Mudur: Vahit YILMAZKAYA
Yetkili: Habibe AKSOY
NAZILLI/ AYDIN

Muidir: Murat YOKSEKULKU
Yetkili:

NiGDE

Mudr:

Yetkili: Mehmet YEL
NIKSAR / TOKAT

Miidiir: Turgay DUZGUN
Yetkili:

OSMANIYE

Mudiir: Canan GELIKTENYILDIZ
Yetkili:

PORSUK / ESKISEHIR
Mudur: Esin DURSUN
Yetkili: Meral OZER

SOMA / MANISA

Muddr: Nadir ASIK

Yetkili:

SOKE / AYDIN

Mudar: Aliye Memisoglu
Yetkili:

SUSURLUK / BALIKESIR
Midir: Ahmet BAGCI
Yetkili:

SEHITKAMIL / GAZIANTEP
Mudur: Didem ALBAYRAK
Yetkili: Mehmet Bakis TATLICI
SIRINYER / iZMIR

Mudir: Saim ERBAK

Yetkili: Sevtap AYSEL
TEKIRDAG

Mudr: ibrahim Ender PETEKCIOGLU
Yetkili:

TRABZON

Mudir: Necmettin SAS
Yetkili: M.Sermet BIRINCI
YALOVA

Muidir: Davut ONDER
Yetkili: Bulent KARAKUS

0370-4127579
0372-4124903

0352-2225836
0352-2211042

0256-6128671
0256-6128674

0324-2373965
0324-2389736

0256-3122112
0256-3156263

0388-2323525
0388-2334889

0356-5271190
0356-5279152

0328-8130647
0328-8146085

0222-2211733
0222-2305530

0236-6131357
0236-6125713

0256-5181613
0256-5181613

0266-8651890
0266-8651782

0342-2152671
0342-2152675

0232-4384733
0232-4526509

0282-2630865
0282-2613562

0462-3266571
0462-3265549

0226-8126601
0226-8115112



SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
ARASTIRMA, DANISMANLIK ve KURUMSAL FINANSMAN GRUP BASKANLIGI

Kadir TEZELLER | Grup Bagkani Burak DEMIRBILEK | Mudiir R. Fulin ONDER | Ydénetmen

Tel: (212) 334 33 33 Dah. 220 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 128 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 245

ktezeller@sekeryatirim.com.tr Eneriji, Savunma Sanayii Havacilik, Telekom, Beyaz Esya, Demir-Celik
bdemirbilek@sekeryatirim.com.tr fonder@sekeryatirim.com.tr

Sevgi ONUR | Ydnetmen Fatih TOMAKIN | Yénetmen Mehmet MUMCU | Yd&netmen

Tel: (212) 334 33 33 Dah. 150 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 251 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 201

Bankacilik Teknik Analist Otomotiv, Perakende, Small Cap

sonur@sekeryatirim.com.tr ftomakin@sekeryatirim.com.tr mmumcu@sekeryatirim.com.tr

Engin DEGIRMENCI | Yénetmen Yrd. Atasav TUGLU | Uzman Yrd. Serkan GONENCLER | Ekonomist

Tel: (212) 334 33 33 Dah. 201 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 334 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 313

Cam, Cimento atuglu@sekeryatirim.com.tr sgonencler@sekeryatirim.com.tr

edegirmenci@sekeryatirim.com.tr

PAY SENETLERI iSLEMLERiI MUDURLUGU

A.Selim BAYCIN | Mudiir Lale FiLiZ | Yénetmen
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 137 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 256
abaycin@sekeryatirim.com.tr Ifiliz@sekeryatirim.com.tr

VADELI ISLEMLER BIRIMi

Burak CABA | Mudur Sevnur CAN | Yonetmen

Tel: (212) 334 33 33 Dah. 154 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 255

bcaba@sekeryatirim.com.tr scan@sekeryatirim.com.tr

ACENTE KOORDINASYON MUDURLUGU

Ali OCAL | Acente Koordinasyon Mudiirii Nilgiin BAYRI | Kredi Takip Miidiiri Neslegul SERTTAS | Yonetmen Yrd.
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 190 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 218 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 146
aocal@sekeryatirim.com.tr nbayri@sekeryatirim.com.tr nserttas@sekeryatirim.com.tr

F. Berem ZUGUL | Uzman
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 322
bzugul@sekeryatirim.com.tr

KALDIRACLI ISLEMLER MUDURLUGU

Erhan GURSOY | Yénetmen Selin ASLAN | Uzman
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 222 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 408
egursoy@sekeryatirim.com.tr saslan@sekeryatirim.com.tr

PAZARLAMA ve SATIS MUDURLUGU

Beril KURT | Satig Muduri Volkan YILDIRIM | Y&6netmen Esin ALTINNAR | Yd&netmen Yrd.
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 323-324 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 321 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 706
bkurt@sekeryatirim.com.tr vyildirim@sekeryatirim.com.tr ealtinnar@sekeryatirim.com.tr

SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER MUDURLUGU

Mustafa BAYRAM | Mudur Melek KANTAR | Yonetmen
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 111 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 112
mbayram@sekeryatirim.com.tr mkantar@sekeryatirim.com.tr

Mar.19
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