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Otomotiv: Yurtici Hafif Arag Satiglar Sektor Notu

Mart 2016: Etkileyici yurtici satiglar...

e Hafif Arag (HA) satis hacmi Mart ayinda yillik bazda %0.4 daralarak 83 bin adet seviyesinde
gergeklesti ve ay basinda beklentimiz olan 71 bin adedin (izerinde, ay ortasinda sektdrden Mahir Can Ereren

edindigimiz izlenim olan 80-83 bin adet seviyesinin ise iist bandina paralel gerceklesti. mereren@atainvest.com
+90 (212) 310 62 83

e Mart ayinda Renault en ¢ok pazar payi kazanan (+195 baz puan) oyuncu olurken, Dogus
Otomotiv ve Ford Otosan sirasiyla aylik bazda 176 ve 137 baz puan pazar pay! kaybetti.
Tofas ise aylik bazda 31 baz puan pazar pay! kaybetmesine ragmen, bu kayip halka agik Cemal Demirtas
rakiplerine gore daha diglk seyretti. cdemirtas@atainvest.com
+90 (212) 310 64 28

e Mart ayi satis hacmi tarihsel olarak tim yil igin givenilir bir gdsterge olmaktadir. Bu ylizden
guglid gegen Mart ayinin, 2016 yili igin beklentimiz olan yillik bazda %7 daralma ile 900 bin
adet hafif arag blyukliga Gzerinde yukari yonli risk teskil ettigini disiinmekteyiz. Nisan
ayinda bu trendin devam etmesi durumunda pazar beklentimizde yukari yonli revizyona
gidebiliriz.

e TL’nin EUR karsisinda deger kazanmasi, pazar oyuncularina kampanyalar araciligi ile satis
hacmini arttirma olanagi tanimaktadir. Ek olarak, énimuzdeki donemde kredi kosullari ve
tiketici gliveni otomotiv talebine yon veren diger degiskenler olacaktir.

o Tofas, devam eden biiyiime hikayesi ile en ¢ok 6nerdigimiz otomotiv sirketi olmaya
devam ediyor. Sirketin yeni sedan araci i¢ ve ihracat pazarlarinda oldukga olumlu
karsilandi. Ihracat sipariglerinin yiiksek seyrediyor olmasi, sirketin i¢ pazara yeteri kadar
ara¢ tedarik edememesine vesile oluyor. Bu yizden Tofas odagini i¢ pazarda daha karli
segmentlere ve ihracat pazarlarina gevirerek tercihini pazar payindan 6te karliliktan yana
kullaniyor. Nisan ayindan itibaren Tofag’in Gretim hattini 2 vardiyadan 3 vardiyaya c¢ikararak
uretim kapasitesini ve pazar payini arttirmasini bekliyoruz.

Hafif Arag Pazari

Mart 16  Subat 16 AOA A Mar-15 YoY A 1G16 1G15  YoYA| 2016T  YoYA 2015 2014 YoY A
BA 63,975 40,588 57.6% 61,676 3.7% | 127,921 126,991 0.7% | 674,804 7% 725,596 587,331 24%
HTA 18,973 12,237 55.0% 21,626 -12.3% | 40,565 46,257  -12.3% | 225452 7% 242,421 180,350 34%
Toplam HA 82,948 52,825 57.0% 83,302 -0.4% | 168,486 173,248 -2.7% | 900,256 7% 968,017 767,681 26%
HTA/HA 23% 23% 26% 24% 27% 25% 25% 23%

Takibimizdeki Otomotiv Sirketlerinin Satig Hacimleri
Mart 16  Subat 16 AoA A Mar-15 YoY A 1C16 1C15 YoY A 2016T YoY A 2015 2014 YoY A

Tofas 8,753 5,738 53% 9,735 -10% 18,438 20,807 -11% | 124,360 9% 113,846 92,265 23%
Ford 9,758 6,940 41% 9,881 -1% 20,468 21,740 -6% | 110,191 -7% 118,640 86,833 37%
Dogus Oto 16,886 11,683 45% 18,248 1% 35,280 38,752 -9% | 174,336 -12% 199,220 154,299 29%

Takibimizdeki Otomotiv Sirketlerinin Pazar Paylari
Mart 16  Subat 16 AoA A Mar-15 YoY A 1C16 1C15 YoY A 2016T YoY A 2015 2014 YoY A

Tofas 10.6% 10.9% -31 bps 11.7% -113 bps 10.9% 12.0% -107 bps 13.8% 205 bps 11.8% 12.0%  -26 bps
Ford 11.8% 13.1%  -137 bps 11.9%  -10 bps 12.1% 12.5%  -40 bps 12.2% -2 bps 12.3% 11.3% 94 bps
Dogus Oto 20.4% 22.1%  -176 bps 21.9% -155 bps 20.9% 22.4% -143 bps 19.4% -122 bps 20.6% 20.1% 48 bps

Kaynak: ODD, Ata Yatirnm Tahminleri

Lutfen rapor sonunda bulunan feragatnameyi okuyunuz.
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Otomotiv Sektdr Notu

Sekil 1 — Senaryo Analizleri —Otomotiv Pazari ve Makroekonomik Beklentiler

Makroekonomik Senaryolar

2016T 2016E
Karamsar Baz Senaryo lyimser Diisiis Senaryosu

GSYH Buyimesi 29 2.7 4.0 2.5
Euro/ABD $ (yil sonu) 1.216 1.130 1.093 1.050.
Euro/ABD $ (ortalama) 1.320 1.120 1.110 1.065!
ABD $/TL (yil sonu) 2.319 3.080 2.908 3.350!
ABD $/TL (ortalama) 2.188 2.760 2.718 3.145!
Euro/TL (yil sonu) 2.821 3.480 3.178 3.518!
Euro/TL (ortalama) 2.906 3.080 3.017 3.350!
UFE (yil sonu) 6.1 7.0 5.7 9.51

TUFE (yil sonu) 8.2 8.8 8.8 1001

Alternatif Senaryolar Altinda Yurtigi Pazar Goriiniimii

2016E
(000 Birim) Karamsar Baz Senaryo lyimser Diiglis Senaryosu

Binek Arag 665 587 726
Hafif Ticari Arag 189 180 242
Toplam Hafif Arag 853 768 968
Agir Ticari Arag 40 40 43
Toplam Pazar 893 807 1,011

2016T 2016E

Karamsar Baz Senaryo lyimser Diisiis Senaryosu

Binek Arag -11.6% 23.5% -16.0%* . -36.0%

Hafif Ticari Arag -4.4% 34.4% -14.0%! -7.0%! -32.0%

Toplam Hafif Arag -10.0% 26.1% -15.5%: -7.0%,

Agir Ticari Arag 0.1% 8.5% -12.0%! -8.0%! -30.0%

Toplam Pazar -9.6% 25.2% -15.3%! -7.0%! -34.8%
Kaynak: OSD, ODD, Ata Yatirim Tahminleri | |

* Diglis Senaryonun gergeklesmesine %10'dan daha az ihtimal veriyor ve gerceklesebilmesi igin vergi artigi ve ciddi makroekonomik b

Sekil 2 — Hafif Ara¢ Satis Hacimleri — 12 ay takip eden (‘000 adet)
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Kaynak: ODD, Ata Yatirim Tahminleri
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Otomotiv

Sektor Notu

Yurtici Hafif Ara¢ Satiglar (adet)

Binek Arag

Mart 16 Subat 16 AoA A Mar-15 YoY A 1G16 1G15 YoY A 2016T YoY A 2015 2014 YoY A
Renault 10,310 5,560 85% 8,718 18% 19,938 17,213 16% 99,533 -2% 101,746 90,027 13%
Dogus Oto 13,790 9,292 48% 15,066 -8% 28,057 31,659 -11% | 142,902 -15% 167,578 130,298 29%
Ford 4,111 3,048 35% 3,827 7% 8,480 7,953 7% 42,877 -9% 47,158 37,292 26%
Hyundai 4,429 2,984 48% 4,415 0% 9,643 9,618 0% 47,068 -6% 50,131 44,910 12%
Opel 3,936 2,521 56% 3,964 -1% 7,720 7,155 8% 43,577 1% 47,000 39,255 20%
Tofas 4,621 3,001 54% 4,144 12% 9,353 9,422 -1% 66,372 28% 51,719 42,679 21%
Toyota 3,116 2,323 34% 4,633 -33% 6,886 8,710 -21% 43,981 -8% 47,996 34,321 40%
Peugeot 2,526 1,730 46% 2,039 24% 4,796 3,995 20% 22,567 -1% 22,808 17,026 34%
Honda 2,107 1,179 79% 1,076 96% 4,023 2,492 61% 16,262 0% 16,278 13,790 18%
Others 15,029 8,950 68% 13,794 9% 29,025 28,774 1% | 149,664 -12% 170,397 137,733 24%
Toplam BA 63,975 40,588 58% 61,676 4% | 127,921 126,991 1% | 674,804 -7% 725,596 587,331 24%

Hafif Ticari Arag

Mart 16 Subat 16 A0A A Mar-15 YoY A 1C16 1C15 YoY A 2016T YoY A 2015 2014 YoY A
Ford 5,647 3,892 45% 6,054 -7% 11,988 13,787 -13% 67,314 -6% 71,482 49,541 44%
Tofas 4,132 2,737 51% 5,591 -26% 9,085 11,385 -20% 57,988 -7% 62,127 49,586 25%
Dogus Oto 3,096 2,391 29% 3,182 -3% 7,223 7,093 2% 31,434 -1% 31,642 24,001 32%
Renault 983 602 63% 1,104 -11% 2,036 2,278 -11% 11,280 -28% 15,617 8,716 79%
Hyundai 138 117 18% 164 -16% 326 357 -9% 1,686 5% 1,612 1,565 3%
Peugeot 633 375 69% 944 -33% 1,579 1,978 -20% 10,145 -13% 11,603 7,096 64%
Mitsubishi 383 186 106% 535 -28% 918 1,270 -28% 4,233 -6% 4,492 4,379 3%
Opel 0 0 n.m 0 n.m 0 0 n.m 0 n.m 0 0 0%
Others 3,961 1,937 104% 4,052 -2% 7,410 8,109 -9% 41,371 -6% 43,846 35,466 24%
Toplam HTA 18,973 12,237 55% 21,626 -12% 40,565 46,257 -12% | 225,452 -7% 242,421 180,350 34%

Toplam Hafif Arag

Mart 16 Subat 16 A0A A Mar-15 YoY A 1C16 1C15 YoY A 2016T YoY A 2015 2014 YoY A
Ford 9,758 6,940 41% 9,881 -1% 20,468 21,740 -6% | 110,191 -7% 118,640 86,833 37%
Renault 11,293 6,162 83% 9,822 15% 21,974 19,491 13% | 110,813 -6% 117,363 98,743 19%
Dogus Oto 16,886 11,683 45% 18,248 -7% 35,280 38,752 -9% | 174,336 -12% 199,220 154,299 29%
Tofas 8,753 5,738 53% 9,735 -10% 18,438 20,807 -11% | 124,360 9% 113,846 92,265 23%
Hyundai 4,567 3,101 47% 4,579 0% 9,969 9,975 0% 48,754 -6% 51,743 46,475 11%
Opel 3,936 2,521 56% 3,964 -1% 7,720 7,155 8% 43,577 -7% 47,000 39,255 20%
Peugeot 3,159 2,105 50% 2,983 6% 6,375 5,973 7% 32,712 -5% 34,411 24,122 43%
Others 24,596 14,575 69% 24,090 2% 48,262 49,355 -2% | 255,512 -11% 285,794 225,689 27%
Toplam HA+HTA 82,948 52,825 57% 83,302 -0.4% | 168,486 173,248 -3% | 900,256 -7% 968,017 767,681 26%
Kaynak: ODD, Ata Yatirnm Tahminleri
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Otomotiv

Yurtigi Hafif Ara¢ Satiglari (pazar payi)

Sektor Notu

Binek Ara

Mart 16  Subat 16 AoA A Mar-15 YoY A 1G16 1G15 YoY A 2016T YoY A 2015 2014 YoY A
Renault 16.1% 13.7% 242 bps 14.1% 198 bps 15.6% 13.6% 203 bps 14.7% 73 bps 14.0% 15.3% -131 bps
Dogus Oto* 21.6% 22.9% -134 bps 24.4%  -287 bps 21.9% 24.9%  -300 bps 21.2% -192 bps 23.1% 22.2% 91 bps
Ford 6.4% 7.5% -108 bps 6.2% 22 bps 6.6% 6.3% 37 bps 6.4% -15 bps 6.5% 6.3% 15 bps
Hyundai 6.9% 7.4% -43 bps 7.2% -24 bps 7.5% 7.6% -4 bps 7.0% 7 bps 6.9% 7.6% -74 bps
Opel 6.2% 6.2% -6 bps 6.4% -27 bps 6.0% 5.6% 40 bps 6.5% -2 bps 6.5% 6.7% -21 bps
Tofas 7.2% 7.4% -17 bps 6.7% 50 bps 7.3% 7.4% -11 bps 9.8% 271 bps 7.1% 7.3% -14 bps
Toyota 4.9% 57%  -85bps 7.5% -264 bps 5.4% 6.9% -148 bps 6.5%  -10 bps 6.6% 5.8% 77 bps
Peugeot 3.9% 4.3% -31 bps 3.3% 64 bps 3.7% 3.1% 60 bps 3.3% 20 bps 3.1% 2.9% 24 bps
Honda 3.3% 2.9% 39 bps 1.7% 155 bps 3.1% 2.0% 118 bps 2.4% 17 bps 2.2% 2.3% -10 bps
Others 23.5% 22.1% 144 bps 22.4% 113 bps 22.7% 22.7% 3 bps 22.2%  -130 bps 23.5% 23.5% 3 bps
Toplam BA 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Hafif Ticari Ara

Mart 16 Subat 16 AoA A Mar-15 YoY A 1C16 1C15 YoY A 2016T YoY A 2015 2014 YoY A
Ford 29.8% 31.8% -204 bps 28.0% 177 bps 29.6% 29.8% -25 bps 29.9% 37 bps 29.5% 27.5% 202 bps
Tofas 21.8% 22.4% -59 bps 25.9%  -407 bps 22.4% 24.6% -222 bps 25.7% 9 bps 25.6% 27.5% -187 bps
Dogus Oto* 16.3% 19.5% -322 bps 14.7% 160 bps 17.8% 15.3% 247 bps 13.9% 89 bps 13.1% 13.3% -26 bps
Renault 5.2% 4.9% 26 bps 5.1% 8 bps 5.0% 4.9% 9 bps 5.0% -144 bps 6.4% 4.8% 161 bps
Hyundai 0.7% 1.0% -23 bps 0.8% -3 bps 0.8% 0.8% 3 bps 0.7% 8 bps 0.7% 0.9% -20 bps
Peugeot 3.3% 3.1% 27 bps 4.4% -103 bps 3.9% 4.3% -38 bps 4.5% -29 bps 4.8% 3.9% 85 bps
Mitsubishi 2.0% 1.5% 50 bps 2.5% -46 bps 2.3% 2.7% -48 bps 1.9% 2 bps 1.9% 2.4% -58 bps
Opel 0.0% 0.0% 0 bps 0.0% 0 bps 0.0% 0.0% 0 bps 0.0% 0 bps 0.0% 0.0% 0 bps
Others 20.9% 15.8% 505 bps 18.7% 214 bps 18.3% 17.5% 74 bps 18.4% 26 bps 18.1% 19.7%  -158 bps
Toplam HTA 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Toplam Hafif Ara

Mart 16 Subat 16 AoA A Mar-15 YoY A 1C16 1C15 YoY A 2016T YoY A 2015 2014 YoY A
Ford 11.8% 13.1% -137 bps 11.9% -10 bps 12.1% 12.5% -40 bps 12.2% -2 bps 12.3% 11.3% 94 bps
Renault 13.6% 11.7% 195 bps 11.8% 182 bps 13.0% 11.3% 179 bps 12.3% 18 bps 12.1% 12.9% -74 bps
Dogus Oto* 20.4% 22.1% -176 bps 21.9% -155 bps 20.9% 22.4% -143 bps 19.4% -122 bps 20.6% 20.1% 48 bps
Tofas 10.6% 10.9% -31 bps 11.7% -113 bps 10.9% 12.0% -107 bps 13.8% 205 bps 11.8% 12.0% -26 bps
Hyundai 5.5% 5.9% -36 bps 5.5% 1 bps 5.9% 5.8% 16 bps 5.4% 7 bps 5.3% 6.1% -71 bps
Opel 4.7% 4.8% -3 bps 4.8% -1 bps 4.6% 4.1% 45 bps 4.8% -1 bps 4.9% 5.1% -26 bps
Peugeot 3.8% 4.0% -18 bps 3.6% 23 bps 3.8% 3.4% 34 bps 3.6% 8 bps 3.6% 3.1% 41 bps
Others 29.7% 27.6% 206 bps 28.9% 73 bps 28.6% 28.5% 16 bps 28.4% -114 bps 29.5% 29.4% 12 bps
Toplam HA+HTA 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Kaynak: ODD, Ata Yatirnm Tahminleri
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Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12
34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00
www.atayatirim.com.tr

Ata Online Menkul Kiymetler A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 1 Asma Kat
34349 Balmumcu/istanbul
Tel : 444 62 65
Fax:(212) 310 63 63
www.ataonline.com.tr

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat:12
34349 Balmumcu/istanbul
Tel :(212) 31063 60
www.ataportfoy.com.tr

Bu biltende yer alan bilgiler Ata Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goruslere iliskin bilgiler gtvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilmis olup, Ata Yatirm
bu bilgilerin dogrulugu hakkinda garanti vermemektedir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda,
ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Ata Yatirim, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve /veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir, ortadan kaldirabilir. Ata Yatirim, mesajin ve bilgilerinin size, degisiklige ugrayarak, gec
ulasmasindan, bitinlik ve gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve bilgisayar sisteminize verebilecegi herhangi bir zarardan
sorumlu tutulamaz. Bu e-postanin virlis icermemesi icin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin kullanimdan kaynakli zarar
veya kayiplardan sorumlu olmadigimiz i¢in kullanmadan 6nce virls kontrol programlarinizi uygulamanizi tavsiye ederiz.



