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Kog¢ Holding (EP)
3C15 Finansal Sonuglar - Notr

> Kog¢ Holding 3G15’te piyasa beklentisi olan 729mn TL’nin Mevcut Hisse Fiyati (TL) 13.40
tizerinde 892mn TL net kar agikladi. 3G15'te net kar yillik 12 Aylik Hedef Hisse Fiyati (TL) 14.00
bazda %32 artmistir. Gergeklesme ile beklenti arasindaki Potansiyel Getiri 4%
farkin 3G15’te Otomotiv ve Dayanikh Tiiketim segmentinin Mevcut Piyasa Degeri (TLmn) 33,981
beklentilerin  lizerindeki sonuglarindan kaynaklandigini
dustniyoruz. 3(;1 5 Aciklanan  Kons.  G. Yatinm

» Kog¢ Holding 3C15'te 173mn TL net diger gider ve 579mn TL Net Satislar (TLmn) 19,048 -
finansal kur faki giderine bagh olarak 476mn TL net finansal FVAOK (TLmn) 1,884 .
gider kaydetmistir. FVAOK Marji (%) 9.9% )

» Kombine sonuglarda net satig gelirleri yilik bazda %7 Net Kar (TLmn) 892 729
artmistir. Otomotiv segmenti 2€15'te kombine gelirlerini yillik
bazda %34 artirirken Finans segmenti ayni donemde kombine Fiyat Performans (TL)
satig gelirlerini yilhk bazda %32 artirmistir.

> Kog¢ Holding'in, konsolide FVAOK geliri yillik baz__da %74 i:gg
oraninda artarak 1.9mlr TL seviyesine gikmigtir. FVAOK mariji
ise yillik bazda 4.2 puan artarak %9.9 olarak gergeklesmistir. 10.00
3G14'te 351mn TL kombine FVAOK kaydeden Dayanikli 8.00
Tiiketim segmenti 3C15'te 730mn TL kombine FVAOK'ii 6.00
kaydederken Enerji segmentinin kombine FVAOK'( yillik 4.00
bazda 2 katina gikarak 1.38mir TL seviyesine yiikselmistir. E i E E i E ”::’ 3 E E g 5
Ayni dénemde Otomotiv segmentinin kombine FVAOK'i %67 © o o o o 400 o0 o o
artarken Finans segmentinin  kombine FVAOK'ii %1 — KCHOL e BIST100
azalmistir.

Kog Holding mevcut durumda NAD ile ayni seviyede iglem Hisse Senedi Bilgileri

gormektedir. Hissenin 2 yillik tarihsel iskontosu olan %3  Bloomberg/Reuters: KCHOL.TI/KCHOL.IS

seviyesindedir. Finansallarin hisse etkisinin nétr olacagini Relatif Performans: lay 3ay 12ay

ongoruyoruz. Sirket, bugin saat 15:30'da telekonferans 3% 8% 16%

diizenleyecektir. 52 Hafta Aralidi (TL): 10.53/13.7
Ort. Gunlik Hacim (mn TL) 3 ay: 17.4
YBB TL Getiri: 10%
Odenmis Sermaye (mnTL): 2,536
Halka Agiklik Orani (%): 22

Ozet Finansallar 2013 2014 2015T 2016T

Net Satiglar (TLmn) 66,182 68,622 67,328 77,370

FVAOK (TLmn) 2,946 2,922 4,724 5,531

Net Kar (TLmn) 2,680 2,710 2,432 3,012

FVAOK Marji 4.5% 4.3% 7.0% 7.1%

FIK () 12.7 12.5 14.0 11.3

FD/FVAOK (x) 17.2 17.3 10.7 9.2 Analist: Kerim Gokoz

FD/Satislar (x) 0.77 0.74 0.75 0.66 +90 (212) 384 1129

Hisse basi kar (TL) 1.06 1.07 0.96 1.19 kgokoz@garanti.com.tr
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Ozet Finansal Sonuclar

Kog Holding Ozet Finansal Sonuglar Degisim

(mn TL) 3C14 4C14 1C15 2CG15 3G15 9A14 9A15 | 3G15/3G14 3C15/2G15 9A15/9A14
Net Satislar 19,051 17,226 13,677 18,278 19,048 | 51,110 51,004 0% 4% 0%
Briit Kar 2,215 1,913 1,916 2,840 3,203 5,599 7,960 45% 13% 42%
Faaliyet Kari 841 290 555 1,301 1,550 1,674 3,406 84% 19% 104%
FVAOK 1,086 536 818 1,607 1,884 2,386 4,308 74% 17% 81%
Net Diger Gelir/Gider -243 -21 -221 62 -173 -120 -337 a.d. a.d. a.d.
Finansal Gelirler (net) -157 -81 -291 -436 -476 -484 -1,204 a.d. a.d. a.d.
Vergi 163 298 319 140 185 735 644 13% 32% -12%
Net Kar 679 597 459 863 892 2,113 2,214 32% 3% 5%
Net Nakit -9,630 -9,913  -13,133  -14,814 | -16,697 | -9,630  -16,697

Calisma Sermayesi 4,078 3,120 5,624 6,532 8,989 4,078 8,989

Ozsermaye 28,562 29,301 28,895 30,121 31,300 | 28,562 31,300

Rasyolar

Brut Kar Marji 11.6% 11.1% 14.0% 15.5% 16.8% 11.0% 15.6% 5.2 puan 1.3 puan 4.7 puan
Faaliyet Kar Marji 4.4% 1.7% 4.1% 7.1% 8.1% 3.3% 6.7% 3.7 puan 1 puan 3.4 puan
FVAOK Marji 5.7% 3.1% 6.0% 8.8% 9.9% 4.7% 8.4% 4.2 puan 1.1 puan 3.8 puan
Net Kar Marji 3.6% 3.5% 3.4% 4.7% 4.7% 4.1% 4.3% 1.1 puan 0 puan 0.2 puan

Kombine Sonuglar Ozet

Degisim

(mnTL) 3C14 4C14 1G15 2G15 3C15 9A14 9A15 |3C15/3C14 3C15/2C15 9A15/9A 1«
Satiglar 36,073 35,127 29,353 37,449 38,506 98,339 105,308 7% 3% 7%
Eneriji 19,800 16,323 11,988 17,455 17,714 52,020 47,157 -11% 1% -9%
Otomotiv 6,578 8,335 7,544 8,713 8,788 18,494 25,045 34% 1% 35%
Dayanikli Tiiketim 3,316 3,451 2,960 3,550 3,995 9,491 10,505 20% 13% 11%
Finans 4,184 4,687 4,697 5,276 5,507 12,151 15,481 32% 4% 27%
Diger 2,195 2,331 2,163 2,455 2,501 6,184 7,119 14% 2% 15%
FVAOK 2,884 2,280 2,537 3,788 4,367 7,291 10,692 51% 15% A7%
Eneriji 681 -54 496 1,278 1,375 1,198 3,149 102% 8% 163%
Otomotiv 587 656 701 793 978 1,752 2,472 67% 23% 41%
Dayanikli Tiiketim 351 328 255 360 730 1,023 1,346 108% 103% 32%
Finans 1,180 1,332 1,085 1,309 1,168 3,141 3,562 -1% -11% 13%
Diger 85 18 0 49 116 176 165 36% 139% -6%
FVAOK Marij 8.0% 6.5% 8.6% 10.1% 11.3% 7.4% 10.2% 3.3puan 1.2puan 2.7 puan
Eneriji 3.4% a.d. 4.1% 7.3% 7.8% 2.3% 6.7% 43 puan 0.4 puan 4.4 puan
Otomotiv 8.9% 7.9% 9.3% 9.1% 11.1% 9.5% 9.9% 2.2 puan 2 puan 0.4 puan
Dayanikli Tiketim 10.6% 9.5% 8.6% 10.1% 18.3% 10.8% 12.8% 7.7puan 8.1 puan 2 puan
Finans 28.2% 28.4% 23.1% 24.8% 21.2% 25.9% 23.0% -7 puan -3.6 puan -2.8 puan
Diger 3.9% 0.8% a.d. 2.0% 4.6% 2.8% 2.3% 0.8puan 2.7 puan -0.5puan
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonugclar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérisiini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul
Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen ug¢inci kKigilerce hig bir sekil ve
ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gdnderilen kisiye 6zel ve minhasirdir.
ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti Yatirnm

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak
No.1 34337 Besiktas, istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 2123524240

E-mail: arastirma@garanti.com.tr

Hisse Senedi Tavsiye Tanimlan

EU Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST 100 endeksinin getirisinin iizerinde olmasi beklenmektedir.
EP Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST 100 endeksinin getirisine yakin olmasi beklenmektedir.

EA Hisse senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST 100 endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.




