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BISTSubatayindada
pozitif ayrismaya
devam etti...

MB, faiz oranlarini
%7,50°‘de sabit
tuttu...

FedOcak ayinda
faizleri sabit
tutarken, Subat
ayindaki
tutanaklarda
ekonomide asagi
yonlii risklerin
artigi ifadesine yer
verdi...

Mart ayinda
yurtdisi piyasalarin
toparlanma
egilimini
kuvvetlendirmesi
beklenirken, yurtigi
piyasalarin pozitif
ayrigma egilimini
devam ettirmesini
beklemekteyiz...

Mart ayinda portfoy
dagihimimizi
koruyoruz...

Piyasalarda Subat ayinda dalgalanma devam ederken, BIST pozitif ayrigma egilimini
korudu...

Global biyime endiselerinin artarak devam etmesi ve Avrupa bankalarina iliskin endiselerle
kiresel piyasalardaki dalgalanma Subat ayinda da devam etti. BIST Subat ayina 73.500
seviyelerinden baslarken yurtdisi piyasalardaki satis baskisi ve artan Jeopolitik risklerin
etkisiyle tekrar 70.000 seviyesi altini test etti. Ayin ikinci yarisindan sonra 6zellikle jeopolitik
risklerde iyilesme beklentisi ve alternatif piyasalardaki nispi rahatlama ile hizla toparlanarak ayi
76.000 seviyelerinden kapatmaya calisiyor. BIST artan Jeopolitik risklere ragmen yurtdisi
borsalardan sinirli da olsa pozitif ayrisirken petrol fiyatlarinin Subat ayinda da disis trendini
devam ettirmesi, yurtdisi borsalar Uzerinde satig baskisinin devamina neden oldu.

TCMB Subat ayi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak faizlerde degisiklige
gitmezken, PPK 6zetinde yer alan ifadeleri korundu.

Fed ocak ayi toplantisinda faizleri degistirmeyerek %0,25-0,50 aralijinda sabit tuttu. Fed
ekonomik gérunim, enflasyondaki egilim ve beklentiler ile uluslararasi finansal piyasalardaki
gelismelerin kademeli faiz artinmlari yapilmasini olanakh kildigini séyledi. Subat ayinda
yayinlanan Fed tutanaklarinda ise Uyeler ekonomide asagi yonlu risklerin ve belirsizliklerin
arttigina dikkat gekti. Tutanaklarda uyeler faiz artinmlarinin kademeli olarak surdirilmesi
gerektigini bir kez daha teyit ederken, faiz artirrminin zamanlamasiyla hizinin ekonomik ve
finansal gelismelere bagl olacad vurgulandi. Fed tutanaklarindaki ifadeler ve ay iginde Fed
Uyelerinden gelen aciklamalar faiz artislarinin 6telenebilecegi ve 2016°da 6ngorilen dort faiz
artisinin yapilamayacagi beklentisini kuvvetlendirdi. Bu beklenti basta Tirkiye olmak Uzere
gelismekte olan ulkelerin Subat ayinda gelismis Ulke piyasalarindan pozitif ayrismasinda ana
etken oldu.

Mart ayindaFed faiz karari sonrasinda yapilacak agiklamalar ve Fed Uyelerinden gelecek
aciklamalar piyasalarin takip edecegi en énemli gindem olacak. Cin ve ABD ekonomik
verileriile Avrupa bankacilik sistemine iliskin endiseler takip edilmeye devam edilecek. Petrol
fiyatlar borsalar Uzerinde etkili olmaya devam edecek.Yurticinde ise TCMB faiz karari ve
Suriye sinirinda yasanan Jeopolitik riskler piyasalar izerinde etkili olabilecek ana giindem
basliklari olacaktir.

Mart ayinda piyasalardaki negatif baskininazalmasi ve toparlanmanin gii¢ kazanmasi
beklenmektedir. Ay ortasinda yapilacak Fed faiz toplantisi sonrasi giivercin tonda agiklamalar
gelirse basta Turkiye olmak Uzere gelismekte olan Ulke piyasalarinin genel olarak gelismis
Ulkelerden pozitif ayrisma gdstermesi beklenmektedir. Jeopolitik risklerin azalmasiyla birlikte
Tarkiye’nin buyime hikayesiyle ve TLvarlik fiyatlarinin cazibesi ile birlikte pozitif ayrismasini
devam ettirmesini bekliyoruz.Ara dizeltmeler birlikte BIST Mart ayinda 80.000 seviyesi Uzerini
test edebilir.

Bu beklentilerin 1s1§inda portféylimuizdeki tahvilin agirhgini %65ten %60’e, dovizin %15 olan
agirligini ise %10’a azaltirken hisse senedinin agirigini %20’den %30’a yikseltiyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




