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BIST Mart ayinda
da pozitif
ayrismasini
devam ettirdi...

MB, faiz
oranlarini
%7,50‘de sabit
tutarken, marjinal
fonlama oranini
25 baz puan
indirdi...

Fed Mart
toplantisinda
faizleri sabit
tutarken, faiz
artisi ve biiyiime
beklentilerini
diisiirdii...

Nisan ayinda TL
varhklarda kar
satiglar olugsa
da pozitif trendin
devam etmesini
beklemekteyiz...

Nisan ayinda
portfoy
dagihmimizi
koruyoruz...

Mart ayinda gelismekte olan lilkelere fon akimi hizlanirken, BIST pozitif ayrismaya devam
etti...

Avrupa Merkez Bankasi’'nin ek parasal tegvikler uygulamasi ve Fed’in 2016 yili igin faiz artirimi
Ongorusunt dusurerek oldukga glvercin tondaki acgiklamalar yapmasiyla gelismekte olan
ulkelere fon akimi hizlanirken, BIST gugli pozitif egilimini devam ettirerek pozitif ayrisan
borsalardan biri oldu. Mart ayina76.000 seviyelerinden baslayan BIST-100 80.000 seviyesini
yukari kirarak 83.500 seviyesini test etti. Ayin son haftasina girilirken 6zellikle yurt i¢i ve yurt
digi artan terdr olaylari ile kar satiglari ile karsilasti.

TCMB Mart ayi toplantisinda politika faizini ve koridorun alt bandini sabit birakirken, faiz
koridorun Ust bandini 25baz puan indirerek %10,50’ye indirdi. TCMB PPK 06zetinde yakin
donemde kiresel oynakligin distigine vurgu yaparken, sadelesme yoniinde Ol¢uli bir adim
atildigina isaret etti. Kararin piyasalara etkisi sinirli oldu.

Fed Mart ayi toplantisinda faizleri %0,25-0,50 bandinda sabit tutarken, faiz artisi beklentisi ve
bldydme tahminlerini distrdld. Fed 2016 i¢in dort faiz artinmi 6ngdrusund ikiye dusururken,
2016 sonu igin faiz tahminini %0,90’a indirdi. Fed faiz artis beklentisini dlistirme nedeni olarak
global biyime ve finansal piyasalardaki oynakligin olusturdugu riskleri gosterdi. Fed baskani
Yellen, bu toplantida ihtiyatli davrandiklarini sdylerken, global ekonomik gdrinidme iligkin
endiselerin ABD finansal sartlarini zorlastirdigina vurgu yapti. Agiklamalar piyasalar tarafindan
oldukga guivercin tonda olarak degerlendirildi. Fed karari sonrasi Subat ortalarinda gelismekte
olan ulkelere baglayan fon akiminin hizlandigi gortldi. TCMB’nin 18 Mart tarihleri verilerine
gore son bes haftada BIST'e 1.250 milyon dolar yabanci girisi oldugu goériliyor. Mayis
2013’den beri ilk kez BIST'te Ust Uste bes haftalik bu kadar glgli yabanci girisi gergeklesti. Bu
gOrinim yabanci fon akiminin gugli olduguna ve orta vadede BIST'te yiikselisin trendinin
devam edebilecegdine isaret ediyor.

Nisan ayinda da Fed faiz karari ve Fed Uyelerinden gelecek agiklamalar piyasalarin ana
gindemi olmaya devam edecek. Cin ve ABD ekonomik verileri ile petrol fiyatlarindaki ylkselisin
kalici olup, olmadigi takip edilecek. Yurticinde ise TCMB baskan atamasi ayin ana
gindemlerinden biri olacak. Moody’s’in kredi notu goérinume iligkin degerlendirmesi ve yeni
PPK'nun faiz karari yakindan izlenecek. Ayrica yurtigi terdr olaylari risk unsuru olarak
gundemdeki yerini korumaya devam edecektir.

Nisan ayinda fed Uyelerinden gelen kafa karistirici agiklamalar ve basta Turkiye olmak Uzere
gelismekte olan (lkelerde kisa vadede olusan gugli pozitif seyir sonrasi kar satiglar
yasanabilir. Moodys’ten olumsuz degerlendirme gelmemesi, TCMB baskanlik atmasini
sorunsuz gecilmesi ve Fed lyelerinden sahin tonda agiklamalar gelmedikge kar satiglar
sonrasi TL varliklardaki pozitif egilimin devam etmesini bekliyoruz. Gelismekte olan Ulkelere
olusan fon akiminin devam etmesi durumunda BIST dizeltme ve kar satisi sonrasi 85.000
seviyesi test edilebilir.

Bu beklentilerin 1s1ginda portféyimuzdeki tahvil agirigini %60, dévizi agirhgini %10 ve hisse
senedi agirhgini %30’da sabit tutuyoruz.
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