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Turkcell

Dijital donusim gerceklesiyor

Turkcell icin 12 aylk fiyat hedefimizi 16,56 TL olarak giincelliyoruz
(onceki: 14,55TL). Hisse igcin “Notr” goriisimizii siirdiiriiyoruz.
2017’nin ilk dokuz ayinda sirketin guiglu faaliyet bliyimesinin ardindan
ciro beklentimizi 2017 igin %7 ve 2018 icin %9 yukari yonli revize ettik
2017’de veri ve dijital hizmetlerde goérilen gigli biyime trendinin
devam etmesini bekliyoruz. Bunu saglamak icin sirketin uyguladigi
stratejileri arasinda 1) Turkcell markasi ve yeni lanse edilen Lifecell
markasi ile dijital hizmetlerin pazarlama faaliyetlerinin devam etmesi,
2) Tuketici finansmani faaliyetlerinin bliyimeye devam etmesi ve mobil
odeme sistemin gelistirilmesi ve 3) mobil internet tarayicinin ve bunun
Gzerinden e-ticaret platformunun gelistiriimesi bulunuyor. Mevcut
durumda dijital hizmetler ve tiiketici finansmani faaliyetleri ciro ve
karhihga anlamh katki yapmaya basladi. Mobil 6deme sistemi Paycell’in
de hizlica katki yapmaya baslayacagini disliniiyoruz. Turkcell’in bu
stratejileri basarili bir sekilde uygulayacagini disiiniyoruz ve bu
varsayim ile ileriye doniik tahminlerimizi arttirdik.

Dijital hizmetler: Dijital hizmetler ciroda 6nemli bir yer teskil eder hale
geldi. Turkcell dijital hizmetlerden gelen ciroyu biyitmeye odaklanmig
durumda. 2017 yili ilk dokuz aylik sirket cirosunda dijital hizmetlerden
gelen katki yillik bazda %178 biylime ile 7,57 milyar TL'ye ulasti ve bu
is kolunun Turkcell Tiirkiye’nin toplam cirosu igindeki payr 2016’nin ilk
9 ayindaki %8den bu yil ayni dénemde %18’e yikseldi. Dijital
hizmetlerden gelen cironun toplam ciro icindeki payinin artmaya
devam edecegini dlstinliyoruz.

Tiiketici Finansmani: 2016'nin ilk c¢eyreginde Turkcell tiketici
finansman sirketi Financell’i kurdu. Financell’in ana faaliyet konusu
tuketicilerin cep telefonu alimlarina kredi saglamak; bu kapsamda
ozellikle Turkcell bayilerinde satilan ve daha ¢ok talep goren LTE'li cep
telefonlarinin satisi hedefleniyor. Financell'in kredi portfoyd hizla
blylda; 2016 Eylul sonundaki 1,7 milyar TL'den 2017 Eylil sonunda 3,8
milyar TL’ye ulasti. Financell ayrica mobil ddeme sistemi Paycell icin de
platform olusturdu. 2017’nin ilk 9 ayinda Paycell islemleri 241 milyon
TL olarak gergeklesti. Paycell islemlerinin artmasini bekliyoruz.

Mobil internet tarayici ve Paycell: 2017'nin 3nci ¢eyreginde Turkcell
icinde e-ticaret platformu barindiran kendi mobil internet tarayicisi
Yaani’yi lanse etti ve bu sistem simdiye kadar yaklasik 2,3 milyon kez
indirildi. Ayrica, aboneleri cezbetmek igin mobil Gzerinden TV ve egitim
portali gibi birgok dijital hizmet sunuluyor. Tarayici lizerinden glivenli
login ve 6deme sistemleri bulunuyor. Turkcell Yaani Uzerinden e-
ticaretin Paycell’in destegi ile bliiyimesini hedefliyor.
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Hisse Fiyati: 14,80 TL
12 Ayhk Hedef: 16,56 TL
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Hisse Verileri

Hisse Kodu (Reuters, B.berg) TCELL.IS, TCELLTI

Piyasa Deg. (milyon TL) 32.560
Hisse Adedi (000) 2.200
Halka Agiklik Orani %49
islem Hacmi (3 ay ort., miIn.TL) 123,7
Net Borg (2017/06, milyon TL) 6.950
BIST-100 Endeksi (TL) 115.491

Hisse verileri 4 Ocak 2018 itibariyladir.

TCELL - Fiyat & Endekse Gore Performans TL
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e Endekse Gore (Sol Eksen) — e Hisse Fiyati (Sag Eksen)

Hisse Performansi
1 Hafta 1Ay 3 Ay 1vil

TL -%3,3 %1,2 %19,7 %71,4
Goreceli* -%4,2 -%6,8 %8,1 %13,0
* BIST Getiri Endeksi’ne gére
Tahminler (milyon TL)

2016 20177 2018T 20197
Net Satis 14286 | 17.514 | 20.212 23.135
VAFOK 4.620 6.020 6.939 7.943
VAFOK marii %32,3 %34,4 %34,3 %34,3
Net Kar 1.624 2.373 3.345 3.830
FD/Satiglar 1,8 1,9 1,9 1,7
FD/VAFOK 5,5 5,4 5,5 4,8
F/K 14,1 11,6 9,7 8,5
Ortaklik Yapisi
Turkcell Holding %51,0
Halka Agik %49,0
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez
oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri Onerilir ve bu bilgilere
dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Ak
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim'in ve Akbank’in tiim caligsanlar1 ve
danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim
aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatinm Danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirnm Danigmanligr hizmeti; arac1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Damismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-mail yoluyla alinmasi
durumunda viriis, hatal: génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1 alicinin donanimina
veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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