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Igindekiler SUBAT

2006

Ajanda

2006 yili Subat ayinda, yatirrmcilarin giindeminde olacak, piyasalarin seyrini etkilemesi
muhtemel 6nemli basliklar

Strateji

Subat ayinda da global gelismelerin piyasalara ybén vermeye devam edecegdini
dislintiyoruz...

Makro Ekonomi

o Yapisal reformlar, mali disiplin ve sermaye akimlarinin devamliligi sart...

L 4

2006 yilinda enflasyonun hedefe yakin gerceklesecegini diisiiniiyoruz...

*

Cari agik yil sonunda 23 milyar dolar civarinda gergeklegiyor...

L 4

ithalatta aslan payr hammade mallarinda...

Portfoy Onerileri

Piyasanin kisa vadeli bir diizeltmeden sonra ylikselis hareketinin devam etmesini
bekliyoruz. Bu beklentilerin isiginda yatirimcilara gegen ay énerdigimiz %30 déviz, %20
hisse senedi ve %50 tahvil-bono portféy agirliklarini korumayi uygun buluyoruz.

Sirket Raporlari

Alarko Holding Alarko Holding, 686 milyon dolarlik piyasa degerine kargilik,
787 milyon dolar diizeyindeki Net Aktif Degeri ile %15 prim
potansiyeli tagimaktadir.

Dogan Gazetecilik INA analizine gére yaptigimiz degerleme calismasinda, cari
piyasa degeri 230 milyon dolar seviyesinde bulunan sirketin
hedef piyasa degerini 265 milyon dolar olarak
hesaplamaktayiz.

Fortis 2009 yilina kadar ikiye katlanacak sube sayisi Fortis’in blyiik
banklar karsisindaki durusunu gliclendirecek..

Kipa 2006 yil sonuna kadar magaza sayisini 12'yve c¢ikarmayi
planlayan Tesco Kipa'nin, Tirkiye'deki blylme stratejisinin
perakende sektoriindeki rekabeti artiracagini diigiiniiyoruz.

Ozel Rapor

Otomotiv Sektorii Sektér Biiylime trendini 2005 yilinda da korurken, 2006 yili
igin i¢ talepte bir miktar daralma yasanacagini diigtinliyoruz

Temel Veriler Tablosu

IMKB sirketlerine iliskin en son mali ve istatistiki veriler
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AYLIK GUNDEM

Genel Beklentiler;

2 Subat Per

*Reysas Tasimacilik'in halka arzinda talep
toplanacak.

*Uluslararasi Atom Enerjisi Kurumu, fran'in
niikleer programini gérusecek.

9 Subat Per
*TCMB, 1. donem beklenti anketini
aciklayacak.

16 Subat Per
*TCMB, 2. donem beklenti anketini
aciklayacak.

23 Subat Per
*TCMB Para Politikas! Kurulu faiz kararini
aciklayacak.

AB ile devam eden tarama sireci izlenecek,

Ozellestirme galigmalarina iliskin gelebilecek agiklamalar takip edilecek,
ABD'de agiklanacak ekonomi verileri izlenecek,

Sirketlerin yil sonuna ait mali tablolari beklenecek.

3 Subat Cum

*TUIK, Ocak ayi enflasyon verilerini
aciklayacak.

*ABD'de Ocak ayi istihdam verileri
aciklanacak.

*Reysas Tasimacilik'in halka arzinda talep
toplama - 2. giin.

10 Subat Cum

*G8 zirvesi Moskova'da baslayacak.
*ABD'de Aralik ay! ticaret agigi verileri
aciklanacak.

*Amasya-Tokat dogalgaz dagitim lisansi
ihalesi yapilacak.

17 Subat Cum

*ABD'de Ocak ayi UFE verileri
aciklanacak.

*Antalya dogalgaz dagitim lisansi ihalesi
yapilacak.

24 Subat Cum
*Karacabey-M.Kemalpasa-Susurluk
dogalgaz dagitim lisansi ihalesi yapilacak.

4 Subat Cmt

11 Subat Cmt

18 Subat Cmt

25 Subat Cmt

5 Subat Paz

12 Subat Paz

19 Subat Paz

26 Subat Paz

30 Ocak Pzt
*Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi
gerceklestirilecek.

*Disigleri Bakani Gill, ingiltere'ye gidecek.

6 Subat Pzt
*Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi
gerceklestirilecek.

13 Subat Pzt
*Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi
gerceklestirilecek.

20 Subat Pzt
*Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi
gerceklestirilecek.

*ABD'de tiim piyasalar kapali olacak.

27 Subat P2t

*Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi
gerceklestirilecek

*TUIK, Kasim ay! istihdam verilerini
aciklayacak.

31 Ocak Sal

*ABD Merkez Bankas! FED faiz kararini
aciklayacak.

*OPEC Toplantisi yapilacak.

*TUIK, Aralik ayi ve 2005 yili dis ticaret
verilerini agiklayacak.

7. Subat Sal

14 Subat Sal

21 Subat Sal
*Hazine, Ocak ay! i¢ ve dis borg
gerceklesmelerini agiklayacak.

28 Subat Sal

*Hazine, Ocak ay! konsolide biitce
verilerini agiklayacak.

*TCMB, Ocak ayi uluslararasi rezerv
verilerini agiklayacak.

*TUIK, Ocak ay dis ticaret verilerini
aciklayacak.

Subat 2006

1 Subat Car

*TIM, Ocak ayi ihracat verilerini agiklayacak.

*Fransa Disigleri Bakani Turkiye'yi ziyaret
edecek.

8 Subat Car
*TUIK, Aralik ayi iiretim endeks verilerini
aciklayacak.

15 Subat Car
*TUIK, Ocak ayi kapasite kullanim oranini
aciklayacak.

*ABD'de Aralik ayi net sermaye girisi ve
kapasite kullanim oranlar agiklanacak.

22 Subat Car

*ABD'de Ocak ayI TUFE verileri agiklanacak.

1 Mart Car

*TIM, Subat ayi ihracat verilerini agiklayacak.




Strateji

Global geligsmeler piyasalara yon vermeye devam ediyor...

Petrol fiyatlari...

Petrol fiyatlari Agustos ayinda 70 dolar ile yaptidi zirveden sonra Kasim ayinda 55 dolar
seviyelerine geriledi. Bu tarihten itibaren en bilylik petrol Ureticilerinden iran’in niikleer enerji
konusunda israrci olmasi ve bu konudaki ¢alismalara, Birlesmis Milletler ve diger Ulkelerin karsi
cikmasina ragmen tekrar baglamasi, petrol fiyatlarinda yukari yénlG bir hareketin baglamasina
neden olurken agirlasan kis sartlari da fiyatlarin tekrar 69 dolarlari gérmesine neden oldu. Irak
ve Nijerya gibi Uretim sahalarindaki sorunlara iran konusundaki gerginligin eklenmesiyle petrol
fiyatlar Gzerindeki baskinin bir stire daha devam edecegini dustnlyoruz.

Dogal gaz
kesintileri...

Ocak ayinda yasanan Rusya ve Ukrayna arasindaki dogal gaz gerginligi, 6zellikle Ukrayna
Uzerinden Rus gazi kullanan AB Ulkelerinde kriz yaratti. Sorun, iki Ulkenin fiyat konusunda
anlasmasi ile son buldu. Bununla beraber artan kig sartlari nedeniyle iran Tlrkiye'ye génderdigi
gazi azaltinca, yurt iginde gaz sikintisi meydana geldi ve Enerji Bakanlhigi ¢6zUmU sanayi
kuruluglarina aktarilan gazi kisa sireli de olsa kesmekte buldu. BlylUk miktarlarda gaz
depolama kapasitesi bulunmayan Tuirkiye’nin bu konuda bir agilim getiremez ise 6numuzdeki
donemlerde de enerji konusunun gindemi olusturmaya devam edecegini dustinlUyoruz. Eneriji
Uretiminde dogdalgaza bagimli hale gelen Turkiye’nin bu konudaki alternatiflerini gelistirmesinin
orta ve uzun vadede Ulke ekonomisi agisindan elzem bir durum oldugunu distntyoruz.

Filistin
segimlerini
Hamas
kazandi...

Irak’in durumundaki belirsizligin devam etmesi, iran’in gerginligi tirmandirmasinin ardindan,
israil ve Filistin arasindaki baris planinin destekgisi olan Bagbakan Saron’un rahatsizlanmasi ve
Filistin'de yapilan son secimlerde Hamas'in kazanmasi, bolgedeki istikrarsizidin artmasina
neden olacaktir. Bu bélgede yasanabilecek bir olumsuzlugun henliz piyasalara yasimadigini ve
olumsuz bir gelisme olmasi durumunda piyasalarin bu gelismeye sert bir tepki verebilecegini
distintyoruz.

FED Baskani
degisiyor...

Aralik ayinda yapilan toplantida kisa vadeli faiz oranlarini %4.25’e ylkselten FED'’in faiz
artiglarinin sonuna yaklasildiginin sinyalini vermesi piyasalar tarafindan olumlu algilandi. Ocak
ve Mart'ta yapilacak toplantilardan da 25 baz puanlik faiz artisi karari ¢iktiktan sonra, ABD
ekonomisinde olumsuz gelisme olmaz ise faiz artislarinin sonlandirilmasini bekliyoruz. Ayrica
gorev slresi dolan FED Baskani Greenspan'’in yerine atanmasi beklenen Bernanke'nin, kisa
vadede bir politika degisikligine gitmeyecegini distinlyoruz. Bu beklentilerimizin gergeklesmesi
durumunda global likiditenin gelismekteki tGlkelere ilgisinin artarak devam etmesini bekliyoruz.

Tiirkiye, Kibris
konusunda yeni
bir plani
Birlesmis
Milletlere iletti...

Ekim 2005te baslayan AB tarama surecinin, 2006 yilinin ilk yarisinda tamamlanmasinin
ardindan mizakerelerin baglamasi planlaniyor. Dénem baskanh@ini ingiltere’den devralan
Avusturya Basbakanr’nin muzakerelerin yilin ilk yarisinda baglayabilecegini belirtmesinin
piyasalari olumlu etkileyecegini distnulyoruz. Bununla beraber muizakerelerin baglamasi ile
birlikte Turkiye'yi sikintiya sokacak konularin basinda Kibris Rum Kesimi ugak ve gemilerine
Turk limanlarinin agilmasi gelmektedir. Bu zorlugu asabilmek icin Turkiye Birlesmis Milletlere
yeni bir plan sunarak bu konuda avantajli duruma gelmeyi amaglamaktadir. Plana gére Kuzey
Kibris’a yonelik izalasyonlarin kaldiriimasi durumunda Turkiye limanlarini, Kibris Rum Kesimi
ucak ve gemilerine acacak. Turkiye’nin bu Onerisi, BM ve AB tarafindan olumlu kargilanirken
Rumlar karsi ¢ikmaya ve Turkiye’nin AB Uuyeligini veto edebilecekleri belirtmeye devam
etmektedirler. Turkiye’nin bu adimini olumlu karsilamakla birlikte dnimizdeki donemde Kibris
konusunun piyasalar tarafindan yakindan takip edilecegini distiniyoruz.

Cari agik ve

Sonug olarak, yukarida da siraladigimiz gibi Subat ayinda piyasalarin yonini agirliki olarak dis

enflasyon kaynakli gelismelerin belirleyecegini distinliyoruz. Bununla beraber makro ekonomi hedefleri
rakamlari bazinda olumlu gegen 2005’in ardindan 6&zellikle cari agik ve enflasyon hedefinin tutturulmasi
yakindan takip | konusunda yasanacak gelismeler de piyasalarin yéni (zerinde etkili olacaktir. i¢ siyasete
edilecek... bakildiginda ise erken sec¢im, Cumhurbagkanldi segimi ve Mart ayinda siresi dolacak olan

Merkez Bagkanldi konusu da piyasalara etki yapabilecek diger konular olarak 6ne gikmaktadir.

Yeni yil ile birlikte 40.000 puani asarak 46.000 puanin {zerine gikan IMKB-100 Endeksi'nin, yurt
Subat ayinda disina bagli hareketine Subat ayinda da devam etmesini bekliyoruz. Orta Dogu’da
portfoy yasanabilecek gerginlikler veya petrol ve dogal gaz ile ilgili herhangi bir olumsuzluk, Ocak
dagihimimiz... ayinda yasanan sert yukselisin dizeltmesini getirebilir. Aksi halde, piyasanin kisa vadeli bir

dizeltmeden sonra yukselis hareketinin devam etmesini bekliyoruz. Bu beklentilerin 1s1dinda
yatirrmcilara gegen ay onerdigimiz %30 doéviz, %20 hisse senedi ve %50 tahvil-bono portféy
agirliklarini korumayi uygun buluyoruz.




Makroekonomi

TUFE hedefin
altinda %7,72
olarak
gergeklesti...

Ana egilim
diisiis trendini

desteklemektedir

2005 yil sonu enflasyon rakamlar ve degerlendirmeleri...

2005 yilinin son ayinda, tatin drinlerinde, ev esyasi ve cesitli mal ve hizmetler
gruplarindaki fiyat artiglari enflasyonu olumsuz etkileyen gelismeler olmustur. Diger
yandan, meyve ve sebze fiyatlari Kasim ayinda ylksek artis gosterirken Aralik ayinda
gerilemistir. Bunlara ragmen, 2005 yilinda enflasyon hedefin altinda kalarak %7,72 olarak
gerceklesmistir. 2005 yilinin ilk ¢ceyredinde gerceklesen bir diger 6nemli gelisme de gida,
saglik ve egitim sektorlerinde yapilan KDV indirimlerinin fiyat artiglarini  sinirlamis
olmasidir. Dolayisiyla, 2005 yili ilk ¢ceyrekte gerceklestirilen bu indirimin yaratacagdi baz
etkisi ve Aralik ayinda titin driinlerine yapilan zammin kismen Ocak ayina da yansiyacak
olmasi nedeni ile enflasyondaki genel egdilim dislis yoninde devam etse de yillik
enflasyondaki disisin 6énimuzdeki aylarda kesintiye ugramasi muhtemeldir. 2005 yil
genelinde titln Urlnleri ve petrol fiyatlarinda meydana gelen artis oraninin enflasyon
Uzerinde etkisinin 2 puan civarlarinda oldugunu dikkate aldigimizda mevcut enflasyon
egilimi ile 2006 yih hedefi arasinda farkin ylksek olmadigini ifade edebiliriz. Bu
gorisiimiizii destekler sekilde 6zel kapsamh TUFE endekslerinin artis hizlarinin 2005
yilinin ikinci yarisinda azalmasi enflasyonun ana egilimindeki distsin devam ettigini
gOstermektedir.
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Fiyat artiglari

imalat sanayiinde

sinirll...

Hizmet Grubu
fiyatlarinda
diren¢ devam
etmektedir...

Kira artiglari
dikkat cekici...

Diger taraftan Uretici Fiyatlar’'na baktigimizda olumlu seyrin devam ettigini, petrol
Urtnlerinin dogrudan etkili oldugu kalemleri digladigimizda imalat sanayi fiyat artislarinin
son derece disuk dizeylerde gerceklestigi gorulmekte bunun ardinda da verimlilik
artislarinin, Yeni Turk Liras’'nin gugli konumunun ve artan dis rekabetin etkili oldugunu
g6zlemlemekteyiz. Enflasyon ile ilgili 2005 yili igerisinde gergeklesen gelismede dikkat
ceken diger bir nokta ise hizmet grubu fiyatlarinin gdsterdigi diren¢ olmustur. Hizmet
enflasyonunda olusan bu katilik blyik 6l¢glide hizmet talebindeki sureklilikten ve hizmet
fiyatlamasindaki geriye dénik endeksleme davranisindan kaynaklanmaktadir. Turkiye’'nin
ekonomisinde henuiz gegirmekte oldugu doénisim sureci ve dis ticarete konu mallarda
gerceklesen vyuksek verimlilik artiglarini  dikkate aldigimizda hizmet grubundaki
enflasyonun mal grubu fiyat artisinin Gzerinde kalmasi kabul edilebilir olmaktadir. Ancak,
son donemlerde hizla yikselen konut fiyatlarinin iliskili oldugu kalemlerin fiyatlarinda
donemsel bir ek baski yarattigi gorilmektedir. Enflasyondaki diisis surecinin devam
etmesine ragmen TUFE igerisinde kira alt kalemindeki ve kiralarin 6nemli bir girdi maliyeti
olusturdugu gruplardaki fiyat artislarinin 2004 yil ile yaklasik ayni dizeyde olmasi bu
yukarida ifade ettigimiz goriisii desteklemektedir. TUIK tarafindan gecmise dénik olarak
aciklanan TUFE fiyat verileri, kiralarda genel enflasyonla uyumlu bir hareket olmadigini
gostermektedir. TUFE iginde %17’ye yakin adirh§i olan Konut, su, elektrik, dogalgaz ve
diger yakitlar ana kaleminde son bir yilda %9,83 oraninda bir artis olurken, blyuk bir
bdIimUna olusturan kira kalemindeki artis yillik olarak %20 gecgeklesmis bulunmaktadir.
TUFE’deki bu ana kalemde son 12 aylik enflasyon ortalamasi yillik %10,87 olurken, kira
artisinin yillik ortalamasi %18,8 olmus. Konut kaleminin igerisinde petrol ve hammadde
fiyatlarindaki hareketlere duyarl bir cok unsur bulunmakta olup bunlarin en basta gelenleri
bakim ve onarim malzemeleri ile isinmadir. Petrol fiyatlarinin 2006 yilinda ¢ok fazla yukari
yonlu bir hareket gostermeyecegini varsaysak bile kira sdzlesmelerindeki fiyat artiglar
2006 yili enflasyon hedefine en biiylk tehdidi olusturmaktadir. Ozetle, Tiirk ekonomisinin
icinden ge¢cmekte oldugu doénidsim ve gegmiste uzunca bir sire enflasyonla yasamis
olmanin getirdigi aliskanlik neticesinde hizmet fiyat artiglarindaki katiligin 2006 yilinda da
devam edecegini digtunuyoruz.



Makroekonomi

Tiiketim
talebindeki
canlilik devam
ediyor...

MB
politikalarinda
fazla bir
degisiklik yok...

Petrol fiyatlan
yakindan
izlenecek...

Yapisal reformlar
ve mali disiplin
onemili...

Sermaye
akimlarinin
devamliligi sart...

Enflasyonu etkileyen unsurlara baktigimizda satis verileri, tiketim endeksleri ve tiketici
egilim anketleri dayanikli tiketim mallari ile beraber genelde tiiketim talebindeki canlihgin
devam ettigini géstermektedir. Ayrica, TUIK'in verilerine gére firmalarin tam kapasite ile
¢alisamama nedenleri arasinda i¢ piyasada talep yetersizligini belirtenlerin oraninda gecen
yila goére o6nemli bir gerileme olmasi i¢ talebin durgun olmadigina isaret etmektedir.
Makine- techizat, blro makineleri ve elektrikli makine ve cihazlar sektorleri tretimindeki
artislar yatinnmlardaki artis egiliminin devam ettigini géstermektedir. Yine, ticari ara¢ yurt igi
satiglari ve sermaye mallari ithalatina iligkin rakamlar da yatinmlardaki canhilidin
surdiglne isaret etmektedir.

Aralik Ayhk(%) Yillik(%)
TUFE 0.42 7.72
Gida ve alkolstiz icecekler -0.27 4,92
Alkollu icecekler ve titln 4.92 27.87
Giyim ve ayakkabi -0.59 -0.13
Konut 0.44 9.87
Ev esyasi 1.05 6.26
Saglk 0.09 -0.40
Ulastirma -0.18 11.01
Haberlesme -0.24 1.71
Eglence ve kultir 0.48 6.63
Egitim 0.00 7.22
Lokanta ve oteller 0.51 14.98
Cesitli mal ve hizmetler 2.40 8.52
TUFE (Mevsimsellikten Arindiriimis) 0.88 8.39
Enerji Harig 0.48 7.78
UFE -0.04 2.66
Tarim 1.72 3.03
Sanayi -0.53 2,57
imalat Sanayi -0.58 3.15
Kaynak:TUIK

Enflasyonla mucadelede oldukga kararli gbéziken TCMB vyeni yilin ilk Para Kurulu
toplantisinda gecelik faizleri degistirmeyerek %13,5 seviyesinde tuttu. MB, Para Kurulu
toplantisinda yaptigi aciklamada 25 baz puanlik indirim yaptigi son toplantidan bu yana
gecen zaman igersinde olusan verilerin enflasyon ve para politikasi gérinimua konusunda
bir degisiklige yol agmadigini ve faiz artiglarinin indirimlere goére daha disik olasilik
oldugunu gbérmektedir. Ancak, Para Kurulu agiklamasinda ayni zamanda kisa vadede faiz
hadlerinde bir degisiklie gitmeden bir stre bu seviyelerde kalmanin da ytksek bir olasilik
oldugunu eklemistir. Siki mali ve para politikalari, ihmh i¢ talep, yapisal reformlardan
kaynaklanan verimlilik artiglari, emek piyasasindaki zayiflik enflasyondaki gerileme de
etkili olmaktadir. Enflasyonun dismesine katkida bulunan yukaridaki faktérlerin 2006
yilinda da devam edecegini disunerek 2006 yil sonunda enflasyonun hedefe yakin
gergeklesecegini distnuyoruz. Diger taraftan, icinde bulundugumuz dezenflasyon stireci
her ne kadar glgli géziikse de MB’nin artmakta olan petrol fiyatlari basta gelmek lzere
talepteki buyimenin kontrol altina alindigini, yapisal reformlarda (6zellikle Sosyal Guvenlik
Reformu) adim atilmasini, mali disiplinin strdurilmesini ve sermaye akimlarinin devamini
gormek istedigine inaniyoruz.

Ocak ayi enflasyon anketine gore piyasa beklentisi ortalama %0,55 civarinda sekillenirken
12 aylik enflasyonun da resmi hedefin biraz (zerinde ortalama %5,51 civarinda
olustugunu goézlemlemekteyiz. Yukari satirlarda da ifade ettigimiz gibi ilk ¢eyrekte
enflasyon egiliminde yukari yonli bir hareket beklesek de, yilin kalan ddnemlerinde
enflasyondaki dlists egiliminin tekrar baglayacagini ancak mevcut sartlar dahilinde MB’nin
faiz kararlarinda 2005 yilina goére daha temkinli olacagina inaniyoruz.



Makroekonomi

ithalatin artis hizi
ihracatin artis

hizinin izerinde...

inracatin
stirekliligi ithalati
zorunlu kiliyor...

ithalatta aslan
payi Ham madde
Mallari...

Dis ticaret rakkamlara...

Kasim ayinda agiklanan dis ticaret rakamlarina gére, ihracat %4 oraninda artarak 5.757
milyon dolara c¢ikarken ithalat %9,1 oraninda artarak 9.346 milyon dolar olarak
gerceklesmigtir. ithalat ve ihracat rakamlarindaki gelismelere bagl olarak Kasim ayinda
dis ticaret acid1 da %26,6 oraninda artarak 2.834 milyon dolardan 3.589 milyon dolara
cikmis gdéziikmektedir. inracatin ithalati karsilama oranina baktigimizda 2004 yili Kasim
ayinda bu oran %66,9 iken 2005 yili Kasim ayinda %61,6 olarak gergeklesmistir. Yilin ilk
11 ayinda gergeklesen toplam rakamlara gore degerlendirdigimizde, ihracatimiz yilin 2005
Ocak-Kasim déneminde %16,5 oraninda artarak 65.994 milyon dolara, ithalatimiz ise ayni
donemde %20,1 oraninda artarak 104.527 milyon dolara ylkselmis goézikmektedir.
Burada dikkat ceken nokta ithalattaki artis hizinin hem aylik bazda hem de 11 aylik bazda
ihracatin artis hizindan daha yuksek oldugudur. Dolayisiyla, 2004 Ocak-Kasim déneminde
30,439 milyon dolar olan dig ticaret agigi, 2005 Ocak-Kasim doneminde %26,6 oraninda
artarak 38.532 milyon dolara ulasmis bulunmaktadir.

Kasim Ocak - Kasim
2004 2005 Degisim 2004 2005 Degisim
ihracat 5734 57757 0.4% 56,626 65,994 16.5%
ithalat 8,568 9,346 9.1% 87,066 104,527 20.1%
Dig Ticaret Dengesi -2,834 -3,589 26.6% -30,440 -38,533 26.6%
Karsilama Orani (%) 66.9 61.6 65.0 63.1

Kaynak:TUIK

Ekonomik faaliyetlere gére dis ticareti mercek altina aldigimizda ihracat tarafinda imalat
sektérinin Kasim ayinda %92,6 ile basi ¢ektigini, yihin ilk 11 ayinda bu oranin %93,8
seviyesinde oldugunu goriyoruz. Benzer sekilde ithalat tarafina baktigimizda imalat
sektérinun Kasim ayinda %79,3 ile en 6n sirada yer aldigini ayni oranin ilk 11 ayda da
fazla bir degisiklik géstermeden %80,6 civarinda gerceklestigini gézlemlemekteyiz. Dig
ticaret gerceklesmelerini ekonomik gruplarin siniflamasina gore degerlendirdigimizde
ihracat tarafinda Tiketim Mallari ihracatinin %48,5 ile basi gektigini, ardindan Ara (Ham
madde) Mallari ihracatinin %40,1 ile geldigini gériyoruz. ithalat tarafinda Ara (Ham
madde) Mallari ithalatinin %68,1 oraninda gergeklestigini, Sermaye (Yatirrm) Mallari
ithalatinin %18,5 ve son olarak da Tuketim Mallari ithalatinin %13 pay ile siralandiklarini
gOérmekteyiz. Bir diger degisle, yukaridaki tablo bize, énemli bir dedisim slrecinden
gecmekte olan Turk Ekonomisinin, ihracatinin yani Uretiminin devamhligi icin ithalat
yapmak zorunda oldugunu gostermektedir.

ihracatin ithalati karsilama orani
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Cari acik yil
sonunda 23
miyar dolar
civarinda
gergeklesecek...

Net yabanci
sermaye girisi 6,3
milyar dolar...

Banka ve 6zel
sektoriin
borglanmalari
agirhikl...

Son bes geyregin
en yiiksek
biiyiime orani...

Dis ticaret agiginin dogal olarak cari denge Uzerindeki olumsuz etkisi Ocak-Kasim 2005
cari aclk rakamlarinda kendisini gostermektedir. Ocak-Kasim 2005 doéneminde cari agik
18,7 milyar dolar olarak gerceklesirken ayni rakama 12 aylik olarak baktigimizda bu agigin
21,7 milyar dolar seviyesinde oldugunu gérmekteyiz. Dolayisiyla, cari a¢igin yil sonunda 23
milyar dolar seviyelerinde gergeklesmesini tahmin etmemiz uzak bir ihtimal olmamaktadir.
Bu ilk 11 ayin sonunda olusan 18,7 milyar dolar cari acik igerisinde Turkiye 65,9 milyar
dolar tutarinda mal ihracati yaparken buna karsilik 104,5 milyar dolar tutarinda ithalat
yapmis ve bunun sonucunda 38,6 milyar dolar tutarinda ticaret agigi vermistir. Bu olusan
dis ticaret agigindan hizmet geliri ve is¢i transferlerinden elde edilen gelirleri disip net
yatirnm giderlerini ekledigimizde 18,7 milyar dolarlik cari agiga ulasmaktayiz. Verilen bu
18,8 milyar dolarlik cari agigin finansmani igin Turkiye 14,9 milyar dolar finansman
saglarken 3,8 milyar dolar da nereden geldigi bilinmeyen bir finansman kaynagi olarak
O0demeler dengesinde net hata ve noksan kalemi altinda yer almigtir. Tarkiye'ye yilin ilk 11
ayinda 7,3 milyar dolar civarinda yabanci sermaye girisi olurken disariya gikan sermaye de
yaklasik 1 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Dolayisiyla, saglanan 14,9 milyar dolar
civarindaki finansmanin 6,3 milyar dolari net yabanci sermaye girisi ile olurken yukarida
s6z edilen 7,3 milyar dolar yabanci sermaye girisinin 1,4 milyar dolari yabancilara
gayrimenkul satisindan kaynaklanmaktadir. Diger taraftan, portféy yatinmlarina baktigimiz
zaman gerceklesen net giris 11,2 milyar dolar civarinda olmus ve asil agirligin bankalarin
ve Ozel sektdérin olusturdugu borglanmalardan olusan diger net yatirnmlarin 19,2 milyar
dolar civarinda bir finansman yarattigini gdézlemlemekteyiz. Yukari satirlarda 6zetledigimiz
bu rakamlarin toplami bizi net 40,5 milyar dolar civarinda net finansman girisine
ulastirmaktadir. Diger bir degisle, cari agigin finansmani bu sekilde gergeklestirilirken
dikkat ceken diger bir nokta ise ilk 11 ayda rezervlerde 15,4 milyar dolar civarinda artisin
gerceklesmesidir. 2006 yili icinde 23 milyar dolar civarinda cari agik verecegimizi ve net
hata ve noksan rakaminin da 4 milyar dolar olacagini varsaydigimizda yine net 19 milyar
dolar civarinda bir finansman ihtiyacimiz olacagini gérmekteyiz. Her ne kadar, 2005 yilinda
bu acigin finansmani icin zorlanmamis olsak da, saglanan bu finansmanin agirlikli
boliminin kamu kesimi veya 06zel kesimin borglanmasi yoluyla bulunmasi dikkati
¢ekmektedir.

2005 Ugiincii geyrek biiyiime rakamlari...

Tirkiye istatistik Kurumu tarafindan agiklanan 9 aylik biyiime oranlarina gére lglncii
ceyrekte GSYIH %7 biiyiirken, GSMH biiyiimesi %7,3 olarak gergeklesti. Agiklanan 2005
yili Uglinch ¢eyrek rakamlari son 5 geyregin en yuksek blylme orani olarak karsimiz
clkmaktadir. GSYIiH biiyiimesini detayli olarak analiz ettigimizde tglncii ceyrekte en hizli
bldylmenin ingaat kesiminden %19,7 ile kaynaklandigini, ithalat vergilerindeki artisin
%14,1 olarak gerceklestigini izlemekteyiz. Ticaret kesiminin blylimesi %7,1 ile énceki iki
ceyregin Uzerinde gerceklesirken ulastirma ve haberlesmede %7,4 ile yliksek biyimeye
katki yapmig durumdadir. ilk 9 aylik rakamlara harcamalar agisindan baktigimizda ézel
nihai tiketimin %6,9 oraninda blyudiguni devletin nihai tiketiminin 53,9 oraninda bir
biyime gercgeklestirdigini gézlemlemekteyiz. Yatirrm harcamalarindaki biyime de %18,1
ile g6z kamastinirken, mal ve hizmet ithalatinda gergeklesen %10,1 oranindaki buyime
mal ve hizmet ihracatinda gézlemlenen %5,8 oranindaki blylimenin oldukg¢a Uzerinde
kalmigtir.

Gayri Safi Milli Hasila Bliyiime Hizlan (%)

18 4 15.7

2003 2004 2004-1 2004-2 2004-3 2004-4 2005-1 2005-2 2005-3
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insaat sektérii
biiyiimeye devam
ediyor...

Kamu’da bliyiime
sinirlL...

Talep artisi
ithalati
koriiklemekte...

Uglincii ceyrek GSYiH'ni detayh olarak incelemeye aldigimizda en hizl biiyiimenin insaat
kesiminde %19,7 olarak gergeklestigini, ardindan ithalat vergilerinin %14,1 oraninda
blyidugini gormekteyiz. insaat sektériiniin ikinci ceyrekte kaydettigi biliyiime orani
%22,2 iken Gglnci geyrekte blylime hiz kesmis gbézilkse de gergeklesen rakam yine de
yuksektir. Ticaret kesimi, gergeklesen rakam %7,1 ile, hem ilk hem de ikinci geyrek
blylime rakamlarinin Uzerinde olusurken Ulastirma ve haberlesme sektorleri de
gerceklesen %7,4 artis rakami ile bulylmeye katki yapan sektorler olarak ortaya
¢ikmaktadir.

II. Uretim yontemine gore 2005 yili birinci, ikinci ve ligiincii dénem
sektorel gelisme hizlar (%)
Sabit Fiyatlarla

Sektorler I. D6nem Il. Donem lll. D6nem 9 Aylik

Tarim 0.0 0.1 6,4 45

Sanayi 5.5 3.9 5,6 5,0

ingaat 16.5 22.2 19,7 19,7

Ticaret 5.8 4.3 7.1 5,8

Ulastirma ve 1.6 2.2 7.4 3,9

Mali Kuruluslar 0.7 0.3 -0,5 0,1
Konut Sahipligi 1.4 1.6 1,8 1,6
Serbest Meslek ve 4.7 41 7.1 55
Devlet Hizmetleri -0.6 0.4 0,8 0,2
Kar Amaci Olmayan -1.3 0.1 -0,2 -0,4
ithalat Vergisi 8.4 8.7 14,1 10,5
Gayri Safi Yurtici 4.8 4.2 7,0 5,5
Gayri Safi Milli Hasila 5.3 3.4 7,3 5,5

Kaynak:TUIK

Ozel tiiketimi ve devleti harcama kalemleri agisindan ele aldigimizda 6zel tiketimin ilk 9
ayda %6,9 gibi yuksek sayilabilecek bir oranda blylduguni buna karsilik devletin biayime
oraninin %3,9 ile sinirh kaldigini gérmekteyiz. Yatirrm harcamalarinda gbézlenen biyiime
%18,1 olarak gergeklesirken mal ve hizmet ithalati %10,1 bluydmus buna karsihk mal ve
hizmet ihracatinin bluyimesi %5,8 olarak kalmis durumdadir.

Tarim kesiminin %4,5 oraninda blylimesinin ardinda ise ciftgilik ve hayvancilik kesimiyle
balik¢ilik kesiminde saglanan artiglar yer almaktadir. Diger dikkati ¢ceken bir kalem ise
ormancilik kesiminde gozlemlenen gelismedir. Bu sektor her ne kadar Gglncu geyrekte
eksi buyume kaydetse de (-%1,5) bir dnceki ceyrekte gergeklesen -%14,3 oranindaki
blylimeye goére oldukga iyi bir iyilesmeni varligindan séz edilebilir. ithalat vergisinde, mal
ve hizmet ithalatinda ve 6zel nihai tiketim artiglarinda gozlemledigimiz blylume oranlari
blylimenin talep yonli oldugu bir diger degisle talep artisinin ithalati kérikleyerek yiksek
blylimeye goétirdigini gostermektedir. Ayrica, yukari paragraflarda degindigimiz ilk 10
aya iliskin dis ticaret rakamlarinda gézlemlenen 27 milyar dolara ulasan dis ticaret agigi ve
17,1 milyar dolara ulasan cari agik da bilyumenin talep yonli oldugu sonucunu
desteklemektedir. Sonug¢ olarak, 2005 yilinin ilk dokuz ayinda gerceklesen %5,5
oranindaki buyume yillik hedef olarak belirlenen %5’lik bliylime oranin lizerinde olup yil
sonu hedefinin kolaylikla tutturulacagi kesinlik kazanmis durumdadir.
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Yurtdisi piyasalara paralel seyrin siirmesini bekliyoruz...

Déviz Hazine
30% Bon?su Piyasalar 2006 yilina da ylkseligsle baslarken, olumlu seyir Ocak ayi boyunca'
50% slrdirdl. Aralik ayi enflasyon rakamlarinin beklentilerden daha iyi gelmesinin yani
Hisse sira, FED tutanaklarinda faiz artisinin éniimiizdeki dénemlerde sonlandirilabilecegi
Senedi sinyalinin verilmesi, gelismekte olan piyasalar ile birlikte yurtici piyasalari da olumlu
o etkiledi. Tirkiye'ye yonelik olumlu beklentilerin devam etmesi sonrasi basta
20% bankacilik olmak lzere mali sektor hisselerine gelen alimlarin diger hisselere de
T T yayllmasiyla IMKB-100 Endeksi 46.000 seviy(_alerini asarak YTL bazli gérdugi en
PERFORMANS TABLOSU Kapanis Kapanis Aylik Getiri  Ayhik IMKB YUksek seviyeye ulasti. Ancak ay igerisinde Iran'in nukleer programindaki israrl
Hisse *30/12/05 *30/01/06 (TL) Relatif Getiri tutumunun neden oldugu gerginlige bagli olarak petrol fiyatlarinin ylikselise gegmesi
Aksigorta 10.30 12.90 25.2% 11.0% yurtdisi piyasalarla birlikte yurtici piyasalari da tedirgin etti. FED’in ay sonunda
Aselsan 31.25 36.50 16.8% 3.5% yapmis oldugu toplantida faizleri ceyrek puan artirarak %4.50 seviyesine
g::'::" Bankas: 2:23 1;:?2 ;th’z 1?;02 yukseltmesi ise beklentiler dahilinde olmasi nedeniyle piyasalari ¢ok fazla
Kog Holding 6.35 7.30 15.0% 1.0% etkilemezken, FED'in agiklamalarinda énimuzdeki dénemlerde faiz artiginin devam
Sabanci Holding 7.65 10.10 32.0% 17.0% edip etmeyecegine iliskin net bir sinyal verilmedi. Bu baglamda, yurtdisinda (i)
Tofas 2.84 4.12 45.1% 28.5% FED'in faizlere iliskin bundan sonraki tutumunun, (i) Petrol fiyatlarinda iran ve
_Yap: Kredi Bankas: 6.30 7.30 15.9% 2.7% Nijerya'daki gelismelere bagl yasanan hareketliligin, yurtigi piyasalar tarafindan
%eek:e(:wﬂeﬁ:r-il?:)lielatif Seoriai 39.778 44.891 12.9% s 73‘,/" yakindan izlenecegini diigtinliyoruz. Yurticinde ise, (i) AB mizakere siireci ve (ii)
Déviz Sepeti o505 IMF'in yeni stand-by icin sart kostugu Sosyal Giivenlik ve Bankacilik yasa tasarilari
Hazine Bonosu 1.34% ile ilgili gelismelerin yakindan takip edilecegini diisliniyoruz.
Portfoy Getirisi 2.5%
o —T0AS0— KB REL o L muw W W4 TOFAS (TOASO.IS) 412 YTL/3.11 Dolar
y o | s 19600 1854 T
Sansmn Maliyeti 789304 1677248 % Otomotiv sektoriinde gf'jr}']len dare}lmaya paralel olarak §irl§etin net satis gelirleri ve
00 2-5]; ) marjlarinda daralma goérilmektedir. Doblo ve Albea'nin miktar bazinda satislarinin
) BritKar W06 M1 5% artmasina bagli olarak toplam arag satigini ilk dokuz ayda gecen seneye gére %1
0 w Faalivet Giderer ATBOE -AT3868 ad artiran Tofas'in buna ragmen satislari, dolar bazinda %1 gerilemis ve 1.4 milyar
" " Y ! ' " dolar seviyesinde gerceklesmistir. Yurtici otomotiv sektérindeki daralma ve
Esas Faaliyet Kar | Zaran 600 04 51% 9A05'de TL'nin dolar karsisinda deger kazanmasi satis gelirlerinin diigmesinde en
400 [N " blyiik etken olmustur. Buna bagh olarak 9A04'te %12 seviyesinde olan briit kar
Frensnen Gk e 5315 41518 “"marji cari donemde %11seviyesine gerilemistir. Ancak 2005 yili iginde bir
0 %) Difer Gelier-net 8743 5350 512% gayrimenkuliinii 27.5 mn dolar bedelle satan Tofas, buradan sagladigi sabit kiymet
W " ) ) satis geliri ile birlikte 9A04'te 6 mn dolar olan net diger faaliyet gelirlerini cari donem
) ) FaahyetKan/Zaran 65,216 131,388 0% de 40 mn dolar seviyesine g¢ikarmig, bu durum ise karina olduk¢a olumlu
Lot A s1oras A0 B0 Net Parasal Pozisyon KarZaran 379 B ad. yaqsu’lw@tlr._ b:|er ne !(élldar," oltomc?tiv" selktérli]n(_i’eki daralma sirse de, Fiat'in
L onumuzdeki dénemler igin Turkiye’nin tretim issii olmasi konusunda ¢alismalara
2005/09 Vergi Oncesi KarZarar 61426 131368 114% baglamis olmasinin sirkete olumlu yansiyacagini disiiniyoruz. Ote yandan, Fiat'in
PDIDD 15 | Verg 500 A5 Tofas ve Peugeot ile ortaklaga Uretecegi yeni hafif ticari aracin 2006 sonunda
FK 173 . ! ! " Uretime girmesinin planlanmasinin da sirkete yonelik olumlu beklentileri artirdigini
PDISatis 0.6 | et Dinem Kan 5,384 10986 %5 diistintiyoruz.
FF’E//;:Y:K 2[1); Hisse Performans
FD/DD 13 Hisse IMKB-Rel
FD/FAVOK 17.3 1 Ay 48% 26%
Marjlar 2004/09 2005/09
Briit Kar marji 12.2% 11.1% 6 Ay 9% 28%
Operasyonel Kar Marji 3.2% 17% § YBG 7% -2%
FAVOK Marji 10.1% 8.4%
Net Kar Marji 2.9% 6.0%
. BnYIL 5% ASELSAN (ASELS.IS) 36.5 YTL/ 27.57 Dolar
" —ASELS —INKBREL | sagr 233866
1600 300 Satglarin Malyeti 129517 Son bes vyil iginde yaklagik olarak 2,2 milyar dolar tutarinda yeni proje alan|
1400 o | Bitkar 116186 Aselsan’in 2005 yili iginde almig oldugu 720 milyon dolar yeni proje ile birlikte su an
1200 " igin 2005-2013 yillari arasinda elinde tuttugu projelerin toplam bedeli 1.6 milyar dolar
. o | Feellet Giderer 1584 seviyesine ulasmistir. Ozellikle 2005 Eyliil ayinda Savunma Bakanlig ile imzalanan
Faaliyet Kar | (Zaran) 4341 576 milyon tutarindaki Helikopter Elektronik Harp Sistemleri Projesi, Aselsan’in
800 160 I . elinde tuttugu en buyiik projesi olmustur. Teslimatlarina 2006 yilindan itibaren
600 Diger Geiler (Giderer)-net “ar baslayacak olan Aselsan'in bu projesi dnimuzdeki yillarda satis gelirlerine olumlu
100. § Finansman Giderleri 482 yansiyacaktir. Proje bazinda galisan Aselsan, almig oldugu projeleri biiyiik 6lgiide
e 5o | Parasal Pozisyon KariZarr -net . yilin son geyreginde teslim etmektedir. Bu bakimdan projelerin satig gelirlerine ve
200 ’ o ’ karliligina katkisi projelerinin teslimatinda sonra, yani daha gok yilin son ¢eyreginde
0 0 Olegantist Gelirer (Giderer)- et " yansimaktadir. Sirket 6zellikle son bir yildir proje avanslarini nakit sikintisini en aza
01200 007200 3002005 50205 501206 Ana Ortaklik Digt Pay 1188 indirecek sekilde dizenlemeye baslamistir. Dolayisiyla bu durum maliyetlerine
\/ergi(")ncesi Kar 78941 olumlu yansimis, kar marjlarini da yikseltmistir. Sirketin YS04'te %25 ve %1
) seviyesinde gerceklesen briit ve esas faaliyet kar marji 9A05'te sirasiyla %50 ve
Rasyonlar 2005/00 \/erg| 18414 o417 seviyesine ylkselmistir. Bu durumun son ceyrekte slrmesi ile birlikte
PD/DD 29 Aznlik Pay| - Aselsan'in net satis geliri ve karliliginin daha da artacagini diisiniyoruz. Aselsan'in
FIK 6.7) Net Dénem Kar 60527 2005 yil sonunu 375 milyon dolar satis geliri ile kapatacagini 6ngoriiyoruz. Diger
PD/Satis 2.1 yandan Savunma Sanayi Mustasarligi, Aselsan, Roketsan, Havelsan, TAl'nin bir
PDIFAVOK 10.8 Hisse Performans holding catisi iginde toplanmasi ilgili calismalarini siirdiirmektedir. Bu durumun
FD/Satis 1.5 Hisse IMKB-Rel gerceklesmesi Aselsan’in net satis ve karlihgina olumlu yansiyacaktir.
FD/DD 21
FDIFAVOK 7ol 14y %% 8%
Marjlar 2005/09,
Briit Kar marji 49.7% b Ay 65% T
Operasyonel Kar Marji 17.2%) YBG 219% 78%
FAVOK Marji 29.4%
Net Kar Marji 25.9%
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00 — AKGRT — VKB REL yano [ BV 5% AKSIGORTA (AKGRT.IS) 129 YTLI9.74 Dolar
140.0 10000 Hayat Digt Teknik Gelir 207,017
1200 8000 Hayat Disi Teknik Gider(-) A975% Sabanci Grubu biinyesinde faaliyetini siirdiren ve grubun sagladigi sinerjiyi
1000 | Teknik B Dengesi- Hayat Dig 9421 kullanan Aksigorta, sigortacilik faaliyetinin yanisira istirak ettigi sirketlerden,
80.0 600.0 et Tl Gelr 6754 6nemli 6lglide temettli geliri saglamakta, bu durumda karina olumiu
60.0 4000 . yansimaktadir. Hayat digi sigorta sektériinde yaklagik %8 pazar payi ile lider
400 Hay Tekik Gider il konumda bulunan Aksigorta, Urtinlerini Sabanci Grubu sirketleri, acenteleri ve
200 2000 | | Tekni Baiim Denges Hayet 38 Akbank'in subeleri ile satmakta, bu durumda kendine sektdrde giiglii bir
00 00 Teknik B6lim Dengesi- Hayat Digi 941 pozisyon saglamakatadir. 2005 yili icinde Akbank kurucu hisselerinin Akbank’a
30012004  29.07.2004  31.01.2005 25072005  25.01.2006 (Genel Tekik Blim Dengsi 904 devri sayesinde 95,1 milyon YTL kadar bir nakit girisi saglayan Aksigorta,
o 2005 yilinin ilk dokuz ayinda teknik karindaki artis sonrasinda 37.2 milyon
Yetrm Gelte 67,193 YTL kar aciklamigtir. Ozellestirme kapsamindaki Basak Sigorta ve Basak
Rasyolar 2005/09 | Yatinm Giderleri 45380 Emeklilik satis ihaleleri igin teklif vermesi sirket hisseleri (izerinde kisa vadeli
Konservasyon Orani 70.8% | Dig Fea. 0. Digi Faa. Gel. KIZ 45340 beklentilerin olusmasina neden olmustur. Bu asamada 1.1 milyar dolar olarak
- - L ; . . .
(Od. Tazminat/Primler -13,79% | Donem Net Kan veya Zaran Y4 :?sa?laidilg;gilnn'l‘lliLTigifundd?k?rtl;]\?sisgrrneizi/lieu:::Eg;:lzj. slem goren Aksigorts
Teknik Kar/Primler 4.4% Hisse Performans
Net krPrimler 3% s e
Teknik Kar marl 4.6% 1A 25% T
) . 6 Ay 1M1% 37%
Net Kar Marji 18.0% | ygg 144% 36%
FIK 333
PD/DD 12
0o VKBNK — VKB REL gl [en L 200409 200509 % YAPI VE KREDI BANKASI 7.3 YTL/ 5.51 Dolar
i
120.0 5000 FaizGe\irIegr‘i ’ 2116 2114 n: %57.4'0k kisminin Kog¢ Finansal Hizmetler tarafindan Eylil/05'te satin
100.0 1000 | Vevdueta Verlen Faiger o 1’002 " alinmasi sonrasinda, 9A05 dénemi bilangosunun krediler, istirakler ve sabit
80.0 ’ ' ' * varliklara iliskin kalemlerinde net 2.5 milyar YTL'lik diizeltme yapan Yapi Kredi
600 300.0)f Faiz Giderler 624 128 2% Bankasi, bu diizeltmeler nedeniyle cari dénemde 2.5 milyar YTL zarar
400 2000 | Net Faiz Geli 492 827 8% yazmistir. Birgok verimsiz aktifi disarida birakan bu bilangoda bankaya iliskin
200 1000 | Net Ucret ve Kom. Gel. 354 366 3% verilerin daha seffaf olarak sunuldugunu g6z 6niine alarak bankanin
00 00 || NetTicariKiz 9% 5] -56% diizeltmeler digindaki mali performansina bakilacak olursa, aktif toplaminin
0012004 20072000 31012005 25072005 25012006 || Faalyet Gel. Toplami 1000 1413 41y YSO04'teki 246 milyar YTL d.iJzey.i.ndeln 23.1. milyar YTL.‘ye gerilemi§.oldu§;u,
Kredive iger L. Kars. () 154 1219 602% bununla b|r||kte., 9A0§ itibariyle ozell|kl§ faiz .gldt.erlermm genel konjonktiire
Diger Falyet Gidrieri () 85 279 28% baglh olarak gerilemesiyle, bankanin faaliyet gelirleri toplaminda YS04'e kiyaslz
Rasyolar (*9A04) 2004 2008009 ot Ka ’ _2'597 “6nemli dizeyde artis gergeklestigi gorilmektedir. Yapi Kredi, sahip oldugu
Likit AKHHIT Akt 319 %% 3 ! glclu bireysel bankacilik agiyla, bu alandaki giicli konumunu surdirirken,
‘ Net Parasal Poz. KiZ m - oniimiizdeki donemde bankanin sektre yeni giren yabanci kurumlarin
Menkul Deg. T Akt % 29%) Net Déne Kar/Zaran 9 25 - rekabetine maruz kalacagini disiiniyoruz. Ote yandan, gergeklestirdigi
Mevduat/T Aktif 58% 67% Hisse Performans TCELL ve TCELL Holding hisse satiglari sonrasinda sermayesini 1.896 mn
" ' Hisse iMKB-Rel YTL dlzeyine gikarma karari alan bankanin sermaye yeterliligini yasal sinir
KredierT At 4% 4% Uzerine cekmek konusunda sorun yagsamayacagini distinmekle birlikte, banka
o ) 1Ay 19% 2% L . = '
Takipteki Al Krediler 7.0% 10.0% 6 Ay 30% 6% PD/DD garpaninin alim igin halen uygun seviyede bulundugu kanisindayiz.
Karsilik Orani 15h 8% veg 73% 49
Kredilerden Faiz Gel.T.Faiz Gel. 64%" 66%
Net Ucret8Kom.GelT Faaliyet Gel. 35%* 26%
, Milyon YTL 2004109 2005/09 %Deg. i 10.1 YTL/ 7.5 Dolar
00 —SAHOL —IMKB REL 00, [ Satis Gelireri (Net) 8507 10232  19% SABANCI HOLDING (SAHOL.IS)
0 800§ satistarin Maliyet 3878 4841 25% : R : ; ; ]
700 | Faiz Gidereri 4437 880 3% Sabanci Holding UFRS’na goére diizenlenmis 9A05 konsolide mali tablolarinda
800 800 | it Kar / Zaran 3282 3511 7%624,4 milyon YTL net kar acikladi. Sirket gegen yilin ayni déneminde 544,6
500 | Faalivet Giderleri 430 4605 21 milyon YTL net kar elde etmisti. Sirket'in konsolide esas faaliyet gelirleri yilin
0 400 ¢ . ' ' noilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %19,1 oraninda artigla 10,2 milyar
400 300 Es'as Faahyet Kar/Zaran. . -Z/DYTL olmus, konsolide satiglar ise %20.1 artigla 6,3 milyar YTL’ye ylikselmistir.
Diger Faaliyetlerden Gelirler (Net) 151 172 14% R A G A, R .
n 200 Finansman Giderleri a6 47 %Kon.sollde satiglarin %51 i finans, %12'si kimyevi Granler, /0109 oaomonv ve
1004, . ) %8'i perakende segmentinden kaynaklanmistir. Sabanci Holding’'in 9 aylk
00 00 Itiraklerden Dogan GelirGider 49 % 'zg%faaliyet kar yillik bazda %1,7 oraninda azalarak 1.9 milyar YTL olmustur.
30.01.2004 2072004 3101205 25072005 25012006 Faalyel Kar/Za'ran 20041969 - n“Eanasyon muhasebesi uygulamasinin kaldiriimasi nedeniyle Sirket’in net nakit
Net Parasal Pozisyon KariZarar 428 0 “"pozisyonu Uzerinden parasal pozisyon zarari yazmaktan kurtulmasi sonucu
Ana ?’Itak"k_D@' Pay 849 Sk a':"(9A04’te 428,3 milyon YTL parasal poziyon zarari olugsmustu), yilinilk 9 ayinda
Rasyonlar 2005/09 Verg!Oncem Kar | Zarar 92 1198 n"faaliyet karlihginda yasanan disls net kara yansimamis ve sirketin net kari
Verglu 382 573 °%14,6 oraninda artmistir. Sabanci Holding, DuPont-Sabanci ortakligi olan
PDIDD 1.8 | Netdonem ke 545 624ﬂDusa'da, DuPont'un payini satinalarak adini Kordsa International olarak
FIK 14.8 Hisse Performans degistirmesinin ardindan, Fransiz Carrefour ile esit ortakligi olan CarrefourSa
PDISatis 15 Hisse iMKB-Rel le Fiba Grubu biinyesindeki Gima'nin %60.12} hislsesini.1.32..86 milyon dolar?
i " " satin almigtir. Bu satin almalar ve grubun 6zellikle Milli Piyango ve enerji
PD/IFAVOK 37| 1Ay 36% 15% 6zellestirmelerine gostermesini bekledigimiz ilgi nedeniyle Sabanci Holding
FD/Satis 12 6 Ay 83% 19% icin verdigimiz "AL" énerisini koruyoruz.
YBG 98% 10%
FD/DD 11
FDIFAVOK 3.1




PORTFOY ONERILERI

e — AR —KBREL s Mon T um WSk GARANTI BANKASI (GARAN.IS) 1% YTt/ 65 Polar
1400 Kredilerden Al. Faizler 1,050 1418 35%
: 5000000 - .
1200 o0 Wenku Deg. Al Fezer 18 % 12" 9A05 déneminde Garanti Bankas! aktif toplami YSO4'teki 26.3 milyar YTL
1000 ‘ Faiz Geliter o 2365 288 Th  gizeyinden 32.3 milyar YTL'ye yikselmis, mevcut konjonktiire gére nispeten
800 3000000/ | Mevduata Verilen Faizler 1,088 96 9% yiiksek getiri saglayan YTL cinsinden varliklarin banka aktiflerinin %52'lik
60.0 2000000 Faiz Giderleri 1,317 1266 -4% kismini olusturmasi banka karliligini olumlu etkileyen unsurlardan olmustur.
400 ‘ Net Faiz Geliri 1,048 1272 21% Cari dénemde 20 milyar YTL olarak gergeklesen mevduatlarin krediye
200 1000000 o+ eret ve Ko, Gel, 3% 55 35% d(?ni]§ﬂlm hIZInI.n %73 di]ze'ylerin(?e .seyre“tme§ine 'bag.h. ol.arak, .9A05
00 00000 - doéneminde kredilerden kaydedilen faizlerin brit faiz gelirleri igerisindeki payi
. ; Net Ticari KIZ 46 101 Nl O P o Fr - o )
30012004 2907204 3012005 25072005  2501.2006 ) , 9A04'teki %44 dizeyinden %56'ya yukselmistir. Bunun yani sira, bireysel
Faaliyet Gel. Toplami 1474 2083 3% pankacilik alaninda gecmisten bu yana giiclii bir konumda olan Garanti
- Kredi ve Diger Al Kars. 205 457 123% Bankasi'nin 535 milyon YTL olarak gerceklesen 9A05 dénemi (icret ve
Rasyolar (*9A04) 2004 2005109 Faaliyet KarZarar 484 723 49% komisyon gelirleri, banka toplam faaliyet gelirleri icerisinde %26 gibi 6nemli bir
Likit Aktif/T Aktif 33% 35% | Net Parasal Poz. KiZ 3 yer tutmaya devam etmistir. Ozellikle mevduat faiz giderlerindeki gerilemeye
. . p bagl olarak faiz giderlerinin diismesi, kambiyo zarari yazilmamasi ve Ucret ve
0 % | NetD Kar/Z 394 526 34%
Menkul Deg T.AKt 35% 31% | T onem Farcomn - komisyon gelirlerindeki glgli seyrin devamiyla, banka 9A05 dénemine ait
Mevduat/T.Aktif 67% 62% Hisse Performans karlilik gostergelerinde iyilesme kaydetmistir. Mortgage alaninda uzman bir
Krediler/T Aktf 40% 46% Hisse iMKB-Rel kurum olan GECF'ye yapilan hisse satisinin da basariyla tamamlanmasindan
o ) 5 o | 18y 28% 9% sonra, orta vadede 6zellikle rlin gelistirme, kredi risk yonetimi ve uluslararasi
Takipteki Al /Kredler 41% 4.6% 6 Ay 0% 1o finansman konularinda banka performansinda iyilesmeler kaydedilmesini
0 (] .
Kargilik Orani 56% 68% YBG 151% 409 bekliyoruz.
0 0
Kredilerden Faiz Gel./T Faiz Gel. 44%* 56%
Net Ucret&Kom.GelIT Faaliyet Gel. 20%* 26%
500 —CliSh — KB REL ano | B Y1k s DEY % CIMSA (CIMSA.IS) 11 YTL/8.31 Dolar
100 8000 § Satiglar 21465 214695  18.7%
7000 o
800 Satiglarn Malyef 11250 176701 20% yiin ilk dokuz ayi sonrasinda Cimsa, 274 milyon YTL satis gelirine ulasarak,
150.0 500:0 Briit Kar 84,215 9799  164% gegen yilin ayni dénemine gore satis gelirlerini %19 artirmistir. Bu donemde
0 4000, Fadlyet Giderler 19799 17305 426% §ifk?|t.i.nk yurfcri:;i S?tl§ llgielirlzringt;, diirtan‘ (ijg tt,?lebe] paralel %28 tbinSiertua
200 . , gorilirken, ihracat gelirlerinde %3 diizeyinde bir gerileme yasanmistir. Satis
500 200 Eias Faal?yetKar!lZaran b5 0888 25'3“/" maliyetlerinin de satis gelirlerine paralel bllyimesi, bu dénemde 97.9 milyon
: 100:0 Diger Faaliet, Gelir. 16628 3805 1153 YTL brit kara ulasan sirketin brit kar marjinin, 2004 yilindaki seviyelerle ayni
00 o0 | Dider Faalyet. Gider 3494 1342  41% olmasini saglamistir. Faaliyet giderlerinde %13 seviyesinde bir gerileme
NOX BON% 05 50720065 25012006 | Finensman Gt net 9 ad °'__mas1' 5,z i"”emde coas faa“y,eli ktagg‘g”"fl'”' S il iyn'l,dotnim'"e
. , 906re 1 puan artmasini saglamis, sirket 80.6 milyon esas faaliyet karina
Faa"??‘ Ka”. 174 12878 32'7“/" ulasmistir. Mali tablolarinda, Oysa Cimento'yu oransal, Exsa'yl ise 6zsermaye
Rasyolar 2005/091 Vergi Oncesi Kar | Zarar 71068 102878  M48% yontemiyle konsolide eden sirketin, net faaliyet gelirlerinde %70 artis
:D}JDD 1?'; VergiKarsiigi 25516 2436  82% yasanmasi, net karda yasanan %74 diizeyindeki biyimenin en 6nemli
PD/Satts 3'4 Net Dénem Kan 45552 0441 744% nedenini olusturmustur. Konsolidasyona bagli olarak gérilen bu artis ise sirket
PDIFAVOK 9'7 net kar marjinin, 2004 yili es donemindeki %20 seviyesinden %29 seviyesine
FDJSatr 3'3 Hisse Performans yiikselmesini saglamistir. Son mali verileri i1si§inda ve Standart Gimento
FDIDD s 2'0 Hisse iMKB-Rel  Fabrikasi'ni da ilave ettigimiz degerleme galismasi sonrasinda Cimsa igin 1.1
FOIFAVOK 9:3 1Ay 17% 0% milyar dolar ( hisse basina 12 YTL) hedef piyasa degeri hesapliyoruz. Mevcut
Marjlar 200509 6 Ay 50% 20 piyasa degerine gore %9 kazandirma potansiyeli tasiyan sirket hisseleri icin
0 =70 e P e
- - o "AL" yonlindeki 6nerimizi koruyoruz.
Briit Kar Mariji 35.7% YBG 155% 42
Operasyonel Kar Marji 29.4% ’ °
FAVOK Marjt 38.7%
Net Kar Mariji 28.9%
Wilyon YTL 2004092005009 _%Ded. i 56.5 YTL/ 42.67 Dolar
1200 —ALARK ——IVKB REL 5000 | e —% ALARKO HOLDING (ALARK.IS)
Satig Gelileri (net) 104.02 40878  293%
100.0 yeti 0
40000 Sa}@\amMahy&h 6324 34995 4130/0 Baslica faaliyet alani taahhiit ve arazi gelistirme olmak lizere sanayi & ticaret,
800 2000 Brut.Faa\\yet Kar‘| 379 5882 6% enerji, turizm ve gida gibi alti farkli alanda faaliyet gosteren Alarko Holding,
600 ’ Faaliyet Giderler 2550 2914 4% Tirkiye'nin énemli gruplari arasinda yer almaktadir. Holding, konsolide
20000| || NetEsas Faaliyet Kan 1028 2968 18%% gelirlerinin biiyiik bir kismini taahhiit ve arazi gelistirme sektrinden
400 Digjer Faaliyetlerden Gelirler (net) 2189 2806 28% saglamaktadir. Sirket, 2005 yili dokuz aylik sonuglara gére 305,5 milyon dolar
200 10000° § Finansman Gideri (nef) 295 168 -25% konsolidt.-) §at|§ ggliri elde edgrkgn ?2.1. milyon dola.r esas faaliyet kari
00 00 Faalyet Kan 209 5606 8% kaydetmistir ve sirket beklent'|'ler|n Uzerinde 35.4 m|Ivyor.1 dglar .net kar
Olaganiisti Gel Ve Gid 151 000 d aciklamistir. Bu artista taahhit grubunun tamamladigi islerin bilancoya
30012004 20072004 31012005 25072005  25.01.2006 aganist Gel. Ve Gid nef) g : 0 vansimasi ve turizmde saglanan net kar artiglari etkili olmustur. Alarko
Net pzirasal ‘kazang 2081 000 ad Hoiding 9A05 itibariyle 154,8 milyon dolar net nakit pozisyonuna sahiptir ve
Vergi Gnces karl(zarar) 1063 5606 428% sirket bu nakiti katilacagi Gzellestirmelerde kullanmayi planlamaktadir. Alarko
RASYOLAR 2005/09 | Vergi 152 462 203% Holding'in enerji, taahlt, turizm, klima sanayii gibi stratejik ve blyime
PD/DD 19 Ana Ortaklik Digi Pay 184 404 -320% potansiyeli yiksek olan sektdrlerde faaliyet gdsteriyor olmasi ve oldukga likit
" Net Dnem Kan 1094 4741 333% durumda bulunmasi sirket hisselerini cazip kilan en 6nemli unsurlardir.
FIK 26.9 - Bunlara ek olarak 2005 yilinda elektrik ve dogal gaz dagitim ihaleleri yani sira
PD/Satis 19 Hisse Performans Milli Piyango 6zellestirmesi ile de yakindan ilgilenen sirketin yeni agilimlarla
. ’ Hisse IMKB-Rel  faaliyet alaninin genisletmesini bekliyoruz. Net Aktif Dederini 787 milyon dolar
PD/FAVOK 204 1Ay 29, 3% hesapladigimiz Alarko H(?Idir.\g'in cari piyasa (.iegeri.nin 686 “milyjotl dolla'r ile
FD/Satis 15 6 Ay 16% -25% %15 kazandirma potansiyeli tagimasi nedeniyle hisseye “AL“ 6nerisinde
FDIDD 14 yag o Y bulunuyoruz.
‘ -19% 1%
FD/FAVOK 15.7




Alarko Holding

e Alarko Grubu’nun yurticinde ve yurtdisinda aldigi projelerin toplam tutari yaklasik 3.33 milyar dolar
olurken, sirketin payina dusen toplam tutar 1.87 milyar dolar ve devam eden projelerin kalan kismindan elde
edilecek gelir ise 1,34 milyar dolardir.

e Holding, piyasalarin uygun olmasi durumunda 2007 yili basinda Altek’in halka arzini gerceklestirmeyi

planlamaktadir.

e Enerji sektérinde blyimeyi planlayan Alarko Grubu, enerji dagitim 6zellestirmelerinde agresif bir strateji

izleyebilir.

e Alarko Holding, Milli Piyango 6zellestirmesine de bir konsorsiyum icinde teklif vermeyi planlyor.

e Alarko Holding, 686 milyon dolarlik piyasa degerine karsilik, 787 milyon dolar dizeyindeki Net Aktif Degeri
ile %15 prim potansiyeli tagimaktadir.

Gelirlerin %50’si
taahhiit
grubundan...

2005 yil sonu
konsolide gelir
hedefi 440 milyon
dolar diizeyinde...

Alarko Holding’in
taahhiit grubu
icinde en bliyiik
istiraki Alsim’dir..

Aslim projelerinin
tamamlanmayan
kismi 1.34 milyar
dolar
biiyiikliigiinde...

Yurtici projelerin
toplam tutar1 2,5
milyar dolar,
Alarko’nun payi
1.2 milyar
dolardir...

Alarko, Riva
Projesi’ne
basghyor...

Basglica faaliyet alani taahhit ve arazi gelistirme olmak Uzere sanayi & ticaret, eneriji, turizm
ve gida gibi alti farkli alanda faaliyet gosteren Alarko Holding, Tirkiye’nin dnemli gruplari
arasinda yer almaktadir. Grup konsolide gelirlerinin blytk bir kismini taahhlt ve arazi
gelistirme sektérinden saglamaktadir.

(milyon$) 2002 2003 2004 2005T 2006T % Pay 2002 2003 2004 2005T 2006T
Taahhiit 17 77 215 220 275 Taahhiit 1% 35% 56% 50% 49%
Sanayi &

Ticaret 93 111 136 160 170 Sanayi & Ticaret 62% 51% 35% 36% 30%
Turizm 17 20 24 25 28 Turizm 11% 9% 6% 6% 5%
Eneriji 8 8 6 16 45 Eneriji 5% 3% 2% 4% 8%
Gayrm, Arazi Gayrm, Arazi

Gel. 11 0 0 7 32 Gel. 7% 0% 0% 2% 6%
Gida 3 2 5 11 15 Gida 2% 1% 1% 3% 3%
Toplam 149 217 387 440 565 Toplam 100% 100% 100% 100% 100%

Kaynak: Alarko Holding

Alarko Holding, 2005 yilindan itibaren bilangolarini “URFS Konsolide” bazinda agiklamaya
baslamistir. Bu sistemde projelerin tamamlanma payina goére bilangoya yansitiimasi
nedeniyle gelirlerde 6nemli bir artis olmustur. Holding, yukaridaki tablolarda goéruldigi
Uzere, hazirlamis oldugu yil sonu projeksiyonuna goére 2005 yil sonunda taahhit
sektérinden 220 milyon dolar ve sanayi & ticaret sektériinden 160 milyon dolar gelir elde
etmeyi planlarken, 2004 yilinda 387 milyon dolar olan toplam konsolide gelirlerini yaklasik
440 milyon dolar seviyesine c¢ikartmayi hedeflemektedir.

Taahhiit ve Arazi Gelistirme Grubu

Alarko Holding’in taahhit grubu iginde en biyUk istiraki, gerek yurt iginde ve gerekse de yurt
disinda genel miteahhitlik alanlarinda faaliyet gosteren Alsim’dir. Holding’in %96,7
hissesine sahip oldugu Alsim, her tarli altyapi, bina ve sanayi tesislerinin yapimini
gergeklestirmektedir.

Alsim’in, halihazirda kazandi§i projeler ile bu projelerin toplam bedelleri, yapim sureleri ve
tamamlanmayan kisimlarina bakildiginda; sirketin yurtici ve yurtdisinda aldigi projelerin
toplam tutarinin yaklasik 3.33 milyar dolar seviyesinde oldugu ve sirketin payina disen
tutarin ise 1.87 milyar dolar seviyesinde oldugu goérilmektedir. Alsim’in bu porjelerden
onimuizdeki donemde elde edecegi gelir ise 1,34 milyar dolar seviyesinin Gzerindedir.

Holding’in toplam projelerine bakildiginda, yurticinde 760 milyon dolar tutarindaki Ankara-
Eskisehir demiryolu, 534 milyon dolar tutarindaki Adana metro ingaati en buyilk projeler
olarak one c¢ikmaktadir. Son yillarda saglanan ekonomik istikrar ile birlikte hikimetin
gerceklestirmeyi planladigi altyapi yatinmlari ile de ilgilenen Alarko, bdylece taahhut
gelirlerini arttirmayi planlamaktadir. Bunun diginda sirket, basta Rusya ve Kazakistan olmak
Uzere aldigi yurt digi projeler ile toplam 535 milyon dolara ulasan gelirlerini, énimuizdeki
doénemlerde de artirmay planlamaktadir.

Alarko Holding bunun disinda blnyesindeki Arazi Gelistirme Grubu ile uydu kentler insa
ederek faaliyetlerini siirdirmektedir. Grubun halen devam eden projeleri arasinda istanbul
Blyukgcekmece golu cevresinde olusturulan ve 7 faz olarak planlanan Alkent 2000
rekreasyon sehri projesi yer almaktadir. Ote yandan Sirket, yine 2006 yilinda bagladigi 1,5
milyar dolarlik Riva Projesi’ni 10 yilda tamamlayarak 4.000 konut yapmayi planlamaktadir.



Alarko Holding

Alarko Holding’in
yurtdigi projeler
toplami 535 mn
dolar diizeyinde...

Alako Holding’in
listlendigi proje
tutar1 3,3 milyar
dolari buluyor...

Sanayi ve ticaret
grubunun en
6nemli sirketi
Alarko
Carrier’dur...

Kirklareli santrali
ile kurulu gii¢ 117
MWr’a ulast...

Alarko Holding'in Projeleri

Kalan
(Milyon $) Yer Proje  Alarko'nun Tamamlanma Proje Tutarda
Y Bedeli Payi pay! Siiresi  Alarko'nun
Payi
Yurtdisi Projeler
Moskova Gocuk Onk.Has. ins. Moskova 90.0 100% 55% 1994 - 40
Kazakistan Yollari Reh. Proj. Kazakistan 171.0 100% 93% 2003-2006 12
Astana su temini, aritim, dagitim ve atik
proj. Kazakistan 274.0 60% 0% 2006-2009 165
Yurtdisi Projeler Toplam 535 217
Yurtici Projeler
Adana Rayli Tasima Sistemi insaati Adana 534.0 57% 46% 1997-2008 165
Kibris Suyu Projesi Anamur-Kibris 290.0 76% 0% 2005-2010 221
Melen Su temini Proj. ins. Diizce-Kocaeli 79.0 80% 33% 2003-2007 42
Ankara-
Ankara-Eskigehir Demiryolu Reh. Proj. Eskigehir 760.0 44% 36% 2004-2007 213
Taksim-Yenikapi Metro Projesi Ing Istanbul 269.0 53% 0% 2006-2008 143
Tipras izmit Rafinerisi Kiikiirt Gid.ing Izmit 231.0 14% 69% 2002-2006 10
Tupras Kirikkale Rafinerisi Kiikirt Gid. Proj.  Kirikkale 268.0 14% 21% 2005-2007 30
4. Levet - Maslak Metrosu Istanbul 117.0 50% 9% 2005-2007 53
Yurtici Projeler Toplami 2,548 877
Gayrimenkul ve Arazi Gelistirme
Alkent 2000- ALGYO Konut Istanbul 50.0 100% 0% 2005-2007 50
Alkent Riva Uydu Kent-1. Asama istanbul 200.0 100% 0% 2006-2008 200
Gayrimenkul ve Arazi Geligtirme Toplami 250 250
Projelerin Toplam Bedeli 3,333 1,345
Alarko'nun Payi 1,870

Kaynak: Alarko Holding
Sanayi & Ticaret Grubu

Holding’in, sanayi ve ticaret grubunda yer alan en énemli istiraki, Carrier ile esit ortak oldugu
Alarko Carrier'dir. Ana faaliyet alani 1sitma, havalandirma, klima, pompa ve radyotor Gretim
ve satigl olan Alarko-Carrier, isitma sistemleri pazarinda %12, sogutma sistemleri pazarinda
ise %16 pazar payina sahiptir. Sirket 2005 yilinda 14 milyon dolar harcayarak 450 bin
adet/yil olan rady6tor Gretimini, 900 bin adet/yila ylUkseltmistir.

Enerji Grubu

Holding'in konsolide gelirleri igcinde 2004 yilsonu itibariyle %2 paya sahip olan enerji grubu,
gelismekte olan ve stratejik 6nem tasiyan faaliyet alanlarindan birisi konumundadir. Yap-
islet-Devret modeli ile eneriji santralleri kuran ve igleten Alarko Holding'in eneriji istiraki Altek,
asagidaki tablodan da gorilecegdi tUzere Hasanlar, Berdan, Tohma olmak lzere toplam 32
MW kapasiteli U¢ adet hidroelektrik santralini isletmektedir. Bunun yanisira holding, 85 MW
kapasiteli Kirklareli’'ndeki dogal gaz ¢evrim santrali ingaatini tamamlamig, 2006 yilindan
itibaren Uretime baslayacaktir.

Altek Biinyesinde Enerji Santralleri

Baslangic  Kullanim  Yatirim Tutari (Mn Giig En. Ure. Kap.
Mevcut Enerji Santralleri Tarihi Siiresi $) (MW) (Mil.KWH/y1l)
Hasanlar / Dlzce 1991 20 Yl 8.2 9.35 40
Berdan / Tarsus 1996 15 Y1l 9.3 10 47
Tohma / Malatya 1998 20 Yil 11.4 12,5 58
Kirklareli Dogal Gaz Cevrim Santrali 2003 20 Yil 68.4 85 530
Toplam Uretim Kapasitesi 97 117 675

Kaynak: Alarko Holding



Alarko Holding

Alarko Holding,
Altek’in halka
arzini 2007°de
yapmayi
amachyor...

Alarko Holding,
turizm gelirlerini
oniimiizdeki
dénemlerde
arttirmayi
amachyor...

Alarko, Milli
Piyango
Ozellegtirmesine
teklif verecek...

9A05°te
Holding’in
konsolide net
kari 35,4 milyon
dolar seviyesinde
gerceklesmistir ...

Alarko Holding,
Net Aktif
Degeri’ne gére
%15 kazandirma
potansiyeli
tasiyor...

Alarko Holding
hisseleri igin
onerimiz “AL”

Onumizdeki dénemler igin enerji faaliyetlerinde agresif olmayi hedefleyen Alarko Holding,
enerji dagitimi ile ilgili olarak Istanbul'da bir yakanin elektrik dagitimini almayi
amaglamaktadir. Bunun disinda grup, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun ihaleye
cikartacagi, gucleri 15 —375 MW arasinda degdisen hidroelektrik santralleriyle de yakindan
ilgilenmektedir. 2001 yilinda, Altek’in %40 hissesini Fransiz SNET adli eneriji sirketinden 26
milyon dolar’a satin almasiyla enerji alaninda stratejik bir ortakliga imza atan Alarko Holding,
piyasa kosullarinin uygun olmasi durumunda Altek’in halka arzini 2007 yilinin ilk geyreginde
gerceklestirmeyi planlamaktadir.

Turizm Grubu

Holding, Turizm Grubu calismalarini, %95 istiraki Attas sirketi ile gerceklestirmektedir.
Blnyesinde yer alan Hillside Beach Club tatil kdyu, Hillside Su Hotel, Hillside City Club-Etiler
Spor ve 25 sinema salonu olan CineCity sinemalar zinciri ile 2004 yilinda 24 milyon dolar
gelir elde eden sirket, 2005 yil sonunda 25 milyon dolar seviyesinde gelir beklemektedir.
Turizm sektoriinde de biylmeyi hedefleyen Holding, onlimizdeki donemlerde Antalya
Bolgesi ve istanbul da bir otel yapmay! planlamaktadir.

Alarko Holding aldigi dnemli projeler yaninda 2006 yilinda 6zellestiriimesi beklenen Milli
Piyango ile de yakindan ilgilenmektedir. Bu amagla Dogus ve Fiba Gruplar ile konsorsiyum
kuran ve bu sektoérde faaliyet gésteren yabanci firmalarla gérismeler yapan Alarko Holding,
mevcut 6zellestirmelere olan ilgisini strdirmeyi planlanmaktadir.

Net Aktif Deger

Alarko Holding 2005 yili dokuz aylik sonuglara gore 305,5 milyon dolar konsolide satis geliri
elde ederken, 22.1 milyon dolar esas faaliyet kari kaydetmis ve beklentilerin tizerinde, 35.4
milyon dolar net kar agiklamistir. Bu artista taahhUt grubunun tamamladigi islerin bilangoya
yansimasl ve turizmde saglanan net kar artiglar etkili olmustur. Alarko Holding 9A05
itibariyle 154,8 milyon dolar net nakit pozisyonuna sahip olup, bu nakdi katilacagi
Ozellestirmelerde kullanmayi planlamaktadir.

ALARKO HOLDING NET AKTIF DEGERI

Baslica Piyasa Deg. Alarko Hol. Pay Degeri
Istirakler Faaliyet Alani Degerleme (mn$) Payi (mn$)
Alsim Alarko ingaat & Taahiit INA 350 96.7% 338
Alarko Carrier Klima Piyasa Degeri 128 42.0% 54
Alarko GYO Gayrimenkul Yatirim Ortaklig Piyasa Degeri 190 15.8% 30
Altek Enerji Satig + Kurulum Bedeli 135 72.5% 98
Attas Turizm Piyasa Carpanlari 55 95.0% 52
Diger 60 100.0% 60
Toplam 632
Net Nakit 155
Alarko Holding Net Aktif Degeri 787
Alarko Holding Cari Piyasa Degeri 686

Kazandirma Potansiyeli 15%

Alarko Holding’in taahhit grubu iginde en biylk istiraki olan Alsim’in hedef piyasa degerini
350 milyon dolar deger olarak hesaplarken, bununla birlikte sirketin diger faaliyetleri ve
halka acik istiraklerini de dikkate aldigimizda, Alarko Holding’'in Net Aktif Degerini 787
milyon dolar olarak hesaplamaktayiz. Buldugumuz NAD, su anda 686 milyon dolar cari
piyasa degeri ile islem gérmekte olan Alarko Holding icin %15 kazandirma potansiyelini
ifade etmektedir.

Alarko Holding’in eneriji, taahh(t, turizm, klima sanayii gibi stratejik ve blyime potansiyeli
yuksek olan sektorlerde faaliyet gosteriyor olmasi ve oldukga likit durumda bulunmasi sirket
hisselerini cazip kilan en énemli unsurlardir. Bunlara ek olarak 2006 yilinda elektrik ve dogal
gaz dagitim ihalelerinin yani sira, Milli Piyango o6zellestirmesi ile de yakindan ilgilenen
Sirket'in yeni acilimlarla faaliyet alanini genisletmesini bekliyoruz. Bu beklentiler 1s1ginda
Alarko Holding icin “AL* 6nerisinde bulunuyoruz.



DOGAN GAZETECILIK (DGZTE.IS)

Arastirma ve Kurumsal Finans Departmani

ONERI: AL

YTL Usd Finansal Veriler (BinYTL) 2004 2004/09* 2005/09 2005T
Piyasa Degeri (mn YTL, mn $) 304.2 229.8 Satis Gelirleri 228,522 157,240 190,876 262,801
Hedef Deger (mn YTL, mn $) 350.9 265.0 Briit Esas Faaliyet Kari/Zarar 86,448 56,996 65,455 94,418
Kapanis 3.90 2.95 Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 11,884 6,791 4,004 10,847
Ort. Islem Hacmi (Bin Lot) 495.6 Finansman Giderleri 0 3,926 1,024 2,038
i S Net Dénem Kari/Zarari 7,459 2,344 4,754 9,383
Firma Bilgileri
____________________________________________________________________________|
Sektor Medya L . ) -

. ® Toplam gazeteler igerisinde %24 tiraj pay ile en biiyiikk gazete yayincisi
Iiaallyet Alani Basim-Yayin konumunda bulunan Dogan Gazetecilik'in reklam pazar payi ise %19 seviyesinde
Odenmis Sermaye (YTL) 78,000,000 bulunmaktadir.

Ortaklik Yapisi Pay(%) .

Dogan Yayin Holding A.S. 74.47 . Cari piya§a deger[23.0 .milyon'dolar seviyesi|.1de Pulunan siketin INA analizine
gore hedef piyasa degerini 265 milyon dolar seviyesinde hesaplamaktayiz.

Halka Acik 24.86

Diger 0.67
Sirket %24 tiraj payi ile Tiirkiye’deki en bliyiik gazete yayincisidir - Dogan Yayin
Grubu binyesinde faaliyetini siirdiiren sirket, 2003 sonunda Milliyet'in Simge Grubu ile

_ birlesmesinin ardindan Dogan Gazetecilik adini almistir. Sirket, Milliyet, Posta ve Radikal

250 —DGZTE —IMKB REL. 3.50 gazetelerinin yani sira, ginliik spor gazetesi Fanatik ve giinlik ekonomi gazetesi

230 Referans gazetelerini ¢ikarmaktadir. Dogan Gazetecilik %24 tiraj payi ile toplam gazeteler

210 3.00 icerisinde Tiirkiye'deki en biiyiik gazete yayincisi konumunda bulunmaktadir.

190

170 r 2.50 Reklam gelirleri %44 artarak 9A05°'te 78 milyon dolar seviyesine ulagmigtir - Sirket

150
130
110

r 2.00

90 r 1.50
70

50 1.00
30.01.2004 29.07.2004 31.01.2005 25.07.2005 25.01.2006

Performans 1 Ayhik 3 Aylik 12 Ayhk
Degisim TL (%) 27.7% 33.9% 61.5%
Degisim $ (%) -9.9% -1.9% 8.2%
YTL Usd

12 Aylik En Yuksek 4.18 3.20
12 Aylhik En Dustk 1.77 1.16
Piyasa Gostergeleri 2005/09
F/IK 30.8
FD/Ciro 1.2
PD/DD 2.4
FD/FAVOK 21.5
2005/09

FAVOK Marji 41%
Net Nakit / Borg (Bin YTL) -4,511
EFK Mariji 2.1%
Net K. Marji 2.5%
Ozet Bilanco (Bin YTL) 2004 2005/09
T. D6nen Varliklar 56,758 61,773
T. Duran Varliklar 106,985 103,948
Toplam Aktifler 163,743 165,721
Kisa Vadeli Borglar 31,855 33,936
Uzun Vadeli Borglar 8,626 3,555
Ana Ort.Dis1 Ozser. -648 -624
T.0z Sermaye 123,910 128,854
Toplam Pasifler 163,743 165,721

* 2004/12 Satin alma gucu paritesiyle ifade edilmistir

toplam reklam gelirlerinin, sirasiyla %52 ve %33’Unu elde eden Milliyet ve Posta’nin
reklam gelirlerindeki artig, toplam reklam gelirlerindeki blyimede en blyik etken
olmustur. Diger yandan ekonomideki olumlu gidisata paralel olarak artan reklam
harcamalari ve Dogan Gazetecelik’in ortalama reklam fiyatlarini 9A04’e goére dolar
bazinda %3 artirmasi reklam gelirlerinin artmasina olumlu katki saglamistir. Ancak bu
gazetelerdeki reklam satis fiyatlarinin Hirriyete goére daha disiik olmasi reklam
gelirlerindeki artisin sinirli kalmasina neden olmaktadir. Ote yandan Posta'nin reklam
gelirlerinin 9A05’'te gegen senenin ayni ddnemine gore %62 yikselerek 25 milyon dolar
seviyesine ulagmasi, Posta’nin reklam pazar payini %5.5 seviyesinden %6.2 seviyesine
yukseltmistir. Dogan Gazetecilik'in toplam gazeteler igindeki reklam pazar payi ise %19
seviyesinde bulunurken, %41 ve %22 pazar paylarina sahip olan Hirriyet ve Sabah'in
ardindan Uglincl sirada yer almaktadir. Dolayisiyla reklam harcamalarindaki artisin 2006
yilinda da siirmesi halinde, Dodan Gazetecilik net satis gelirlerinin bu durumdan olumiu
etkilenecegini disliniyoruz.

Giinliik gazete sirkiilasyonu 1,2 milyon adet seviyesindedir — Toplam gazete
sirkiilasyonunu 9A05’te gegen senenin ayni dénemine gére %11 artirarak 1,230 bin adet
seviyesine ulastiran sirketin gazete sirkilasyon satis gelirleri de dolar bazinda %20
artarak 57 milyon dolar seviyesine ulasmistir. Ozellikle daha ¢ok alt ve orta gelir grubuna
sunulan Posta Gazetesi sirklilasyonunun 9A05'te gecen senenin ayni ddénemine gore %19
artarak 645 bin adet seviyesine ulagsmasi, sirkiilasyon gelirlerindeki artista etkili olmustur.
Toplam sirkiilasyon gelirlerinin %45'ini elde eden Posta’nin sirkiilasyon gelirleri ayni
dénemler igerisinde %26 artarak 26 milyon dolar seviyesine ulagsmistir. Tim bunlar
sonucunda, gerek reklam gelirleri ve gerekse de sirkiilasyon gelirlerindeki artis sonucu
sirket toplam net satis gelirleri 9A05'te 143 milyon dolar seviyesine ulagmistir.

Basim maliyetlerinde gériilen artis marjlan diigiiriiyor — Kagit fiyatlarindaki artisa
paralel olarak basim maliyetleri 9A04’te 550 dolar/ton seviyesinden 9A05'te 678 dolar/ton
seviyelerine kadar yikselmistir. Ayni donemler igerisinde 32.6 olan ortalama sayfa sayisini
35.5 seviyesine ylkselten Dogan Gazetecilikin maliyetleri bu durumdan olumsuz
etkilenirken, kar marjlarinin da digsmesine neden olmustur. 9A04’te %36.2 ve %8.2 olan
briit ve FAVOK marj cari ddnemde sirasiyla %34.3 ve %5.5 seviyesine kadar gerilemistir.
Diger yandan 9A04’te uygulanan enflasyon muhasebesi nedeniyle kaydedilen 3,5 milyon
dolar net parasal pozisyon karinin olusmamasi sirketin karina olumsuz yansimistir. Ote
yandan 2005 yilinin ilk dokuz ayinda azalan kur farki zararlar sirket net faaliyet disi
gelirlerini yaklasik 1 milyon dolar seviyesinden 5 milyon dolar seviyesine cikarmis ve
karina oldukga olumlu yansimistir. Sirket tim bunlar sonucunda 9A04’te 1.8 milyon dolar
olan net karini 9A05’te 3,5 milyon dolar seviyesine ¢ikarmistir.

INA analizine gére hedef piyasa degerimiz 265 milyon dolar seviyesinde - Reklam
harcamalarinin ekonomideki iyilesme sirecinden olumlu etkilenmesi nedeniyle, 2006
yilinda enflasyon oranlarinin diismeye devam etmesi ve blylimenin sirmesi halinde,
reklam gelirlerinin artmaya devam edecegini, Dogan Gazetecilik'in de bu durumdan olumlu
etkilenecegini diisiiniiyoruz. Bunun disinda, 2005 yilinda Posta'nin sirkiilasyon gelirlerinde
kaydedilen artisin 2006 yilinda da korunmasinin net satis gelirlerine olumlu katki
saglayacak bir unsur olacagini diisiiniiyoruz. INA analizine gére yaptiimiz degerleme
calismasinda, cari piyasa degeri 230 milyon dolar seviyesinde bulunan sirketin hedef
piyasa degerini 265 milyon dolar olarak hesaplamaktayiz. Buna gore %15 prim potansiyeli
bulunmasi nedeniyle sirket hisselerinde alim yapilabilecegini diistiniiyoruz.




FORTIS (FORTS.IS)

Arastirma ve Kurumsal Finans Departmani

ONERI: SAT

YTL Usd Rasyolar 2004/12 2005/09
Piyasa Degeri (mn YTL, mn §) 2,675 2,020 Likit AKtif/T.Aktif 41.0% 30.9%
Hedef Deger (mn YTL, mn §) 1,870 1,410 Kredi Faiz Geliri/T.Faiz Geliri (*9A04) 58.0%* 65.7%
Kapanis 7.35 5.55 Net Ucret&Kom.Gel/T.Faaliyet G. (*9A04) 22.7%* 18.5%
PD/DD 2.49 Ortalama Aktif Karliligi 1.6% 2.0%
PD/DD (Kugiik&Orta Olgekli Bankalar Ort.) 4.01 Ortalama Ozsermaye Karlilig 10.8% 13.3%
il ) o,
Firma Bilgileri Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR) 13.5% 15.1%
|
Sektor Bankacilik L o
. . ® 2009'a kadar ikiye katlanacak sube sayisi Fortis'in buyiik bankalar
Iiaallyet Alani Bireysel/Kurumsal Bankacilik kargisindaki durusunu giiclendirecek.
Odenmis Sermaye 364 Milyon YTL
5 ® Olumlu mali 6ngoriilerimize karsin, son donemde ciddi diizeyde prim
Ortaklik Yapisi Pay(%) yapan Fortis hisselerinin alim igin uygun diizeylerde olmadig:
Fortis Bank 93.3% [ kanisindayiz.
Halka Aciklik 6.7%
Fortis pazara hizli girdi - 1990 yilinda Hollanda-Belgika ortakligi olarak kurulan
_ Fortis, izleyen yillarda ispanya ve Liiksemburg gibi Avrupa ilkelerinin yani sira,
3500 = FORTS ——IMKB REL 70 Asya'da da 6nemli yatirimlarda bulunarak borsa biiyiikliigiinii 30 milyar Euro'ya
2000 60 cikarmistir. Avrupa'nin en blyiik 20 finansal kurulusundan biri olan ortaklik, son
olarak Temmuz 2005'te Digbank'in %93.3'lik hissesini alarak Turk finans
00 > sektérinde de guclu bir yer edinmistir. Bu satin alma sonrasinda isim taninmasini
2000 40 saglamak acgisindan hizli bir promosyon sirecine giren sirketin, yabanci payinin
1500 20 giderek arttigi sektérde hizla buyimesi beklenen mortgage sektoru ve sigortacilik
faaliyetleri alanindaki mevcut tecribesini bankaya aktarmasinin 6nimuizdeki
1o 20 dénemde olumlu sonuglar doguracagi kanisindayiz.
50.0 1.0
00 00 9A05 doneminde orta ve kiigiik 6lgekli bankalar arasinda Finansbank ve
30.01.2004 29.07.2004 31.01.2005 25.07.2005 25.01.2006

Performans 1 Ayhik 3 Aylik 12 Ayhk
Degisim TL (%) -10.5% 4.1% 42.8%
Degisim $ (%) -17.0% 2.9% 38.3%
YTL Usd
12 Aylik En Yuksek 8.25 6.21
12 Aylik En Dlsuk 1.00 0.75
Milyon YTL 2004/12 2005/09
Kredi Hacmi 3,069 3,523
Brut Tak. Alacak 154 180
Mevduat Hacmi 3,467 3,590
Aktif Toplami 7,140 6,646
Gelir Tablosu Ozeti (mn YTL) 2004/09* 2005/09 %
Kredilerden Alinan Faizler 358 400 12%
Menkul Degerlerden Al. Faizler 213 177 7%
Faiz Gelirleri 617 609 1%
Mevduata Verilen Faizler 300 257 -14%
Faiz Giderleri 378 326 -14%
Net Faiz Geliri 238 282 18%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 91 77 15%
Net Ticari Kar/Zarar 64 43  -33%
Faaliyet Gelirleri Toplami 401 418 4%
Kredi ve Diger Al. Karsiligi 67 75 12%
Faaliyet Kari 43 17  -60%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari -59 - a.d.
Net Donem Kar/Zarari 63 88 40%

*2004/12 Satin alma glicl paritesiyle ifade edilmistir
** Gruba Denizbank, Finansbank, Sekerbank, TEB, Tekstilbank, TSKB,
Alternatifbank ve Fortis dahil edilmistir.

Denizbank'in ardindan 2. en biiyiik aktif toplamina sahip - 2005 yili dokuz aylik
mali tablolarina goére 6.6 milyar YTL'lik aktif toplamina sahip olan Fortis'in likit
aktif/toplam aktif rasyosu daha ¢ok yurtdisi bankalardan alacaklari ve likit menkuller
toplaminin gerilemesine bagli olarak YS04'teki %41 diizeyinden %31'e gerilemisgtir.
Ote yandan, menkul kiymetler portfdyiiniin aktifte aldigi payin sektér genelinde
oldugu gibi geriledigi, buna karsin, krediler portféylindeki hizli biyimenin 3.
ceyrekte de devam ettigi gozlenmistir. 9A05 itibariyle 3.5 milyar YTL'ye ulasan
banka krediler portfoyl, YS04'e gore 10 puanlik artisla aktif toplaminin %53'Unu
olusturmustur. Ote yandan, banka takipteki alacaklar rasyosunun yakin rakipleri
Denizbank ve Finansbank'a gore ylksek, 9A05'te %5.1 dlzeyinde bulunmasi aktif
yapisi agisindan olumsuz olsa da, bu gruba dahil kredilerin %70 gibi yiksek bir
kisminin teminatlandiriimis olmasi ve karsilik oraninin YS04'teki %70 seviyelerinden
%94'e cekilmesi rahatlatici bir unsur olarak gérulebilir.

Kredilerden saglanan faiz gelirlerinin briit faiz gelirleri icindeki payr %65
diizeyinde - 9A05 itibariyle toplam 3.6 milyar YTL dlizeyindeki mevduatlarinin
krediye dontisiim orani %98 olarak gergeklesen banka, briit faiz gelirlerinin %66'sini
(9A04-%58) krediler portféyiinden elde etmis, portféyden elde edilen verimde
YTL/déviz yapisinda YTL'nin agirlikli olmasinin énemli katkisi olmustur. Ote yandan,
yine konjonkturel gelismelere bagh olarak gerileyen tasarruf mevduati faiz giderleri
sayesinde banka net faiz gelirlerinde 9A04'e kiyasla artis elde etmis olsa da, bunun
Ucret ve komisyon gelirleri ile desteklenememesi faaliyet gelirlerindeki artisin sinirli
kalmasina neden olmustur. Buna bagli olarak Eylil 2005'te agiklanan net kar
rakaminin 9A04'e kiyasla gosterdigi artis bankacilik faaliyetlerinden ¢ok 9A05'te
parasal pozisyon zarari olmamasindan kaynaklanmistir.

Fortis sube sayisini ikiye katlayacak - 9A05 itibariyle sahip oldugu 182
subesinde 483 bin YTL sube basina kar agiklayan Fortis'in (Finansbank - 1.333,
Denizbank - 706) onumizdeki birkagc yil iginde sube sayisini ikiye katlamasi
beklenirken, yeni subeler ve isim degisikligine iliskin giderlerin bankanin
maliyet/gelir rasyosunu orta vadede olumsuz etkileyecegini 6ngérmekteyiz. Bununla
birlikte, tim bankacilik faaliyetlerinin daha genis bir agla hizmete sunulmasi,
mortgage uygulamasi ve sektérel bazda artmasini bekledigimiz kaynak arzinin,
Ucret ve komisyon gelirlerinin artirlmasinda olumlu rol oynacagini disunlyoruz.
Ancak, son donemde endekste gergeklesen ralliye tim bankacilik sektoru hisseleri
gibi katilan ve 6zellikle 2004/Ekim ayindan bu yana %70'i agkin prim yapan Fortis
hisseleri icin hesapladigimiz 1.9 milyar YTL'lik hedef deger, 2.7 milyar YTL
duiizeyindeki cari piyasa degerinin %30 altinda kaldigindan Fortis hisselerinin mevcut
dizeylerden alim igin uygun olmadigi kanisindayiz.




TESCO KIiPA (KIPA.IS)

Arastirma ve Kurumsal Finans Departmani

ONERI: TUT

YTL Usd Finansal Veriler (BinYTL) 2004 2004/09* 2005/09 2005T

Piyasa Degeri (mn YTL, mn $) 496.0 374.7 Satis Gelirleri 402,645 279,574 326,539 463,042
Hedef Deger (mn YTL, mn $) 516.4 390.0 Briit Esas Faaliyet Kari/Zarar 71,903 50,144 62,967 88,594
Kapanig 42.00 31.72 Net Esas Faaliyet Kari/Zarari -459 1,455 5,002 6,173
Ort. islem Hacmi (Bin Lot) 7.3 Finansman Giderleri 1,765 698 3,591 3,956
Net Donem Kari/Zarari 3,700 5,458 7,898 10,421

Firma Bilgileri

Sektor Perakende Ticaret
Faaliyet Alani Supermarket Faaliyetleri
Odenmis Sermaye (YTL) 11,810,664
Ortaklik Yapisi Pay(%)
Tesco PLC. 92.85
Diger 7.15
——KIPAE —IMKB REL. T 35.00

30.01.04 11.06.04

18.10.04 02.03.05 07.07.05

15.11.05

Performans 1 Ayhk 3 Aylik 12 Ayhk
Degisim TL (%) -3.4% 18.5% 36.3%
Degisim $ (%) -3.4% 18.5% 36.3%
YTL Usd

12 Aylik En Yuksek 43.00 32.39
12 Aylik En Dusuk 17.14 11.17
Piyasa Gostergeleri 2005/09
F/IK 80.8
FD/Ciro 1.1
PD/DD 2.8
FD/FAVOK 63.5
2005/09

FAVOK Marji 2.5%
Net Nakit / Borg (Bin YTL) 10,435
EFK Mariji 1.5%
Net K. Marji 2.4%
Ozet Bilanco (Bin YTL) 2004 2005/09
T. D6nen Varliklar 94,788 62,475
T. Duran Varliklar 101,557 204,826
Toplam Aktifler 196,345 267,301
Kisa Vadeli Borglar 62,817 88,027
Uzun Vadeli Borglar 5,696 2,281
Ana Ort.Dis1 Ozser. - -
T.0z Sermaye 127,832 176,993
Toplam Pasifler 196,345 267,301

* 2004/12 Satin alma gucu paritesiyle ifade edilmistir

® 2006 yil sonuna kadar magaza sayisini 12'ye g¢ikarmayi planlayan Tesco
Kipa'nin, Tirkiye'deki biiyiime stratejisinin perakende sektoriindeki rekabeti
artiracagini diisliniiyoruz.

® Cari piyasa degeri 375mil yon dolar seviyesinde bulunan Tesco Kipa'nin
INA analizine gore hedef degerini 390 milyon dolar seviyesinde hesaplyoruz.

Tesco Kipa 2006 yilinda 100 milyon sterlin yatirrm yapmayi planliyor - 2003 yilinda
Kipa’'nin Tesco tarafindan satin alinmasindan sonra uzun bir siire yeni magaza agmayarak daha
¢ok birlesme sonrasi yatinmlarini tamamlayan Kipa, ilkk magazasini 2005 Haziran ayinda
Bodrum’da agmistir. Bugline kadar faaliyetlerini sadece Ege bdlgesinde sirdiren Kipa, yeni
buylme stratejisine bagli olarak diger boélgelere yayilmaya baslamis ve 2005 yili yatirimlari
gercevesindeki ikinci magazasini 2006 Ocak ayi basinda Antalya’da agmistir. Sirket Ocak ayi
sonunda Canakkale'de actigi magaza ile birlikte toplam magaza sayisini 8'e yikseltmistir. Kisa
dénemli biylme stratejisini daha c¢ok organik blyime Uzerine kuran sirket agtigi bu yeni
magazalar sonrasi net satig alanini YS04'teki 38 bin m? seviyesinden 55 bin m? seviyesine
ylkseltmistir. 2006 yilinda Konya ve Aydin’da yeni magazalar agmayi hedefleyen sirket, uygun
olmasi halinde istanbul’da da magaza agmay! planlamaktadir. Bu yil sonuna kadar magaza
sayisinl 12'ye gikarmayi hedefleyen Kipa, 2006 yili icinde madaza yatirimlari igin toplam 100
milyon sterlin yatirrm yapmayi planlamaktadir.

Artan net satis alani net satig gelirlerine olumlu yansiyor - 2004 yil sonunda 38.200 m?
seviyesinde bulunan net satis alanini agmis oldugu yeni magazasi ile birlikte %18 artirarak
9A05'te 45.200 m? seviyesine cikaran Kipa, satis alanindaki blyimenin yani sira, tliketim
harcamalari ve musteri sayisindaki artistan olumlu etkilenmis, sirket net satig gelirleri 9A04'e
gore dolar bazinda %30 artarak 244 milyon dolar seviyesine yiikselmistir. Bununla birlikte,
9A04'te 18.1 dolar seviyesinde olan m? basina gunlik ortalama satislar, cari dénemde 20 dolar
seviyesine ylkselmistir. Yilin son ceyreginin, Ramazan ayi ve yilbasi hazirliklari sebebiyle
perakende ticaretinin hareketli oldugu aylari icermesinin sirketin net satis gelirlerine olumlu katki
sagladigini dustntyoruz. Kipa'nin 2005 yili sonuna iligkin olarak henlz agiklamayan mali
tablolarinda 345 milyon dolar net satis geliri elde etmesini bekliyoruz.

Sirket 9A05'te 7.9 milyon dolar kar agikladi - Kipa'nin 2005 yilinda operasyonel karliliktaki
olumlu performansi sonucu YS04'te %17.9 ve %1.5 seviyesinde bulunan briit ve FAVOK marji
cari dénemde sirasiyla %19.3 ve %2.5 seviyesine yukselmistir. Diger yandan, sirketin YS04'te
toplam 64 milyon YTL diizeyinde bulunan net nakit pozisyonu, 2005 yilinda yapmis oldugu yeni
magaza yatirimlar igin kullandigi 13.7 milyon YTL kisa vadeli kredi sonrasinda 9A05'te 10.5
milyon YTL seviyesine gerilemistir. Ote yandan artan finansal borclari nedeniyle banka faiz
giderlerinde gerceklesen blylme, cari dénemde finansman giderlerini artirirken, bu durum
sirket karliligina olumsuz yansimistir. Enflasyon muhasebesi uygulamasina 2005 yili basindan
itbaren son verilmesi sonrasi YSO04'te olusan parasal pozisyon zararinin cari dénemde
olusmamasi ise sirket karina olumlu yansimis, sirket 9A05'te 7.9 milyon YTL net kar rakamina
ulagmistir.

Tesco'nun Tiirkiye'deki bliyiime stratejisi perakende sektériindeki rekabeti artiracak -
2006 yilina yatinmlarla baglayarak sadece Ocak ay! iginde 10 bin m? net satis alanina sahip iki
magaza acgan Kipa'nin, agacagi yeni magazalar ile net satis alanini 2006 yil sonuna kadar 80
bin m? seviyesine cikaracagini 6ngoériyor, artan net satis alaninin sirket net satis gelirlerine
olumlu katki yapacagini diistiniyoruz. 2005 yilinda satin almalar, birlesmeler ve halka arzlarla
son yillarin en hareketli dénemini yasayan perakende sektoriindeki hareketliligin gegtigimiz yil
kadar hizli olmasa da, bu yil da devam edecegini, konsolidasyonlarin daha ¢ok bélgesel ve orta
Olgcekli magaza zincirlerinde gergeklesecegdini 6ngoériyoruz. Bu badlamda diinyanin en buyik
perakende sirketlerinden birisi olan Tesco'nun izleyecegi strateji ile birlikte, organize perakende
sektoriinde %4 pazar payina sahip Kipa'nin pazar payini artiracagini ve kisa dénemde
Turkiye'nin en blyuk satig alanina sahip organize perakendecilerden birisi konumuna gelecegini
disiinilyoruz. Ancak cari piayasa degeri 375 milyon dolar seviyesinde bulunan sirketin INA
analizine gore hedef degerini 390 milyon dolar seviyesinde hesapliyoruz. Dolayisiyla Kipa'nin,
cari piyasa de@erine goére %4 prim potansiyeli tagsimasi nedeniyle sirket icin "TUT" 6nerisi
veriyoruz.




Otomotiv Sektoru

e Otomotiv sektdri, buyime trendini 2005 yilinda da korurken, 2006 yili i¢in i¢ talepte bir miktar daralma
yasanacagini dusunuyoruz.

e Sektdr sirketlerinin 2006 yilinda ihracata agirlik verecegdini, buna bagli olarak ise, sirketlerin satig
gelirlerinde ve kar marjlarinda gerilemeler yasanacagini distintiyoruz.

Sektor, 2005
yilinda da
bliyiimesini
strdiirdii...

Yurtici pazar
biiytikligu
763 bin adet
diizeyine
yiikseldi...

Ford Otosan,
2005 yihini 162
bin adet
ihracat, 130
bin adet
yurtici satisla
tamamladi...

Tofas, 2005
yili iginde
onemli yatirnm
projelerine
imza atti...

Sektoriin yurtici satiglar %2 diizeyinde artis gosterdi.

2003 yilinda ydrurlige giren “Hurda Yasas!” ile yeniden canlanarak ivme kazanan otomotiv
sektorl, 2004 yilinin ikinci yarisinda talep artisini frenleyen vergisel dizenlemelere ragmen
blylime slrecini sirdirmls ve sektorin toplam yurtici satislari 2004 yilinda 745 bin adet
dizeyine yuUkselmistir. 2005 yil sonu itibariyle sektdére baktigimizda, yurti¢i satis hacminin
763 bin adet dizeyine ulasmasiyla otomotiv sektdrindeki blylmenin devam ettigi
gorulmekle birlikte, sektordeki bliylime hizinin bir miktar yavasladigi géze ¢carpmaktadir. Bu
donemde, toplam yurtici arag satislari 2004 yilina gére %2,3 artarken, otomobil satislarinda
%3’e yakin bir daralma gergeklesmistir. ihracat tarafina bakildiginda ise, 2004 yilina gore
otomobil ihracatinin %5, ticati arag ihracatinin ise %15 dizeyinde arttidi goéralmastar. 2005
yilinda yurtiginde satilan otomobillerin %69’u ithal kaynakli olurken, ticari arag satiglarinda ise
ithalatin payi %42 seviyesinde gergeklesmistir.

2006 yilinda, faiz oranlarindaki genel egilime
bagli olarak azalan tasit kredisi faizlerinin VE
sektor sirketlerince dizenlenen kampanya
ve indirimlerin, yurtici talebi canli tutacagini

Yurt ici satiglar (Adet)

i 745,812 763,186
800,000 660,077

600,000 - ancak, yasal statlye kavusan mortgage’de
400,711 uygulama surecine gecilmesiyle, yurtici arag

400,000 | talebinin kisa vadede bir miktar azalacagini
195,426 ongorlyoruz. Ayrica, sektor sirketlerinin,

175,046

talepte yasanmasini bekledigimiz dislse
paralel olarak, 2006 yilinda, yurtigi satislara
oranla daha disuk kar marjina sahip ihracat
pazarina yoneleceklerini, bu durumun sirket
bilangolarina yansimasinin ise olumsuz
yonde olacagini diisiiniiyoruz.

200,000

04
2000 2001 2002 2003 2004 2005

Kaynak: OSD, Seker Yatirnm Arastirma Departmani

Otomotiv sektoriinde faaliyet gosteren halka acgik sirketlerdeki gelisme ve beklentiler:

Sektoriin en 6nemli Ureticilerinden olan Ford Otosan, kapasite artirici yatirrmlarina 2005
yilinda da devam etmis ve Kocaeli’'ndeki ana Uretim fabrikasinin kapasitesini 240 bin adete
ctkarmistir. Bu fabrikanin kapasitesini 2007 yilinda 280 bin adete ¢ikarma karari alan sirket,
ayni zamanda, satiglarinda itici gli¢ olan Transit ve Transit Connect Urliininin yenilenmesi
icin calismalara baslamistir. 2005 yilini, 162 bin adet ihracat ve 130 bin adet yurtici arag satisi
ile tamamlayan Ford’'un, yil sonunda 6 milyar YTL satis gelirine ulasacagini éngoriyoruz.
2006 yili icin ise, genel beklentimize paralel olarak sirketin yurtici satis hacminin azalacagini
buna karsin ihracat hacminde artis yasanacagini dustnlyor, sirket satis gelirlerinde 2005
yilina gore %5 disls yasanacagini 6ngdruyoruz.

Tofas, 2005 yili icinde, 6nimizdeki donemlerde sirketin kapasite kullanimini %100’e
cikaracak 6nemli yatirrm projelerine imza atmigtir. Fiat ve Peugeot-Citroen'e, 2007 yilinin
ikinci yarisindan itibaren mini kargo Uretimi yapacak olan sirket, ayrica 2007 yilinda yeni bir
sedan Uretimine yonelik yatirnma baslamistir. Bunlara ek olarak, Fiat Palio ve Albea model
otomobillerin Rusya'da da Uretiimesi icin Severstal ile anlasma imzalayan Tofas, bu
cercevede Rusya’ya yedek parga ihracatinda bulunacaktir. Yapilan anlagmalarla énimuzdeki
dénemlere iligkin ihracat hacmini artiracak olan Tofas’in, 2005 yil sonu satis gelirlerinin 2004
yihina kiyasla %7’lik gerileme ile yaklasik 2,6 milyar YTL diizeyinde gergeklesecegini
ongoriyoruz. 2006 yilinda ise sirketin ihracat hacminde gerceklesmesini bekledigimiz artisa
karsin, yurtigi satis hacminde azalma olmasini bekliyoruz.



Otomotiv Sektoru

2005 yil sonu
itibariyle
sadece Ford
Otosan ve
Otokar’in satis
gelirlerinde
artisg olacagini
ongoriiyoruz...

2004 yilina
gore satis
hacminde
%20’°nin
lizerinde
gerileme
oldu...

Otokar,
savunma
sanayii
ihaleleri ile
one cikti...

Tiirk
Traktor’iin
satis hacmi
%13 geriled....

Uzel, 2005
yihnda 17,405
adet traktor
satti...

Sektor
sirketlerinin
hisseleri
iskontolu
islem
gériiyor...

Ozet Gelir Tablosu FROTO KARSN OTKAR TOASO

(Mn YTL) 2003 2004 2005T| 2003 2004 2005T| 2003 2004 2005T| 2003 2004 2005T
Net satis gelirleri 3.351 5559 6.019 193 378 250 225 290 291| 2.358 2.622 2.594
Briit Kar 488 710 791 29 36 9 53 67 74| 220 266 244
Esas faaliyet kari 308 487 526 18 21 -10 14 27 19 32 27 37
FAVOK 543 752 811 28 32 2 22 35 26| 217 205 222
Net Kar 322 453 391 12 1 -27 9 21 14 7 34 132
Marjlar

Briit Kar M. 14,6% 12,8% 13,1%| 15,0% 9,5% 3,6%]| 23,6% 23,1% 25,4%| 9,3% 10,1% 9,4%
Esas Faaliyet Kar M. 92% 8,8% 8,7%| 9,3% 5,6% ad.| 62% 93% 65%| 14% 1,0% 1,4%
FAVOK M. 16,2% 13,5% 13,5%| 14,5% 8,5% 0,8%| 9,8% 12,1% 8,9%| 92% 7,8% 8,6%
Net Kar M. 9,6% 8,1% 6,5%| 6,2% 0,3% ad.| 40% 72% 4,8%| 03% 1,3% 51%

Kaynak: IMKB, Seker Yatirim Arastirma Departmani

Fason Uretim modelini benimseyen Karsan, ayni zamanda Peugeot lisansi ile Partner ve J9
minibUs Uretimini sGrdirmektedir. Yil icinde Peugeot ile Uretim lisansini yenileyen ayrica, J9
modelini yenileyerek piyasaya slren Karsan, uzun Partner modelinin Gretimine iligskin olarak
da Peugeot ile bir anlasma imzalamistir. Y1l iginde piyasadaki mevcut modellerinin stoklarini
eritme politikasi uygulayip, yeni Uriin satisina gitmemesi nedeniyle satis hacminde gerileme
gorulen sirketin, azalan kapasite kullanimiyla artan Uretim maliyetleri, mali tablolardaki
zararin ana nedenini olusturmustur. 2005 yil sonu itibariyle satis hacimlerinde, 2004 yilina
gore %20’nin Uzerinde gerileme goérilen Karsan’in, 2006 yili iginde yeni modelinin Gretimi ile
satis hacminde artis olmasini bekliyoruz.

2004 yilinin son geyreginden itibaren 6zellikle kazandigi savunma sanayii ihaleleri ile 6ne
cikan Otokar, 2005 yilinda da bu ihaleleri almaya devam etmistir. 2004 yilinda 290 milyon
YTL satis gelirine ulasan sirketin 2005 yil sonu satis gelirlerinin, teslimatlari devam eden
siparigler gézénline alindiginda, 2004 yilindaki seviyelere yakin olacagini dusuniyoruz.
Devam eden askeri projeleri gozéniine aldigimizda Otokar’'in, 2006 yil sonu cirosunda ise
2005 yilina gére %11 oraninda artis olacagini digtnuyoruz.

Ozet Gelir Tablosu TTRAK UZEL . .

(Mn YTL) 5003 2004 2005T| 2003 2004 2005t a@pasite bakimindan halka ag!-k’f:n buyuk
Net satrs gefirler T 510 290l 310 503 296 traktor uretlc_|S| olan Tiirk Traktor'in toplam
Brit Kar 72 142 123] 56 108 o5 Satls hacmi, artan rekabet ve talepte
Esas faaliyet kari 57 124 105| 24 61 41| yasanan degisime bagh olarak 2005 yilinda
FAVOK 79 146 124] 31 75 51| 2004 yihna goére %13 gerilemistir. 2004
Net Kar 57 8 8] 31 20 20| yilinda 549 milyon YTL satis geliri elde eden
Marilar sirketin, 2005 yil sonu itibariyle 17.843 adet
Briit Kar M. 16% 26% 25%| 18% 21% 19%| traktdr satisi sonrasinda satig gelirlerinin
Esas Faaliyet KarM. | 13% 23% 21%| 8% 12% 8% 490 milyon YTL’ye gerileyecegini 6ngoéruyor,
FAVOK M. 18% 27% 25%| 10% 15% 10%| 2006 yilinda ise sirketin toplam satig
Net Kar M. 3% 16% 17%| 10% 4% 4% pacminde bir miktar  daha gerileme

Kaynak: IMKB, Seker Yatinm Arastirma Departmani yasanabilecegini diistiniiyoruz.
Traktér pazarinin bir diger buyuk ureticisi olan Uzel Makina, 2005 yilinda, 2004’e gore %1
gerilemeyle toplam 17,405 traktor satisi gerceklestirmistir. Sirketin, 2005 yil sonu itibariyle
496 milyon YTL satis gelirine ulasacagini ve satis gelirlerinde satis hacmindeki gerilemeye
paralel bir seyir gézlenecegini dislinliyoruz. Sektordeki rekabetin, 6nimizdeki donemlerde
sirket gelirleri ve kar marjlarina olumsuz yansiyacagini distnutyoruz.

Hisse P'yas(:nl:;f)’e" He‘::nfnpgger 'I':'f;:f(';'{'.rsf; 'sg':‘? Sektore iligkin yaptigimiz degerlendirme ve
TROTO W) NET 210 % ongoriler sonrasinda, sektor sirketlerinin
KARSN 89 123 845 279 Uzel Makina hari¢ tamaminin hedef piyasa
OTKAR 170 191 10,55 1% degerlerimize goére iskontolu islem gordugu
TOASO 1.556) 1.884 5,00 17% gortlmektedir. INA analizine gére ulasilan
TTRAK 426 510 14,35 16% hedef piyasa degerleri g6z ©Onlne
UZEL 243 240 3,18 1% alindiginda, Karsan, Tofas, Turk Traktor,

Kaynak: Seker Yatinm Arastirma Departmant Ford Otosan ve Otokar hisselerine yatirm

yapllabilecegini distinuyoruz. Buna karsin Uzel Makina hisselerinin mevcut piyasa degerinin,
hedef piyasa de@erimiz Uzerinde olmasi nedeniyle, bu hissede varolan pozisyonlarin
korunmasini éneriyoruz.



Tarih 27.01.06
Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 13195
] IMKB-100 45,315
Hisse § ) § § g o Odenmig Piyasa Piyasa Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler Getiriler (YTL, %) Hisse
o |ala | o g5 Sermaye Degeri Degeri $)
Kodlar |[¥ (¥ ¥ 5| g SgE 2004/12 2005/03 2005/06 2004/09 2005/09 Degisim (%) | F/K  PD/DD+ FD/FAVOK FD/Net Satig | Net Nakit (YTL) Net Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk Aylik Yil Bas. |Senetleri
2 223 T £ (YTL) (YTL)
Xu100 45,315 26,372,915,027| 206,994,934,621| 156,873,766,291| 10,594,116,762 2,253,034,108 5,323,710,950  7,653,037,478 7,050,751,603 0.15 20.7 23 121 1.29 -516,915,161 10.9% 10.6% 1.9 139 139 |IMKB 100
XU30 58,296 20,250,828,398| 161,594,848,390| 122,466,728,602 8,083,089,970  1,879,562,945 4,258,230,845 6,028,136,542 5,191,322,074 0.11 223 24 12.0 134 45,959,820 12.3% 11.2% 1.3 155 155 |IMKB 30
XUTUM 43,637| 31,594,037,014| 235,827,458,535| 178,724,864,369) 11,271,015,034 2,313,638,240 5,749,628,269  8,054,840,504  7,908,155,139 0.14 212 23 121 131 -3,054,527,490 9.9% 10.8% 22 134 134 |IMKB TUM
Beyaz Egya 460,185,000 5,960,772,000 4,517,447,518 359,305,400 82,755,478 172,377,069 295,480,688 310,567,237 144.0 14.8 2.7 Si6} 0.9 -452,171,542 5.8% 10.1% Beyaz Egya
ARCLK e+ 134 21 11.60 399,960,000 4,639,536,000! 3,516,131,868 293,201,000 67,847,000 140,589,000 243,476,000 240,504,000 -1.2 15.99 27 9.7 0.9 -255,000,000 6.3% 10.9% 55 234 23.4 |ARGELIK
BSHEV 1 30.00 42,000,000 1,260,000,000 954,907,162 64,612,162 13,914,186 30,502,587 52,837,478 67,518,911 278 159 35 8.9 1.0 -187,460,770 6.3% 12.7% 2.6 17 17 BSH EV ALETLERI
IHEVA 68 3.36 18,225,000 61,236,000 46,408,488 1,492,238 994,292 1,285,482 -832,790 2,544,326 405.5 12.6 19 10.2 0.9 -9,710,772 4.9% 6.6% -5.6 10.5 10.5 |IHLAS EV ALETLERI
Kahverengi Esya 333,099,887 1,338,384,395 1,014,311,781 94,261,653 -11,444,609 -3,914,000 89,717,559 -41,718,000 -457.5 15.9 14 8.3 0.3 -629,026,000 -2.1% 1.1% Kahverengi Egya
BEKO . 015 | 22 2.80 174,000,000 487,200,000 369,230,769 8,693,000 -27,694,609 -54,002,000 11,377,000 -88,066,000 -874.1 ad. 20 ad. 0.4 -522,749,000 -5.9% -3.4% -1.4 37 37 BEKO ELEKTRONIK
VESTL « |+ 068 58 5.35 159,099,887 851,184,395 645,081,012 85,568,653 16,250,000 50,088,000 78,340,559 46,348,000 -40.8 15.9 0.8 8.3 0.2 -106,277,000 1.6% 5.5% 5.9 6.6 6.6 VESTEL

13,500,000

374,625,000

283,914,362

1,634,727

-3,289,512

12,166,260

1,802,132

30,720,890

-41,934,075 18.6%

Boru, Uzun ve Yass! 1,198,014,439 5,683,975,433, 4,307,673,689 1,037,587,993 197,923,906 341,452,783 823,988,601 396,578,339 -71.5 ZiLil 11 13.0 0.9 -709,370,164 3.6% 9.7% Boru, Uzun ve Yassi
BRSAN 16 12.00 28,350,000 340,200,000 257,824,934 42,704,372 -844,022 7,918,488 24,439,516 13,957,248 -42.9 10.6 15 118 0.6 -43,378,050 3.2% 5.2% 4.4 5.3 5.3 |BORUSAN MANNESMANN
BURCE 46 28.75 648,000 18,630,000 14,118,984 608,891 -168,842 6,932 616,768 189,017 -69.4 102.8 2.0 9.5 1.0 -6,241,918 1.0% 11.1% -4.2 16.9 16.9 |BURGELIK

BURVA 42 171 5,750,000 9,832,500 7,451,686 47,433 6,673 12,628 129,560 23,109 -82.2 a.d. 1.2 8.7 15 -2,698,637 0.4% 17.7% -2.3 -6.6 -6.6 |BURCELIK VANA
CELHA 37 5.70 7,460,439 42,524,502 32,227,740 2,542,085 414,046 1,014,393 2,524,600 1,987,670 -21.3 21.2 17 7.0 0.6 1,224,279 3.9% 7.9% -0.9 11.8 11.8 |GELIK HALAT

CEMTS 46 6.35 22,464,000 142,646,400 108,106,404 15,128,708 5,067,836 10,460,974 11,867,490 14,312,987 20.6 8.1 1.6 3.4 0.8 20,727,011 12.9% 23.5% 76 10.4 104 |CEMTAS

DMSAS 25 1.61 28,000,000 45,080,000 34,164,456 8,381,228 1,759,063 3,690,871 7,369,211 2,672,679 -63.7 12.2 0.7 11.7 0.8 -36,603,085 3.6% 5.6% 1.9 -0.6 -0.6 | DEMISAS DOKUM
ERBOS 28 6.20 5,220,000 32,364,000 24,527,473 5,638,526 -636,092 -2,464,092 3,822,278 -4,369,387 -214.3 ad. 1.2 a.d. 04 7,462,194 -5.9% -9.1% -3.1 <75 -7.5 |ERBOSAN

EREGL | « | « | 3.00 49 9.15 487,872,000 4,464,028,800 3,383,121,485 790,100,467 170,878,794 300,172,619 641,105,898 347,194,543 -45.8 9.0 1.0 5.9 11 -591,538,683 11.3% 18.8% 7.7 2.2 2.2 |EREGLI DEMIR CELIK
1ZMDC . 0.11 | 40 3.32 62,250,000 206,670,000 156,627,510 51,354,857 9,133,720 8,946,166 46,776,120 8,137,573 -82.6 16.3 11 66.0 0.5 -13,620,616 2.5% -0.1% 3.1 5.7 5.7 1ZMIR DEMIR GELIK
KRDMA 99 0.95 115,935,970 110,139,171 83,470,384 25,523,077 2,595,433 2,464,968 17,988,448 2,629,196 -85.4 10.8 0.3 6.7 11 -6,277,041 3.3% 11.8% -1.0 -6.9 -6.9 |KARDEMIR (A)
KRDMB 99 1.19 57,639,205 68,590,654 51,982,307 12,689,158 1,290,356 1,225,494 8,943,211 1,307,142 -85.4 13.6 0.2 8.3 13 -3,120,720 3.3% 11.8% 0.9 -3.3 -3.3 |KARDEMIR (B)
KRDMD | 0.28 | 99 0.54 376,424,825 203,269,406 154,050,326 82,869,190 8,426,940 8,003,342 58,405,501 8,536,562 -85.4 6.2 0.6 4.0 0.6 -20,380,510 3.3% 11.8% 1.9 -3.6 -3.6 |KARDEMIR (D)

Demir Digi Metal Uriinleri 139,878,047 287,953,653 218,229,369 17,668,915 3,244,045 6,093,262 11,843,965 9,670,099 18.7 20.0 1.0 11.4 0.5 -146,976,585 1.5% 6.9% Demir Digi Metal Uriinleri
FENIS 29 3.66 9,878,047 36,153,653 27,399,509 2,513,822 145,944 589,515 2,366,826 1,544,181 -34.8 21.4 1.2 7.1 11 -31,798,298 3.3% 16.3% 0.0 0.0 0.0 |FENIS ALUMINYUM
GOLDS | -« 0.11 | 62 1.56 80,000,000 124,800,000 94,581,281 3,501,095 1,656,059 2,443,765 1,361,731 3,119,773 129.1 23.7 0.9 13.4 0.1 -27,300,330 0.2% 0.6% 0.0 -3.7 -3.7 |GOLDAS KUYUMCULUK
SARKY 84 2.54 50,000,000 127,000,000 96,248,579 11,653,998 1,442,042 3,059,982 8,115,408 5,006,145 -38.3 14.9 0.7 13.8 0.3 -87,877,957 1.1% 3.9% 5.8 -2.3 -2.3  |SARKUYSAN
Hidroelektrik Santraller 127,962,000 464,607,000 352,108,374 31,655,529 6,389,011 12,289,160 9,375,885 10,893,578 -32.5 12.3 2.0 16.0 223 -205,794,735 5.2% 21.5% Hidroelektrik Santraller
AKSUE 38 6.65 8,352,000 55,540,800 42,092,308 1,628,657 642,124 284,987 1,618,110 -110,044 -106.8 a.d. 22 ad. 36.3 883 -8.8% -13.0% -3.6 211 21.1 |AKSU ENERJI

AYEN . 0.08 | 15 3.42 119,610,000 409,066,200 310,016,067 30,026,872 5,746,887 12,004,173 7,757,775 11,003,622 41.8 12.3 1.9 16.0 8.4 -205,795,618 19.2% 55.9% 12.5 24.8 24.8 |AYEN ENERJI
Otoprodiiktdr 147,005,350 1,525,602,150 1,156,197,158 -1,563,078 -4,940,999 -27,127,099 16,883,350 -35,508,381 -27.2 136.7 L 90.2 3.1 -58,500,057 -4.9% 3.4% Otoprodiiktdr

AKENR | « 0.14 | 25 12.10 65,340,000 790,614,000 599,176,961 -16,846,949 -4,753,846 -26,505,194 -1,334,309 -43,819,357 ad. ad. 15 105.9 1.8 109,707,025 -15.3% 0.4% 25 -0.8 -0.8 |AK ENERJI

ZOREN 30 9.00 81,665,350 734,988,150 557,020,197 15,283,871 -187,153 -621,905 18,217,659 8,310,976 -54.4 136.7 2.3 74.5 4.4 -168,207,082 5.4% 6.4% -139 -10.3  -10.3 |ZORLU ENERJI

Bira Malt 159,375,218 4,963,698,523 3,761,802,594 190,047,055 2,998,726 93,104,027 152,628,094 203,292,080 Ll 17.5 29 11.2 26 -56,325,863 1.7% 15.6% Bira Malt

AEFES . 252 | 39 41.75 112,876,818 4,712,607,163; 3,571,509,786 235,657,384 16,088,072 103,803,989 187,961,751 222,061,843 18.1 175 3.8 11.2 3.1 30,797,272 17.5% 31.3% 9.9 10.6 10.6 |ANADOLU EFES
TBORG 71 5.40 46,498,400 251,091,360 190,292,808 -45,610,329 -13,089,346 -10,699,962 -35,333,657 -18,769,763 a.d. a.d. 2.0 a.d. 2.0 -87,123,135 -14.1% 0.0% 0.9 10.2 10.2 |T.TUBORG
Dondurulmug Gida ve Salga 278,311,022 482,863,164, 365,944,043 -24,798,871 -37,125,092 -32,562,757 -58,535,865 -34,310,238 413 6.1 18 255 1.3 -536,223,317 -9.0% 1.0% Dondurulmug Gida ve Salga
DARDL 48 1.56 34,798,080 54,285,005 41,140,587 24,263,409 -11,125,350 -14,639,971 -7,207,459 -16,575,429 ad. 3.6 a.d. 44.9 2.1 -181,334,186 -22.6% -1.4% 11.4 17.3 17.3 |DARDANEL

FRIGO 37 1.50 12,000,000 18,000,000 13,641,531 -415,401 8,500 225,705 -1,514,711 295,600 119.5 12.9 1.6 17.8 1.2 -10,016,081 1.7% 5.2% -2.6 -1.4 -7.4  |FRIGO PAK GIDA
KERVT 50 8.85 3,744,000 33,134,400 25,111,330 16,474,885 -1,023,051 705,337 581,724 1,809,943 2111 1.9 ad. 13.7 1.6 -71,837,159 3.7% 16.7% -3.8 0.6 0.6 | KEREVITAS GIDA
MERKO 41 1.52 20,377,128 30,973,235 23,473,463 -5,612,756 -5,159,785 -6,215,937 7,372,953 -7,831,640 a.d. a.d. 35 a.d. 1.7 -51,205,771 -30.0% -0.1% -3.8 -9.0 -9.0 |MERKO GIDA
PENGD 34 1.23 44,000,000 54,120,000 41,015,536 -2,843,442 -1,254,563 -1,193,013 -982,705 -940,701 a.d. ad. 17 a.d. 13 -26,972,008 -2.3% -2.3% -0.8 -2.4 -2.4  |PENGUEN GIDA
SELGD 93 0.88 15,000,000 13,200,000 10,003,789 -2,990,271 -1,257,639 -2,191,762 -3,668,796 -2,473,103 a.d. a.d. 0.7 a.d. 0.6 -3,540,429 -17.6% -11.0% -2.2 -2.2 -2.2  |SELGUK GIDA

TATKS . 0.07 | 25 2.44 86,041,814 209,942,025 159,107,256 -54,776,004 -8,901,325 -1,636,749 -36,991,978 -5,763,626 a.d. a.d. 2.0 ad. 1.0 -162,726,599 -2.2% 0.4% -0.8 0.0 0.0 | TAT KONSERVE
TUKAS 61 1.11 62,350,000 69,208,500 52,450,549 1,100,709 -8,411,879 -7,616,367 -1,378,987 -2,831,282 a.d. a.d. 1.4 a.d. 0.7 -28,591,084 -2.9% 0.2% -1.8 4.7 4.7 | TUKAS

Et ve Et Uriinleri 137,235,000 309,966,000 234,911,709 -21,045,871 -14,061,216 -2,565,539 -9,499,721 21,848,489 109.3 54.9 1.0 76 0.5 -85,960,850 3.2% 9.2% Et ve Et Uriinleri
BANVT | - 0.05 | 24 1.75 80,000,000 140,000,000 106,100,796 -18,233,979 -12,679,867 -6,401,719 -9,125,134 7,238,895 179.3 ad. 15 7.3 0.5 -39,003,496 2.8% 9.9% -1.1 -6.9 -6.9 |BANVIT

PETUN 33 2.80 43,335,000 121,338,000 91,957,560 8,706,329 2,846,978 6,897,119 9,829,375 12,503,459 27.2 10.7 0.7 5.6 0.7 -39,527,821 7.6% 12.8% 6.1 21.7 21.7 |PINARET VE UN
SKPLC 67 4.84 5,500,000 26,620,000 20,174,308 -10,544,671 -4,333,472 -3,309,308 -9,123,149 2,011,098 122.0 45.2 11 4.1 0.3 -8,527,507 1.9% 10.8% 0.0 -112  -11.2 |SEKER PILIC

VANET 77 2.62 8,400,000 22,008,000 16,679,045 -973,550 105,145 248,369 -1,080,813 95,037 108.8 108.8 0.9 13.3 0.6 1,097,974 0.4% 3.4% 0.0 -0.8 -0.8  |VANET

Mesrubat 60,324,754 142,271,021 107,821,918 -6,996,907 -4,527,399 -6,228,680 -3,267,097 -3,225,177 39.2 44.3 L) 10.0 1.3 3,570,647 -8.9% 4.4% Mesrubat

ERSU 49 1.56 18,792,000 29,315,520 22,217,143 -1,238,214 -1,851,383 -2,445,970 -1,261,249 -2,389,617 ad. a.d. 14 a.d. 1.4 2,215,162 -20.8% -18.2% 0.7 6.1 6.1 |ERSU GIDA

KNFRT 50 6.80 4,800,000 32,640,000 24,736,643 -2,610,709 -2,212,039 -3,713,935 -1,809,611 -2,863,615 a.d. a.d. 4.0 a.d. 1.7 -2,545,081 -21.7% 6.5% 7.1 93.2 93.2 |KONFRUT GIDA
KRSTL 58 1.67 24,000,000 40,080,000 30,375,142 -3,863,682 -209,329 59,746 -1,439,347 592,680 141.2 ad. 1.0 12.2 1.0 12,092,772 2.6% 9.6% 7.7 4.4 4.4  |KRISTAL KOLA
PINSU 32 3.16 12,732,754 40,235,501 30,492,991 715,698 -254,648 -128,521 1,243,110 1,435,375 15.5 44.3 11 7.7 1.2 -8,192,206 4.2% 19.6% -3.1 19.7 19.7 |PINAR SU

Diger Gida 394,808,333 2,698,689,349 2,045,236,339 46,565,933 17,977,887 57,852,634 18,506,268 81,210,369 277.9 44.6 28 16.7 17 -431,206,208 -1.0% 2.5% Diger Gida

KENT 10 43.75 24,509,143 1,072,275,006 812,637,367 5,695,395 569,648 1,505,610 2,330,170 6,102,850 161.9 113.3 6.0 34.1 4.1 -32,219,723 3.3% 16.4% 8.0 -4.9 -4.9 |KENT GIDA

LIOYS 63 121 33,000,000 39,930,000 30,261,463 -1,766,095 1,520 1,056,312 -1,973,881 823,793 141.7 38.7 0.8 11.6 0.7 -56,010,208 0.8% 6.9% -1.6 -8.3 -83 L0 YAG

PNSUT | - 0.17 | 40 6.75 44,951,051 303,419,596 229,950,433 5,073,191 5,097,633 16,047,801 -1,902,218 20,353,265 1,170.0 111 14 8.7 1.0 -37,170,115 8.4% 12.5% -4.3 20.5 20.5 |PINAR SUT

ULKER e | «| 045 27 5.05 241,087,000 1,217,489,350 922,689,920 55,646,845 13,075,737 39,831,452 30,772,202 55,400,503 80.0 15.2 2.4 12.4 11 -290,986,839 5.7% 11.5% -1.0 35 3.5 |ULKER GIDA

UNTAR 91 0.57 30,000,000 17,100,000 12,959,454 -13,185,774 -766,651 -1,139,081 -10,720,005 -1,470,042 a.d. a.d. 1.2 a.d. 2.0 -3,864,062 -26.4% -25.8% 3.6 35.7 35.7 |UNAL TARIM URUN.
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 13195
] IMKB-100 45,315
Hisse § 9). § % g g Odenmig Piyasa Piyasa Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler Getiriler (YTL, %) Hisse
o oo =g 8 5 Sermaye Degeri Degeri ($) L . . . .
Kodlar |¥ | ¥ X 5| & g 2004/12 2005/03 2005/06 2004/09 2005/09 Degisim (%) | F/K  PD/DD+ FD/FAVOK FD/Net Satig | Net Nakit (YTL) Net Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk Aylik Yil Bas. |Senetleri
2 223 T £ (YTL) (YTL)
Xu100 45,315 26,372,915,027| 206,994,934,621| 156,873,766,291| 10,594,116,762 2,253,034,108 5,323,710,950  7,653,037,478 7,050,751,603 0.15 20.7 23 12.1 1.29 -516,915,161 10.9% 10.6% 1.9 139 139 |IMKB 100
THYAO «|+]031] 15 8.50 175,000,000 1,487,500,000 1,127,320,955 107,058,441 -4,450,964 13,311,777 126,082,747 142,420,376 13.0 12.1 12 3.0 0.4 248,902,182 6.8% 16.3% 3.0 0.6 0.6 TURK HAVA YOLLARI
UCAK . 0.14 | 41 7.15 34,200,000 244,530,000 185,320,197 19,238,683 1,887,159 6,927,114 22,073,256 24,659,238 11.7 11.2 3.1 4.5 11 54,420,056 19.5% 28.0% 8.3 0.7 0.7 USAS
Boya 228,838,057 462,298,121, 350,358,560 -28,418,773 -5,507,074 1,652,503 -17,474,623 1,443,980 143.9 107.8 14 68.1 1.8 -138,823,239 -2.5% 6.3% Boya
BYSAN 38 0.46 34,476,000 15,858,960 12,018,916 1,850,783 -362,147 -214,224 1,959,119 -102,465 -105.2 ad. 12 11.3 1.0 -5,371,704 -0.7% 8.7% 4.6 22 22 BOYASAN TEKSTIL
CBSBO 54 0.78 19,693,050 15,360,579 11,641,212 2,798,639 -2,495,059 -3,133,065 -282,101 -2,904,489 a.d. 87.2 ad. 297.7 15 -34,554,415 -15.8% 3.6% 0.0 -8.2 -8.2 |CBS BOYA
EMNIS 17 3.80 6,128,500 23,288,300 17,649,337 -2,145,034 -493,996 41,983 -736,818 -627,093 a.d. a.d. 12 19.3 19 -13,072,373 -4.2% 13.7% 4.4 -8.2 -8.2 |EMINIS AMBALAJ
MRSHL 31 30.25 6,407,808 193,836,192 146,901,244 -2,015,335 3,078,176 7,760,194 997,869 11,075,804 1,009.9 240 21 8.5 1.0 5,979,967 6.8% 14.1% -5.5 -3.2 -3.2 |MARSHALL
MEGES 25 16.90 4,966,000 83,925,400 63,603,941 -1,454,721 -546,906 68,068 -1,914,065 -63,952 a.d. 2123 a.d. a.d. 53 -19,635,397 -0.5% -4.7% -8.7 5.6 5.6 MEGES BOYA
PRTAS 50 1.27 9,139,000 11,606,530 8,796,158 -9,874,239 -67,013 448,932 -1,938,791 46,301 102.4 a.d. 0.4 a.d. 12 -6,257,426 0.6% -2.0% -0.8 -6.6 -6.6 |CBS PRINTAS
DYOBY 38 0.80 148,027,699 118,422,160 89,747,753 -17,578,866 -4,620,129 -3,319,385 -15,559,836 -5,980,126 a.d. a.d. 19 3.9 0.9 -65,911,891 -3.5% 10.5% -2.4 3.9 3.9 DYO BOYA
Cam ve Cam Uriinleri 385,031,691 2,193,391,239 1,662,289,685 163,448,313 40,526,689 67,484,100 124,773,026 101,229,719 -13.3 308.5 15 11.7 17 -205,516,390 7.5% 22.5% Cam ve Cam Uriinleri
ANACM 19 6.35 151,431,691 961,591,239 728,754,255 61,080,557 12,189,561 21,176,359 59,321,258 39,199,940 -33.9 235 17 6.6 19 -101,513,347 9.4% 30.5% 24 5.0 5.0 ANADOLU CAM
DENCM 38 6.15 6,000,000 36,900,000 27,965,138 -548,017 -76,245 -146,684 -882,614 -293,139 a.d. 890.1 13 21.8 11 -130,057 -1.2% 5.3% 183 16.0 16.0 |DENIZLi CAM
TRKCM | « 154 | 94 5.25 227,600,000 1,194,900,000 905,570,292 102,915,773 28,413,373 46,454,425 66,334,382 62,322,918 -6.0 12.1 15 6.6 21 -103,872,986 14.3% 31.8% 1.0 4.6 0.0 TRAKYA CAM
Cimento 1,145,361,763 11,548,565,717 8,752,228,660 379,824,768 99,038,033 362,015,086 295,699,905 630,662,013 148.2 26.6 29 13.4 39 473,160,970 27.5% 32.6% Cimento
ADANA 86 11.40 47,657,182 543,291,870 411,740,713 19,680,582 5,680,218 21,578,774 16,767,755 36,938,895 120.3 13.6 12 12.0 4.2 30,963,598 39.3% 36.9% 5.6 18.6 18.6 |ADANA GIMENTO (A)
ADBGR 14 6.60 44,678,608 294,878,811 223,477,690 13,120,388 3,786,812 14,385,849 11,178,504 24,625,930 120.3 111 0.6 9.3 33 29,028,373 39.3% 36.9% 23 9.6 9.6 ADANA GIMENTO (B)
ADNAC | -« 0.08 | 49 1.37 89,357,216 122,419,385 92,777,101 3,644,552 1,051,892 3,996,069 3,105,140 6,840,536 120.3 16.6 0.3 8.1 28 58,056,747 39.3% 36.9% 22 7.0 7.0 ADANA GIMENTO (C)
AFYON 21| 1,415.00 120,000 169,800,000 128,685,108 3,921,038 631,707 4,084,117 2,653,663 6,938,019 161.5 20.7 5.4 133 4.1 96,951 20.9% 31.2% -7.5 10.6 10.6 |AFYON GIMENTO
AKCNS . 042 | 19 12.10 166,475,712 2,014,356,109 1,526,605,615 63,331,801 14,333,594 60,930,061 56,579,677 89,671,341 58.5 20.9 28 145 4.7 110,698,031 29.1% 32.5% 9.6 183 18.3 |AKCANSA
ASLAN 2 73.50 6,425,678 472,287,367 357,929,039 4,674,750 1,481,404 6,772,042 5,872,518 14,311,788 143.7 36.0 33 149 32 7,681,156 12.7% 23.6% 0.5 -0.5 -0.5 |LAFARGE ASLAN GIMENTO
BTCIM 34 7.20 64,400,000 463,680,000 351,405,836 13,853,096 5,838,258 18,423,109 8,639,557 28,189,810 226.3 139 16 7.4 14 86,724,769 14.5% 20.3% 0.0 -3.4 -3.4  |BATICIMENTO
BSOKE 25 30.00 56,250,000 1,687,500,000 1,278,893,520 5,781,398 4,144,035 10,776,113 3,108,816 14,871,197 378.4 96.2 10.0 68.1 19.9 35,758,576 24.2% 32.1% 0.0 -2.4 -2.4  |BATISOKE GIMENTO
BOLUC . 0.29 | 51 3.26 128,564,800 419,121,248 317,636,414 24,096,915 5,773,399 18,913,037 17,860,362 30,164,333 68.9 115 25 8.1 29 44,878,063 30.6% 37.6% 6.5 6.5 6.5 BOLU GIMENTO
BUCIM 46 19.20 35,271,936 677,221,171 513,240,751 21,917,007 7,285,712 17,602,460 16,746,909 30,233,548 80.5 19.1 4.3 78 19 41,020,753 12.3% 24.6% -1.0 21 21 BURSA GIMENTO
CMBTN 15 33.75 1,770,000 59,737,500 45,272,831 1,226,678 -503,511 -35,614 1,268,722 475,609 -62.5 137.8 19 181 0.7 1,684,512 0.8% 4.0% -0.7 -2.2 -22  |CIMBETON
CMENT 48 15.10 31,500,000 475,650,000 360,477,454 14,459,000 5,296,000 14,540,000 15,546,000 26,976,000 735 18.4 17 8.4 23 -93,157,000 14.5% 28.4% 27 79 79 CIMENTAS
CIMSA . 045 | 26 10.50 121,305,600 1,273,708,800 965,296,552 65,053,862 15,113,842 53,326,940 45,552,016 79,441,720 74.4 129 22 9.4 35 54,993,413 28.9% 38.3% 9.4 10.0 100 |GIMSA
KONYA 32 87.50 4,873,440 426,426,000 323,172,414 21,868,308 6,054,036 18,995,305 16,478,253 34,987,643 112.3 10.6 19 6.0 26 49,179,657 29.0% 43.9% 23 -0.6 -0.6 |KONYA CIMENTO
MRDIN . 0.32 | 50 7.05 66,080,000 465,864,000 353,061,008 29,805,477 7,934,033 26,384,381 25,085,071 44,940,393 79.2 9.4 3.0 79 3.6 78,305,842 53.5% 49.8% 22 -2.8 -2.8  |MARDIN GIMENTO
NUHCM 32 8.20 150,213,600 1,231,751,520 933,498,689 34,405,610 5,694,124 35,852,137 24,986,142 81,854,311 227.6 135 28 138 38 -106,111,862 28.9% 28.1% 31 12 12 NUH CIMENTO
OYSAC 27 9.15 35,266,875 322,691,906 244,556,200 22,754,683 4,848,542 16,292,727 17,132,312 27,514,862 60.6 9.7 37 6.3 22 37,679,184 27.2% 36.9% 0.0 -4.7 -4.7 |OYSA GIMENTO
UNYEC 11 4.50 95,151,117 428,180,028 324,501,726 16,229,622 4,593,935 19,197,579 7,138,488 51,686,078 624.0 7.0 23 7.4 3.3 5,680,207 50.6% 45.1% 3.2 -1.8 -1.8  |UNYE GIMENTO
ingaat eleri 248,937,196 1,467,156,521 1,111,903,388 26,892,881 4,601,512 31,661,896 18,643,614 64,341,454 176.0 27.0 23 12.0 1.6 -257,739,859 1.8% 6.3% ingaat i
ALCAR 14 15.80 10,800,000 170,640,000 129,321,713 8,123,177 1,609,610 5,804,353 7,736,786 10,447,067 35.0 15.8 11 79 0.8 -2,407,542 6.6% 10.6% 2.6 4.6 4.6 ALARKO CARRIER
BROVA 77 122 19,819,687 24,180,018 18,325,137 -1,082,956 49,148 -1,416,712 -386,764 -1,659,953 a.d. a.d. 20 ad. 0.9 -687,386 -5.9% -7.2% -2.4 -11.0 -11.0 |BOROVA YAPI
DOGUB 31 2.34 11,173,366 26,145,676 19,814,836 -789,142 440,009 116,620 -390,419 -271,562 ad. ad. 14 ad. 8.2 -2,460,171 -11.7% -9.7% -3.3 0.4 0.4 DOGUSAN
EGPRO 19 6.60 28,000,000 184,800,000 140,053,050 6,453,924 1,220,104 6,214,255 5,628,975 10,973,030 94.9 15.7 4.0 111 15 -16,126,666 10.6% 14.2% 4.8 23 23 EGE PROFIL
ECYAP . 0.08 | 28 3.58 56,250,000 201,375,000 152,614,627 -5,372,004 -1,393,186 -892,248 -1,957,643 -1,051,744 ad. ad. 11 249 0.7 -46,435,965 -0.4% 3.4% 17 -6.8 -6.8 |[ECZACIBASI YAPI
EPLAS 25 0.93 20,000,000 18,600,000 14,096,249 -14,066,498 -2,805,848 -1,140,285 -19,227,671 -871,459 ad. 43 16 10.0 0.8 -57,608,135 -1.2% 10.3% -11 -5.1 -5.1 |EGEPLAST
HZNDR 18 3.00 10,500,000 31,500,000 23,872,679 -2,141,457 -64,604 139,176 -2,051,790 -762,041 a.d. ad. 3.0 a.d. 13 -5,139,141 -3.6% 0.2% -20 -7.4 -7.4 |HAZNEDAR REFRAKTER
INTEM 48 6.25 4,860,000 30,375,000 23,020,083 -1,157,032 -1,774,191 184,426 567,369 2,006,599 253.7 107.6 16 19.1 0.1 1,562,418 1.0% 1.8% 0.0 -3.9 -39 |INTEMA
1ZOCM 33 9.25 24,534,143 226,940,826 171,990,016 12,166,371 2,593,394 8,625,300 8,775,979 14,028,831 59.9 13.0 21 6.7 12 5,886,717 10.1% 18.7% 10.1 45 45 izocam
PIMAS 10 5.20 18,000,000 93,600,000 70,935,961 -318,015 -498,907 3,097,691 374,854 5,851,548 1,461.0 18.1 4.4 9.2 12 -11,267,008 8.2% 12.6% 135 6.1 6.1 PiMAS
TUDDF . 0.13 | 20 10.20 45,000,000 459,000,000 347,859,038 25,076,513 5,225,983 10,929,320 19,573,938 25,651,138 310 14.7 28 7.4 1.0 -123,056,980 5.9% 13.8% -3.8 2.0 2.0 T.DEMIR DOKUM
Seramik Uriinleri 69,669,310 236,194,982 179,003,397 17,485,784 4,266,901 11,519,074 15,873,128 18,526,585 59.8 12.4 14 8.9 1.2 -31,047,072 10.1% 14.5% Seramik Uriinleri
EGSER 24 1.90 52,632,000 100,000,800 75,786,889 10,433,795 1,037,924 3,391,194 10,244,893 6,367,519 -37.8 153 13 6.8 1.0 -31,196,816 6.3% 13.4% -2.1 22 22 EGE SERAMIK
KUTPO 23 38.50 2,592,000 99,792,000 75,628,647 3,956,388 2,659,447 6,938,708 2,994,181 9,737,543 2252 9.3 11 4.3 0.6 8,979,749 8.0% 16.0% 0.7 -55 -5.5 |KUTAHYA PORSELEN
USAK 52 2.52 14,445,310 36,402,182 27,587,860 3,095,601 569,530 1,189,172 2,634,054 2,421,523 -8.1 12.6 16 15.4 22 -8,830,005 16.0% 14.2% 29 -6.7 -6.7 |USAK SERAMIK
Giibre 27,507,373 291,565,919 220,966,972 20,531,490 2,952,969 14,052,914 10,089,766 19,191,320 89.5 12.7 iz 8.2 0.5 -17,211,662 5.0% 6.8% Glbre
BAGFS . 011 | 51 52.00 3,000,000 156,000,000 118,226,601 5,729,744 5,184,280 13,767,182 3,084,817 16,397,289 4315 8.2 17 79 0.8 -6,645,829 11.5% 13.3% 8.3 51 51 BAGFAS
EGGUB 36 30.75 2,008,800 61,770,600 46,813,642 8,285,516 1,547,898 2,622,338 4,800,223 3,656,694 -23.8 8.6 0.6 9.2 05 -5,312,983 3.7% 5.5% 0.0 -2.4 -2.4 |EGE GUBRE
GUBRF 16 3.28 22,498,573 73,795,319 55,926,729 6,516,230 -3,779,209 -2,336,606 2,204,726 -862,663 -139.1 214 13 7.4 0.2 -5,252,850 -0.3% 1.7% 0.6 19 19 GUBRE FABRIK.
Tarim llaglari 54,226,813 73,748,465 55,891,220 4,303,184 2,324,739 6,493,219 4,266,905 6,988,628 63.8 10.5 11 6.7 0.9 11,780,663 12.3% 16.3% Tarim ilaglari
HEKTS ‘ 45 1.36 54,226,813 73,748,465 55,891,220 4,303,184 2,324,739 6,493,219 4,266,905 6,988,628 63.8 10.5 11 6.7 0.9 11,780,663 12.3% 16.3% 3.0 23 23 HEKTAS
Diger Kimyasallar 87,355,000 446,566,900 338,436,453 9,753,946 1,896,574 4,741,133 7,702,094 14,476,823 4,103.3 28.6 11 10.2 1.2 -20,814,443 6.5% 16.6% Diger Kimyasallar
ALKIM 22 5.70 24,725,000 140,932,500 106,807,503 8,802,967 2,126,684 5,117,761 7,624,743 8,055,892 57 153 13 6.2 14 -10,179 10.4% 23.2% -4.2 -5.8 -5.8 |ALKIM KIMYA
SODA 35 4.88 62,630,000 305,634,400 231,628,950 950,979 -230,110 -376,628 77,351 6,420,931 8,201.0 41.9 0.9 14.2 1.0 -20,804,264 2.6% 10.1% 0.8 -2.4 -2.4 |SODA SANAYii
-6,718,127 -1,156,998 1,807,356 -2,442,152
DOBUR 19 7.85 18,283,125 143,522,531 108,770,391 957,681 -315,868 552,602 477,375 978,197 104.9 98.4 4.2 41.2 21 2,599,934 1.9% 4.1% -25 16.3 16.3 |DOGAN BURDA
HURGZ | « | « | 1.25 | 40 5.45 416,742,560 2,271,246,953 1,721,293,636 27,200,087 13,236,951 42,688,613 22,586,051 66,871,015 196.1 318 3.6 153 38 109,604,436 16.0% 25.9% 3.6 28 28 HURRIYET GZT.
DGZTE . 011 | 25 4.04 78,000,000 315,120,000 238,817,734 7,459,133 -1,535,723 861,857 2,441,281 4,754,299 94.7 32.2 24 20.8 12 869,715 2.5% 4.1% -3.4 52 52 DOGAN GAZETECILIK
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Xu100 45,315 26,372,915,027| 206,994,934,621| 156,873,766,291| 10,594,116,762 2,253,034,108 5,323,710,950  7,653,037,478 7,050,751,603 0.15 20.7 23 12.1 1.29 -516,915,161 10.9% 10.6% 1.9 139 139 |IMKB 100
Lastik 171,220,802 1,752,091,575 1,327,845,074, 86,307,882 16,640,547 36,937,880 73,855,022 61,947,253 -40.1 21.8 17 9.4 1.3 -47,261,337 5.8% 13.4% Lastik
BRISA . 0.10 | 10 94.50 7,441,875 703,257,188 532,972,480 48,235,248 10,122,875 21,375,518 40,273,150 40,338,187 0.2 146 17 6.6 11 36,195,880 9.5% 17.8% 27 -0.5 -0.5 |BRISA
GOODY | -« 0.10 | 45 14.10 11,917,664 168,039,062 127,350,559 9,053,457 -1,245,406 297,207 10,504,479 -2,712,485 -125.8 ad. 0.8 8.2 03 -34,253,480 -0.6% 4.1% -1.4 -9.0 -9.0 |GOOD-YEAR
KORDS 10 5.80 151,861,263 880,795,325 667,522,035 29,019,177 7,763,078 15,265,155 23,077,393 24,321,551 5.4 29.1 2.6 13.4 24 -49,203,737 8.4% 18.4% 20.8 245 245 |KORDSA
Otomotiv Uretimi 1,168,106,471 8,746,737,361, 6,628,827,102 712,145,709 95,125,985 333,360,740 608,335,892 549,957,007 -63.3 15.0 21 38.1 0.7 409,996,622 4.7% 10.7% Otomotiv Uretimi
ASUZU 20 18.60 16,946,471 315,204,361 238,881,668 24,819,595 6,025,028 15,854,785 19,472,089 21,754,390 11.7 116 18 5.4 0.7 28,751,679 7.9% 13.6% 0.7 -0.7 -0.7 |ANADOLU Isuzu
DOAS* . 044 | 34 8.65 110,000,000 951,500,000 721,106,480 72,326,000 14,546,000 38,575,000 59,116,000 80,932,000 36.9 10.1 25 73 0.4 51,132,000 5.0% 7.1% 17.7 26.3 26.3 |DOGUS OTOMOTIV
FROTO | - 104 | 18 12.00 350,910,000 4,210,920,000 3,191,299,735 452,922,000 59,003,000 164,908,442 365,312,889 272,817,316 -25.3 11.7 28 5.6 0.7 130,505,185 6.2% 13.0% 17 17 17 FORD OTOSAN
KARSN . 0.06 | 35 6.05 19,200,000 116,160,000 88,033,346 1,446,313 -11,566,937 -19,169,890 5,229,871 -23,169,958 -543.0 ad. 1.4 248.1 0.7 -69,446,643 -13.4% -0.3% 3.4 0.0 0.0 KARSAN OTOMOTIV
OTKAR . 0.04 | 12 9.70 24,000,000 232,800,000 176,430,466 20,688,105 169,548 5,923,092 17,376,144 8,215,107 -52.7 20.2 23 122 0.9 -24,450,369 4.1% 8.5% 16 10.2 10.2 |OTOKAR
TOASO | « | » | 070 | 25 4.10 500,000,000 2,050,000,000: 1,553,618,795 33,697,000 12,019,000 80,420,000 56,384,000 109,826,000 948 235 20 145 0.7 331,035,000 6.0% 7.9% 16.5 44.4 44.4 |TOFAS OTO. FAB.
TTRAK* | « 0.19 | 25 12.00 47,000,000 564,000,000 427,434,634 86,119,182 14,662,398 36,727,672 65,378,564 65,280,467 -0.2 6.6 23 4.0 12 -11,159,389 17.6% 25.8% 35 237 23.7 |TURK TRAKTOR
UZEL . 0.08 | 20 3.06 100,050,000 306,153,000 232,021,978 20,127,514 267,948 10,121,639 20,066,335 14,301,685 -28.7 213 17 7.4 0.7 -26,370,841 3.9% 10.2% 17.7 16.8 16.8 |UZEL MAKINA
Otomotiv Yan Sanayii 189,780,910 1,059,120,200 802,667,829 34,119,207 2,897,062 13,653,479 25,795,935 18,323,678 -15.9 2 5.1 33.0 20 75,616,692 4.0% 10.5% Otomotiv Yan Sanayii
BFREN . 0.08 | 15 233.00 1,600,000 372,800,000 282,531,262 -6,693,208 -246,155 468,320 -2,195,778 392,282 117.9 ad. 16.2 121.4 4.0 1,261,669 0.6% 3.5% 0.0 -0.9 -0.9 |BOSCH FREN SISTEMLERI
DITAS a7 89.00 504,000 44,856,000 33,994,695 4,420,216 736,037 971,336 4,108,156 1,514,246 -63.1 246 17 11.2 13 2,103,974 6.5% 12.4% -2.7 29 29 DITAS DOGAN
DOKTS . 0.08 | 43 2.20 63,360,000 139,392,000 105,640,015 13,014,494 -1,542,012 4,788,546 12,069,590 4,137,809 -65.7 27.4 0.9 6.4 05 -52,241,641 1.6% 8.3% 14 -2.7 -2.7 |DOKTAS
EGEEN 33 10.40 3,150,000 32,760,000 24,827,586 3,678,760 690,316 1,791,869 4,333,088 417,355 -90.4 ad. 0.7 13.2 0.4 -1,319,722 0.7% 6.1% 0.0 -111 -11.1 |EGE ENDUSTRI
FMIZP 15 1,120.00 206,910 231,739,200 175,626,525 6,052,803 682,149 1,683,167 3,909,379 2,073,741 -47.0 55.0 13.4 35.1 5.4 3,981,068 6.9% 15.3% -5.1 -1.8 -1.8  |F-MIZMIT PISTON
MUTLU 34 1.64 56,700,000 92,988,000 70,472,149 1,735,590 -343,523 -3,344,589 -4,644,893 -1,441,453 ad. 18.8 11 38.3 0.8 -25,190,237 -1.5% 3.4% 0.0 -3.0 -3.0 |MUTLU AKU
PARSN 35 2.25 64,260,000 144,585,000 109,575,597 11,910,552 2,920,250 7,294,830 8,216,393 11,229,698 36.7 9.7 1.4 5.5 13 -4,211,803 13.5% 24.5% -6.3 -3.4 -3.4 |PARSAN
Kagit Urainleri 250,124,337 981,013,944, 743,474,001 42,350,108 7,906,265 14,778,485 22,179,394 25,184,344 -178.4 15.2 13 25.2 1.3 -35,285,058 1.9% 9.8% Kagit Uriinleri
ALKA 30 155 52,500,000 81,375,000 61,671,088 336,699 -1,000,675 -410,585 704,168 -229,667 -132.6 ad. 0.9 16.1 14 -7,636,470 -0.5% 9.8% -1.9 -4.9 -4.9 |ALKIM KAGIT
BAKAB 40 3.56 9,000,000 32,040,000 24,281,925 2,054,520 -507,832 -801,591 2,800,214 -94,228 -103.4 ad. 0.8 113.6 0.4 -1,554,748 -0.2% 1.1% 0.0 11 11 BAK AMBALAJ
DENTA 10 213 30,000,000 63,900,000 48,427,435 3,955,281 2,464,765 3,541,971 2,700,596 4,448,252 64.7 11.2 0.9 5.6 0.8 -8,516,773 6.8% 14.0% -2.3 -5.3 -5.3 |DENTAS AMBALAJ
ISAMB 51 175 39,938,943 69,893,150 52,969,420 8,318,962 -3,543,445 -3,718,772 224,373 -4,279,945 -2,007.5 18.3 ad. ad. 2.0 -29,913,619 -11.4% 1.5% 12 122 12.2  |ISIKLAR AMBALAJ
KAPLM 17 13.50 4,800,000 64,800,000 49,109,511 -50,975 -191,070 -393,886 -29,388 -685,680 a.d. a.d. 22 36.4 16 -1,506,481 -2.3% 4.2% -3.6 -2.2 -2.2  |KAPLAMIN
KARTN . 0.31 | 57 195.00 2,025,000 394,875,000 299,261,084 12,243,245 6,522,787 7,697,840 9,856,462 11,670,733 18.4 28.1 23 13.4 27 56,992,559 13.7% 21.9% -0.5 54 54 KARTONSAN
OLMKS 48 3.78 32,602,500 123,237,450 93,397,082 7,692,180 2,788,241 5,091,989 6,165,594 7,248,760 176 14.0 0.9 6.3 0.6 8,046,701 5.3% 10.5% 16 8.0 8.0 OLMUKSA
TIRE 24 2.46 39,545,214 97,281,226 73,725,825 3,713,026 2,686,574 3,642,184 1,315,668 6,845,665 420.3 10.5 11 5.9 0.7 -24,268,286 5.3% 9.9% 0.4 0.8 0.8 TIRE KUTSAN
VKING 38 1.35 39,712,680 53,612,118 40,630,631 4,087,170 -1,313,080 129,335 -1,558,293 260,454 116.7 9.1 15 3.9 11 -26,927,941 0.5% 15.2% -6.9 8.9 8.9 VIKING KAGIT
Kirtasiye 13,975,000 60,248,750 45,660,288 4,059,181 1,280,315 4,555,424 4,163,491 8,372,115 79.3 9.0 14 6.6 i -17,800,445 14.9% 21.7% Kirtasiye
ADEL 26 6.45 7,875,000 50,793,750 38,494,695 3,553,017 908,982 3,915,181 3,395,709 7,259,935 113.8 6.8 16 5.6 14 -19,178,251 16.0% 28.9% 6.6 14.2 14.2 |ADEL KALEMCILIK
SERVE 15 1.55 6,100,000 9,455,000 7,165,593 506,164 371,333 640,243 767,782 1,112,180 44.9 11.1 13 7.6 0.9 1,377,806 13.7% 14.4% 0.7 -4.9 -4.9 |SERVE KIRTASIYE

66,016,565 295,725,209 224,119,142 -8,400,514 -13,500,129 -7,320,818 -15,402,041 10,321,705 123.0 12.8 4.1 950.0 25 602,909 5.8% 257.2%

DURDO 27 5.90 6,630,315 39,118,859 29,646,729 -1,117,303 -1,498,969 -1,133,437 -693,406 -1,991,077 a.d. a.d. 4.9 2,848.8 19 -23,730,710 -8.0% -0.2% 4.4 12.4 12.4 |DURAN DOGAN BASIM
IPMAT 48 3.32 28,586,250 94,906,350 71,925,995 -4,301,119 -6,475,715 -2,679,766 -7,681,851 5,156,008 167.1 111 27 0.4 2.0 11,825,303 10.6% 383.1% -13.5 6.4 6.4 IPEK MATBAACILIK
KOZAD . 0.10 | 45 5.25 30,800,000 161,700,000 122,546,419 -2,982,092 -5,525,445 -3,507,615 -7,026,784 7,156,774 201.8 14.4 4.7 0.8 3.6 12,508,316 14.8% 388.6% -11.0 76 76 KOZA DAVETIYE
Mobilya 31,852,416 95,726,408 72,547,486 394,265 -772,591 1,321,905 1,176,591 3,334,952 9.5 15.2 13 52 0.9 -9,397,506 3.0% 10.1% Mobilya
GENTS 56 3.48 23,452,416 81,614,408 61,852,526 4,429,811 1,061,624 2,939,433 4,998,768 5,952,738 19.1 15.2 13 5.2 12 8,289,240 13.7% 22.2% 3.0 6.1 6.1 GENTAS
KLBMO 32 1.68 8,400,000 14,112,000 10,694,960 -4,035,546 -1,834,215 -1,617,528 -3,822,177 -2,617,786 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.7 -17,686,746 -7.6% -1.9% -0.6 -1.2 -1.2 |KELEBEK MOBILYA

BOYNR | - 0.09 | 30 3.74 59,400,000 222,156,000 168,363,774 -12,369,667 -5,559,475 -8,274,939 -17,977,562 -15,054,221 ad. ad. ad. 15.2 0.7 -13,424,147 -6.7% 0.8% 39 -0.5 -0.5 |BOYNER MAGAZACILIK
GIMA . 0.21 | 40 3.88 100,000,000 388,000,000 294,050,777 -23,752,271 -4,950,797 -20,141,307 -21,665,247 -32,991,802 ad. ad. ad. 41.0 0.6 -44,922,619 -6.5% 0.7% 0.5 4.3 43 |GIMA

KIPA 59 42.25 11,810,664 499,000,548 378,173,966 3,699,932 2,588,435 7,407,018 5,458,058 7,897,973 44.7 81.3 2.8 65.1 11 10,435,292 2.4% 2.5% -0.6 5.0 50 |TESCOKIPA

MIGRS e «| 084 31 14.40 137,700,000 1,982,880,000 1,502,751,042 74,397,000 8,587,000 23,569,000 45,621,000 34,807,000 -23.7 31.2 3.0 143 0.8 30,130,000 1.9% 5.7% 14 9.9 9.9 |MIGROS

TNSAS e |« 031 27 2.64 319,302,379 842,958,281 638,846,746 -48,963,075 223,158 1,974,114 -39,606,525 9,323,340 123.5 ad. 4.1 8.9 0.6 146,056,819 1.0% 6.1% 6.0 15.3 15.3 |TANSAS

Petrol Uriinleri 672,221,423 10,055,555,317 7,620,731,578 782,367,680 -1,030,719 258,941,872 459,447,111 547,399,457 -79.9 10.8 16 8.1 0.6 260,452,729 0.3% 5.4% Petrol Uriinleri

AYGAZ | -« 0.76 | 43 5.90 217,052,223 1,280,608,117 970,525,288 61,177,465 14,609,059 40,049,826 30,814,227 71,891,836 133.3 125 15 7.9 03 -97,897,429 2.4% 5.5% 35 -25 -25 |AYGAZ

PETKM | « | « | 0.85 38 8.00 204,750,000 1,638,000,000 1,241,379,310 61,942,957 -58,779,235 -74,291,273 20,391,481 -62,112,147 -404.6 ad. 11 10.3 11 42,481,418 -6.4% 2.9% 4.6 1.9 1.9 |PETKIM

TUPRS | ¢ |+ | 245 | 25 28.50 250,419,200 7,136,947,200 5,408,826,980 659,247,258 43,139,457 293,183,319 408,241,403 537,619,768 31.7 9.0 2.3 6.1 0.5 315,868,740 5.0% 7.8% 7.6 14.9 14.9 |TUPRAS

Pertrol Uriinleri Dagitimi 443,780,233 2,858,100,184/ 2,166,047,885 268,030,524 8,876,983 113,635,383 50,881,300 217,325,059 2745 8.2 16 6.5 0.2 -703,091,442 2.2% 3.8% Pertrol Uriinleri Dagitimi
PTOFS e« 070 21 5.85 417,450,000 2,442,082,500 1,850,763,547 248,595,053 3,630,859 93,686,416 38,658,072 183,927,986 375.8 6.2 11 6.8 0.3 706,686,856 2.1% 4.0% -3.3 -6.4 -6.4 |PETROL OFISI

TRCAS | -« 0.09 | 16 15.80 26,330,233 416,017,684 315,284,338 19,435,471 5,246,124 19,948,967 12,223,228 33,397,073 173.2 10.2 2.0 6.2 0.2 3,595,414 2.4% 3.7% 0.6 13.6 4.6 | TURCAS PETROL

ilag 230,736,000 1,302,042,240 986,769,413 65,555,559 17,521,988 45,263,641 50,353,813 42,197,152 -19.3 27.6 24 13.8 17 -144,171,024 6.1% 15.2% ilag

DEVA . 029 | 51 8.70 48,000,000 417,600,000 316,483,516 18,778,167 2,130,602 12,070,796 20,225,803 13,114,874 -35.2 35.8 3.7 10.4 2.3 -82,610,784 7.7% 22.5% 6.1 -4.9 -4.9 |DEVA HOLDING

ECILC . 034 | 28 4.84 182,736,000 884,442,240 670,285,896 46,777,392 15,391,386 33,192,845 30,128,010 29,082,278 -3.5 19.3 1.1 17.1 1.1 -61,560,240 4.5% 7.8% 7.1 115 115 |ECZACIBASI ILAG

Tibbi Hi 54,000,000 761,400,000 577,036,756 13,388,841 5,281,116 12,139,808 10,192,724 16,100,178 58.0 39.5 6.5 213 38 -33,486,525 9.8% 18.4% Tibbi Hizm

ACIBD 29 14.10 54,000,000 761,400,000 577,036,756 13,388,841 5,281,116 12,139,808 10,192,724 16,100,178 58.0 39.5 6.5 21.3 3.8 -33,486,525 9.8% 18.4% 4.4 12.8 12.8 |ACIBADEM SAGLIK
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Xu100 45,315 26,372,915,027| 206,994,934,621| 156,873,766,291| 10,594,116,762 2,253,034,108 5,323,710,950  7,653,037,478 7,050,751,603 0.15 20.7 23 12.1 1.29 -516,915,161 10.9% 10.6% 1.9 139 139 |IMKB 100
Biligim Sektéri 82,340,000 347,350,200 263,243,804 17,706,844 4,578,506 9,063,896 13,107,312 15,137,374 45.9 12.3 L) 113.4 0.7 -7,837,580 3.3% 4.2% Biligim Sektéri
ARENA 29 5.02 16,000,000 80,320,000 60,871,542 8,105,025 38,985 3,222,633 4,889,727 5,218,217 6.7 9.5 3.4 5.4 0.2 869,046 1.7% 3.3% 16.7 243 24.3 |ARENA BILGISAYAR
ESCOM 50 1.62 11,010,000 17,836,200 13,517,393 253,365 501,518 -331,945 520,670 1,600,486 207.4 13.4 0.9 546.2 0.5 -9,487,206 4.4% 1.9% -1.2 -9.5 -9.5 |ESCORT COMPUTER
INDES* 20 3.06 45,000,000 137,700,000 104,357,711 8,085,472 3,422,411 5,656,484 7,331,207 8,103,689 10.5 155 24 6.3 0.2 -4,661,262 1.6% 3.3% 55 229 22.9 |INDEKS BILGISAYAR
LINK 27 4.64 5,500,000 25,520,000 19,340,659 1,262,982 615,592 516,724 365,708 214,982 -41.2 229 27 8.9 25 5,441,842 5.5% 8.1% -0.9 -3.7 -3.7 |LINK BILGISAYAR
Elektronik Aletler 77,436,208 230,019,682 174,323,366 -3,086,803 448,271 2,235,241 -750,098 6,354,926 -199.5 23.4 4.0 23.4 6.0 20,192,599 -74.1% -56.4% Elektronik Aletler
ABANA 49 119 2,673,000 3,180,870 2,410,663 -460,530 -71,424 -120,826 -193,292 -203,497 a.d. a.d. 0.9 a.d. 19.7 91,467 -283.6% -217.9% -7.0 35 35 ABANA ELEKTROMEKANIK
EMKEL 70 0.97 21,969,208 21,310,132 16,150,157 -4,375,722 -1,096,680 -1,239,018 -2,687,454 -1,075,950 ad. ad. 116 ad. 28 -8,819,246 -13.1% -12.7% 9.0 -10.2 -10.2 |EMEK ELEKTRIK
GEREL 60 154 13,482,000 20,762,280 15,734,960 25,377 -457,598 -901,942 60,202 -599,358 -1,095.6 a.d. 16 34.4 0.9 939,553 -3.6% -0.7% 13 13 13 GERSAN ELEKTRIK
PRKAB 49 4.70 39,312,000 184,766,400 140,027,586 1,724,072 2,073,973 4,497,027 2,070,446 8,233,731 297.7 234 1.7 125 0.6 27,980,825 4.0% 5.5% 10.9 10.9 10.9 |TURK PRYSMIAN KABLO
Savunma Sanayii 29,403,000 1,080,560,250 818,916,446 56,979,590 6,469,060 22,785,479 -29,345,763 60,526,931 306.3 74 3.2 6.7 17 264,290,930 25.9% 29.4% Savunma Sanayii
ASELS . ‘ 0.22 | 15 36.75 29,403,000 1,080,560,250 818,916,446 56,979,590 6,469,060 22,785,479 -29,345,763 60,526,931 306.3 7.4 3.2 6.7 17 264,290,930 25.9% 29.4% 4.3 17.6 17.6 |ASELSAN
T i 1,883,373,821 16,669,318,014, 12,633,056,471 606,680,457 135,156,550 393,200,332 452,308,275 794,534,124 30.4 20.3 6.1 8.1 1.6 729,894,510 8.8% 17.8% T inikasyon
ALCTL . 0.08 | 34 7.50 22,000,000 165,000,000 125,047,366 -22,294,408 -2,702,034 -961,570 -17,059,703 -333,547 a.d. a.d. 131 a.d. 0.9 -49,056,781 -0.2% 0.8% -3.2 -3.2 -3.2 |ALCATEL TELETAS
NETAS . 0.31 | 83 42.25 6,486,480 274,053,780 207,695,172 10,094,865 2,137,584 4,658,902 7,824,978 9,460,671 20.9 234 17 9.6 11 71,568,291 9.0% 12.6% -1.7 -2.3 -2.3  |NETAS TELEKOM.
TCELL | +]20.73] 93 8.75 1,854,887,341 16,230,264,234 12,300,313,932 618,880,000 135,721,000 389,503,000 461,543,000 785,407,000 70.2 17.2 3.6 6.7 2.6 707,383,000 17.6% 40.1% -4.4 6.7 6.7 TURKCELL
Ev Tekstil 23,010,000 61,186,800 46,371,201 2,669,086 -2,672,816 -3,135,558 1,883,793 -2,052,028 -1,442.4 14.2 0.9 9.6 0.5 -36,208,834 -0.8% 5.5% Ev Tekstil
IDAS 99 2.60 6,000,000 15,600,000 11,822,660 2,213,779 -702,518 -281,514 1,783,854 668,526 -62.5 14.2 0.8 9.5 0.5 -9,676,275 1.7% 5.3% -0.8 3.6 3.6 iDAS
YATAS 31 2.68 17,010,000 45,586,800 34,548,541 455,307 -1,970,298 -2,854,044 99,939 -2,720,554 -2,822.2 a.d. 1.0 9.7 0.6 -26,532,559 -3.2% 5.7% 4.7 229 229 |YATAS
Konfeksiyon 140,197,730 252,921,925 191,680,125 1,740,995 -1,299,675 -1,022,221 8,114,046 4,076,345 164.0 18.9 18 8.9 0.9 -115,499,943 -6.6% 0.4% Konfeksiyon
CEYLN 20 2.98 4,603,170 13,717,447 10,395,943 171,661 169,933 382,076 -58,324 491,037 941.9 19.0 20 11.2 0.4 -3,475,721 1.5% 2.6% -4.5 -4.5 -45 |CEYLAN GiYIM
ESEMS 16 1.28 13,315,500 17,043,840 12,916,893 -3,5659,846 -2,139,375 -2,753,158 -1,149,876 -4,438,159 ad. a.d. 31 ad. 21 -19,277,416 -37.9% -7.1% -0.8 -5.9 -5.9 |ESEM SPOR GIYiM
KOTKS 79 0.88 15,921,360 14,010,797 10,618,262 -1,555,026 -867,861 -1,245,936 -1,302,960 -1,641,390 ad. ad. 26 ad. 0.9 -6,113,109 -12.1% -16.8% 12 -7.4 -7.4  |KONITEKS
MNDRS 52 113 84,041,700 94,967,121 71,972,051 4,045,177 1,694,475 2,976,448 6,175,356 6,074,678 -1.6 241 0.5 23 0.6 -67,889,759 3.5% 11.8% 6.6 27 27 MENDERES TEKSTIL
UKIM 25 292 8,316,000 24,282,720 18,402,971 1,119,607 638,116 1,279,575 788,487 1,464,989 85.8 135 1.0 9.7 0.5 -18,948,975 2.5% 5.7% -20 -5.2 -5.2  |UKi KONFEKSIYON
VAKKO 15 6.35 14,000,000 88,900,000 67,374,005 1,519,422 -794,963 -1,661,226 3,661,363 2,125,190 -42.0 a.d. 19 125 0.8 205,037 2.7% 6.3% 0.0 -3.1 -3.1 |VAKKO TEKSTIL
Kumag 367,505,212 858,816,578, 650,865,159 26,346,748 -12,989,261 -13,513,858 3,692,442 -17,605,957 -74.1 63.8 11 78.4 i -322,639,897 -11.1% 2.9% Kumag
ATEKS 17 2.90 25,200,000 73,080,000 55,384,615 9,789,557 -1,147,794 -1,035,156 4,425,876 -1,271,877 -128.7 17.9 0.6 238.6 0.6 -30,206,370 -1.0% -2.6% 14 -3.3 -3.3  |AKIN TEKSTIL
AKIPD 57 12.10 20,000,000 242,000,000 183,402,804 5,101,096 -3,745,799 -7,222,716 -5,693,754 -8,082,500 a.d. 89.2 3.4 a.d. 3.4 7,265,225 -15.4% -16.2% 15.6 209 20.9 |AKSU iPLIK
ALTIN 20 2.16 36,251,712 78,303,698 59,343,462 642,877 3,768,044 2,219,605 -2,390,506 10,165,350 525.2 59 0.6 8.8 0.6 -42,315,213 7.9% 5.8% 9.6 19 19 ALTINYILDIZ
BERDN 27 3.10 5,200,000 16,120,000 12,216,749 12,449,235 -1,585,241 2,019,282 9,335,162 -3,840,976 -141.1 a.d. 24 28.6 0.8 -59,748,034 -6.4% 1.3% -3.1 -55 -5.5 |BERDAN TEKSTIL
BRMEN 49 1.93 24,786,000 47,836,980 36,253,869 3,294,691 -3,120,346 -1,620,764 2,193,088 -1,605,091 -173.2 a.d. 1.0 141 0.6 -36,149,461 -1.7% 5.0% -1.5 -4.0 -4.0 | BIRLIK MENSUCAT
BISAS 41 172 6,300,000 10,836,000 8,212,202 -7,617,129 -3,261,851 -6,477,517 -5,010,897 -10,782,205 a.d. a.d. 0.7 ad. 03 -5,007,701 -30.3% -15.8% -2.3 3.0 3.0 BISAS TEKSTIL
BOSSA 25 1.32 108,000,000 142,560,000 108,040,925 28,075,921 2,831,889 8,162,269 21,963,382 8,682,555 -60.5 9.6 0.5 4.0 0.7 -32,471,835 5.0% 16.2% 5.6 15 15 BOSSA
GEDIZ 82 117 7,200,000 8,424,000 6,384,236 -4,460,139 -55,433 -1,348,802 -3,147,344 -2,083,632 a.d. a.d. 0.8 6.1 2.0 1,422,993 -98.0% 4.6% -1.7 -6.4 -6.4 |GEDIZ IPLIK
LUKSK 32 6.30 2,970,000 18,711,000 14,180,371 1,651,196 -468,304 486,521 1,243,916 1,177,293 -5.4 118 16 8.3 16 -1,998,744 12.3% 15.8% -0.8 0.0 0.0 LUKS KADIFE
MEMSA 46 0.45 46,750,000 21,037,500 15,943,539 -34,325,455 -5,404,864 -11,367,450 -29,923,027 -12,871,806 a.d. a.d. 0.9 a.d. 0.8 -68,257,740 -15.9% -3.6% -2.2 4.7 4.7 MENSA MENSUCAT
SNPAM 28 1.68 53,287,500 89,523,000 67,846,154 -2,507,395 -985,058 -1,206,014 239,721 -2,026,905 -945.5 a.d. 1.0 465.7 17 2,791,606 -5.4% 0.1% -6.7 -6.2 -6.2 |SONMEZ PAMUKLU
SKTAS 6 20.60 2,400,000 49,440,000 37,468,738 8,481,234 -867,825 77,400 7,100,142 -1,218,908 -117.2 304.8 0.5 5.3 0.7 -11,401,895 -2.0% 10.7% -0.5 25 25 SOKTAS
YUNSA 19 2.09 29,160,000 60,944,400 46,187,495 5,771,059 1,053,321 3,799,484 3,356,683 6,152,745 83.3 7.1 0.9 5.0 0.8 -32,032,278 7.1% 16.7% 5.6 -3.7 -3.7 |YUNSA
iplik 225,314,906 434,061,700 328,959,227 -5,958,312 -17,892,216 -32,462,215 -361,667 -49,630,072 -30.0 19.7 0.9 36.3 22 -21,827,244 -59.4% -2.9% iplik
AKALT 40 4.88 7,786,108 37,996,206 28,795,912 -11,663,476 -5,688,350 -16,672,343 -9,648,135 -25,590,233 a.d. a.d. 0.3 a.d. a.d. 60,936,775 -4.2% -1.3% -4.3 -7.9 -7.9 | AKAL TEKSTIL
ARSAN 15 152 37,800,000 57,456,000 43,543,767 -11,205,534 -6,889,397 -7,225,273 -9,986,452 -9,554,856 a.d. a.d. 0.5 147 11 -37,595,687 -15.6% 0.7% -0.7 -10.1 -10.1 |ARSAN TEKSTIL
EDIP 20 294 17,595,000 51,729,300 39,203,714 -2,151,024 -2,174,353 -2,442,860 -3,702,772 -6,410,048 a.d. a.d. 0.7 a.d. 11 -12,137,420 -15.5% -16.5% 14 -4.6 -4.6 |EDIP iPLIK
KRTEK 19 0.95 35,100,498 33,345,474 25,271,295 -195,055 -1,675,953 -3,222,004 -297,864 -8,143,902 a.d. a.d. 0.5 715 0.7 -27,170,790 -14.0% -3.3% 0.0 8.0 8.0 KARSU TEKSTIL
MTEKS 25 1.40 16,743,300 23,440,620 17,764,775 -405,473 -885,663 -486,934 2,828,315 -654,772 -123.2 a.d. 1.4 249 17 -8,653,347 -5.1% 7.8% -21 -4.8 -48 |METEMTEKS
OKANT 49 0.75 18,000,000 13,500,000 10,231,148 -4,897,004 -721,268 -2,787,028 -3,554,083 -2,418,813 ad. ad. 1.0 ad. 9.7 -441,589 -413.7% -11.6% 103 27 27 OKAN TEKSTIL
SANKO 57 4.06 36,225,000 147,073,500 111,461,538 6,756,608 1,067,860 3,365,203 7,021,698 7,716,012 9.9 19.7 18 9.4 0.2 5,793,917 1.6% 3.4% 0.5 -3.3 -3.3 |SANKO PAZARLAMA
SONME 3 1.24 56,065,000 69,520,600 52,687,078 17,802,646 -925,092 -2,990,976 16,977,626 -4,573,460 -126.9 a.d. 0.8 55.2 0.9 -2,559,103 -8.4% -2.4% -3.9 -4.6 -4.6 |SONMEZ FILAMENT
Diger Tekstil 243,456,288 618,480,601 468,723,457 -165,348,111 -8,222,639 -41,365,310 23,138,807 -45,964,655 -51.3 0.6 111 0.4 -549,273 -4.7% 1.9% Diger Tekstil
AKSA . 0.23 | 49 12.50 27,156,288 339,453,601 257,259,266 37,696,889 3,794,361 1,446,690 45,283,807 -1,222,655 -102.7 a.d. 0.5 4.4 03 45,901,727 -0.1% 3.2% -1.6 -1.6 -1.6 |AKSA
SASA . 0.07 | 19 1.29 216,300,000 279,027,000 211,464,191 -203,045,000 -12,017,000 -42,812,000 -22,145,000 -44,742,000 a.d. a.d. 0.7 17.8 0.5 -46,451,000 -9.3% 0.7% 0.0 24 24 ADVANSA SASA
Deri Konfeksiyon 49,700,000 84,682,000 64,177,340 9,075,712 2,271,245 3,538,197 6,110,981 5,368,375 24,698.6 129 16 111 0.7 6,687,569 6.8% 8.1% Deri Konfeksiyon
DERIM 31 272 5,400,000 14,688,000 11,131,489 -212,266 493,571 440,390 -2,232 1,100,989 49,427.5 16.5 21 13.2 0.6 -904,702 5.7% 9.5% 0.7 -7.5 -75 |DERIMOD
DESA 30 1.58 44,300,000 69,994,000 53,045,851 9,287,978 1,777,674 3,097,807 6,113,213 4,267,386 -30.2 9.4 11 9.0 0.9 7,592,271 7.9% 6.6% -0.6 6.8 6.8 DESA DERI
16,756,740 88,810,722 67,306,345 -4,931,987 -1,638,995 -2,570,684 -1,055,100 -2,309,179 a.d. 13 715,273 -38.9% -4.9% 0.0 3.9 3.9 ALTINYUNUS CESME
FVORI 30 7.30 6,500,000 47,450,000 35,960,591 -4,894,536 -2,789,935 -5,059,508 5,701,155 -9,001,828 -257.9 a.d. 0.6 66.5 35.4 -71,913,410 -516.3% 1.6% 28 9.8 9.8 FAVORI DINLENME YER.
MAALT 29 12.20 5,515,536 67,289,539 50,996,240 -6,494,644 -2,860,377 -3,233,852 -2,216,910 -2,078,214 ad. ad. 13 ad. 32 3,246,539 -12.7% 14.1% 7.0 -1.6 -1.6  IMARMARIS ALTINYUNUS
METUR 73 3.06 8,000,000 24,480,000 18,552,482 528,368 13,613 348,803 212,314 455,717 114.6 317 18 19.3 47.9 -3,806,584 27 -6.1 -6.1 |METEMTUR OTELCILIK
MMART | -« 0.11 | 56 211 66,000,000 139,260,000 105,539,977 3,569,007 -4,195,721 -205,621 7,023,427 3,829,459 -45.5 3713 15 98.8 43 -5,482,773 13.2% 24.2% -0.5 -7.5 -7.5 |MARMARIS MARTI
NTTUR . 0.07 | 75 1.28 49,892,220 63,862,042 48,398,667 39,271,926 -3,680,765 -523,493 1,650,709 -1,377,045 -183.4 18 13 89.1 8.8 -80,930,138 -12.6% 4.6% 24 113 11.3 |NET TURIZM
PKENT 83 25.25 1,036,800 26,179,200 19,840,243 -1,973,708 -1,969,656 -2,367,068 -1,895,036 218,868 1115 186.7 15 185 23 -4,168,790 2.1% 911.5% 0.0 -3.8 -3.8 |PETROKENT TURIZM
69,726,410 116,443,105 88,247,900 -1,939,083 -713,543 -503,557 -481,425 714,111 248.3 a.d. 3.6 26.8 9.8 -544,127 7.2% 30.8% 0.6 -28.9 -28.9 |TEK-ART TURIZM
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Hisse §, 8. §, iE g g Odenmig Piyasa Piyasa Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler Getiriler (YTL, %) Hisse

o oo =g 8 5 Sermaye Degeri Degeri ($) L . . . . .
Kodlar |¥ | ¥ X 5| & g 2004/12 2005/03 2005/06 2004/09 2005/09 Degisim (%) | F/K  PD/DD+ FD/FAVOK FD/Net Satig | Net Nakit (YTL) Net Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk Aylik Yil Bas. |Senetleri

2 223 T £ (YTL) (YTL)
Xu100 45,315 26,372,915,027| 206,994,934,621| 156,873,766,291| 10,594,116,762 2,253,034,108 5,323,710,950 7,653,037,478 7,050,751,603 0.15 20.7 23 12.1 1.29 -516,915,161 10.9% 10.6% 1.9 139 139 |IMKB 100
AFMAS* 37 5.50 13,490,363 74,196,996 56,231,145 1,774,503 2,010,162 1,584,825 469,888 59,173 -87.4 54.4 33 131 24 -15,525,285 0.2% 15.8% 19.6 16.0 16.0 |AFMFILM
CMLOJ 30 11.50 2,800,000 32,200,000 24,403,183 749,639 316,337 658,363 582,280 965,720 65.9 28.4 32 19.9 3.0 8,929,890 17.1% 14.2% -3.4 85 85 CAMIS LOJISTIK Hiz.
CYTAS . 0.06 | 36 4.80 24,960,000 119,808,000 90,798,030 -1,845,423 -383,881 -1,120,397 5,080,971 -1,728,864 -134.0 a.d. 3.0 a.d. 5.3 587,240 -11.5% -0.3% -7.7 71 71 CEYTAS MADENCILIK
KLMSN 38 5.70 6,000,000 34,200,000 25,918,909 562,697 262,048 2,335,038 415,258 1,280,381 208.3 240 13 8.1 0.6 -11,139,912 2.1% 8.0% -4.2 18.8 18.8 | KLIMASAN KLIMA
PKART* 24 2.50 22,750,000 56,875,000 43,103,448 -388,243 252,544 301,346 82,405 110,223 338 a.d. 24 19.7 27 10,278,781 0.8% 14.3% -0.8 -8.1 -8.1 |PLASTIKKART
PRKTE . 0.23 | 40 8.55 48,000,000 410,400,000 311,026,904 -1,396,603 4,410,955 5,998,398 6,883,438 7,064,452 2.6 a.d. 4.2 221.0 36.9 25,528,804 34.0% 44.6% -6.6 20.4 20.4 |PARK ELEK.MADENCILIK

kalar 10,464,206,691 87,021,015,442 65,949,992,756 283,626,381 02,405,264  2,097,092,506  2,627,162,922 962,781,185 67.1 23.2 3.0
tyt kalar 7,900,261,161 68,641,379,612 52,020,749,990 2,671,577,381 970,635,264  1,642,223,506  2,190,863,457 236,686,185 -5,631.8 2 2 k Olgekli
AKBNK | « | « | 001 | 28 12.10 1,800,004,544 21,780,054,982 16,506,294,037 1,020,528,000 351,770,000 777,507,000 920,482,000 1,132,305,000 23.0 17.7 3.6 -3.2 10.0 10.0 |AKBANK
ISCTR * | « 1097 33 12.30 1,968,911,924 24,217,616,665 18,353,631,425 635,443,381 204,322,264 464,524,506 560,663,457 709,787,185 26.6 30.9 2.8 -3.9 5.1 5.1 IS BANKASI (C)
GARAN | ¢ | « | 901 | 50 6.25 2,100,000,000 13,125,000,000! 9,946,949,602 450,549,000 150,240,000 315,572,000 394,130,000 525,693,000 33.4 225 3.6 0.8 276 27.6  |GARANTI BANKASI
VAKBN | ¢ | | 395 | 25 3.06 1,279,000,000 3,913,740,000 2,966,078,060 623,928,000 184,658,000 208,376,000 306,707,000 370,017,000 20.6 5.7 15 0.0 25.9 25.9 |VAKIFLAR BANKASI
YKBNK | o | « | 323 | 42 7.45 752,344,693 5,604,967,964/ 4,247,796,866 -58,871,000 79,645,000 -123,756,000 8,881,000 -2,501,116,000| -28,262.5 a.d. 2.7 2.1 18.3 18.3 | YAPI VE KREDI BANK.
Diger kalar 2,563,945,530 18,379,635,830 13,929,242,766 612,049,000 231,770,000 454,869,000 436,299,464 726,095,000 97.7 27.2 22 Diger
ALNTF 5 2.68 224,264,890 601,029,905 455,498,223 5,134,000 3,486,000 8,348,000 4,649,000 13,634,000 193.3 42.6 4.1 145 235 235 |ALTERNATIFBANK
DENIZ* | « | « | 1.29 | 25 11.90 316,100,000 3,761,590,000 2,850,769,231 122,711,000 59,715,000 110,144,000 95,201,464 153,959,000 61.7 20.7 3.8 6.3 36.0 36.0 |DENIZBANK
FORTS | « | « | 139 | 35 2.07 385,780,640 798,565,925 605,203,429 107,171,000 20,337,000 25,657,000 62,665,000 87,876,000 40.2 6.0 0.7 -3.9 12.8 12.8 |FORTIS BANK
FINBN o o | 474 46 7.90 950,000,000 7,505,000,000! 5,687,760,515 191,560,000 78,492,000 176,421,000 129,013,000 272,015,000 110.8 22.4 5.8 -1.9 31.7 31.7 |FINANSBANK
SKBNK | « | « | 049 | 39 7.30 125,000,000 912,500,000 691,549,829 82,375,000 17,133,000 19,022,000 54,574,000 30,675,000 -43.8 15.6 2.7 18.7 46.0 46.0 |SEKERBANK
TEBNK | « 1.02 | 44 29.25 57,800,000 1,690,650,000 1,281,280,788 33,800,000 26,531,000 42,073,000 26,547,000 63,414,000 138.9 239 3.8 45 34.8 34.8 |T.EKONOMI BANK.
TEKST . 0.59 | 100 2.94 145,000,000 426,300,000 323,076,923 4,275,000 4,524,000 9,106,000 3,155,000 12,125,000 284.3 32.2 25 -0.7 15.8 15.8 |TEKSTILBANK
TKBNK 21 9.65 160,000,000 1,544,000,000 1,170,140,205 17,886,000 1,433,000 15,801,000 16,725,000 22,348,000 33.6 65.7 3.4 3.2 11.6 11.6 |T.KALKINMA BANK.
TSKB e | ¢ 027 17 5.70 200,000,000 1,140,000,000 863,963,623 47,137,000 20,119,000 48,297,000 43,770,000 70,049,000 60.0 15.5 2.3 5.6 -4.8 239 |T.SK.B.
Sigorta 662,018,099 4,843,166,696 3,670,456,003 203,603,698 33,989,628 59,508,576 151,710,348 107,452,595 15 36.6 5.1 Sigorta
AKGRT | « 0.89 | 33 12.10 153,000,000 1,851,300,000 1,403,031,451 66,480,312 11,909,429 18,375,527 48,181,954 37,242,048 -22.7 333 1.2 85 243 243 |AKSIGORTA
ANSGR | « 0.15 | 16 4.58 150,000,000 687,000,000 520,651,762 78,174,944 8,737,692 10,290,136 63,240,068 22,267,149 -64.8 18.5 1.9 12.3 26.5 26.5 |ANADOLU SIGORTA
ANHYT | « 051 | 39 6.40 150,000,000 960,000,000 727,548,314 42,100,789 11,698,139 23,648,115 18,628,990 34,805,686 86.8 16.5 33 3.2 345 34.5 |ANADOLU HAYAT EMEK.
AVIVA 1 18.70 25,000,000 467,500,000 354,300,872 5,182,474 865,880 533,141 1,257,742 3,700,529 194.2 61.3 22.3 0.5 8.7 8.7 |AVIVA SIGORTA
GUSGR 14 3.66 75,000,000 274,500,000 208,033,346 6,770,968 1,944,593 7,235,671 10,238,230 8,595,165 -16.0 53.5 1.6 -3.7 10.2 10.2 |GUNES SIGORTA
RAYSG 25 2.58 29,018,099 74,866,696 56,738,686 -2,626,116 2,010,128 2,332,517 4,218,622 2,701,060 -36.0 a.d. 2.7 18.9 24.0 24.0 |RAY SIGORTA
YKSGR 33 6.60 80,000,000 528,000,000 400,151,573 7,520,327 -3,176,232 -2,906,531 5,944,742 -1,859,042 -131.3 a.d. 2.8 29.4 1000 100.0 |YAPIKREDI SIGORTA
Faktoring 30,981,538 150,530,215 114,081,254 612,190 -174,649 -476,997 2,147,194 2,744,979 269.4 20.6 23 Faktoring
GARFA 35 6.40 15,000,000 96,000,000 72,754,831 505,398 635,140 1,783,025 401,738 2,817,228 601.3 329 4.1 31.2 82.9 82.9 |GARANTI FAKTORING
OZFIN 16 1.82 3,000,000 5,460,000 4,137,931 -1,946,003 -2,117,944 -5,832,438 -117,256 -5,787,286 a.d. a.d. 1.0 5.8 -1.1 -1.1 | OZ FINANS FACT.
FACFA 25 3.78 12,981,538 49,070,215 37,188,492 2,052,795 1,308,155 3,572,416 1,862,712 5,715,037 206.8 8.3 1.9 8.0 5.0 50 |FACTOTURK FAKTORING
Finansal Kiralama 242,848,533 1,597,239,577 1,210,488,501 11,422,133 29,435,346 55,368,848 7,471,865 76,651,105 140.7 239 33 Finansal Kiralama
FFKRL 42 10.80 43,000,000 464,400,000 351,951,497 27,248,201 10,043,256 21,885,446 20,658,998 37,335,267 80.7 10.6 29 20.0 20.0 20.0 |FINANS FiN. KiR.
ISFIN . 022 | 41 7.95 50,000,000 397,500,000 301,250,474 23,354,000 9,155,000 19,045,000 16,742,000 27,709,000 65.5 11.6 3.4 11.2 12.0 12.0 |iS FINKIR.
SEKFK* 30 3.70 18,823,530 69,647,061 52,782,919 -9,906,179 -930,202 10,664 7,697,271 840,242 110.9 a.d. a.d. 19.4 33.1 33.1 |SEKER FiN. KiR.
TOPFN 25 5.20 15,875,003 82,550,016 62,561,589 -2,066,037 981,995 1,488,868 -1,305,399 2,020,269 254.8 65.5 2.6 18.7 13.0 13.0 |TOPRAK FiN. KiR.
VAKFN 22 5.95 13,150,000 78,242,500 59,297,082 4,544,000 2,692,000 5,920,000 2,389,000 7,849,000 228.5 7.8 2.8 53 10.2 10.2  |VAKIF FIN. KiR.
YKFIN 64 4.95 102,000,000 504,900,000 382,644,941 -31,751,852 7,493,297 7,018,870 -23,315,463 897,327 103.8 a.d. 4.7 50.0 79.4 79.4 |YAPI KREDI FiN.KIR.
Gayrimenkul Yatirim Ortaklig| 632,193,530 2,770,818,985, 2,099,900,708 79,940,231 20,495,036 47,170,970 34,318,656 58,279,996 721.9 35.1 18 Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
AGYO . 0.11 | 49 2.56 63,000,000 161,280,000 122,228,117 5,123,626 1,540,752 2,835,260 4,465,301 4,424,912 -0.9 317 15 23.2 17.4 2,720,417 63.2% 54.5% 6.2 24.9 249 |ATAKULE GMYO
ALGYO | -« 0.17 | 49 71.50 3,565,000 254,897,500 193,177,340 -3,787,055 2,556,255 3,195,893 -4,117,150 7,091,612 272.2 343 17 345 110.9 72,362,820 4.4 6.7 6.7 |ALARKO GMYO
AKMGY 15 45.75 13,700,000 626,775,000 475,009,473 28,157,574 6,257,416 18,279,675 0 30,269,179 a.d. 10.7 4.4 6.8 5.0 31,560,190 63.6% 75.5% 17 -0.5 -0.5 |AKMERKEZ GMYO
EGYO 72 0.49 50,000,000 24,500,000 18,567,639 -20,666,214 -590,167 -788,701 -22,589,744 -16,913,216 a.d. a.d. 0.3 a.d. 4.0 -47,316,287 -105.3% -107.1% -5.8 114 114 |EGS GMYO
GRGYO | -« 0.13 | 49 2.60 73,800,000 191,880,000 145,418,719 403,309 -289,926 1,817,812 36,949 2,432,544 6,483.5 68.6 22 a.d. 173.4 32,496,942 346.6% -355.6% 9.2 17.7 17.7 |GARANTI GMYO
IHGYO 69 1.33 33,162,530 44,106,165 33,426,423 -25,083,226 2,105,947 1,035,699 -19,485,903 -925,896 a.d. a.d. 18 20.2 2.7 -1,393,308 -11.7% 17.6% -2.2 3.1 3.1 IHLAS GMYO
ISGYO « | «| 070 44 3.52 329,966,000 1,161,480,320 880,242,759 105,109,351 5,555,307 10,703,101 82,712,972 21,405,117 -74.1 26.5 15 33.2 27.2 64,987,603 71.4% 83.3% 11.4 18.9 189 |i$ GMYO
NUGYO 7 5.60 10,000,000 56,000,000 42,440,318 -5,021,064 2,936,556 2,566,168 -4,350,826 2,692,994 161.9 27.7 1.6 a.d. 3.1 -982,152 15.0% -3.1% 0.9 -6.7 -6.7 |NUROL GMYO
VKGYO 44 4.66 15,000,000 69,900,000 52,974,612 984,654 950,844 1,785,857 1,140,911 2,590,352 127.0 28.7 14 28.3 5.2 12,725,432 122.6% 65.7% -0.9 20.1 20.1 |VAKIF GMYO
YKGYO | -« 0.12 | 49 4.50 40,000,000 180,000,000 136,415,309 -5,280,724 -527,948 5,740,206 -3,493,854 5,212,398 249.2 52.5 1.9 a.d. 4.1 50,468,312 25.5% -14.2% 0.9 -1.3 -1.3 | YAPI KREDI KORAY GMYO
Holdingler 5,530,982,039 39,167,202,880 29,683,367,094 2,562,751,164 394,887,883 1,105,231,790 1,492,840,666  2,317,681,978 90.5 19.6 2.0 Holdingler
Bilyiik Olgekli 2,650,000,000 25,190,000,000 19,090,564,608 1,811,316,890 366,664,780 820,344,387  1,124,815,220  1,328,537,385 34.9 12.8 2.0 Biyik Olgekli
ENKAI . 079 | 12 16.00 300,000,000 4,800,000,000 3,637,741,569 578,688,890 87,025,780 166,964,387 141,882,220 271,621,385 91.4 6.8 23 -1.2 -4.8 -4.8 |ENKA INSAAT
KCHOL | « | « | 234 | 20 7.40 1,150,000,000 8,510,000,000 6,449,412,656 508,496,000 88,514,000 252,078,000 438,301,000 432,464,000 -1.3 16.9 18 175 16.5 16.5 |KOG HOLDING
SAHOL | « | « | 4.08 | 25 9.90 1,200,000,000 11,880,000,000! 9,003,410,383 724,132,000 191,125,000 401,302,000 544,632,000 624,452,000 14.7 14.8 1.8 5.9 29.4 29.4 |SABANCI HOLDING
Orta Olgekli 1,774,809,256 12,133,825,896 9,195,775,594 617,971,800 27,738,610 253,471,948 355,001,939 921,124,159 186.5 18.1 23 Orta Olgekli
ALARK . 0.37 | 30 56.50 16,080,000 908,520,000 688,533,535 -2,446,328 6,228,473 11,973,086 10,943,979 47,405,085 333.2 26.7 1.9 -1.7 -0.9 -0.9 |ALARKO HOLDING
DOHOL | « | « | 1.82 | 34 5.30 735,288,208 3,897,027,503; 2,953,412,280 239,285,805 -15,577,406 83,671,510 118,704,746 604,783,107 409.5 5.4 15 39 205 20.5 |DOGAN HOLDING
DYHOL | « | « | 145 30 6.10 576,021,048 3,513,728,393; 2,662,924,132 59,358,000 -11,858,000 12,067,000 -22,972,000 18,390,000 180.1 34.9 5.4 -2.4 14.0 140 |DOGAN YAYIN HOL.
SISE | « ] 003 1 5.30 423,500,000 2,244,550,000 1,701,061,008 186,892,777 31,921,029 71,352,323 143,380,698 113,258,249 -21.0 143 1.0 10.9 12.8 12.8 |SISE CAM
YAZIC . 0.47 | 22 39.25 40,000,000 1,570,000,000 1,189,844,638 134,881,546 17,024,514 74,408,029 104,944,516 137,287,718 30.8 9.4 1.9 4.7 8.3 8.3 |YAZICILAR HOLDING
Kigiik Olgekli 1,106,172,783 1,843,376,984 1,397,026,892 133,462,474 484,493 31,415,455 13,023,507 68,020,434 50.2 27.8 18 Kuguk Olgekli
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 13195
» IMKB-100 45,315
Hisse §, 8. §, ij g g Odenmig Piyasa Piyasa Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler Getiriler (YTL, %) Hisse
Qoo I g ey Sermaye Degeri Degeri (%) L . . . . .
Kodlar |¥ | ¥ X 5| & g 2004/12 2005/03 2005/06 2004/09 2005/09 Degisim (%) | F/K  PD/DD+ FD/FAVOK FD/Net Satig | Net Nakit (YTL) Net Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk Aylik Yil Bas. |Senetleri
2 223 T £ (YTL) (YTL)
Xu100 45,315 26,372,915,027| 206,994,934,621| 156,873,766,291| 10,594,116,762 2,253,034,108 5,323,710,950 7,653,037,478 7,050,751,603 0.15 20.7 23 12.1 1.29 -516,915,161 10.9% 10.6% 1.9 139 139 |IMKB 100
ECZYT . 0.15 | 43 5.05 50,000,000 252,500,000 191,360,364 11,707,253 3,131,571 7,546,667 7,610,263 5,560,238 -26.9 26.1 0.7 7.0 18.0 18.0 |ECZACIBASI YATIRIM
EFES . 0.25 | 48 14.30 26,699,400 381,801,420 289,353,103 11,334,000 2,252,000 8,522,000 13,890,000 17,041,000 227 26.4 45 14 0.0 0.0 EFES HOLDING
GLYHO | -« 0.26 | 100 1.70 112,500,000 191,250,000 144,941,266 -8,696,812 5,078,653 4,490,939 -8,736,934 9,833,412 2125 19.4 21 -7.1 -5.6 -5.6 |GLOBAL YAT. HOLDING
GSDHO | - 0.36 | 95 2.30 120,000,000 276,000,000 209,170,140 9,179,000 5,660,000 10,789,000 6,665,000 15,763,000 136.5 15.1 1.4 -5.4 3.6 3.6 GSD HOLDING
IHLAS e |+ 044 85 0.95 394,640,974 374,908,925 284,129,538 30,712,970 2,072,994 10,566,368 13,694,316 27,772,032 102.8 8.4 0.8 -4.0 5.6 5.6 IHLAS HOLDING
BRYAT . 0.07 | 33 5.65 28,125,000 158,906,250 120,429,140 7,457,091 -359,823 4,795,508 4,367,598 6,725,197 54.0 16.2 18 37 27 27 BORUSAN YAT. PAZ.
NTHOL . 0.05 | 25 0.43 338,442,000 145,530,060 110,291,823 86,133,361 -7,667,224 7,488,110 -8,495,320 -6,117,333 a.d. 16 3.0 24 24 24 NET HOLDING
KAVPA 43 4.10 9,974,250 40,894,425 30,992,365 197,633 -1,531,536 -105,329 -389,678 -173,165 a.d. 98.7 18 9.6 51 51 KAV DAN.PAZ.TIC.
MZHLD 35 1.44 10,836,000 15,603,840 11,825,570 -10,607,132 -2,161,277 -1,177,278 -12,066,607 -1,047,453 a.d. 37.9 a.d. 0.7 -0.7 -0.7 |MAZHAR ZORLU HOLDING
TRNSK 69 0.40 14,955,160 5,982,064 4,533,584 -3,954,890 -5,990,865 -6,524,310 -3,515,131 7,336,494 a.d. a.d. 0.5 0.0 0.0 -4.8 | TRANSTURK HOLD.
Yatirim Ortakhigi 226,778,432 623,421,272 472,467,808 17,072,844 10,317,357 22,752,827 13,260,614 72,804,733 610.7 254 {15 Yatirim Ortakhgi
AKYO 56 2.34 18,000,000 42,120,000 31,921,182 698,477 666,866 2,430,977 -837,452 9,475,413 1,231.5 38 1.0 a.d. a.d. 43,161,221 10.1% 3.4% 17 -2.9 -29 |AKYAT.ORT.
ARFYO 96 242 10,200,000 24,684,000 18,707,086 138,089 196,357 1,223,301 54,645 2,958,998 5,314.9 8.1 13 3.6 0.4 18,552,504 20.2% 20.1% 21 13 13 ALTERNATIF YAT.ORT.
ATAYO 61 15.60 500,000 7,800,000 5,911,330 132,433 65,540 235,128 137,927 564,129 309.0 14.0 23 243 0.0 3,348,477 0.4% 0.1% -25 -0.6 -0.6 |ATA YAT.ORT.
ATSYO 100 2.62 2,000,000 5,240,000 3,971,201 660,768 156,357 58,506 705,457 737,064 45 76 0.9 a.d. a.d. 5,755,441 4.5% 4.4% -3.0 -12.7 -12.7 |ATLANTIS YAT. ORT.
ATLAS 100 7.35 858,000 6,306,300 4,779,310 463,831 114,980 118,439 567,829 177,126 -68.8 86.2 16 23 0.0 3,952,251 0.1% 0.5% 5.8 0.7 0.7 ATLAS YAT. ORT.
AVRSY 100 1.64 4,720,032 7,740,852 5,866,504 -129,555 -106,130 -50,617 -69,828 131,920 288.9 107.2 12 24 0.0 6,474,797 0.1% 0.1% 0.6 -12.8 -12.8 |AVRASYA YAT.ORT.
BUMYO 100 1.47 2,500,000 3,675,000 2,785,146 -107,074 80,931 80,615 34,101 237,931 597.7 38.0 12 4.7 0.0 2,787,476 0.9% 0.5% -0.7 -7.0 -7.0 |BUMERANG YAT.ORT.
DNZYO 100 2.64 9,990,000 26,373,600 19,987,571 989,129 -211,692 374,629 635,158 3,972,403 525.4 6.1 11 0.6 0.0 23,569,472 15.5% 15.5% 0.8 -1.5 -15 |DENIZ YAT. ORT.
ECBYO 80 1.49 14,000,000 20,860,000 15,809,019 8,592 -271,700 -440,109 204,161 2,140,491 948.4 10.7 12 0.4 0.0 19,935,157 0.2% 0.2% 0.0 -5.1 -5.1 |ECZACIBASI YAT. ORT.
EGCYO 100 14.30 3,800,400 54,345,720 41,186,601 1,324,311 337,200 393,744 826,994 749,292 -9.4 43.6 5.2 176.7 0.1 10,412,313 0.2% 0.2% 0.7 -6.1 -6.1 |EGELI YAT. ORT.
FNSYO 90 2.07 9,750,000 20,182,500 15,295,567 -96,478 -126,319 620,442 -191,936 3,075,226 1,702.2 6.4 0.9 a.d. a.d. 21,189,265 0.5% 0.5% 20 -3.7 -3.7 |FINANS YAT. ORT.
GRNYO 100 2.26 7,000,000 15,820,000 11,989,390 -200,807 95,288 161,026 -187,170 607,136 424.4 26.7 20 11.2 0.1 8,024,836 1.3% 1.3% 18 6.1 6.1 GARANTI YAT. ORT.
GDKYO 99 1.83 1,925,000 3,522,750 2,669,761 96,341 41,985 138,647 -61,222 360,094 688.2 6.8 12 26 0.0 3,175,636 2.4% 1.5% 11 -9.9 -9.9 |GEDIK YAT.ORT.
PERYO 100 141 32,000,000 45,120,000 34,194,771 1,391,090 118,889 -167,336 1,701,569 2,523,640 48.3 20.4 18 4.7 0.0 21,429,923 0.3% 1.2% -5.4 4.4 4.4 PERA YAT. ORT.
INFYO 99 1.95 3,000,000 5,850,000 4,433,498 -521,699 -91,372 -68,992 -342,504 -52,145 a.d. a.d. 19 215 0.0 3,369,485 0.0% 0.1% 71 16.1 16.1 |INFO YAT. ORT.
ISGSY 42 4.12 22,500,000 92,700,000 70,253,884 -8,011,879 1,582,602 1,829,335 -4,741,223 2,273,160 147.9 a.d. 11 a.d. 19 55,659,811 16.4% -9.8% 6.7 16.4 16.4 |iS GIRISIM
ISYAT 90 4.44 30,000,000 133,200,000 100,947,329 15,003,699 5,931,162 11,276,923 11,111,779 29,095,077 161.8 4.0 0.9 a.d. a.d. 137,951,266 8.2% 3.9% 0.5 -1.3 -1.3 |I$ YAT. ORT.
MYZYO 100 1.64 2,700,000 4,428,000 3,355,817 215,587 28,522 53,159 315,387 188,371 -40.3 50.0 1.4 21 0.0 3,487,075 0.7% 1.1% -1.2 -14.6 -14.6 |M. YILMAZ YAT.ORT.
TSKYO 29 1.49 12,000,000 17,880,000 13,550,587 361,089 715,265 1,113,942 494,625 3,609,342 629.7 51 11 4.3 0.1 13,828,248 5.7% 1.1% 14 239 -9.2 |TSKB YAT. ORT.
TACYO 49 5.75 1,995,000 11,471,250 8,693,634 1,966,000 184,493 -41,280 636,932 618,281 -2.9 59 13 26 0.1 8,399,777 3.1% 3.8% -13.5 0.0 0.0 TAC YAT. ORT.
VKFRS 69 14.70 900,000 13,230,000 10,026,525 65,787 88,895 72,071 13,805 87,312 532.5 95.0 13 a.d. 247.6 2,450,103 1.4 0.0 0.0 VAKIF GIRISIM
VKFYT 46 4.06 2,550,000 10,353,000 7,846,154 357,084 305,772 747,438 598,518 1,267,805 111.8 10.1 1.0 1.0 0.0 9,236,978 1.4% 1.3% -1.0 -3.8 -3.8 |VAKIF YAT. ORT.
VARYO 90 1.39 3,750,000 5,212,500 3,950,360 -152,143 62,795 106,211 -154,619 351,778 327.5 14.7 23 6.6 0.0 2,223,300 0.5% 0.5% -4.1 -12.0 -12.0 |VARLIK YAT.ORT.
YKRYO 89 1.47 25,140,000 36,955,800 28,007,427 2,433,559 290,709 2,316,230 1,892,712 6,773,500 257.9 51 0.9 a.d. a.d. 40,304,436 0.8% 0.6% 21 -2.7 -2.7 | YAPI KREDI YAT.ORT.
YTFYO 60 1.67 5,000,000 8,350,000 6,328,155 -13,387 59,962 170,398 -85,031 881,389 1,136.6 8.8 12 25 0.0 6,559,436 1.2% 0.9% -0.6 -8.7 -8.7 | YATIRIM FiN. YAT.ORT.

FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar):Esas Faaliyet Kari+Dénem Amortismani

.+:PD/DD oraninda, oran hesaplanirken konsolide bilangolarda ana ortaklik ©z Sermayesi kullanilmistir.

Net Nakit : (Nakit+Menkul Kiymetler) - (Kisa Vadeli Finansal Borglar+Uzun Vadeli Finansal Borglar)

a.d. : Anlaml Degil

HAO: Halka Aciklik Orani

PD/DD: Piyasa Degeri / Defter Degeri

FD (Firma Degeri): Piyasa Degeri + Net Nakit

Not: Banka bilangolari konsolide olmayan bilangolardir.




SEKER YATIRIM SUBE VE SEANS SALONLARI

SUBELER
ANKARA SUBE
Miidir : Ugur Ozkan ULGER

iZMIR SUBE
Miidiir : ilhan CETINKAYA

ANKARA SEANS SALONLARI
BIRLIK

Mudir : Girsel UYSAL

Yetkili : Ayse ANDUV

CEBECI

Mudur : Serap KILING
Yetkili : Hatice TEKIN
CINNAH

Mudur : Canan CAKIR
Yetkili : M. Merve KURULAR

KUGUKESAT
Miidir : Semiye GUVEN
Yetkili : Funda SAHIN

OSTIM

Mudiir : Burcu SEZICI
Yetkili : Hiiseyin KANDEMIR
SITELER

Midir : Ali Nahit BILIR
Yetkili : Kaan OKTAY

uLUS

Mudur : Fatih TURAN

Yetkili : Bahar BAS

ISTANBUL SEANS SALONLARI
AKSARAY
Mudir : Mehmet Remzi SINGAR
Yetkili : Esra KUGUKDILEK
ALTUNIZADE
Miidir : Dogan OKMAN
Yetkili : Beyhan SOMYUREK
BAYRAMPASA
Mudir : Kemal SOYSAL
Yetkili : Ayhan S. ARVAY

Erkan YILMAZ
BEYLIKDUZU

Mudiir : Hasan SONMEZ

Yetkili : Mutlu BARIS

BEYOGLU

Mudur : Eylem ALP

Yetkili : Ruhat HATIPOGLU

FENERYOLU

Muddr : Tiraje TOP

Yetkili : Pinar RAMADAN

GAZIOSMANPASA

Miidir : Bektag DUSMEZ

Yetkili : Ercan DIKMEN
Murat YILMAZ

GOZTEPE

Mudir : M. Ahsen ERKUT

Yetkili : Pinar GUROLA

KARTAL

Mudiir : Ersin SUMER

Yetkili : Miinevver YILDIKO
Hasan GOKTAS

KOZYATAGI

Mud(r : Selahattin EGE

Yetkili : N. Banu GUNGOR

4.LEVENT

Mudir : Gokhan EMEK

Yetkili : Nilgiin BAYRI

MECIDIYEKOY

Mudir : Osman OKTAY

Yetkili : Funda KENANOGLU

SULTANHAMAM

Midr : Bilent DONMEZ

Yetkili : Sibel EROGAN
Birgul USUL

SIRINEVLER

Miidir : Hiiseyin UST

Yetkili : Derya OZER

PENDIK

Midiir : A.Hakan AYDOGMUS

Yetkili : Mehmet BAYSA

ELMADAG

Mudir : Funda Sevgi TUNAL

Yetkili : Onur GULGEC

0312-4189075

0312-4240065

0232-4257027
0232-4410007

0312-4959853
0312-4961255-56

0312-3626699
0312-3629355

0312-4276651
0312-4276652

0312-4187032
0312-4195451

0312-3852266
0312-3852525

0312-3508276
0312-6518277

0312-3122868
0312-3096738

0212-5873601
0212-6332539

0216-4749888
0216-4740917

0212-5010413

0212-4800010-11

0212-8721319
0212-8734798-99

0212-2926478
0212-2926544-45

0216-4140609
0216-4140348-13

0212-5639303

0212-5636198

0216-3020099
0216-4111947-4113746

0216-3061045

0216-4882630

0216-3686399
0216-3685874-92

0212-2703800

0212-2833962

0212-2744880

0212-2885355

0212-5123016

0212-5228827-28

0212-5519967
0212-6539609

0216-4910816
0216-3908577

0212-2961642
0212-2960653

ETILER
Mudiir : Can S. ONCEL

Yetkili : Meryem MERT
KADIKOY
Midir : Kubilay RENKLIYUZ

Yetkili : Metin ERKAN-Hamiyet S. CANDEMIR

MEGACENTER

Midr : Latif MENET

Yetkili : Baris ASLAN
ZIVERBEY

Midiir : Orhan COLAKOGLU

Yetkili : Hakan KARAKAS

ANTALYA SEANS SALONLARI
MERKEZ

Miidir : Géneng SAHIN

Yetkili : F.Mine SENTURK - Alper COBAN

AKDENiz
Miidir : Omer Faruk CALLI
Yetkili : A.Fisun KURT-Mutlu GULMEZ

LARA
Mudir : Yusuf ER
Yetkili : Alpay KARATAS

DIGER SEANS SALONLARI
ADAPAZARI

Midur : Mifit SEGKIN

Yetkili : Melek GENG
ADIYAMAN

Mudur : Abdil ALTUNEL
Yetkili : M.Baki ALAGOZ
AFYON

Mudur : Suleyman Sirn KAYA
Yetkili : Mine KIRKLAR
ALANYA

Miidiir : A.Suphi TIFTIKGI
Yetkili : Polat KAVAL
BURDUR

Mudir : Faruk BUYRUK

Yetkili : Feyzan KECECI
BODRUM

Miidir : Ahmet GUMUS

Yetkili : Ozlem G. ERDEMIR
CUMHURIYET/SAMSUN

Mudir : Seyyare SEVING

Yetkili : Sonay LIKOGLU-Pinar SEZER
GERKEZKOY

Mudir : Hisamettin ERYILMAZ

Yetkili :

GORUM

Mudur : Engin ATAR

Yetkili : ismail Hakki DELIBAS
DENizZLI

Midir : Mansur DEMIR
Yetkili : Ozlem OGUT

DUZCE

Miidir : Mustafa FAZLIOGLU

Yetkili :

EDIRNE

Mudiir : Korkmaz UNAL

Yetkili : Nafiz YILMAZ-Niliifer ERDIM
FETHIYE

Midiir : M. Ali HAFIZOGLU

Yetkili : Senem TOYMAN

GAZIPASA/ADANA
Miidiir : Abdiilkadir KOZAN
Yetkili : Dilek OZKAN
HATAY

Miidiir : Sacit SERBETGI

Yetkili : O. Betiil OZTURK

ISPARTA

Midir : Mahmut OZDOGAN

Yetkili : Filiz CEVIK

izmiT

Mudiir : .Serhat SONAY

Yetkili : Erol ONDER - Elif USTAOGLU
ISKENDERUN

Mudiir : Nevcihan OZEN

Yetkili :

0212-2655588

0212-3583560-61

0216-3465530
0216-3477370-3474146

0212-4372098
0212-4372327

0216-3309707

0216-4493514

0242-2485950
0242-2447394-95-96

0242-2480191
0242-2442823-24

0242-3164094
0242-3163951-52

0264-2771202
0264-2776304

0416-2138945
0416-2138911

0272-2137710
0272-2139072-2144013

0242-5136190
0242-5117368-5133426

0248-2340856

0248-2339636-41

0252-3135467
0252-3135468

0362-4324464
0362-4353164-65

0282-7269400
0282-7251560-62

0364-2138600

0364-2139262-2131616

0258-2412100
0258-2416810-87

0380-5245900

0380-5240709-5240589

0284-2122290
0284-2130284-2132867

0252-6128984

0252-6120298

0322-4595027

0322-4584737-4583305

0326-2251960

0326-2251978-80

0246-2322248
0246-2329446

0262-3218785
0262-3317450-51

0326-6137560
0326-6144601-02

MERSIN
Miidiir : Ayhan GIFTGIOGLU

Yetkili : Habibe AKSOY
NAZILLI

Miidir : Serpil GUVEN
Yetkili : Esin Ulkii BEYAZIT
NEVSEHIR

Midr : Fatih SARIBOGA
Yetkili : Murat IVEN

NiGDE

Miidir : Murat SAHIN
Yetkili : Zeynep SAYDAM

NiKSAR

Miidiir : Murat EROGLU

Yetkili : Seda TAKIRDAS

OSMANIYE

Mudur : M. Kemal SOYLU

Yet.: Emine POLAT
F.Dilek GUNER

PORSUK/ESKISEHIR

Mudir : Ahmet CELIK

Yetkili : H. Kibar ERDEM
SOKE/AYDIN

Midr : ibrahim SILI
Yetkili : Ozlem AVCI
KARSIYAKA/iZMIR
Mudir : Hatice SARLI
Yetkili : Mete EGRICAYIR
KAYSERI

Mudir : Orhan ANGIN
Yetkili : Nuran OZDEMIR
KUSADASI

Mudur : Tunay BALABAN
Yetkili : Tamer SARAGOGLU
MARMARIS

Mudiir : Sakir TUMER
Yetkili : Mehmet YAMAN
SOMA/MANISA

Miidir : Ergin GUDUCU
Yetkili : ilknur OZLER

SUSURLUK/BALIKESIR
Midir : Hikmet ALTUNBAS

Yetkili : Unsal KULA

SEHIT KAMIL/GAZIANTEP
Miidr : Akif BINGOL
Yetkili : Gékben G. ANLAR
SIRINYER/iZMIR

Midir : Zimrit SAHIN
Yetkili : Alparslan BOZKIR
TEKIRDAG

Miidir : Erdal YURTALAN
Yetkili :

TRABZON

Midir : Tevfik DEMIRKAN
Yetkili : Hasibe PEKER
UZUNKOPRU

Madir : Ali ARABACI
Yetkili : Bircan TOKDEMIR

YALOVA
Midr : Abdulaziz SAHIN
Yetkili : Okan KOKGE

BURSA SEANS SALONLARI
BURSA
Mudur : Hiseyin YILMAZ
Yetkili : Sener AKAY

Onder DOGAN
ULUDAG
Mudiir : Ertan BAYBORU
Yetkili : Dilek ILCI

0324-2373965
0324-2386347
0324-2389736

0256-3125345
0256-3156263

0384-2127456
0384-2123950

0388-2326143
0388-2333096
0388-2334889

0356-5277626
0356-5279152

0328-8142440
0328-8146085
0222-2211703
0222-2305530

0222-2215638

0256-5124387
0256-5127275

0232-3692479
0232-3682105

0352-2311532
0352-2223394

0256-6128674
0256-6128090

0252-4137750
0252-4137740-46

0236-6124082
0236-6125713

0266-8654606
0266-8651890
0266-8651190

0342-2152670
0342-2152675-76

0232-4384733
0232-4526509-15

0282-2630879
0282-2619548
0462-3261666

0462-3265549

0284-5135761
0284-5132909

0226-8138573
0226-8115112

0224-2240691

0224-2202160

0224-2733070
0224-2510152-53



SEKERBANKSUBE - SEKER

YATIRIM ACENTELER

ADANA
HUSEYIN AYYILDIZ
TOROS

I.EROL ANDIG
CEYHAN

UNAL BURSAL
ADAPAZARI

MUFIT SEGKIN
AKYAZI

SEDAT INAL

AFYON

GAY

ORHAN KARAGOZ
DINAR

SULTAN SOYDEMIR
EMIRDAG

ADNAN GOKKAYA
SANDIKLI

MEHMET ERSIN OYAL
SULTANDAGI
YILDIRAY OZKAN
SUHUT

MUSTAFA UFUK KALKAN
AKSARAY

RAFI AKGUL

AMASYA

IBRAHIM BADEM
MERZIFON

ALI DURAN

ANKARA
ANAFARTALAR
FATIH DOGME
ASAGIAYRANCI
LEYLA YALGIN
BALGAT

MURAT TOPGU
BAHGELIEVLER
NERIMAN BUYUKKILIG
BASKENT

NURAL GULTEN TEMIZIGLI
BILKENT TEKNOPARK
GULDENUR MUTLUAY
GANKAYA
MUZAFFER YASAR
DEMETEVLER

GIZEM TOSUN
DIKMEN

ALI ASLAN ERDEM
G.0.PASA

GOKNUR SERDAR
KAZIM KARABEKIR
ORHAN KARAOGLU
KIZILAY

KAZIM KAYHAN
MALTEPE

ATTILA BEDRI DEMIR
MERKEZ

NAMIK KEMAL ERGENOGLU
RESITGALIP

NAILE AKSU

SINCAN

SENEL GUVEN
UMITKOY

SAADET OZCAN
YENISEHIR

MESUT KEMAL ALTAN
YILDIZEVLER

AFET ASLANAHI
POLATLI

EMRULLAH DAGLI
ANTALYA

KUMLUCA
VEKALETEN
MANAVGAT

CENK SARIIBRAHIMOGLU
HAL

GULTEN OZTURK
AYDIN

AHMET CUMHUR ORS
BALIKESIR

ALI SAIT OGUZLU
BANDIRMA

HACI IBRAHIM BICAK
BOLU

BULENT SECGIN
BURSA

INEGOL

ALPER TUNGA ERCAN
KARACABEY

HASAN KIRLI
YENISEHIR

MAHMUT ATASOY
BOZUYUK

ETHEM TUNA DURMUS
GANKIRI

SADI TAS

DENizLI

GiVRIL

NEZIH SAFAK

0322-3512075

0322-2323664

0322-6125613

0264-2771202

0264-4182464

0272-6325504

0272-3536492

0272-4427201

0272-5152943

0272-6564556

0272-7183428

0382-2124959

0358-2186850

0358-5133525

0312-3093502

0312-4679701

0312-2866265

0312-2213447

0312-4193646

0312-2650205

0312-4406221

0312-3320574

0312-4782349

0312-4466163

0312-3843038

0312-4359599

0312-2316228

0312-2308664

0312-4480338

0312-2707150

0312-2361045

0312-4356312

0312-4416266

0312-6232685

0242-8876055

0242-7421357

0242-3397242

0256-2120299

0266-2442828

0266-7143581

0374-2125200

0224-7111830

0224-6760161

0224-7730772

0228-3141808

0376-2131573

0258-7137590

DIYARBAKIR
S.FARUK KAYAOKAY
EDIRNE
ALPULLU

HUSNU GINAR
BABAESKI
SEDAT KANCAN
LULEBURGAZ
ARIF KURT
ELAZIG

NAMI AKBULUT
ERZINCAN
MUSTAFA OKUR
ERZURUM

BEKIR SEKER
ESKISEHIR
HATICE BASKAYA
TASBASI

DILBER PEKDEMIR
GAZIANTEP
VAHAP TAS
GIRESUN

SEMA YUKSEL
IGDIR

H. EROL AKCA
ISPARTA
S.KARAAGAG
MUSTAFA YILMAZ
YALVAG
MUSTAFA GOK
izmiR

HAKAN KASARCIOGLU
ALSANCAK
SERPIL OZDEMIR
BORNOVA

GAZi BULVARI

ERDAL GUNES

HATAY

BEHIYE KARASU
KARABAGLAR

HASAN SABAH
ATATURK ORGANIZE SANAYI
LEVENT ARIER

izmiT

GEBZE

AYSIN BEKAR
ISTANBUL

SERMIN EJDER
BAKIRKOY

SEYDI AYDEMIR
BESIKTAS

NECATI UNLU
BOSTANCI

NUR PINAR YAZICIOGULLARI
GEMBERLITAS

SELMA GAGILTAY
GAYRETTEPE
F.BERNA TURGUT GAVDARLIER
GUMUSSUYU

CANAN AYDINYOL
GUNESLI

HUSEYIN TAYFUN ALPAY
KAVACIK

BUKET SONMEZ
KAZASKER

HURREM EKINCI
KUGUKYALI

BELMA CUROGLU
LEVENT GARSI
HUSEYIN KARABIYIK
MALTEPE

ISMET ERTURK
MASLAK

AHMET GENCER
MERTER

H.REMZi AKBEN
NiSANTASI

MEHMET YAZICI
SEFAKOY

HILAL SENER

SUADIYE

PETEK ATALAY
ATATURK HAVALIMANI

iIMES

ULVI SEZAR PEKSOZ
iSTINYE

HUSEYIN KARABIYIK
USKUDAR
FAHRETTIN OZCAN
YESILKOY

MEHTAP KARANIS
IKITELLI

M.ATIF ERGUN
ZEYTINBURNU/ISTANBUL
ENGIN UCA
KAHRAMANMARAS
HALIL YUKSEL

0412-2287080

0288-5232187

0288-5124689

0288-4172882

0424-2369668

0446-2238431

0442-2141673

0222-2219646

0222-2203022

0342-2315312

0454-2160679

0476-2278007

0246-4114065

0246-4415515

0232-4821892

0232-4638376

0232-3883951

0232-4838702

0232-2277466

0232-2539558

0232-3768650

0262-6410200

0212-2519055

0212-5423746

0212-2587748

0216-4632440

0212-5160958

0212-2134240

0212-2931553

0212-6562312

0216-6801625

0216-4633049

0216-4891252

0212-3250845

0216-4412380

0212-2866685

0212-6378081

0212-2301548

0212-5802370

0216-3026566

0212-4650337

0216-4996316

0212-2775430

0216-3422681

0212-5734422

0212-6616070

0212-6795464

0344-2236010

KAHRAMANMARAS
AFSIN

AHMET ER
ELBISTAN

MAHIR ONER
KARABUK

METIN ERGUN
KARAMAN

IBRAHIM GULCAN
KASTAMONU
HAKAN OZKAN
TASKOPRU

SUAT YILMAZ
TOSYA

MUSTAFA TEKIS
KAYSERI

ERCIYES

ALl ONDER DURMAZ
YENI SANAYI

SERBEST BOLGE

KIRIKKALE
ALI CUCUR
KIRSEHIR

OSMAN ERYILMAZ
KONYA

BILAL BOLAT
TOPTANCILAR
AHMET DILEK
BUSAN

AHMET DILEK
SEYDISEHIR
KADIR ZUDOGRU
AKSEHIR

YAKUP ASAN
BEYSEHIR

BEKIR AYDOGDU
EREGLI

ORHAN GULMEZ
KUTAHYA
MUSTAFA YILDIZ
MALATYA

SEFA KULAH
MANISA

HASIM GUMUS
AKHISAR

METIN GULDEN
MERSIN

AYHAN GIFTGIOGLU
TARSUS

CAN KOLAT
ORDU

LUTFIi HELVACI
UNYE

ALI KARA

RIZE

ZIYA SAVAS
SAMSUN

BAHRI SEN
BAFRA

AHMET ELTURAN
Sivas

MUSTAFA NADIR SAGLAM
YENi GUBUK
GOKGEN TURAN
SANLIURFA
YILMAZ BILGEN
TEKIRDAG
GORLU

AHMET ORGUNLU
TOKAT

TURHAL
SABRI EVCI

USAK

SINASI EREN

BANAZ

MEHMET BILGIN
VAN

LUTFi BALCI
YOZGAT
BOGAZLIYAN

SEYIT NACI SEMERCI
ZONGULDAK

ENVER SABIT DEMIR

0344-5118488

0344-4133006

0370-4121975

0338-2126889

0366-2122491

0366-4173215

0366-3134106

0352-3207414

0352-3369441

0352-3115155

0318-2247991

0386-2120303

0332-3213105

0332-2350338

0332-3453355

0332-5826158

0332-8137752

0332-5124948

0332-7139570

0274-2120150

0422-3233823

0236-2375193

0236-4149358

0324-6130391

0324-6130391

0452-2230050

0452-3236721

0464-2131046

0362-4351635

0362-5425100

0346-2212494

0346-6548882

0414-3157452

0282-6527800

0356-2124093

0356-2758500

0276-2276529

0276-3151832

0432-2144166

0354-6451208

0372-2521141



Seker S5 Yatinm

ARASTIRMA VE KURUMSAL FINANSMAN MUDURLUGU

Hakan Karacigan, Mudiir

hkaracigan@sekeryatirim.com.tr

Sezai Saklaroglu, Uzman

Petrol, Beyaz Esya, Otomotiv  Perakende, Demir-Celik, Kimya, Medya
ssaklaroglu@sekeryatirim.com.tr

Ali Yakar, Mudur
Tel: (212) 213 43 70 Dah.170
ayakar@sekeryatirim.com.tr

Y. Caglar Cersit, Midir
Tel: (212) 213 43 70 Dah.115-116
ccersit@sekeryatirim.com.tr

Ozcan Uzun, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah.762
ouzun@sekeryatirim.com.tr

Burak Caba, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah.163
bcaba@sekeryatirim.com.tr

Bahar Goéktan, Middir Yrd.
Bankacilik, Sigorta, Telekom
bgoktan@sekeryatirim.com.tr

Kadir Tezeller, Stratejist
Holding, Cam
ktezeller@sekeryatirim.com.tr

Burak Demirbilek, Uzman Selahattin Aydin, Uzman Yrd.

Cimento, Eneriji, Tekstil, GYO

bdemirbilek@sekeryatirim.com.tr saydin@sekeryatirim.com.tr

PAZARLAMA MUDURLUGU

Sevnur Can, Uzman
Tel: (212) 213 43 70 Dah.255
scan@sekeryatirim.com.tr

Didem Zimritkaya, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah.256
dzumrutkaya@sekeryatirim.com.tr

HiISSE SENETLERiIi MUDURLUGU

Ali Ocal, Miidiir Yrd.
Tel: (212) 213 43 70 Dah.190
aocal@sekeryatirim.com.tr

Burak Boke, Mudur Yrd.
Tel: (212) 213 43 70 Dah.762
bboke@sekeryatirim.com.tr

Ebru Oktaymen, Uzman
Tel: (212) 213 43 70 Dah.144
eoktaymen@sekeryatirim.com.tr

Anil Yilmaz, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah.176
ayilmaz@sekeryatirim.com.tr

VADELI iISLEMLER (VOB) BiRIiMi

Burak Caba, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah.163
bcaba@sekeryatirim.com.tr

SABIT GETiRi MENKUL KIYMETLER MUDURLUGU

Necati Simer, Midiir
Tel: (212) 213 43 70 Dah.101
nsimer@sekeryatirim.com.tr

Melek Kantar, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah.112
mkantar@sekeryatirim.com.tr

Mustafa Bayram, Muiddr Yrd.
Tel: (212) 213 43 70 Dah.111
mbayram@sekeryatirim.com.tr

Ayten Demirbas, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah.108
ademirbas@sekeryatirim.com.tr

PORTFOY YONETIMIi MUDURLUGU

Edmon Nergizyan, Muddir
Tel: (212) 213 43 70 Dah.252
energizyan@sekeryatirim.com.tr

Ahmet Nurdogan, Mudiir
Tel: (212) 213 43 70 Dah.131
anurdogan@sekeryatirim.com.tr

Sinem Giinerhan, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah.191
sgunerhan@sekeryatirim.com.tr

FON YONETIMi MUDURLUGU

Funda Yilmaz, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah.155
fyilmaz@sekeryatirim.com.tr

Yasemin Baturu, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah.121
ybaturu@sekeryatirim.com.tr
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