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Ford Otosan 1 May1s 2006
Faaliyet Konusu : Motorlu Arag Uretimi-Satisi Reuters Kodu : FROTO.IS
Halka Aciklik o %17,92 Odenmig Sermaye 350.910.000 YTL
Ortaklik Yapisi :  Kog¢ Grubu %41,04 Piyasa Degeri : 4,632,012 Bin YTL / 3,514,424 Bin $
Ford Motor Company %41,04 Hisse Fiyati : 13.20 YTL/10,01 $

e Satig gelirlerindeki bliylime devam ediyor - 2006 yilinin ilk ¢ceyreginde, gecen

[ Perf LAYk 3Aylk 12 Aylik - . . L L © .
120.00 FROTO IMKB REL Dzr,o,rrani:os/) 16y7|0/ 13)'8'0/ 93y2'0/ yilin ayni dénemine gbére yurtici satis hacmini %10, ihracat hacmini ise %11
s () (% ,6% 2% . o - . .
100,00 De?fm(o/) 8% 136% 9 5% artiran Ford, 2005 yilinin ilk ¢ceyreginde ulastigi 65 bin adeti askin toplam satis
2090 S - = = rakamini, cari dénemde 72 bin adetin Uzerine tagimistir. Bu donemde sirketin
;’8’88 yurtici satis gelirleri satis hacmindeki artisa paralel bir seyir izlerken, ihracat
T - L usd hacmindeki artis, kurlardaki gerileme nedeniyle sirketin ihracat gelirlerine tam
28/04/2005  26/10/2005  28/04/2006 1§Ay:'EE”Yf’kak 1222 10’32 olarak yansimamistir. Bununla birlikte hacim bazindaki bu performans Ford'un
12 Aylik En Dis( ' 01 2006 yilinin ilk ceyreginde 1.4 milyar YTL satis gelirine ulasmasini saglarken
Piyasa Gostergeleri 2006/03  2006T 2005/03  2006/03 sirket, gecen yilin ayni dénemine gore satis gelirlerinde %5 buyime kaydetmistir.
FIK 35,40 1953 EaveK Marj 112%  14.1% Artan kgpasite ku_llanlmlyla satlg hapmir_1e paralel olarak §irket brut ka( marjl 2005
PD;CFO 485 103 bt Kar Marj 04%  135% yihmin ilk ceyregindeki %10,3 seviyesinden 2006 yilinin ilk ceyreginde %13.4
FDiCiro 123 - . . diizeyine yukselmistir. Ote yandan, reklam giderlerinde kaydedilen artisa ek
PDIDD 320 EFK Marj 6,3% 9,0% ) ) - ; . : . )
) ' , olarak ara¢ nakliye giderlerinin faaliyet giderleri altinda gosterilmesi, 2006 yilinin
FDIFAVOK 15,12 Net K. Marji 4,4% 6,2% . o ; . . . e .. . ..
' ’ ’ ilk ceyreginde sirketin faaliyet giderlerini gecen yilin ayni dénemine gére %15
Ozet Bilango (Bin YTL) 2005/12 =2006/03 A artirirken, esas faaliyet kar marji 2005 yilinin ilk ¢ceyregindeki %6,3 dizeyinden
T. Donen Varlklar 1.143.955 1.331.357 16%0 %9 duzeyine yukselm|§t|r
T. Duran Varlhklar 1.491.594 1.453.447 -3%0
Kisa Vadeli Borglar 842.435 955.714 13% eNet karini %48 artirarak 87.1 milyon YTL'ye yukseltti - 2005 yilinin ilk
Uzun Vadeli Borglar 188.606  271.019 4a%o ceyreginde 5.8 milyon YTL net faaliyet digi gelir elde eden Ford, bu dénemde
I;)?;aie;am:;’lzr ;'Zg;'zgg ;'igjggi 2;’ Ford Motor'a 6denen yedek parca tazminat bedeline bagli olarak 800 bin YTL net
— — faaliyet digi gider kaydetmistir. Bu gider artisina karsin, kur farki ve faiz
Szet Gelir Tablosu (Bin YTL)  2005/03 5006/03 B S006T giderlerinde yasanan geril_emeye"de bagl olarak Ford, 2006 yilinin ilk ceyreginde
Satislar 1 332.444  1.400.221 596 5.783.727 gecen yilin ayni doneminde goére %48'lik artigla 87.1 milyon YTL net kara
Satislarin Maliy eti 1.194.041 1.221.544 2% 5.044.268 ula§m|§t|r.
Brut K 138.403 188.677 36%0 739.058 . .. . . . o L
,:;:”y;r,(ar, / (zarar1) 83.660 125 546 50%  478.809 eHedef piyasa deger_lmlze gore %6 |§kontolu islem gordyor - BeI<Jer1t|I<_ar|m|ze
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 5.873 -799 a.d. 17.349 paralel gerceklesen ilk ¢ceyrek verileri sonrasinda, hedef piyasa degerimiz olan
Finansman Giderleri -16.009 -6.674 -58%  -49.158 3.7 milyar dolara (hisse basina 14,10 YTL) gore %6 iskontolu islem goren sirket
Vergi Oncesi Kar 73.524 117.983 60%  447.000 hisseleri ile ilgili daha 6nce vermis oldugumuz “AL” 6nerisini “TUT” olarak revize
Net Donem Kari 58.910 87.165 48%0 339.720 ediyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.



