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Halka Aciklik %25 Odenmis Sermaye
Ortaklik Yapisi Kog Holding %37,5 Piyasa Degeri
CNH Global N.V. %37,5 Hisse Fiyati
TTRAK iIMKB REL Performans 1 Ayhk 3 Aylik 12 Ayhk
1.500,00 Degisim TL (%) 2,8% 50,8% 211,3%
1.000,00 200 Degisim$ (%) 43%  505%  2215%
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12 Aylik En Yiiksek 18,20 13,82
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12 Aylk En Disik 5,55 4,01
Piyasa Gostergeleri 2006/03 2006T 2005/03  2006/03
g;dm ﬁ 1073 "EAv oK Marj 205%  263%
! ' i i 0 0
FDIGio 6,66 Briit Kar.Marp 20,3 OA: 26,30A>
PODD 414 EFK Mearj 161%  226%
FDIFAVOK 25,44 Net K. Marji 13,3% 20,5%
Ozet Bilanco (Bin YTL) 2005/12 2006/03 %
T. Donen Varlklar 297.592 326.576 10%o
T. Duran Varlklar 65.629 62.847 -4%0
Kisa VVadeli Borglar 73.802 169.464 130%0
Uzun VVadeli Borglar 14.289 14.690 326
T.0Oz Sermaye 275.129 205.268 -25%0
Toplam Pasifler 363.222 389.423 7%
Ozet Gelir Tablosu (Bin YT 2005/03 2006/03 2% 2006T
Satislar 110.631 117.624 620 457.184
Satislarin Maliyeti 88.126 86.670 -2%0 341.315
Brut Kar 22.504 30.953 38%0 115.869
Faaliyet Kari1 / (Zarari) 17.802 26.609 49%0 99.867
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 5.766 8.615 49%%6 16.458
Finansman Giderleri -1.987 -439 -78%0 -5.029
Vergi Oncesi Kar 21.581 34.784 61%06 111.297
Net DoOnem Kari 14.662 24.138 65%0 79.294
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47.000.000 YTL
850,700 Bin YTL / 645,447 Bin $
18.10 YTL /16,00 $

eYurtici satis hacminde %55 dlzeyinde artig goraldi - Turk Traktor yilin ilk
ceyreginde 117.6 milyon YTL satis gelirine ulagirken, satis gelirlerini gegcen
yilin ayni dénemine gore %6 dizeyinde artirmistir. Bu artista, gecen yilin ilk
ceyreginde yurtici pazarda satilan traktér hacminin cari donemde %55
artmasi etkili olurken, sirketin ihracat hacminde ise %11 dizeyinde gerileme
yasanmistir. Bunun vyanisira, kurlarda yasanan gerileme ile satis
iskontolarinda gerceklesen artislar, hacim bazindaki buylimenin satis
gelirlerine yansimasini sinirlandirmistir. Bunun sonucunda sirket brit kar
marji, 2005 yilinin ilk c¢eyredgindeki %20 dizeyinden %26 duzeyine
yukselmistir. Yine ayni donemde, faaliyet giderlerinin kontrol altinda tutulmasi
ise, 2005 yili ilk ceyregine gore %49’luk artis saglayarak 26.6 milyon YTL
faaliyet kari aciklayan sirket EFK marjinin gecen yilin ayni dénemindeki %16
seviyesinden %22 dizeyine ulasmasini saglamistir.

eNet karini ilk ¢ceyrekte 24.1 milyon YTL'ye yukseltti - Vade farki ve faiz
gelirlerindeki artisa bagl olarak net faaliyet digi gelirlerinde gecen yilin ayni
donemine gobre %49 artis gorilen Turk Traktor, 2006 yilinin ilk ceyreginde
24.1 milyon YTL net kara ulagsmis olup bu karlihk dizeyi gecen yilin ayni
donemine goére %64 dizeyindeki bir buyiimeye isaret etmektedir.

oTUrk Traktdor %18 primli iglem gordyor - Aciklanan ilk ceyrek verileri
beklentilerimize paralel gelen Turk Traktér icin, daha ©6nce hesaplamis
oldugumuz 547 milyon dolar (hisse basina 15,35 YTL) hedef piyasa
degerimizi degistirmiyor, hedef degerimize gore %18 primli islem goren Turk
Traktor icin “SAT” dnerimizi koruyoruz.
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