Seker &5 Yatinm 2006 Yar1 Yil Mali Tablolari - Bilgilendirme Notu (Solo)

Is BAN KASI Reuters Kodu : ISCTR.IS "AL“

EZ?llgifg}fﬁ?kusu ?;(;)kacmk Odenmis Sermaye : 1,969 milyon YTL 1 Agustos 2006
Ortaklik Yapisi : Is Bank. Mens. Yard. Sandigi 42% Piyasa Degeri : 15.752 mn YTL / 10,568 milyon USD
(30.06.2006 itibariyle) Atatlrk 28%
Hisse Fiyati : 8.00 YTL /5.37 USD
0 ISCTR ===IMKB REL - Hisse Pt'erformans . 2005 yili genelinde krediler portféyundeki buylimeye bagh olarak bilangosunu %65 buyulten
150 Hisse IMKB-Rel Is Bankasi, krediler hacmindeki artisi 1Y06'da da sirdirerek aktif toplamini YS05'e gore
140 17 T 9 Ay 1% 1% %10'luk artigla 70 milyar YTL'ye ulastirmistir. YS05'ten bu yana istirak portfoyiinde %17
130 800 daralma gergeklesen banka aktif tabaninda faiz getirili varliklarin payr 1C06'daki %84
:2 joo | BAY -39% -16% seviyesinden %88'e yukselmistir.
1 400 o o
122 1 200 vBe %% 12% ® Cari donemde banka krediler hacmi 28 milyar YTL'ye ulasirken, mevduat hacmi ise YS05'e
80 0 kiyasla %12'lik artisla 42 milyar YTL'ye ulasmis, halen %67 duzeyinde seyreden
05/08/2004  07/02/2005 01/08/2005 01/02/2006  26/07/2006 krediler/mevduat orani kredilerde biyiimenin slirmesi icin firsat sunmaya devam etmektedir.
Rasyolar (2005/06) 2005112 20061069, 200512 2006106 Banka krgdiler portféyunde YTL cinsinden bor(;l?nfimlan kaynaklarin pay! YSOFi'e klyaslg 2
Likit AKtif/T Aktif 52% 48% [T e D 15 152 puan gerileyerek %74'97 gelirken, mevcut portféyin %66'lik kismi mspetgn yul.<sek getirili
Menkul Deg./T.Aktif 349, 36% Y ' : kurumsal olmayan kredilerden olusmaktadir. Bunun yani sira, YTL net faiz marjinda (NIM)
Mevduat/T Aktif 59% 600 |Kredi Karti PazP. (hacim) 135 134 | gergeklesen daralmaya karsin, dévizli varliklarin marjindaki yiikselme, ortalama marji %5.3
Krediler/T .Aktif 33% 40% |Yatinm Fonlari Paz. P. 193 208 | seviyesinde tutmus, is Bankasi mevcut portféyl ile 1Y06'da kredilerden faiz gelirlerini %40
Takipteki Al./Krediler 5.1% 3.7%|oyR %0 185 | oraninda artirmistir. Ote yandan, cari dénemde hacmi 8.4 milyar YTL'yi bulan perakende
Kargilik Orani 100% 100% kredilerin %71'inin tlketici kredileri ve %28'inin kredi kartlarindan olusmasi ise bankanin 1Y06
Kredilerden Faiz Gel./T.Faiz Gel. 5% 54% Ort.ekt.Kar 822 et 8 komisyon gelirlerinde kaydedilen %24'lik artista dénemli rol oynamistir. Mevcut
Net Ucret&Kom.Gel/T.Faaliyet Gel. 18%* 21% | Ort.0zs Kar 115 57 | durumda banka acisindan ciddi bir risk yaratmadigini distindigimuiz takipteki alacaklar
hacminin ise hafif bir gerileme kaydedilmesine karsin 1 milyar YTL seviyesinde korundugunu
Gelir Tablosu (mn YTL) 2005/06 2006/06 % gbzlemlemekteyiz.
Kredilerden Alinan Faizler 1,380 1,932 40%
g;;kéleﬁreli??erden Alinan Faizler ;:ggg ;::;2 :12,,//2 0 Diger yandan, 1Y06 itibarlyle.t?anka menkul kiymetler portféylinin %99'unun kar/zarari
Mevduata Verilen Faizler 950 1,717 81% Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen satiimaya hazir menkul kiymetler altinda tutulmasi ve
Faiz Giderleri 1,206 2,175 80% portfoylin sadece %29.4'Unun sabit faizli YTL menkullerden olusmasi bankanin 2C06'da
Net Faiz Geliri 1,297 1,373 6% faizlerde yasanan dalgalanmadan yazacagi olasi zararini sinirlandirmistir. Buna karsin cari
Net Ucret&Kom.Gelirleri 419 519 24% donemde 99 mn YTL ticari zarar yazan banka komisyon gelirlerindeki artis ve ozellikle
Net Ticari Kar/Zarar 203 -99 af" vergilendirme avantajinin destegiyle net kar rakamini 1Y05'e kiyasla ciddi oranda artirmigtir.
E?ea(;liyveet E();ig":f";'(;‘;p'am' 23?2 2’;3? go//;’ Artan faiz disi gelir potansiyeli ve serbest sermayesi Is Bankasi igin olumlu éngériilerimizi
Faaliyet Kari 780 847 2%, qestfakllem(.ekte olup, 20.9 milyar YTL'lik hedef degerimize dayanarak banka hisseleri icin "AL"
Vergi Oncesi Kar 861 907 5% onerisi veriyoruz.
Net Donem Kar/Zarari 465 745 60%

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



