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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu Yillik Dusuk/Yuksek
ISYAT 2.66/3.90

Dahil Oldugu Endeksler  Endeks Agirligi

Odenmis Sermaye Sektor

37,500,000 Yatirim Ortakligi
Piyasa Degeri Halka Aciklik Orani
75 milyon USD 9090.23
Beklenti

Endeks Ustii Getiri

Iskontolu piyasa degeri , yuksek prim potansiyeli

Is Yatirim Ortakligi A.S. A tipi bir menkul kiymet yatirim ortakligi olup, Agustos 1995'te
500 bin YTL sermaye ile Ankara’ da kurulmustur. Nisan 1996’ da hisse senetlerini halka
arz eden sirketin en biyuk ortagi %19.60 ile Is Yatirim Menkul Degerler'dir.

Ulusal 100 endeksinin 2.ceyrekte %20 oraninda gerilemis olmasi nedeniyle mali
performansinin dismesini bekledigimiz sirketin hisselerinin , ayni donemde hisse
performansindaki %17'lik gerilemeyle bu olumsuz gelismeyi fiyatlara biylk oranda
yansittigini distindyoruz. Bu acidan hissede gelecege yonelik projeksiyonunun 6n plana
cikacagini 6ngdruyoruz.

Piyasalarda risk alma istahinin yeniden yikselmeye basladigi bir strecte , iyimser hisse
marketi beklentileri paralelinde vyatirim ortakligi sektorii 6n plana cikabilir. Sektorde
ortalama iskonto orani %18 iken %23 iskonto ile islem géren Is Yatirim Ortakligi’nin bu
acidan cazip bir yatirim alternatifi oldugu kanisindayiz.

Hisseye yonelik dikkat ¢eken bir mevsimsellik 6zelligi mevcuttur. Son 5 yilda agustos-
eylil déneminde Is Yatirim Ortakligi hisse performansinin ulusal 100 endeksinin lzerinde
gerceklestigi gortlmektedir. Endekste yikselis sirecinin devam etmesini bekledigimiz
agustos-eylll dénemi igerisinde tarihsel anlamda hissenin olumlu yonde performansa
sahip olmasi olumlu bir baska faktordur.

Teknik Analiz

ISYAT (YTL) 1

Portféy Tablosu

Menkul Kiymet  T.Rayic Bedel Agirlik
Hisse Senedi* 71,476,886 %48.35
Bor¢lanma Senedi 76,346,969  9%51.65
Portfoy Degeri Toplami 147,823,855
Birim Pay Degeri 3.95

*Hisse portfoyinde HURGZ, TUPRS, PTOFS,
PETKM, EREGL, VESTL, TOASO, FROTO, ASUZU,
ARCLK, TNSAS , MIGRS, MAALT, THYAO, TCELL,
YKBNK, VAKBN, TSKB, SKBNK, ISCTR, GARAN,
FORTS, DENIZ, AKBNK, ANHYT, SISE, SAHOL,
KCHOL, ISGSY, DYHOL, DOHOL yeralmaktadir.

Mali Performans (2006/03)
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Donen Varliklar 170,056,832 ul e el o
Duran Varliklar 21,742 Hissenin piyasalarda mayis ayinda yasanan dalgalanmalar sonrasi 2.80-3.10 bandina
Aktif Toplami 170,078,576  yerlestigi goriliyor. Kisa vadeli beklentiler agisindan 2.98 seviyesi énemli bir destek.
Kisa Vadeli Borglar 6,025855  Belirttigimiz destek seviyesinin altina gerilemelerde seans icerisinde volatilite yikselebilir
Uzun Vadeli Borglar 17,778  Onumizdeki 3 aylik periyotta ise hissede mevcut banttan baslayacak bir yikselis trendi
Ozsermaye 164,034,944 oonrasi 3.20 ve 3.50 direnglerinin test edilebilme potansiyelinin  bulundugunt
Sermaye 30,000,000 diisiintyoruz.
Net Satislar 100,832,192
Net Esas Faaliyet Kari 6,051,003 =areas
Net Kar 8.660.034 ISYAT/IMKB 100 3 Ay
Defter Degeri 5.46YTL '
Bedelsiz Potansiyeli %446
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Hisse senetleri piyasasindaki yasanan disis sonrasi endeks bazinda yaklasik %45
oraninda gerileyen Is Yatirim Ortakligi'nin , ayni bazda kisa vade de %9 , orta vade de
%27 yukselis potansiyeli tasidigini 6ngoriyoruz.



