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icindekiler KASIM 2006

Ajanda

2006 yili Kasim ayinda yatirimcilarin giindeminde olacak, piyasalarin seyrini etkilemesi
muhtemel 6nemli bagliklar

Strateji

Global piyasalari mesgul eden soru: ABD ekonomisindeki yavaslama sert mi olacak?

Makro Ekonomi

+ Faiz disi fazla hedefine simdiden ulasildi...
+ 2007 yili biitce gerceklesmesinde secimler etkili olacak...
+ 2007 yili yeni vergiler ve mevcut vergi oranlarinda artislara gebe...

+ Merkez Bankasi kredibilitesini gtcglendiriyor...

Portfoy Onerileri

Ekim ayinda, portfoyimuizin %45 hazine bonosu, %30 hisse senedi ve %25 ddviz olan
dagiliminda herhangi bir degisiklik yapmiyoruz. Arcelik'in Beko'yu satin almasi sonrasinda
sirket ile ilgili 6nerimizin olumludan olumsuza doénmesi, Tofas ve Aksigorta'yl ise hedef
degerlerine yakin seviyelere gelmeleri nedeniyle portféyimuizden cikariyor; Hedef piyasa
degerlerine gére prim imkani sunmaya devam eden /s Bankasi ve Adana Cimento ile
elektrik dagitim o6zellestirmelerine girecek olan Dogan Holding'i ise portfdyimiize dabhil
ediyoruz.

Sirket Raporlari

Yurtici ¢imento talebindeki artisin devam etmesi ve sirketin,
Adana Cimento satisi guindeme gelen Oysa Cimento'da %22,2 payl
bulunmasi, sirket hisselerindeki yukari yonli seyri destekliyor.

Beko birlesmesi sonrasinda Arcelik'in hedef degeri yaklasik 1

Ancelik milyar Dolar gerilemistir.

Turkeell Hisse basina 8.25 YTL hedef deger hesapladigimiz sirket
hisseleri icin “TUT” 6nerisi veriyoruz.

Ozel Rapor

Elektrik Sektori Degerlendirmesi

Temel Veriler Tablosu

IMKB sirketlerine iliskin en son mali ve istatistiki veriler

Sube ve Acenteler
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AYLIK GUNDEM

Genel Beklentiler; Kasim 2006

® AB Komisyonu tarafindan agiklanacak olan ilerleme Raporu yakindan takip edilecek, 30 Ekim Pzt 31 Ekim Sal 1 Kasim Car

® Uluslararasi piyasalar ve petrol fiyatlarinin seyri izlenecek, *Genelkurmay Bagkani Orgeneral

® ABD'de agiklanacak ekonomi verileri izlenecek, Buyukanit, Yunanistan'a gidecek.
*TIM, Ekim ay1 ihracat verilerini
aciklayacak.

2 Kasim Per 3 Kasim Cum 4 Kasim Cmt 5 Kasim Paz 6 Kasim Pzt 7 Kasim Sal 8 Kasim Car

*Avrupa Merkez Bankasi faizlere iligkin *TUIK, Ekim ayi enflasyon verilerini *Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi *Avrupa Komisyonu, Tirkiye ilerleme

kararini agiklayacak. aciklayacak. gerceklestirilecek. Raporu'nu agiklayacak.

*Brezilya'da piyasalar kapall olacak. *ABD'de Ekim ay! istihdam verileri *TCMB, Eylul ayi cari iglemler dengesi *TUIK, Ekim ay! sanayi tiretimi verilerini

aciklanacak. verilerini agiklayacak. aciklayacak.

*Hazine, 8.3 milyar YTL i¢ borg
oddemesinde bulunacak.

9 Kasim Per 10 Kasim Cum 11 Kasim Cmt 12 Kasim Paz 13 Kasim Pzt 14 Kasim Sal 15 Kasim Car

*Ingiltere Merkez Bankasi faizlere iligkin *Merkez Bankasi 1. ddnem beklenti anketini *Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi *ABD'de Eyliil ay1 UFE verileri *TUIK, Ekim ayi kapasite kullanim

kararini agiklayacak. aciklayacak. gerceklestirilecek. aciklanacak. oranlarini agiklayacak.

*ABD'de piyasalar kapali olacak.
16 Kasim Per 17 Kasim Cum 18 Kasim Cmt 19 Kasim Paz 20 Kasim Pzt 21 Kasim Sal 22 Kasim Car
*ABD'de Eyliil ayl TUFE verileri agiklanacak. *Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi *Hazine, 3.4 milyar YTL i¢ borg
gerceklestirilecek. odemesinde bulunacak.

*ABD'de Eylul ay1 net sermaye girisi verileri *TUIK, Agustos ayi istihdam verilerini

aciklanacak. aciklayacak.

*ABD'de Ekim ayI sanayi Uretimi ve kapasite *Hazine, Ekim ayi i¢ ve dis borg

kullanim oranlari agiklanacak. gerceklesmelerini agiklayacak.

23 Kasim Per 24 Kasim Cum 25 Kasim Cmt 26 Kasim Paz 27 Kasim Pzt 28 Kasim Sal 29 Kasim Car

*TCMB Para Politikasi Kurulu faiz kararini
aciklayacak.
*ABD'de tim piyasalar kapali olacak.

*Merkez Bankasi 2. ddnem beklenti anketini
aciklayacak.

*Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi
gerceklestirilecek.

*Papa XVI. Benedict'in Turkiye'ye gelmesi
bekleniyor.

*ABD'de 3. geyrek GSYH verileri
aciklanacak.

*TCMB, Ekim ayi uluslararasi rezerv
verilerini agiklayacak.

Kaynak: Resmi Kurumlar, Forex, Seker Yatirim



Strateji

Global
piyasalardaki
olumlu hava...

FED faiz
indirimlerine
2007 ilk ceyrekte
baslayabilir...

Petrol fiyatlari...

5. Gozden
Gecirme
gecikebilir...

AB ve politik
riskler...

Politik riskler...

Kasim ayinda
portfoy
dagilimimiz...

AB, IMF cipalari ve global piyasalar...

Son donemde piyasalarda tartisilan “ABD ekonomisinin yavaslamasi” konusundaki
beklentilerin yavas bir soguma olacagdi yoninde kuvvetlenmesi, Ekim ayinda global
piyasalarda yukari yonli bir trend yasanmasina neden oldu. ABD’de son agiklanan enflasyon
rakamlarinin beklenenden daha iyi ¢ikmasi, konut sektériinde yasanan gerilemenin su ana
kadar korkulan daraltici etkiyi yapmadiginin dustinilmesi, petrol fiyatlarinda yasanan gerileme
ve son aclklanan sirket karlarinin beklentilerin Gizerinde gelmesi, Dow Jones Endeksi’nin 110
yillik tarihi rekorlarini kirmasina neden oldu. ABD borsalarinda yasanan bu yiikselis Avrupa ve
Asya’daki gelismis piyasalari da olumlu etkilerken gelismekte olan borsalari dolayisiyla
Tirkiye'yi de olumlu etkiledi.

ABD Merkez Bankasli FED, faiz artisi politikasina, enflasyon baskisinin ekonomideki
yavaglama beklentisi ile azalacagini dislinerek, 8 Agustos toplantisinda ara vermisti. Bu
tarihten sonra yapilan Eylul ve Ekim toplantilarinda da ayni beklentilerle faizlerde degisiklige
gitmedi. FED’in Aralik ayinda yapacag! toplantida da faizleri degistirmesini beklemiyoruz.
Ayrica, 2007 yili ilk ceyreginde ise faizlerde indirime baglayabilecegi gorisimuz giderek
kuvvetlenmektedir.

Ortadogu’da yasanan krizle birlikte AJgustos ayi icinde 80 dolarlara dayanan petrol fiyatlari,
bolgede ateskesin saglanmasindan sonra hizl bir diists trendine girerek 60 dolarlarin altina
kadar geriledi. OPEC'in, petrol fiyatlarindaki gerilemeyi durdurmak amaci ile ginlik petrol
Uretimini 1,2 milyon varil kisma karari almasina ragmen, ABD ekonomisi ve global ekonomide
beklenen yavaslama nedeniyle petrol fiyatlari tekrar yilkselise gecemedi. Oniimiizdeki dénem
kis aylarina giriilmesine ragmen Global ekonomide beklenen yavaslama nedeniyle petrol
fiyatlarinin 55-60 dolar bandindaki hareketine devam etmesini bekliyoruz.

Ozellikle Mayis-Haziran aylarinda yasanan dalgalanma sonrasinda, IMF ile iliskilere 6zen
goOsteren ve 3. ile 4. gbzden gecirmeleri sorunsuz atlatan Hazine, 2007 bitce gdsmelerine
denk gelen 5. gdzden gecirme calismalarinin IMF ile Niyet Mektubu Uzerinde anlasarak
tamamlandigini agikladi. Ancak, beklentilerin ve daha onceki uygulamalarin aksine IMF ve
Hazine'nin ortak bir basin toplantisi yapmamasi ve ayri ayri olarak IMF’nin internet sitesinde,
Hazine'nin ise basin yolu ile aciklama yapmasi, mektup tzerinde anlasilmasina ragmen, Aralk
ayinda gerceklesmesi beklenen IMF icra Kurulu’na kadar Hilkiimetin atmasi gereken adimlar
oldugunu savimizi kuvvetlendirmektedir. Bu nedenle, 5. gézden gecgirme’nin 3. ve 4. gibi kolay
onaylanmayacagini ve 2007 yilina sarkma ihtimali oldugunu diisiiniiyoruz.

Piyasalar acisindan 2006 sonuna kadar kalan sirede en dnemli risk ya da en dnemli beklenti,
8 Kasim'da aciklanacak olan ilerleme Raporu ve Aralik ayinda yapilacak olan Avrupa Birlii
Liderler Zirvesi'nden c¢ikacak kararlar olacaktir. Son durumu 6zetlersek, Turkiye, KKTC'ye
izolasyonlarin kaldiriilmamasini 6ne sirerek Rum Kesimi gemi ve ugaklarina hava alanlarini ve
limanlarini halen agmamaktadir. Turkiye'nin Ozellikle 2007 yilinda yapilacak secimlerin
g6zénune alindiginda bu konuda geri adim atmayacagdl konusunda ikna olan AB, dénem
bagkani Finlandiya tarafindan bir ara formil arayisina girmistir. Su ana kadar basina yansiyan
yani ile her iki taraf taraftan da kabul gérmeyen bu arayis, bir énceki zirve de oldugu gibi
gorusmeleri zorlayacak konularin basinda gelmektedir. Goériigsmelerde 6ne ¢ikmasi gereken bir
diger 6nemli konu da 301. madde de yapilamas! istenen degisiklikler. Tirkiye bu konuda
gerekli degisikliklerin daha énceden yapildigini, sadece uygulama konusunda bazi sikintilar
oldugunu, bunun da zamanla diizelecegini belirtmektedir. Ozetle, bu konudaki gelismelerin yil
sonuna kadar piyasalar Uzerinde baski unsuru olmaya devam edecedini distiniyoruz.

AB riskinin yaninda Mayis ayinda yapilacak olan Cumhurbaskanligi secimleri ve Kasim ayinda
yapilacak olan genel secimler nedeniyle, 2007 yilinin piyasalar acisindan dalgali bir yil
olacagini simdiden sdyleyebiliriz.

Sonug olarak, piyasalarda Ekim ayinda global piyasalarda yasanan olumlu hava ile birlikte
Ozellikle hisse senedi piyasasinda yabanci yatirimcilarin alimlarina bagli olarak 6nemli
yilkselis gerceklesti. Kasim ayinin ilk haftasinda AB ilerleme raporunu ve Ekim enflasyonunu
sikisik bir seyirde bekleyeceg@ini dustindugimuiz piyasalarin, ayin geri kalaninda global
piyasalardaki olumlu havanin devam etmesi durumunda, yukselis hareketini sirdirmesini
bekliyoruz. Bu beklentilerin 1s1ginda, gecen ay yatirimcilara énerdigimiz %25 doéviz, %30 hisse
senedi ve %45 tahvil-bono portfdy agirliklarini koruyoruz.



Makro Goriinim

Faiz digi fazla
hedefine simdiden
ulasildi...

Faiz harig
harcamalarda artig
dikkat cekici...

2006 ilk dokuz ayin bitce rakamlari...

2006 yili ilk dokuz ayina ait biitce rakamlari aciklandi. ilk dokuz ayda gerceklesen
kimdulatif faiz digi denge 34,4 milyar YTL'ye ulasirken yili sonu performans kriteri olan
34,05 milyar YTL'yi halihazirda ge¢mis bulunmaktadir. Her ne kadar, faiz disi fazla
hedefine ulasma konusunda hikimetin performansi iyi goziikmekte olsa da, bitcenin alt
kalemlerinde hem icinde bulundugumuz yila hem de 2006 yilina donik bir takim
olumsuzluklari da g6z ardi etmemiz mimkin gérinmemektedir. Yilin ilk dokuz ayinda faiz
haric harcamalarin yil sonu rakamlarina orani gecen yilin ayni dénemler igerisinde
gerceklesen rakamlari ile karsilastinidiginda hala yiksek gdziikmektedir. Soyle ki, 2005 yili
ilk dokuz ayinda faiz hari¢ harcamalarin yil sonu gerceklesen rakama orani %69,1 iken
2006 yili ilk dokuz ayinda gerceklesen rakamin yil sonu rakamina orani %73,4 olarak
gerceklesmis bulunmaktadir.

Bir diger degisle, hukumetin yil basindaki hedefin altinda bir faiz hari¢ harcama rakamini
tutturmasi oldukg¢a zor gdzikmektedir. Harcama kalemlerinin alt kalemlerine baktigimizda
ise cari transferler ve yatirrm harcamalar hari¢ diger kalemlerdeki artiglarin bir énceki yil
gerceklesen artislarin  Gzerinde olduguna sahit olmaktayiz. Cari transferlerde
g6zlemledigimiz dusuk artis sosyal guvenlik affindan bir defaya mahsus saglanan gelirden
kaynaklanirken o6zellikle saglik sektoriinde sorunlarin biyadugd ve 2007 yili igerisinde
0dememe sorunlari yasanabilecegini gostermektedir. Ayrica, 2007 yilinin bir se¢cim yili
oldugunu disindugimizde vyatinm harcamalarinin bu seviyelerde kalmayacagini
cikarabiliriz.

Milyar YTL 2005/9 2006/9 2005 2006 2005-9/2005 2006-9/2006
Faiz Digi Giderler 78 93.6 1135 129 0.69 0.73
Personel ve Sos. Giv. Gid. 28 31.9 37.4 42.7 0.75 0.75
Mal ve Hizmet Alimlari 8 11.6 15.2 18.3 0.52 0.63
Cari Transferler 34 38.4 45.6 50.8 0.74 0.76
Sermaye Giderleri 5 6.4 10.3 10.8 0.51 0.59
Sermaye Transferleri 1 2.2 1.2 2.6 0.67 0.85
Borc Verme 1.8 3.1 3.8 3.8 0.47 0.82

Kaynak:2005 Muhasebat, 2006 Maliye, 2007 Taslak Rakkamlar

Vergi gelirlerindeki
artig disuk...

Faiz harcamalarinda
artis....

2007 yili batcesinde
giderler %19
artiyor..

Gelirler tarafinda olusan artis oranlari ise bize artigin vergi disindaki kalemlerden geldigini
ifade etmektedir. Ornegin, 6zellikle 2006 yilinda 6zellestirme gelirlerinde kaydedilen bir
defaya mahsus gelirlerdeki artisin 2007 yil igerisinde tekrarlanmasi kolay olmayacaktir. Bir
diger dikkat cekici nokta ise, 2006 yili ilk 9 ayinda gerceklesen blyliime ve enflasyon
rakamlarinin bir énceki yilin ayni déneminde gerceklesen rakamlarin izerinde olmasina
ragmen 2006 yili ilk dokuz ayinda vergi gelirlerinde 2005 yili ilk dokuz ayina gore
gerceklesen artis orani daha az olmustur.

2005 yili bitcesinde en dikkat ¢ceken ve olumlu gérdigimiz gelisme faiz harcamalarinda
sahit oldugumuz gerileme idi. Ne yazik ki, 2006 yilinda faiz harcamalari Eylul ayinda tekrar
tirmanisa gecmis ve gecgen yilin Eylal ayina gére 2006 yili Eylil ayinda gerceklesen faiz
giderlerindeki artis %6,8 olmustur. Bir diger ifade ile, 2006 yili Mayis ve Haziran aylarinda
ekonomide yasadigimiz calkanti sonucu faiz ve kur artiglarinda gézlemledigimiz yukari
yonli hareket faiz giderlerini de olumsuz etkilemistir.

2006 yih butce rakamlar ile ilgili degerlendirmelerimizi yukari satirlarda ifade ederken
Maliye bakanligi tarafindan hazirlanan 2007 yilina ait bitgce T.B.M.M.'’ne sunuldu.
Asagidaki tabloda ifade verdigimiz rakamlara gore, 2006 yilinda gerceklesmesi tahmin
edilen butce giderlerine gére 2007 yilinda 6ngdérilen artis orani %19 olarak gézikmektedir.
Toplam biitce giderlerinde 6ngorilen bu %19'luk artisa en buyuk katki faiz digi giderlerde
meydana gelen %21 oranindaki artistan gelmektedir. Diger taraftan, faiz giderlerinde
ongorulen artis ise %14 olarak karsimiza ¢cikmaktadir. Yine yukari satirlarda 2006 yih ilk 9
aylik rakamlari analiz ederken ifade ettigimiz gibi, 2007 yilinda faiz giderlerinde 2006 yilina
gore artis dngorilmesinin ardinda i¢cinde bulundugumuz yilin ilkbahar aylarinda yasanan
dalgalanma sonucu faizlerde gergeklesen yikselmedir. Kisacasi, faiz digi giderlerde 2007
yili bitcesinde %21 oraninda artis beklenmesinin ardinda 2007 yilinin secim yili olmasi
dolayisiyla sec¢im harcamalarinin giindeme gelecedi gercegidir. Bir diger deyisle, 2007
yiinda piyasalar tarafindan beklenen yil sonu enflasyon orani %7,5 iken faiz digl
harcamalarda bu denli artis 6ngoérilmesini baska turli aciklamak mimkin olmamaktadir.



Makro Goriinim

2007 igin 6dngorulen
rakam FDF hedefini
tutturuyor...

Yeni vergi ve zamlar
gindeme gelebilir...

fhracatin ithalati
karsilama orani
%62,9...

Kara tasitlari
liderligini
surdarayor...

Bitce Gelirleri'nin en 6nemli kalemini olusturan Vergi Gelirleri’nde %18 oraninda artis
ongorulmektedir. 2007 yili enflasyon beklentisinin %7’ler civarinda oldugu bir ortamda vergi
gelirlerinde 6ngoriulen bu artisin nereden kaynaklanacagi acik degildir. Bir diger ifade ile,
bu 6ng6érinin tutmasi yeni vergiler ve mevcut vergi oranlarinda artiglari da gindeme
getirmektedir. Faiz disi fazla icin dngoérilen rakam 2006 yilinda gerceklesmesi tahmin
edilen rakamin altinda olmakla beraber 2007 yili icin Onerilen %5,5'lik faiz digi fazla
hedefini kargilamaktadir.

Milyar YTL 2005 2006 2007 Artig(%)-2007
Bitce Giderleri 158 172.0 205.0 19%
Faiz DisI Gider 112 126.0 152.0 21%
Faiz Giderleri 46 46.0 53.0 15%
Butce Gelirleri 150 163.0 188.0 15%
Vergi Gelirleri 120 134.0 158.0 18%
Bitce Acigl -8 -9 -17.0 89%
Faiz Disgl Fazla 38 37 36.0 -3%

Kaynak:2005 Muhasebat, 2006 Maliye, 2007 Taslak Rakkamlar

Her ne kadar, 2007 yil bitcesi en 6nemli IMF kriteri olan faiz digi fazla hedefini kargilasa
da mevcut gelir ve harcama rakamlari hiukimetin bu bitce ile ne blyimeyi ne de
kicUlmeyi hedef aldigini gostermektedir. Cari agidi azaltmak, enflasyon hedeflerine
ulasmak icin hikumetin vergi gelirlerini artirmasi ve ddemeleri kismasi i¢in elinin fazla
glcli oldugunu soyleyemeyiz. Secim yili olan 2007 icerisinde hikimetin muhtemelen
uygulayacagi politikalara baktigimizda saglik harcamalarina, tarim kesimine daha fazla
cbmert olabilecegini, ekonomiyi canli tutmak icin duble yol yatirimlarini artirabilecegini
disinuyoruz. Dolayisiyla, bu harcamalarin bitce acigini artirmamasi amaci ile yeni
vergiler ve mevcut vergi oranlarina zam gelebilir.

Eylul Dig Ticaret verileri...

TUIK tarafindan agiklanan Eyliil ayi dis ticaret verilerine gére ihracat 2006 yili Eylil ayinda
gecen yilin ayni ayina gore %7,4 artarak 7,3 milyar dolar, ithalat ise %12.2 oraninda
artarak 11,6 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Gerceklesen bu rakamlara goére ise dis
ticaret acigimiz %21,5 oraninda artis gostermis ve 3,5 milyar dolardan 4,3 milyar dolara
cikmistir. Piyasa aktorleri tarafindan yakindan izlenen ve énemli bir gosterge kabul edilen
ihracatin ithalati kargilama orani ise 2005 Eylul ayinda %65,7 iken 2006 Eylil ayinda
%62,9 olarak gerceklesmis bulunmaktadir.

Ocak-Eylul donemi olarak ihracat rakamimiza baktigimizda, ihracatimizin %13,4 oraninda
artarak 60,6 milyar dolara, ithalatimizin ise %17,8 artarak 100,5 milyar dolara ulastigini ve
ayni donem icerisinde dis ticaret acigimizin 2005 Ocak-Eylul doneminde 31,8 milyar dolar
iken 2006 Ocak-Eylil doneminde 9%25,2 artarak 39.8 milyar dolara ulastigini
g6zlemlemekteyiz.

ihracatin alt kalemlerine baktigimizda en biyik ihracat kalemi Kara tagitlari ve bunlarin aksam,
parcalari (8.519 Milyon Dolar) olurken, bu kalemi érme giyim esyas! (5.098 Milyon Dolar), makinalar,
mekanik cihazlar, kazanlar, aksam ve pargalari (4.575 Milyon Dolar) izlemigtir.

(mn $) Eylil Ocak - Eylul

2005 2006 Degisim 2005 2006 Degisim
inracat 6814 7,316 7.4% 53,515 60,697 13.4%
ithalat 10,366 11,630 12.2% 85,329 100,540 17.8%
Dig Ticaret Dengesi -3,652 -4,314 21.5% -31,813 -39,843 25.2%
Kargilama Orani (%) 65.7 62.9 62.7 60.4

Kaynak:TUIK



Makro Goriinim

ihracatimizin
yapisinda yavas da
olsa degisim...

Tuketim mallari
ithalatinda azalma
bekliyoruz...

Tam kapasite ile
calismama
nedenleri arasinda
talep yetersizligi en

basta gelen sebep...

Y1l sonu cari agik
beklentimizi 28.5
milyar dolar olarak
korumaya devam
ediyoruz...

Diger taraftan, benzer dénemde ithalatta ise en biylk kalem mineral yakitlar, mineral
yaglar (21.041 Milyon Dolar) olmustur. Bu kalemi makinalar, mekanik cihazlar, kazanlar,
aksam ve parcalar (13.585 Milyon Dolar) izlemistir.

Genis ekonomik gruplarin siniflandirmasina gére ise; ihracat bacaginda tiketim mallarinin
pay!r %44,9'a duserken (2005:%50), Ara Mallart paylr da 539,5'den %44,7'ye cikmis
bulunmaktadir. Ocak-Eylul dénemi olarak inceledigimizde de ihracatimizin yapisindaki
benzer degdisimi gormekteyiz. Sdyle ki, 2005 Ocak-Eylul déneminde tiketim mallarinin
ihracatimiz icerisindeki payl %47,2'den %44’e dismis ara mallari ihracatimizin pay ise
%41,5'den %44,5'e yiukselmis gdziikmektedir.

ithalat tarafinda ise aylik bazda inceledigimizde 6zellikle ara mallari ithalatimizin %70’den
%74,5’e, tiketim mallari ithalatimizin ise %13'den %10,2 distigiine sahit olmaktayiz.
Diger taraftan, Ocak-Eylul donemi olarak degerlendirdigimizde ara mallari ithalatimizin
payinin %70,9'dan %71,9’a, tiketim mallari ithalatimizin payinin ise %11,6'dan %11,9'a
yukseldigini goriyoruz. Tuketim mallarinin payinin toplam ithalatimiz igerisindeki payinda
Eylil ayinda goérilen diusmeni devami TRY’nin yabanci paralar karsisinda deger
kaybetmesi ile hizlanabilir. Ayrica, 2007 yili icerisinde OTV'ye getirilmesi planlanan
artiglarin da tiketim mallari ithalatini yavaslatici bir etki yapacagini digstiniyoruz.

Kapasite Kullanim Oranlari...

2005 yili Eylul ayinda KKO %82,7 iken 2006 yili Eylil ayinda ayni oran %82,8 olarak
gercklesmis bulunmaktadir. KKO'da erisilen rakam son 20 ayda gerceklesen en yiksek
rakam olmustur. Alt kalemlere baktigimizda tekstil Grinleri imalatinda 6zel sektdérin KKO
bir 6nceki yilin ayni dénemine goére ayni kalmis iken kamunun KKO'nin %44,5'tan %76'ya
¢tkmis oldugunu izlemekteyiz. Yine benzer sekilde, petrol drlinleri imalatinda kamunun
KKO'nin %93,9'tan %96,6'ya ciktigini buna karsihk 6zel sektérin KKO'ninda %78'2ten
%71,8'e dogru bir dislis gerceklestigini gérmekteyiz. Ancak, ortalamada bu kalemde 2005
Eylul ayina gére az da olsa yine de bir artis gézlemlemekteyiz. inracata yonelik calisan
tasit araclari imalatinda 2006 KKO orani bir 6nceki yilin ayni dénemine gore degerini
korurken yine ihracata yonelik calisan bir sektor olan TV cihazlari imalatinda dusus
g6zlemlemekteyiz. Girisimcilerin yeni yatirirm yapma istahinin bir géstergesi olan makine ve
techizat imalati KKO ise %81,7 ile 2006 Eylill ayinda da yiiksek seyretmistir. i¢ talepin
glcli oldugunu gosteren beyaz esya imalatinda Eylil ayr KKO'da artis bu sektérde ic
talebin hala etkili oldugunu go6stermektedir. Dolayisiyla, ana metal sanayii KKO'da
g6zlemledigimiz artis tasit araclari ve elektrikli makine cihazlari imalatindaki artisi
desteklemektedir.

2006 Eylul ayinda, igyerlerinin, tam kapasite ile calismamasinin nedenleri arasinda talep
yetersizligi ilk sirada yer alirken, Hammadde yetersizligi, mali imkansizliklar, iscilerle ilgili
meseleler ve enerji yetersizligi diger nedenlerdir. i¢ pazarda talep yetersizligi %43,9 ve dis
pazarda talep vyetersizligi %20,4 oraninda etkili olmustur. Mali imkansizlik %3,6;
hammadde yetersizligi, yerli mallarda hammadde vyetersizligi %4,3 ve ithal mallarda
hammadde yetersizligi %2,8, iscilerle ilgili meseleler %1,8 oraninda etkili olmustur.

Cari Acik...

Cari islemler agigi Agustos’'ta gecen yilin ayni ayina gore yiuzde 43,1 artarak 1,7 milyar
dolari bulurken, gecen yil Ocak-Agustos doneminde 15,5 milyar dolar olarak gerceklesen
rakam bu yil yuzde 44,6 artigla 22,4 milyar dolara yikseldi. Agustos ayi piyasa beklentisi
1,5 milyar dolar iken gerceklesen bu rakam beklentilerin cok az tzerinde gelmis olup yil
sonu mevcut cari acik beklentimiz (28,5 milyar dolar) Uzerinde bir revizyon yapmamizi
gerektirmemektedir. Agustos itibariyla son bir yillik donemdeki cari iglemler acigi ise ilk
defa 30 milyar dolar sinirini asti. Her ne kadar yil sonu beklentimiz 28,5 milyar dolar
civarinda olsa da, 6nimuzdeki Eylil-Aralik donemindeki agik gegen yilin ayni dénemindeki
7,6 milyar dolarin altinda kalmazsa, cari acikin yil sonunda 30 milyar dolarin Gzerinde
gerceklesmesi ihtimali de distk gdziikmemektedir. Cari acik icerisinde en fazla paya sahip
olan dis ticaret acigi Agustos ayinda da artigini strdirirken bir énceki yilin ayni ayina gére
artis %12,8 ile 4,2 milyar dolara ulsamis bulunmaktadir.
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Ne yazik ki, turizm gelirlerinde bu yil ortaya c¢cikan bozulma Agustos ayinda da kendini
gostermis ve Agustos ayi tahmini net turizm gelirleri, bir 6nceki yilin ayni ayina gore % 1,3
oraninda azalarak 3,174 milyon ABD dolari olmustur. Dig ticaret dengesinde Ocak-Agustos
doéneminde gerceklesen acik %29,4 ile 27,9 milyar dolara ulasirken ihracatimizdaki artis
%14,1 ile 53,2 milyar dolar olarak gerceklesmis bulunmaktadir. Gelir tarafinda dikkati
¢ceken diger olusum ise bavul ticareti gelirlerinde gerceklesen %34,3 oranindaki artis olup,
Ocak-Agustos donemindeki gelir 2,9 milyar dolara ulasmis bulunmaktadir. Ancak, ithalat
tarafindaki artis orani (altin dahil) %18,5 ile 88,8 milyar dolara ulagsmis bulunmaktadir.
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Cari acigin finansmani acisindan en énemli kalem olan dogrudan yatirimlar 2005 yilinin
Ocak-Agustos doneminde 3 milyar dolar olarak gerceklesirken bu yilin ayni déneminde
12,4 milyar dolara yikselmistir. Agustos 2006 ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore
g6zlenen % 363,7 oranindaki artista, Finansbank'in %46 oranindaki hisselerinin National
Bank of Greece'e satisi en basta gelen gelen etken olarak karsimiza cikmaktadir.
Dolayisiyla, sadece Agustos ayinda dogrudan yatirimlardan Ulkemize giren para ilk sekiz
ayda gerceklesen acigin %55'ni finanse etmis bulunmaktadir.

TCMB kredibilitesini gli¢glendiriyor...

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi para Politikasi Kurulu’nun agiklamalari piyasa
beklentilerinden daha sert gerceklesti. TCMB 2007 bitcesinin gerceklesmesi ve hiikiimetin
harcama politikalar ile ilgili endiselerinden dolayi, faiz oranlarinda beklentilerin aksine
daha uzun sire degisiklige gitmeyecegini ifade etti. TCMB agiklamasinda ayrica servis
sektoriinde fiyatlarin gosterdigi dirence  de dikkat c¢ekti. TCMB'nin faiz oranlari
konusundaki aciklamasini sasirtici bulmuyoruz zira bizim de disincemiz olasi bir faiz
indiriminin 2007 yihinin ilk ceyreginden sonra glindeme gelecedidir.

Kisa vadede piyasalar Cuma gunu aciklanacak Ekim ayi enflasyon raporuna odaklanmis
iken piyasa beklentisi TUFE icin %1,5 ve UFE igin %0,9 olarak gozilkmektedir. TUFE igin
acliklanacak rakamin 2'ye yakin olmasi halinde bunun piyasalari rahatsiz edebilecegini, 1
ve bunun altinda rakamlarin ise piyasa tarafindan olumlu karsilanacaginin dusuniyoruz.
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Piyasalarin olumlu seyrini stirdiirmesini bekliyoruz...

25% Bonosu
45% Ekim ayina Eyliil ayi TUFE rakamlarinin piyasa beklentilerinin izerinde gelmesi ve
gelismekte olan Ulke borsalarindaki gerilemeler nedeniyle saticili bir seyirle baslayan
Hisse piyasalar, daha sonra yiikselis trendine girmistir. i) Yurtdisi borsalardaki olumlu hava ve
Senedi yukseligler, ii) Déviz ve faizlerin gerilemesi, iii) FED'in faizleri degistirmemesi ve iv)
30% Akbank’in %20'sinin Citigroup tarafindan piyasa fiyatinin tzerinde satin alinmasi
konusunda anlasmaya varilmasi sonrasi bankacilik sektorii hisselerine artan ilgi,
Eylal piyasalardaki olumlu havayi desteklemistir. S6zde Ermeni soykirimiyla ilgili yasa
PERFORMANS TABLOSU Kapanis Ekim Kapanis Aylik Getiri  Aylik IMKB tasarisinin Fransa Meclisinde kabul edilmesini énemsemeyen IMKB-100 Endeksi
LSS ehslrl SRS (TL) Relatif Getliri gelen alimlarla 40.000 seviyeleri iizerine yerlesmistir. Kasim ayinda Endeks'in global
Aksigorta 5.65 6.10 8.0% -1.8% L X o \ i
is Bankas! 805 945 17.4% 5.8% piyasalara _parglel seyrini devam emreceg|n_|, 8 Kasim da} "yaymlanacgk llerleme
vakif Bank 6.70 7.65 14.2% 3.00, Raporu’na iliskin yapilacak agiklamalarin da piyasalarin seyri tizerinde etkili olacagini
Tofas 4.06 4.82 18.7% 8.09% dustntyoruz. Global piyasalardaki olumlu havanin Kasim ayinda da strmesi halinde
Harriyet 3.80 4.18 10.0% 0.1% yurtici piyasalarin Ekim ayinda oldugu gibi yiikselis trendini stirdirmesini bekliyoruz. Bu
Anadolu Cam 5.05 5.15 2.0% -7.2% gelismeler 1siginda portfoytimiizin halen %45 hazine bonosu, %30 hisse senedi ve
Sabanei Holding 5.35 6.15 15.0% 4.6% o425 doviz olan dagiliminda herhangi bir degisiklik yapmiyoruz. Argelik'in Beko’yu satin
Garanti Bankasi 4.48 5.35 19.4% 8.7% almasi sonrasinda Arcelik ile ilgili dnerimizin olumludan, olumsuza dénmesi, Tofas ve
Endeks (iIMKB-100) 36,925 40,582 9.9% - N 5 X . 3 . X .
Hisse Senetlerinin Relatif Getirial >890, Aksigorta'yr ise hedef degerlerine yakin seviyelere gelmeleri nedeniyle
Doviz Sepeti 3.12% portft‘))_/[]ml‘lzden cikariyor; Hedef piyasa degerlerine gore prim imkani sunmaya devam
Hazine Bonosu 2.10% eden |s Bankasi ve Adana Cimento'yu ve elektrik dagitim &zellestirmelerine girecek
Portfoy Getirisi 0.7% olan Dogan Holding'i portfoytimtize dahil ediyoruz.
! — 10AA— KB REL ] B TL 2050 206 _%0e5 ADANA GIMENTO (ADANAIS) - "1/ 755 Bolar
w | Satiglar 100,111 111,047 109%
B 80 Dier Esas Faaliyet Gelirleri 142 113 -204% Cimento sektoriinde insaat sektoriine paralel olarak yasanan hareketlilik, driin
10 o fiyatlarindaki artiglar ve sektériin ana ihracat pazari olan Irak pazarina olan
N 60 ¢ Satislarn Maliyeti 4952 52207 -50% yakinhgi Adana Cimento’nun 2004 ve 2005 yili performansini olumlu etkilerken,
0 50 || BritKar 45301 58953 30.1% sektorde ozellikle yurtici talep biiyimesinin 2006 yilinin ilk yarisi itibariyle de devam
. . 0 ettigi gorulmistir. Buna bagh olarak yilin ilk yarisinda satiglarini i¢ piyasaya
) 4| Faaliyet Giderler 2184 20690 -6.7% yonlendirensirketin, hem mali hem operasyonel alandaki giiglii performansi devam
30} Esas Faaliyet Kar | Zaran 23,116 38262 6550 etmistir. [ talleptgk| biyumenin, yilin |I'<|n(:| yarisinda da' devam edlypr 0Imasur:|§
0 IO . . bagl olarak sirketin operasyonel ve mali performansindaki olumlu seyrin stirecegini
i 0 Finansman Giderler ! 15 ad dustiniyor, Adana Cimento'nun 2006 yilsonu itibariyle 270 milyon YTL ciro ve 124.5
" 0 Diger Gelirler -net K754 3115 211% milyon YTL net kara ulasacagini éngoriyoruz. Bu olumlu gelismelere ek olarak,
- TS - [ i , Oysa Cimento'da %41,09 esit pay ile ana ortaklar konumundaki OYAK ve Sabanci
. > - - Faaliyet Kar | Zarar 48870 69,442 421% Cimento Grubu sirketlerinden Gimsa'nin ortakliklarini sona erdirme karari almasi
Vergi Oneesi KarlZarar 48870 69442 42.1% sonrasinda, sirketin %22,20 hissesine sahip Adana Cimento hisseleri tizerindeki
2006106 ) beklentiler artmigtir. Oysa'nin ortaklik yapisini net olarak belirleyecek yeni bir
PD/IDD 455 Vergi 8909 9347  4.9% agiklama yapilmadan Adana Gimento hisselerine iliskin hedef piyasa degerimizi
FIK 935 | Net Dénem Karl 2960 60094 50.4% revize etmiyor, buna karsin, mevcut piyasa degerine gore %25,5 prim potansiyeli
PDISatis 207 tasimasi nedeniyle sirket hisselerine yatirim yapilabilecegini distintyoruz.
PDIFAVOK 9.60 Hisse Performans
FD/Satig 3.79 . .
FDIDD 2t Hisse [MKB-Rel
FD/FAVOK 8.95 | 1Ay 16% 0%
Marjlar 2005/06 2006/06
Briit Kar marji 453% 531% 6Ay 10% &
Operasyonel Kar Marji 23.1% 345% | YBG 12% 19%
FAVOK Marji 32.4% 42.3%
Net Kar Marji 39.9% 54.1%
" e | By 200506200606 %0eg. HURRIYET (HURGZ.IS) 418 YL/ 287 Dolar
HURGZ =—IMKB REL
45 | Satislar 2713350 323,285 18% -
1000 0 L Hurriyet, son yillarda reklam yatinmlarinda gorilen ciddi artiglardan olumlu
Satiglarin Maliyeti(-) 179876 204,536 14% etkilenmistir. Reklam sektorii, 1Y06 itibariyle 1Y05'e gore %164 artarak 439 milyon
%0 35 Briit Kar 03474 118749 27% YTL seviyesinde gerceklesirken, Hurriyetin reklam gelirleri ise ayni dénemlerde
30 ' ' %23 artarak 186 milyon YTL seviyesine yikselmistir. Artan reklam gelirleri
500 25 | Faaliyet Giderleri(-) 47269 66543 41% Hiuirriyetin YSO5'te %41.6 olan toplam gazeteler icindeki reklam pazar payini
. o, 1Y06'da %43.5 seviyesine ¢ikarmistir. 2006 Nisan ayinda “hirriyetemlak.com”,
00 o Faa“yet Kan | (Zaran) 46205 52206 13% Mayis ayinda ise “emlak TV” projelerini faaliyete gegiren sirket faaliyete gegirdigi bu
15 Net DigerGellGid 14,163 27,018 91% projeler yaninda piyasaya sundugu ekler reklam gelirlerindeki artisa olumlu katki
10 . . . saglamistir.  Oniimizdeki dénemlerde piyasaya yeni bolgesel gazete ekleri
“ 05 Finansman Giderleri () 6217 14736 137% cikarmaya devam etmeyi planlayan sirketin, reklam gelirlerindeki artisin devam
0 o, | Ana Ortakiik Digi Pay 132 1312 ad. :J(Eiricegir_]i ve ZOOi yil sounun;iahsiljketidrj reklamz(;;joe(;irlelrincii "/lz)f(z)oarbt_l_rafak 40;) lr(T|1inon
L ) seviyesine gikaracagini tahmin ediyoruz. yilinda % Uytmesi beklenen
o MR o s o Vergi Oncesi Kar 571212 65800 15% reklam pazannin, medya sektérii sirketlerinin en énemli gelir kaynagi olan reklam
Vergi(-) 14523 25 ad. gelirlerini artirmasini, dolayisiyla da bu durumdan en fazla etkilenecek sirketlerin
Rasyonlar 2006106 baginda Hurriyet'in olmaya devam edecegini disiniyoruz. Sirketin artan reklam
PDIDD 26| Net Dbnem Kar 42689 65556 54% gelirleri disinda baski gelirlerindeki artisinda katkisiyla YS06'da 690 milyon YTL
FIK 15.77 seviyesinde net satis geliri kaydedecegini tahmin ediyoruz. INA analizimize gére
PD/Satig 27 Hisse Performans Hurriyet'in hedef piyasa degerini 1.5 milyar dolar (hisse bagina 5.20 YTL)
PD/FAVOK 17.0 : i seviyesinde hesaplamaktayiz.
FD/Satis 26 Hisse IMKB-Rel
FD/DD 2.5
FD/FAVOK 16.3 LAy 17 o
Marjlar 2005/06 20060064 § Ay 6% 0%
Briit Kar marji 34.2% 36.7%)
Operasyonel Kar Mari 16.9% 16.1%) YBG 3% -19%
FAVOK Marji 27.2% 25.0%
Net Kar Marji 15.7% 20.3%
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1200 ——DOHOL — VKB REL soop | AT 1t o % HOGAN HOLDING (DOHOL Is)  °2° YTH/ 429 olar
1600 Satig Gelirleri (Net) 3,322,631 6,721,229 102.3%
1400 5000 ¥ satislarin Maliei () 3006205 6108500 103.2%
1200 4000 | Bt Eses Faalyet KanZava 316426 612729 936y Disbank’in satiimasindan sonra ana faaliyet konula_n olan enerji ve medyaya
1000 Faaliyet Giderleri () 331 375 721% ©Odaklanan Dogan Holding, Petrol Ofisi hisselerini Is Bankasi'ndan, Star TV
800 3000 8 et Esas Faalyet KarlZaran 103115 25684 133y hisselerini de TMSF'den satin almis, daha sonra enerji sektoriinde global bir
600 2000 | Diger Facliyetirden Gelr Ve Kalar et~ -13951 804860  ag. OYUNCU olma stratejisi dogrultusunda uluslararasi bir sirket olan Avusturyal
400 Finansmn Giderlei () 1629 325488 ad. OMV'ye Petrol Ofisi'nin %34'Uni satmistir. Dogan Holding bu stratejik ortaklik
200 1000 Faalyet KarZaran 7535 81505 eaniw 1€ Tupras'in 6zellestiriimesinden sonra hem hammadde ihtiyacini garanti
00 00 |} Ana Ortaki Dis KariZarar _27;076 -48:820 ad altna almig, hem de Turkiye'de bir rafineri kurulmasini planladigin
03112004 04052005 2711002005 28042006 2611012006 | vergi Oncesi KarZarar 60459 766236 1167.4% aciklamistir. Bu alim satimlar ile Dogan Holding hem portfdytndeki sirketlerin
Vergler o0 3R 2 degerini artirmig, hem de enerji dagitimi ve Milli Piyango 6zellestirmesi gibi
Devam Eden Faal. i Net D Kan 13375 762604 560L9% onemli firsatlar icin kullanabilecegi nakit yaratmistir. _Son aciklanan 2006 yari
Rasyolar 2006/06 Durdurlan Faa. el Dorem Kan 0583 0 ad yil bilangosunda, Petrol Ofisi'ndeki hisse alimlari (Is Bankasi'ndan yapilan
PDIDD 1.42) ouwdsen Faa\: liskin Ara O Dt Py _10:286 0 a:d: alimin OMV'ye yapilan satistan daha Iyuksek bir pay olmasi negeniyle i§tirak
Net Dénem Kai @ T aiay P! artmisgtir) ve Star TV'nin konsolidasyona katilmasi nedeniyle konsolide
FIK 3.49 : : ciro dolar bazinda gegen yilin ayni dénemine gére %95 artis gostererek 4.8
Hisse Performans milyar dolara yukselmistir. Yine Petrol Ofisi'nin ve DYHOL'in %5.34'Unln
PD/S&I|§ 03 Hisse IMKB-Rel  satisindan elde edilen satis kari nedeniyle sirketin net kari 62 milyon dolardan
PDIFAVOK 6.07 1Ay 1% 9% 584 milyon dolara yikselmistir. Sonu¢ olarak, elektrik dagitim ihalelerinde
agresif olmasini bekledigimiz Dogan Holding'in, Net Aktif Degeri'nin Piyasa
FD/S&“? 030 i:é iso/% 1;00//0 Degeri seviyelerinde olmasina ragmen, sirket hisselerinde alim éneriyoruz.
FDIDD 123 ’ ’
FDIFAVOK 525
1600 — GARAN —IVKB REL i Dl W60 %o ARANTI BANKASI (GARAN.IS) =2 YTH/3:67 Dolar
1400 4.5 | Kredilerden Alinan Faizler 888 1331 51%
120.0 gg Me.nku\ Pegerlerdeﬂ Atnan Faizer &9 L& S 2005 yil sonundan bu yana aktif toplamini %28 artirarak 46.7 milyar YTL'ye
1000 4.0/ | iz Gelirer 1,666 223 ¥hulagtiran Garanti  Bankasi, varliklarindaki biytimeyi daha cok krediler
80.0 2.5/ | Mevduata Verilen Faizler 623 1,036 66% portfoytinde yil basindan bu yana saglanan %49luk hacim artisiyla
60.0 20| Faiz Giderleri 814 132 620 gerceklestirmistir. Bunun yani sira, yiksek faiz digi gelir yaratma kapasitesi
200 13 Net Faiz Gelii &1 o8 % olan perakende kredilerin portfoydeki yiiksek payi, 2006 yili ilk yarisinda Ucret
‘ . " ve komisyon gelirlerinde %47'lik artis kaydedilmesinde etkili olmus, bu gelirler
zgg gg NEIU‘CIEI'&KOIT\,GE\H’\EH 341 o i banka net faiz gelirinin %55'ini olugturmustur. Ote yandan, basta ev ve
G0 O4OSI005 ZTADIN0S 2804006 20006 Net Ticar Kar/Zarer n 30 &4 otomobil kredileri olmak tizere banka nezdindeki tiiketici kredileri nispeten
Faaliyet Gelirleri Toplami 1,339 1531 14% duslk getiri potansiyeli tasidigindan YTL kredi gelirlerini kismen olumsuz
Kredive Dig. Al. Kars. 30 %4 150 €tkilemistir. Buna karsilik, YS05'e goére %19luk artisla 27 milyar YTL'ye
Rasyolar (*2005/06) 2005112 2006/06 Faalyet Kar 0 ) 28y Ulasan banka mevduat tabaninin %25'ini vadesiz mevduatlarin olusturmasi ise
AL : S mevduat maliyetleri acisindan bankaya ciddi avantaj saglamaktadir. 2C06
L AT A 37 2% Vergi Oncesi Kar al o 1% doneminde piyasalarda yasanan dalgalanma banka 6zkaynaklarinin %6
Menkul Deg./T.Aktif 30% 28% | Net Donem KarlZaran 316 509 6% daralmasina neden olsa da, doviz ve faizdeki dalgalanmanin kismen
Mevduat/T Aktif 62% 58% Hisse Performans durulmastyla bankanin yilin 3. ceyreginde sermaye ve karlilik agisindan daha
KeedierT Akt % 540 Hisse iMKB-Rel 2:;121;:3“?:; tablq_ sergilemesin_i bgkliyczru;. Bu F)aglamda, Garanti Bankas!
o . 1Ay 25% 8% portfdylerde yer verilebilecegini duslinilyoruz.
Takipteki Al Kredier 4.2% 2.6%
6 Ay -11% %
Karsilik Orani 67% ) vag 1% 7%
Kredlerden Faiz Gel.IT.Faiz Gel. 53%* 60%
Net Ucret&Kom.GelIT Faaliyet Gel. 25%* 33%
———— o M0 YIL 20506200606 ‘0e5. SABANCI HOLDING (SAHOL.IS) 6.15 YTL/ 4.22 Dolar
500 Sat|§|ar (Faide"ri dah“) 815 8% 1% Sabanci Holding'in konsolide cirosu 1Y06'da %27.9 artis gosterdi. Konsolide |
o Saftlarm Maliyes (Faiz gidridahi) 5155 4099 2% gelirlerin yaklagik yarisini olusturan finans gelirleri 1Y06'da %27.6 artarak
1 Brit Kar 2310 225 5% 4.085 mn YTL'ye yiikselirken finans digi gelirler %28.3 artarak 4.039 mn
300 Faaliyet Giderler 1202400 2% YTL'ye yikselmistir. 2006 yilinin ilk yarisinda 6zellikle perakende, ¢imento ve
e ) . lastik destek sektorlerinde gerceklestirdigi satin almalar ile finans disi gelirlerin
Faal'yetKam(zara”) 1078 1253 16% toplam gelirler igindeki pay1 %50'ye ulagsmistir. Sirketin 1Y06'da satilan malin
10001 Net Dier GellGid 415 165 -60% maliyetinin %31.8 ve faiz giderlerinin %65.24 artmasi sonucunda brit kar
o0 | Finansman Giderle 289 100 6% rknarjl 0/:;35.48’den %29.17k‘ye gerilemis ve dbunun sonucunda da §ir:eti|n briit
ar sadece %5.18 artarak 2.253 mn YTL'den 2.370 mn YTL'ye yukselmistir.
o oS0 £oiaams TG U028 1§ A Ortakik Dig Pay 58 582 % Aayni dénemde faaliyet gideri / ciro oraninda onemli bir degisiklik
VergiOncesi Kar 666 714 16% (1Y05:%15.75, 1Y06:%15.90) olmamasina ragmen sirketin esas faaliyet kari
; K L o, %013.95 gerileyerek 1.253 mn YTL'den 1.078 mn YTL'ye dusmustur. Sirketin
Rasyonlar 2006106 | 10 W brit kar marjinda yasanan gerilemenin yaninda finansman giderlerinin de
PDIDD 1,67 | Net Dénem Kan 319 401 26% %159 artarak 111.6 mn YTL'den 289.4 mn YTL'ye yiikselmesi sonrasinda net
: kari %20.56 azalarak 401.3 mn YTL'den 319.2 mn YTL'ye gerilemistir.
FIK 1822 Hisse Performans Sirketin  konsolide gelir artisinin 2006 yiIl sonunda da devam etmesini
PDISatis 1.12 Hisse iMKB-Rel  bekliyoruz. Bu beklentilerin yaninda, Akbank'in %20'sinin 3.1 milyar dolara
A Citigroup'a satilmasinin da, Sabanci Grubu, Akbank ve Tirkiye Bankacilik
POIFAVOK 3120 1Ay 18% 1% sektoriine yabanci yatinmcilar tarafindan verilen 6nemin bir gostergesi
FD/Satis 117 6 Ay -13% 6% oldugunu distiniiyoruz. Ayrica giindemde bulunan Milli Piyango ve enerji
FDIDD 175] YBG 15% 219 Ozellestirmelerine gostermesini bekledigimiz ilgi nedeniyle Sabanci Holding
N icin verdigimiz "AL" 6nerisini koruyoruz.
FDIFAVOK 3.90




PORTFOY ONERILERI

0 ——VAKBN —IMKB REL ool | Mityon YTL 200506 20505 % \sA KIFBANK (VAKBN.IS) 7.65 YTL/5.25 Dolar
200 0 Kredilerden Al. Faizler 912 1138 25%
1000 gon | Menkul Deg:A\. Faider 6 o7 20? 2006 yili ilk yarisi itibariyle Vakifbank aktif toplami 33.8 milyar YTL, faiz getirili
800 50 Fa\zGehr\en‘ ‘ L734 2082 W% auif toplami ise 28.9 milyar YTL olarak gerceklesmistir. Banka krediler
00 400/ | Mevduata Verilen Faizler 976 L1184 2% portfoyiiniin aktifteki bilyimede ciddi rol oynadigi gozlenirken, yine yari yil
’ 300§ Faiz Giderleri 1,041 1300 25% itibariyle 22.6 milyar YTL diizeyinde seyreden mevduat toplami kredilerdeki
400 200 | Net Faiz Geliri 693 782 13% blyumeyi destekleyen baslica kaynak olmustur. Halen %71 seviyesinde
200 100§ Net Ucret ve Kom, Gel. 145 155 % pulunan kredile_r/mevduat orani ise fgiz getirili aktiflerdeki art|§|n slrecegine
00 0 Net Ticari Kz @ 0 ad isaret etmektedir. 2006 yili Mayis-Haziran aylarinda kur ve faizde gergeklesen
W05 0002006 26042006 1070006 2710912006 ) ) dalgalanmanin Vakifoank yari yil finansallari Gizerindeki etkisinin sinirli kaldig
Faaliyet Gel. Toplami 10041109 10% gazlenmistir. Diger yandan, iicret ve komisyon geliri yaratma konusunda yakin
Kredi ve Diger Al Kars. 329 136 -59% rakiplerinden geride kaldigini gozlemledigimiz bankanin, ozellikle krediler
Rasyolar (*2005/06) 2005/12 2006106 Faaliyet KarlZarar 314 570 8% kanadinda sagladigi biyiimenin énimiizdeki dénemde bu alandaki gelirlerin
Likit Aktif/T Aktif 53% 45% | Vergi OncesiKar 317 580 g3y artmasina destek olacag kanisindayiz. 2006 yili ik yarisinda gegen yilin ayni
. . . dénemine gore %103'luk artigla 423 mn YTL net kar elde eden Vakifbank'in
0 05 | NetDi Kar/Z 208 423 103%
Menkul Deg. T Ak $2% 30% | A ~ 2006 yil sonunda 890 mn YTL'lik net kar rakamina ulagmasini bekliyoruz.
Mevduat/T.Aktif 71% 67% Hisse Performans Vakifbank hisseleri igin degerleme seviyeleri ve olumlu mali 6ngérulerimize
KredilenT Akif 3% 8% Hisse iMKB-Rel  bagh olarak 6nceden verdigimiz "AL" 6nerisini koruyoruz.
. . o 0, 0/
Takipteki Al /Krediler 8.4% g | LAY 18% 4%
Kargik O w0 1009 | o 1% o
ar§?| rani ‘ ‘ 0 0 YBG 0% 5%
Kredilerden Faiz Gel.IT.Faiz Gel. 53%* 55%
Net Ucret&Kom. GelIT Faaliyet Gel, 14%* 14%
1800 —ISCTR — WK REL oo | B YTL Ml A6 % |g BANKASI (ISCTR.IS) SAS I G Dl
1600 Zggg Satiglar 2417226 2815109 165%
1400 . - -
200 7000 || Satigarn Malyet 1844825 2004927 130% 2005 yili genelinde bilangosunu %65 bilyiten Is Bankasi, krediler hacmindeki
100j0 6000 || Brilt Kar 52401 13018 218% artist 1Y06'da da sirdiirerek akiif toplamini YS05'e gére %101uk artisla 70
%00 iggg Faaljet Gidereri 0127 50791 298% ﬂl{ar YT:_'yekuIa§t|kr)m|§ktlr. AI1§2 Baqkam \I{(;_eLdiIer hacmi (;LYkOG itiba:jriylf 2;]8 milyzlir
: ’ 've ulagirken, banka milyar seviyesindeki mevduat hacmiyle
60.0 1)
00 gggg Eias Faa\?yet Karw/;aran s a8e - 24 pazarda lider pozisyonunu korumustur. Bankanin halen %67 duzeyiyle
zojo 1000 Diger Fadliy. Gel/Gid. 2709 8814 254% rakipleri arasinda en dusik kredi/mevduat oranina sahip olmasi ise,
0 00 | Finansman Giderter- net 9,639 4§98 -1072% kredilerdeki bilyimenin siirebilecegine isaret etmektedir. Ote yandan, 1Y06
QL2004 052005 200005 8040006 261102006 FaaljetKan 0 0 a(, itibariyle 8.4 milyar YTL hacme ulasan perakende kredilerin %71'inin tiiketici
Ata Otaklk Dis Pa 235 250 ad kredileri ve %28'inin kredi kartlarindan olusmasi banka lcret & komisyon
S Hrey ! ! "~ gelirlerinde %24 artis kaydedilmesinde etkili olmus, banka, bu gelir grubundaki
Rasyolar 2006/06 ) Vergi Oncesi Kar | Zarar 598 2418 21%  pgyume ve vergilendirme avantajinin etkisiyle net kar rakamini 1Y05'e kiyasla
PDIDD L1808 vergiKarglig 35907 %190 -328% ciddi oranda artirmistir. Is Bankasi, 2. ceyrekte meydana gelen dalgalanmada
:DK/St 1061; Net Dénem Karl 13996 200003 420% Ozellikle halka acik istirakleri dolayisiyla en yiiksek ozkaynak erozyonuna
ans. : ugramis, ancak bu kayiplar piyasadaki toparlanma ile 6nemli oranda geri
PDIFAVOK n Hisse Performans kazaniimistir. Subelesme faaliyetlerinin bilyik oranda tamamlanmis olmasina
FDISatis 09 Hisse iMKB-Rel =~ bagh olarak kontrol altinda tutulan maliyetler, serbest sermaye diizeyi ve artan
FD/DD B 23 1Ay 4% 7% faiz disi gelir potansiyeli is Bankasi igin olumlu éngériilerimizi desteklediginden
KAZ;?;OK T 2006/%&73 6y 18% 9 banka hisseleri igin “AL” 6nerisi veriyoruz.
- 0 -1/
Briit Kar Marji 23.7% 25.9%| yBG 7% 2%
Operasyonel Kar Marijl 7.1% 7.4%
FAVOK Marji 21.1% 21.3%)
Net Kar Marji 5.8% 7.1%
1200 ——ANACM —IMKBREL 6000 | Bin YTt 20506200606 %0e§. ANADOLU CAM (ANACM.IS) 5.15 YTL/3.54 Dolar
10004 L so00 Satiglar 25,174 304173 19%
' | Satiglarin Maliyeti() 180279 220832 22% Yurticinde, Bursa-Yenigehir'de faaliyete gegen yeni yatinmi ile kapasitesi 625
80.0 4 +400.0 | Briit Kar 4895 83341 11% Eml ton: yUkseIfn i?a:jqoluYCat\_m_‘n;, aylnl blt')lgebdelt(i 2. V(te 3: firin yactilrmél_an
o alen devam etmektedir. Yurticinde ulasilan bu kapasitenin yaninda Sise
: )
60.0 T 300.0 Faa_yelGlde”e”() Q445 4630 43 Cam Grubu'nun bélgesel bir oyuncu olma stratejisine bagl olarak yurtdigi
Faaliyet Kan | (Zarar) 42450 31002 -13% yatinmlarinida hizla devam ettiren Anadolu Cam, Rusya'daki Ufa Fabrikasi
1007 T 2008 et Diger Gelid 951 720 5% yatmminin devreye girmesi ile bu bdlgedeki kurulu kapasitesini 750 bin tona
ukselterek, yurtici kapasitenin izerine ¢ikarmigtir. 2006 yil sonu itibari ile
20.0 1 L1000l & o () yu » yurticl kap ¢ $ Y|
Finansman Giderleri () 3408 11222 40% yurtdigi gelirlerinin yurtici gelirlerini agsmasini bekledigimiz Anadolu Cam,
00 0.0 || NetParasal Poz KarlZar. 0 0 ad béylece yurticinde yasanabilecek talep azalmasina karsi daha giivenli bir hele
031112004 04/05/2005 2771012005 281042006 26/10/2006 | Ana Ortaklk Disi Pay 2 % ad [ESMSUEERUSVAdAKIgYAUTMiANNEYanndagGHeistanjoaigoliinangiMing
Verai Oncesi K 0L 12885 5o Fabrikasin'daki kapasite artinrmlarinin tamamlanmasi da bu durumu
RASYOLAR 2006/06 ergf NCESi Rar ! ! % kuvvetlendirecektir. Yurtigi ve yurtdigi yatinmlarin devreye girmesi sayesinde
PDIDD 107 Vergi() 8204 15179 -283% Anadolu Cam, 1Y05'de 255.1 mn YTL olan konsolide satislarini %19 artarak
' Net Dénem Kar 20176 28064 33% 1YO6'da 304.1 mn YTL'ye cikarmistir. Sirkgtin maliyetlerinde ve faaliyet
FIK 12.98 : giderlerinde yasanan artis nedeni ile FAVOK marjinin 4 puan gerilemis
PDISati 134 Hisse Performans olmasina ragmen, ciroda yasanan yukselis nedeniyle 1Y05'te 79.9 mn YTL
§" ' Hisse iMKB-Rel olan FAVOK, 1YO6'da 80.4 mn YTL'ye yiikselmisti. Kurumlar vergisi
PD/IFAVOK 497 1Ay % 0% oraninda yaganan gerileme nedeni ile sirketin net dénem kari %32.5 artarak
FDISatig 187 28 mn YTL'ye yukselmistir. Sirketin yurticinde ve yurtdiginda devam eden
' 6 Ay -18% -1% yatinmlarinin sirkete olumlu yansiyacagini distintiyoruz ve bu beklentilerin
FDIDD L7771 vee 9% 31% 1isinda Anadolu Cam igin "AL" 6nerisi veriyoruz.
FDIFAVOK 6.95




ADANA CIMENTO (ADANA.IS)

Arastirma ve Kurumsal Finans Departmani ONERI: AL
YTL Usd Finansal Veriler (BinYTL) 2005/12 2005/06 2006/06 2006/12T
Piyasa Degeri (mn YTL, mn $) 524 360 Satis Gelirleri 227,694 100,111 111,047 269,950
Hedef Deger (mn YTL, mn $) 658 452 Brut Faaliyet Kari/Zarari 117,507 45,301 58,953 149,822
Kapanig 11.00 7.55 Net Esas Faaliyet Kari/Zari 68,444 23,116 38,262 105,280
Ort. islem Hacmi (Bin Lot) 37 Finansman Giderleri 4 1 16 50
: s Net Dénem Kari/Zarari 83,705 39,960 60,095 124,558
Firma Bilgileri ———————————————— |
Sektor Cimento
Faaliyet Alani Gimento ve Klinker Uretimi-Satisi ll @ Adana GCimento'nun %22,20 pay sahibi oldugu Oysa Cimento'daki
Odenmis Sermaye (YTL) 47,657,182 ana ortaklarin yollarini ayirma karari, sirket hisseleri Uzerinde
beklentilerin artmasina neden olmustur.
Ortaklik Yapisi Pay(%)
OYAK 57.13 ® Adana Cimento (A) icin hisse basi fiyat hedefimiz 13,80 YTL
Halka Agik 42.87 seviyesinde olup sirket hisseleri, cari piyasa degerine gére %25,5 prim
potansiyeli iceriyor.
180 - — ADANA = MKB REL. ~ 14.00 ® Yurtici gimento talebindeki bilyime devam ediyor - insaat sektériine paralel
160 olarak cimento sektériinde yasanan hareketlilik, Griin fiyatlarindaki artiglar ve sektdriin
140 | I 12.00 ana ihracat pazar olan Irak pazarina yakinlik, Adana Cimento'nun 2004 ve 2005
l 10.00 yilinda performansini olumlu etkileyen énemli unsurlar olmustur. Sektérde 6zellikle
120 1 yurtici talep buiyimesinin 2006 yilinin ilk yarisi itibariyle de devam etmesi sirketin, 2006
100 - T 8.00 yilinin ilk yarisinda yurtigi satis gelirlerinin gecen yilin ayni dénemine gére %40
80 - 1 6.00 dizeyinde bir buyiime gostermesinde dnemli rol oynamistir. Bu dénemde satiglarin ic
60 - piyasaya yonlendirilmesi ise sirketin ihracat gelirlerinde, 2005 yilinin ayni dénemine
40 1 T 4.00 gbre %31 dizeyinde bir gerilemeye neden olmustur. Yilin ilk yarisini 111 milyon YTL
20 | 1 2.00 ciro ile tamamlayan sirket bu sonugla, gecen yilin ayni dénemine gére cirosunu %11
seviyesinde artirmistir. i¢ talepteki biyiimenin, yilin ikinci yarisinda da devam ediyor
0 0.00 olmasina bagl olarak sirketin operasyonel ve mali performansindaki olumlu seyrin
19/08/05 28/03/06 30/10/06

Performans 1 Aylik 3 Aylik 12 Aylik
Degisim TL (%6) 12.2% 34.1% 75.9%
Degisim $ (%) 15.1% 38.7% 64.7%
IMKB Relatif (%6) 3.1% 19.3% 37.3%

YTL ABDS$
12 Aylik En Yuksek 12.30 9.23
12 Aylik En Dusuk 6.13 4.10
Piyasa Gostergeleri 2006/06 2006T
FIK 9.35 7.82
PD/Ciro 2.20 3.60
FDICiro 4.07 -
PD/DD 4.24 -
FD/FAVOK 8.30 -
Marjlar 200506  2006/06 20067
Briit Kar 45.25%  5309%  5550%
EFK 2309%  3446%  39.00%
FAVOK 040%  4230%  45.20%
Net Kar 39.92% 5412%  46.14%
Ozet Bilanco (Bin YTL) 2005 2006/06
T. D6nen Varliklar 200,453 198,340
T. Duran Varliklar 333,834 269,946
Toplam Aktifler 534,287 468,286
Kisa Vadeli Borglar 24,220 23,990
Uzun Vadeli Borglar 6,709 5,000

Ana Ort.Digi Ozser. 0 0
T.0z Sermaye 503,357 439,295
Toplam Pasifler 534,287 468,286

surecegini ve Adana Cimento'nun dokuz aylik dénemde 186 milyon YTL, 2006 yil sonu
itibariyle de 270 milyon YTL ciroya ulagacagini éngoriyoruz.

e Yili, 124.5 milyon YTL net kar ile tamamlayacagini éngérmekteyiz - Yilin ilk
yarisinda 58 milyon YTL brit ve 38 milyon YTL esas faaliyet kari elde eden sirketin,
kar marjlarindaki yukari yonli seyrin ise surdigu gorulmektedir. Satis gelirlerindeki
hizli bliyumeye karsin, hem dretim hem de faaliyet giderlerindeki kontrolli seyir,
sirketin yilin ilk yarisi itibariyle %53 brit kar marjina ve %34.5 esas faaliyet kar
marjina ulasmasini saglamistir. Maliyetlerdeki bu seyrin devamina bagli olarak sirketin
2006 yihini, 150 milyon YTL brut kar ve 105 milyon YTL esas faaliyet kar ile
tamamlayacagini, boylece sirketin brit kar marjinin %55.5, esas faaliyet kar marjinin
ise %39 seviyesine yukselecegini 6ngoriyoruz. Sirkete iliskin net kar beklentimiz ise
124.5 milyon YTL seviyesinde olup, bu net kar rakami 2005 yil sonuna gore %49
seviyesinde bir artisi ifade etmektedir.

® Oysa Cimento'da %22,20 pay! bulunuyor - Oysa Cimento'da %41,09 esit pay ile
ana ortaklar konumundaki OYAK ve Sabanci Cimento Grubu sirketlerinden Cimsa'nin
ortakliklarini sona erdirme karari almasi sonrasinda, sirketin %22,20 hissesine sahip
Adana Cimento hisseleri Uzerindeki beklentiler artmistir. Bizim Oysa Cimento'ya iligkin
beklentimiz; Halihazirda %41,09 pay ile bu sirketin ana hissedari olan Cimsa'nin,
Adana Cimento'daki hisseler de dahil olmak tGizere OYAK'In elinde bulunan %41,09'luk
pay! satin alarak, Tirkiye'nin en ¢ok gimento tiketen ikinci bélgesi olan i¢ Anadolu
Bolgesindeki konumunu guclendirecegi ve satis fiyatinin, ydnetim hakki devrini de
icermesi nedeniyle Oysa'nin piyasa degerinin izerinde bir rakamdan gerceklesecegdi
yoniindedir. Oysa Cimento icin bizim hedef piyasa degerimiz 390 milyon YTL olup,
Adana Cimento'nun elindeki %22,20 duzeyindeki Oysa hisselerinin degeri, hedef
piyasa degerimiz tzerinden 86.5 milyon YTL'ye denk gelmektedir. Buna karsin, ortaklik
yapisini net olarak belirleyecek yeni bir aciklama yapilmadan Adana Cimento
hisselerine iligkin hedef piyasa degerimizi bu agsamada revize etmiyoruz.

® Adana Cimento hisselerine yatirim yapilmasini éneriyoruz - Sektordeki olumlu
seyrin yanisira oldukca gigcli bir mali yapiya sahip olan sirketin hisselerine, yukarida
belirttigimiz tum olumlu gelismeler neticesinde yatirim yapilabilecegini disunuyoruz.
Adana Cimento i¢in yapmis oldugumuz INA analizi sonrasinda 1.2 milyar YTL hedef
piyasa degerine, uc farkl tertipte islem goren sirket hisselerinden A Grubu i¢in hisse
basina 13,80 YTL, B Grubu hisseler i¢in 9,80 YTL ve C Grubu hisseler icin 1,36 YTL
hisse bas! fiyat hedefine ulasiyoruz.




Arcelik

e Arcelik, Beko'da Ko¢ Holding’in sahibi bulundugu %32.9, Beko Ticaret'in %12.4, Temel Ticaret'in %0.8 ve
Koc Ailesi'nin %4 olmak izere toplam %50.1 istirak payini 190 milyon YTL (128 milyon dolar) pesin bedelle
satin aldi.

e Gergekletirilen bu islemin Argelik'in bilancosuna getirecegi yikler nedeniyle daha once sirket icin verdigimiz
“AL” dnerisini “SAT” olarak degistiriyoruz.

Beko
hisseleri
2.18 YTL
fiyatile
Arcelik’e
satildi...

Arcelik 190
milyon YTL
pesin
odedi...

FAVOK
marjl 2 puan
disecek...

Arcelik, Beko hisselerini satin aldi...

Arcelik, 06 Ekim 2006 tarihinde Beko Elektronik'te, Ko¢ Holding’in sahip oldugu %32.9, Beko
Ticaret'in sahip oldugu %12.4, Temel Ticaret'in %0.8 ve Kog Ailesi’nin %4 hisse payini 190 milyon
YTL pesin bedel ile satin alarak sahip oldugu pay! %22.36’dan %72.46'ya yukseltmistir. S6z konusu
islem icin, Beko Elektronik hisse senetlerinin IMKB'de 3 Nisan-29 Eyliil 2006 tarihleri arasinda
olusan agirlikh ortalama fiyatinin aritmetik ortalamasi olan 2.18 YTL baz alinmistir. S6z konusu
hisse degisiminin, ana ortak Ko¢ Holding'in yodnetim kontroli Uzerinde herhangi bir etki
yaratmadigini belirten Argelik, SPK'ya ¢agri muafiyeti igin bagvuru yapmistir.

Hisse Satanlar Nominal Tutar Adet Hisse Sermaye Orani Bedel (YTL) Bedel (%)
Ko¢ Holding 57,200,043 5,720,004,345 32.9% 124,696,095 83,953,474
Beko Ticaret 21,613,881 2,161,388,146 12.4% 47,118,262 31,723,060
Temel Ticaret 1,383,677 138,367,691 0.8% 3,016,416 2,030,846
Kog Ailesi 6,973,027 697,302,699 4.0% 15,201,199 10,234,430
Toplam 87,170,629 8,717,062,881 50.1% 190,031,971 127,941,810
Kaynak:IMKB

Arcelik 128 milyon dolar d6dedi...

Arcelik’ten yapilan acgiklamalarda bu alhm ile birlikte sirketin pazardaki rekabet giiciiniin artacagi ve
tiketici elektronigi faaliyetlerinin genigleyecegdi belirtiimektedir. Ancak, biz Arcelik’in uzun yillardir
Beko markasinin sahibi olmasi ve yurtici ve yurtdigi faliyetlerini sirdirmesi nedeniyle rekabet
acisindan bir farkllik yaratmayacagini dusiniyoruz. Bu satin almaya maliyetler acisindan
bakildiginda ise Beko Elektronik’in tiizel kisiliginin korunmasi ve bu satin alma isleminin tam bir
birlesme olmamasi nedeniyle 6lcek ekonomisinin yaratacadr maliyet tasarrufu agisindan da bir
farklihk yaratmayacaktir. Sonug olarak, biz bu islemin daha ¢ok son satin almalar nedeniyle borg
yuki artan Ko¢ Grubu’nun kaynak yaratma ¢abasi olarak goériyoruz.

Kar marjlari gerileyecek...
Bu satin almaya kadar Beko Elektronik'i bilancolarinda 6zsermaye yoOntemine gbre
muhasebelestiren Arcelik, bundan sonra sirketi mali tablolarina tam konsolide edecektir.

ARCLK BEKO ARCLK+BEKO
GELIR TABLOSU 31.06.06 31.06.06 31.06.06 Degigim
Satislar 2,815,109,000 978,605,000 3,793,714,000 34.8%
Satiglarin Maliyeti (-) (2,084,927,000) (842,152,000) (2,927,079,000) 40.4%
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 730,182,000 136,453,000 866,635,000 18.7%
Faaliyet Giderleri (-) (520,791,000) (128,489,000) (649,280,000) 24.7%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 209,391,000 7,964,000 217,355,000 3.8%
Net Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 8,814,000 (2,979,000) 5,835,000 -33.8%
Finansman gelirleri /(giderleri), net 698,000 (57,101,000) (56,403,000) -8180.7%
FAALIYET KARI/ZARARI 218,903,000 (52,116,000) 166,787,000 -23.8%
istiraklerden (giderler)/gelirler,net 8,816,000 0 8,816,000 0.0%
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR (3,526,000) 0 (3,526,000) 0.0%
VERGI ONCESI KAR/ZARAR 224,193,000 (52,116,000) 172,077,000 -23.2%
Vergiler (24,190,000) 5,435,000 (18,755,000) -22.5%
NET DONEM KARI/ZARARI 200,003,000 (46,681,000) 153,322,000 -23.3%

Sirketlerin birbirleri ile olan iglemleri gozardi edilmisgtir

Son agiklanan alti aylik mali tablolari kullanarak yaptigimiz calismada Beko Elektronik’in Arcelik
bilanco ve gelir tablosuna konsolide edildiginde, konsolide ciroda %34.8 artis olmasina ragmen,
Beko’nun faaliyet marjlarinin Arcelik'e gore dusik olmasi nedeniyle konsolidasyondan sonra
Arcelik'in Brut Kar Marjinda 3.1, FAVOK marjinda ise 2 puanlik bir gerilemeye neden olacagi
gorulmektedir.



Arcelik

Net borg 1
milyar dolari
asacak...

Yeni hedef
deger,
oncekinin
yaklasik 1
milyar dolar
altinda...

Marjlar (31.06.06) ARCLK BEKO ARCLK+BEKO Fark
Brat Kar Marji 25.9% 13.9% 22.8% 3.1
Esas Faaliyet Kar Marji 7.4% 0.8% 5.7% 1.7
FAVOK Marji 10.2% 2.4% 8.2% 2.0
Net Kar Marji 7.1% -4.8% 4.0% 3.1

Konsolidasyonun bir diger olumsuz etkisi ise Arcelik'in mevcut 963 milyon YTL Net Borg
pozisyonunun {zerine Beko’nun 679 milyon YTL'lik bor¢ pozisyonu eklenince konsolide Net Bor¢'un
1.642 milyon YTL'ye yikselmesidir. Ayrica 190 milyon YTL'lik satin alma bedeli de eklenince toplam
Net Bor¢ Pozisyonu 1.832 milyon YTL'ye yikselecek ve Arcelik’in finansman giderleri bu yukselis
nedeniyle artis gosterecektir.

(31.06.06) ARCLK BEKO ARCLK+BEKO Degisim
Net Borg 963,461,000 679,138,000  1,642,599,000  70.5%

Degerleme...

6 Ekim’de gerceklestirilen bu islemin yaratacag etkiler yilin son ¢ceyreginde kismen gorilecek olsa da
aslil etki 2007 yilinda gorulecektir. Beko’nun satin alinmasinin yaninda Rusya’da yapimi tamamlanan
900 bin adet kapasiteli camasir makinesi ve buzdolabi fabrikasi ile 750 bin adet kapasiteli televizyon
fabrikasini da konsolidasyona dabhil ediyoruz.

Argelik (YTL) 2005/12K 2006T/12 % 2007T/12 % 2008T/12 %
SATIS GELIRLERI 5,102,907,000 6,378,633,750 25.00% 8,930,087,250 40.00% 10,707,174,613 19.90%
BRUT ESAS FAALIYET KARI  1,288,616,000 1,481,240,920 14.95% 2,106,162,097 42.19% 2,562,511,717 21.67%
Marj 25.25% 23.22% 23.59% 23.93%

NET ESAS FAALIYET KARI 408,133,000 428,766,352  5.06% 588,047,264 37.15% 742,292,033  26.23%
Marj 8.00% 6.72% 6.59% 6.93%

FAVOK 557,942,000 605,970,206  8.61% 759,057,416 25.26% 910,109,842 19.90%
Marj 10.93% 9.50% 8.50% 8.50%

Beko’nun konsolidasyona dahil olmasindan sonra yaptigimiz indirgenmis Nakit Analizi calismasina
gore Arcgelike 2.276 milyon dolar (Onceki 3.250 milyon dolar) hedef degeri belirledik. Bu
belirledigimiz degerin sirket cari piyasa degerinin %11.5 altinda olmasi nedeniyle Argelik’'e daha 6nce
verdigimiz “AL” dnerisini “SAT” olarak revize ediyoruz.

Nakit Akimlarinin Bugunki Degeri 1,587,616,851
Sonsuz Degerin Bugiinki Degeri 2,431,147,167
Hedef Firma Degeri 4,018,764,018
Kisa+Uzun Finansal Borglar 1,860,075,000
Nakit+Menkul Degerler 263,272,000
Finansal Borcun Vergi Kalkani 319,360,600
istiraklerin Piyasa Degeri 568,099,200
Hedef Piyasa Degeri 3,309,420,818
Hedef Piyasa Degeri (US Dolar) 2,276,080,343
Cari Piyasa Degeri (US Dolar) 2,571,957,359

Kazandirma Potansiyeli -11.5%




Turkcell

e Turkcell orta vadede 3G teknolgjisi ile rekabet avantaji saglayabilir. Vodafone ve Avea’nin destekledigi
“numara tasinabilirligi” uygulamasi icin 2006'da atilmasi planlanan adimlar 2007’ye sarkti.

e Gerileyen borclulugu ve guicli nakit akislariyla dikkat ceken Turkcell'in kisa vadede 6nemli bir yatirimi
bulunmuyor. Hisse basina 8.25 YTL hedef deger hesapladigimiz sirket hisseleri icin “TUT” dnerisi veriyoruz.
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Rekabetteki artigin gecikmesi Turkcell icin avantaj yaratiyor....

2005 yil sonunda toplam abone sayisi 43,6 milyonu bulan Tirkiye GSM pazari, global olgekte
oldugu gibi hizli buyimesini sirdirerek, 2006 yili Mart ayi itibariyle 46,2 milyon kisiye ulasmistir.
Buna gore, 2005 yil icin %59 dizeyinde olan penetrasyon oranlarinin 2006 yil sonunda %69'u
bulacagini tahmin ediyoruz. Buna ek olarak, mevcut penetrasyon dizeylerinin AB (lkelerinin
ulasmis oldugu seviyelerin oldukca altinda kalmasi (Ekim 2005 itibariyle %93), abone sayisi ve
penetrasyon oranlarindaki blytimenin dniimizdeki yillarda da devam edecegini géstermektedir.
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Kaynak: DIE, Telekomiinikasyon Kurumu, Seker Yatirim

Halen guclu bir biyime imkani sunan Turkiye GSM sektériinde aktif oyunculardan Vodafone ve
Avea, %61'lik pazar paylyla sektér lideri olan Turkcell'in takipgisi konumundadir. 2006 yil sonu
itibariyle pazar payinin %25 seviyelerinde olacagini tahmin ettigimiz Vodafone, devirden sonra,
uzun sure TMSF kontroliinde kalan sirketin (Telsim) pazarda etkin rekabeti i¢in sart olan birtakim
eksikliklerini tamamlama misyonunu baslatmistir. Bu baglamda, Vodafone'un, Avrupa’da
uygulanan birtakim pazarlama stratejilerini Turkiye’de uygulamayacagi, bunun yerine, yiksek
yatinm maliyetleri doguracak 2G altyapi eksikliklerini tamamlama c¢abalarina 6ncelik verecegi
aciktir. Bu durum, Vodafone'un 2008 yili 6ncesinde piyasaya yeni drtnler sunarak Turkcell icin
ciddi bir rekabet yaratmayacag distincemizi desteklemektedir. Turkcell'in yurticindeki diger rakibi
olan Avea ise %14'lik pazar paylyla - Turkcell'in yiiksek deger yarattigi faturali abonelerden ¢ok -,
on ddemeli ve grup abonelere hizmet vermektedir. Bunun yani sira, Avea’da Telekom ltalia’nin
hissedarliktan ¢ikarak sirketteki %40’lik payini Turk Telecom’a (Oger Telecom) devretmesi, sirkette
yonetim degisikligi oldugu anlamina gelmektedir. Bu durumda, dénumuzdeki 2 yilik dénemde
Vodafone ve Avea’nin Turkcell i¢in ciddi boyutta bir rekabet yaratmayacagini distiniyoruz.

Sektodri bekleyen yenilikler: 3G ve numara taginabilirligi....

Pazar pay1 2004 2005 2006T 2007T 2008T Vodafone ile Avea'’nin Turkcell karsisindaki
TCELL ET%  B4%  B4% | 55% | ES% durusunu guglendirebilecek basta gelen beklentileri
Vodafone | 0%  29% 25w | 079, | oot olan numara taginabilirligi (MNP) konusunda
Avea 135 14%  14% | 15% | 4% gerekli dizenlemenin telekominikasyon otoritesi

tarafindan henliz yapiimadigi gortlmektedir.
Kaynak: Sirketler, Seker Yatirim

Bunun yani sira, telekom otoritesi mevcut altyapinin numara tasinabilirligi icin yetersiz oldugunu
belirtmis ve bdylece, 2006 yili programinda yer alan konuyla ilgili dizenlemelerin yapilmasi 2007 yili
baslarina, uygulama safhasi ise en iyi ihtimalle 2007 sonlarina sarkmistir. Ote yandan, penetrasyon
oraninin belli bir seviyeye geldigi sektdérde numara tasinabilirliginin uygulamaya girmesi durumunda,
ilk asamada Turkcell'in abone kayiplarinda artis olabilecegini, ancak bu durumun kisa sirede
dengelenecegini dislniyoruz.

Mobil iletisim sektoriindeki diger bir 6nemli beklenti de kullanicilara yiksek hizda veri iletimi ve
telekonferans gibi hizmetler sunacak 3G lisanslarinin verilmesi olacaktir. Altyapi yatirimlarini
tamamlamis olan Turkcell, sahip oldugu genis misteri tabaninin sagladigi avantaji degerlendirmek
dustncesiyle 3G lisanslarinin verilmesi taraftari iken, heniiz 2G altyapisi konusundaki eksikliklerini
tamamlamak durumunda olan Vodafone ve Avea'nin 3G konusunda aceleci davranmak istememesi
dogal karsilanabilir. Ote yandan, Telekomiinikasyon Kurumu 3G ile ilgili diizenlemeleri heniiz
tamamlamamis olmakla birlikte, lisanslarin tlke geneli veya nifus yogun bélgeler igin verilecegdi gibi
konular da hentiz aydinhda kavusturulmamistir.




Turkcell
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Ote yandan, Avrupa’daki uygulamalarin (1-2 milyar Dolar) oldukca altinda, 200-300 mn Dolar
seviyelerindeki bir Ucretle verilecegi dusunulen 3G lisanslarinin 2007 yili ilk ¢ceyreginde verilmesi
durumunda, uygulamanin 2007 yilinda baglatiimasi s6z konusu olabilecektir. Turkcell'in ciddi bir
yatinm maliyetine gerek duymaksizin, mevcut altyapisinin gincellenmesi ile 3G'yi hayata
gecirebilecegdini ve bununla orta vadede 6énemli bir rekabet avantaji elde edebilecegini disinuyoruz.

Yuksek nakit yaratma potansiyeli devam ediyor....

Turkcell, 2005 yil sonunda 27,9 milyon olan yurti¢ci abone tabanini 2006 yili 2. ¢eyregi itibariyle 29,8
milyona, yilin 3. ceyreginde ise 30,8 milyona ulastirmistir. Bu rakamin 5,7 milyonu faturali
abonelerden olusurken, 6n 6demeli abone sayisi 25,1 milyon olarak geceklesmistir. Bununla birlikte,
2C06 itibariyle Fintur (Azerbaycan, Kazakistan, Gircistan ve Moldavya) ve Astelit (Ukrayna)
biinyesindeki aboneler dahil Turkcell Grup abone tabani ise 35,6 milyona ulagmistir. Ote yandan,
yurti¢i operasyonlarda 2005 yil sonundan itibaren arttiyi gézlenen abone kayip oraninin yilin 3.
ceyreginde %4,1'e yukseldigi (2C06: 3.6%) gorulmektedir. Turkcell dnceki ceyreklerde abone
tabaninda goérilen hizli buyimeye bagh gerceklesmis olabilecek abone kayip artisinin, yilin son
ceyreginde artirilacak proaktif faaliyetlerle 6nlenmesini planlamaktadir.

Turkcell Abone Tabani (milyon kisi)
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Kaynak: Turkcell, Seker Yatirim.

Yilin 2. ceyreginde global piyasalarda yasanan calkantinin yansimasiyla YTL, ABD Dolari
karsisinda ortalama %9 deger kaybina ugramis, operasyonlarinin ¢ogunlugunu yerel para
Uzerinden yuriten Turkcell, UFRS’ye gore Dolar bazinda hazirlanmig konsolide mali tablolarinda
kur farki giderlerine maruz kalmistir. Buna karsin, mevsimselligin de etkisiyle, dalgalanmanin
misgterilerin kullanim trendini 6nemli oranda etkilemedidi, 2C06’da abone basina Aylik Ortalama
Kullanim (AOK) rakamlarinin 2C05’e yakin, 67.5 dk seviyesinde gerceklestigi gorulmustir.
AOK'taki olumlu seyre karsin, 2C06'da 12.5 $ olarak gerceklesen Abone Basina Ortalama Gelir
(ABOG) diizeyi 2C05 déneminin (14,7 $) gerisinde kalmistir. Burada gdzlenen durumun 2006 yili
genelinde etkili olacagini ve 6zellikle nispeten dustk getirili 6n 6demeli abone sayisindaki artisa
paralel yasanacak sulandirici etki ve YTL'nin ABD Dolari karsisindaki deger kaybi nedeniyle 2006
yil sonu ABOG diizeyinin 2005 yilinin gerisinde kalacagini distintyoruz.

Abone Basina Ort.Gelir ($)

40 Gelir Tablosu (mn §) | 2005 2005 2006 2006T
30 Taplam Gelirler 1142 4,269 1,165 4600
20 M alivetler -682 -2391 | -6B47 -2576
Genel Yanetim Gid. -38) -152 -44 176

10 Pazatlama - Satg Gid. -177) -489 -197  -T04
0 EBITDA 446 1,933 464 1,800
2005 2C05 1C06 2C06 2006T 2007T 2008T Mot Kar 188 911 87 1.034

—= On Odemeli mmmm Faturali —a— Ortalama Kaynak: TCELL, Seker Yatinm

Ote yandan, 2006 yili ABOG rakaminin 2005 yilinin gerisinde kalmasi beklentimize karsin,
makroekonomik alandaki normallesme ve 2005 yilina kiyasla %12 artis bekledigimiz abone
tabaninin olumlu katkisiyla, sirketin 2006 yili sonunda yillik %3’luk buyimeyle 4,600 mn Dolar gelir,
artmasi olasi satig-pazarlama giderinin etkisiyle 1,800 mn Dolar FAVOK elde etmesini bekliyoruz
(YS05 FAVOK: 1,933 mn $). Ote yandan, 2C06 itibariyle borclulugu 678 mn Dolara gerileyen sirket
(460 mn Dolar Ukrayna operasyonlarindan), distk borc¢lulugu ve giicli nakit akislariyla dikkat
¢ekmektedir. Mevcut durumda, dnceden belirledigi stratejiye paralel olarak bdlge Ulkelerinde
biyiime imkanlarini degerlendiren sirketin iran’in ardindan Misir 3. GSM lisansi ihalesinden de
cekilme karari almasi sonrasinda kisa vadede yurtdisinda ilgilendigi bir proje kalmamasi, yaratilan
nakit akimlarinin temettii dagitimina yonlendirilebilecegini gostermektedir. Ote yandan, Turkcell igin
%11,8 sermaye maliyeti ve %3 sonsuz biyiime orani ile indirgenmig Nakit Akimlari ydntemine gore
gerceklestirdigimiz dederleme sonucunda hisse basina 8.25 YTL (12,4 milyar dolar) hedef deger
hesapliyor, cari hisse basi degeri 7,85 YTL olan sirket hisseleri igin “TUT” 6nerisi veriyoruz.




Elektrik Sektort Degerlendirmesi

e TEDAS'In portfdylinde bulunan 20 elektrik dagitim bélgesinin 6zellestirme sirecinin baslamasiyla birlikte
sektdr hareketli bir ddneme girdi.

e Elektrik tiketicilerine yonelik zam konusunda isteksiz olan Hikimet'in TEDAS'In 6zellestirme sireci ile birlikte
elektrik fiyatlarinda yakin bir zamanda diizenlemeye gidecegini disiniyoruz.

Tarkiye'nin
toplam
elektrik
kapasitesi
39.070 MW
seviyesinde...

Kurulu gicin
buylk
cogunlugu
kamu

kontrolinde...

Uretim, iletim,
dagitim ve
satig kamu
kontroli
altindadir...

Elektrik sektorl, hizla gelisim gosteren sektdrler arasinda yer almaktadir ....

Tarkiye'nin hizla gelisim gosteren sektorlerinden birisi olan elektrik sektdrt tiketici fiyatlarinda
yaklasik 12 milyar dolar satis hasilasiyla lilke ekonomisinde 6nemli bir yere sahip bulunmaktadir.
Yilda yaklasik olarak %8 artis gosteren elektrik talebi sektoriin biyimesine 6nemli katki saglarken,
Tlrkiye'deki 6énemli sanayi dallarina ve Ulke ekonomisindeki genel biylimeye oranla oldukca
yiksek bir seviyede seyretmektedir. 2006 vyili itibariyle toplam 39.070 MW elektrik Gretim
kapasitesine sahip olan Tarkiye'nin kurulu gicintn bayidk bir ¢cogunlugu kamu kontrolu altinda
bulunmaktadir.

Turkiye'nin Toplam Kurulu Gig Dagilimi

NIRRT EUIRIEI®Y  Tirkiye'nin  toplam  kurulu gicii  dagiliminin
RIS - G“ AN 0548'lk  kismi Elektrik Uretim  A.S.'ye ait
. . ermi . . A
EUAS Santralleri Higroik| 111500 156008 | 48% | bulunmaktadir.  Yap-Islet-Devret,  Yap-Islet,
EUASA Bagh Ortaklik Sant, _|Termik | 2154] 2154 | 6% Isletme Hakki Devredilen Santraller ve Mobil
Ozellestirme Prog.Sant. Termik 1680] 1680 | 4% Santraller gibi Uretim yapan ve Uretimlerini
Isletme Hakki Devredilen Sant. (TSt 8200 6501 | 2% yapllan anlasmalarla devlete satan tesislerin
Mobil Santraller Termik 721.8] 721.8 2% dikkate a.l.m.maSI durumunda',' 'I:Urkiye'de kurulu
Yap Islet Santralleri Termik | 6101.8] 610L.8 | 16% toplam gucun yaklasik %84'Uniin kamu kurulus
van It Devret Santraler ;?fm'k 14‘1157’-2 P ve onlarla iligkili sirketler tarafindan isletiimekte
a et bevret santralleri . 9 T . .
P T 553 " | oldugu gorilmektedir. Sektorde toplam kurulu
Serbest Uretim Sirket sant, P&k | 215700 = m T o gum’m 26 bin MW.|Ik klsml term|k'santraller, 13
Hidrolik| _ 279.1 MW'lIk  kismi ise hidroelektrik  santraller
Termik 3500.8 ) i1 P
Oto Prodiiktor Santraller Riizgar 27| 4076.7 | 10% taraf|r_1da|j Sag!a’?makt?‘.d"_- I?uzgar enerist lle
Hidrolkl 5732 elektrlk Uretimi ise Turkiye'de hentz yete_rll
Termik | 26025.9 seviyede bulunmazken, toplam dretim
Turkiye Toplam Kurulu Gig  |Rizgar 20.1] 39070.3 [ 100% kapasitesinde 960.1'lik kismi olusturmaktadlr.
Hidrolik| 13024.3

Kaynak:TEIAS - (1 Temmuz 2006 itibariyle)
Devlet, elektrik sektortinde s6z sahibi konumdadir....

Tiarkiye elektrik sektord, elektrik dretiminden son kullaniciya kadar kamunun kontroll altindadir.
Tirkiye elektrik sektorii 1993 yilina kadar Turkiye Elektrik Kurumu'nun (TEK) kontroll altinda iken,
piyasa liberallesme ve 6zellestirme hedefleri dogrultusunda Turkiye Elektrik A.S. (TEAS) ve Tirkiye
Elektrik Dagitim A.S. (TEDAS) olmak Uzere ikiye ayrilmistir. 2001 yilinda Elektrik Piyasasi
Kanunu’'nun yirarliige girmesiyle birlikte TEAS, Elektrik Uretim A.S. (EUAS), Tiirkiye Elektrik Ticaret
ve Taahit A.S. (TETAS) ve Turkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) olmak izere lice ayriimigtir.

Turkiye Elektrik Sektor Yapisi

TEiAS
ElA hadl
5 VE aglh 100% milgterileri ve

TEIAS difier Oto Prodijktar

TE T% 21%
KOTEAS
1%
zeI;erellcner TECAS
1%

Oto
F'roduktorler

Kaynak: TEIAS, TEDAS

Kamuya ait tim termik, hidrolik santrallerin mulkiyeti ve isletmesine sahip olan EUAS, 6zel sektor
uretim yatirimlarini dikkate almak suretiyle, gerektiginde yeni Uretim tesisi kurma, kiralama ve
isletme hakkina sahip konumda bulunmaktadir. EUAS, 2006 itibariyle bagli ortaklik santralleri ve
Ozellestirme programindaki santraller ile birlikte Turkiye'de toplam elektrik Uretiminin %58’ini
gerceklestirmektedir.




Elektrik Sektort Degerlendirmesi
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Uretimi 170 bin
GWh
seviyesinde...

Tamami kamu miilkiyetinde bulunan ve tiim elektrik iletim tesislerine sahip olan TEIAS, kurulmasi
Ongorulen yeni iletim tesislerinin kurulmasindan calistiriimasina kadar sorumlu olmaktadir. Diger bir
kamu sirketi olan TETAS ise mevcut enerji alim ve satis anlasmalarini TEDAS'tan devralarak toptan
satis islemlerinin gergeklestiriimesi amaciyla kurulmustur.

Buradan da gorildigu gibi elektrigin iletim ve toptan satisi kamuya ait sirketler, dagitimi ise TEDAS
ve sahibi oldugu dagitim sirketleri tarafindan yapiimaktadir. TEDAS, 21 dagitim boélgesinin 20’sinde
faaliyetlerini gerceklestirmekte, sadece 1990 yilinda isletme hakki KCETAS'a deveredilen Kayseri
bdlgesinde dagitim yapmamaktadir. TEDAS, Tirkiye elektrik dagitiminda %98 pazar payina sahip
iken, perakende satisinda ise %71 pazar pay ile lider konumda bulunmaktadir. Diger yandan
perakende satista musteriler, TEDAS disindaki kanallardan elektrik alabilir konumda bulunmaktadir.

Tlrkiye'de elektrik Gretimi artan talebe bagli olarak yikselen bir trend izlemektedir...

2000 yilinda toplam 27,3 bin MW toplam elektrik tretim kapasitesine sahip olan Turkiye'nin, 2006
yilinda toplam Gretim kapasitesi 39 bin MW seviyesi Uzerine ¢ikmistir. Artan kapasiteye bagli olarak
da toplam elektrik Gretimi 2000 yilindaki 125 bin Gwh'tan 2005 yili sonu itibariyle 162 bin Gwh
seviyesine ulagsmistir. Elektrik Gretimi sadece 2001 yilindaki ekonomik kriz nedeniyle talepteki
azalmaya bagl olarak dusus gostermis, bunun disinda tim yillarda artarak devam etmistir. Bu
asamada elektrik dretiminin %42’si dogalgaz, %24'l hidrolik, %25'i kémir geri kalan kismi ise fuel-
oil, riizgar gibi diger kaynaklardan elde edilmektedir. 2006 yilinin ilk yarisinda toplam 84,3 bin GWh
elektrik Gretimi gerceklestirilirken, yil sonu itibariyle toplam kurulu gicin 39.5 bin MW olmasi ve
toplam elektrik Uretiminin de 170 bin Gwh seviyesine ¢ikmasi tahmin edilmektedir.

Tiirkiye Elektrik Sektord (Kurulu Giig-Brit Uretim ) Net Elektrik ve Kisi Bagina Elektrik Tuketimi
(Bin MW BinGwh)  (KWh) (Bin GWh)
45 170.0 3000 -
162.0 1302 + 140
40 wos 0 2500 - T R 1120
1249 1997 1204 : - B 150 QW
35 7 © S = 2000 - + 100
30 o + 100 T80
25 79
+ 50 + 40
20 A 190
15 4 ] Lo

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006T 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Kaynak: EUAS, TEIAS
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Tlrkiye'deki elektrik tiketimi, ekonomideki blylime, artan niifus ve sehirlesmenin de etkisiyle son
yillarda buyutk artiglar yasamistir. 2005 yilinda net elektrik tiketimi yaklasik olarak 130 bin GWh
olarak gergeklesmistir. Artan elektrik tiketimine bagh olarak kisi basina elektrik tiketimi ise 2000
yihindaki yillik 1,458 KWh seviyesinden giunumizde 1,836 KWh seviyesine ¢ikmistir. Hizli talep
artisina ragmen Turkiye'de kisi basina disen net elektrik tiiketimi halen yillik ortalama tiketimin 9
bin KWh oldugu AB llkelerine gore oldukca disik bir seviyede bulunmaktadir. Son yillarda
ekonomik biyimenin devam etmesi ve sanayi Uretimindeki artis ile birlikte 2006-2015 yillari
arasinda Turkiye elektrik tiketiminin yillik %8.4 biyumesi beklenmektedir. Enerji ve Tabi Kaynaklar
Bakanligi projeksiyonlarina gore kisi basi tiuketimin 2020 yilina kadar 6 bin KWh seviyesine
ulagsmasi tahmin edilmektedir.

Tiiketici Bazinda Net Elektrik Tiiketimi (2000-2004) Tarkiye'de  dretilen  elektrik  Gretiminin
yaklasik olarak %49-50 seviyesi sanayide

%13 121,142 kullanilirken, %35-36'lik kismi ticarethane ve
meskenlerde, geri kalan kismi ise resmi

111,766 kurumlar, aydinlatma, okul ve hastane gibi
kar  gutmeyen  kuruluglar  tarafindan
kullaniimaktadir. Ekonomideki genel biyime

102947 geamai Ve nufus artisi, elektrik tiketimine olan talebi
B Ticaret artirmaktadir. Onumuzdeki yillarda

97,070 Diger ekonomideki blyumeye paralel olarak
oMesken  sanayide kullanilan elektrigin toplam tiiketim

icinde %50 seviyesi lUzerine ¢ikmasi tahmin

98,295 edilmektedir.
(GWh)

2004

2003

2002

2001

%10 %24

2000

%10 %24

0 20,000 40,000 60,000 80,000 100,000 120,000 140,000
Kaynak: TEDAS
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Enerji talebindeki artis sonrasinda c¢ikacak arz sorunu ile ilgili olarak hikimet, 2009 yilina kadar
EUAS'a ait bazi santrallerin portféylere ayrilarak 6zellestirilmesini amaclamaktadir. Bu baglamda
intiyac duyulan Kkapasite artisinin ise 0zel sektér yatinmlar tarafindan karsilanmasi
hedeflenmektedir. Hukiimet ayrica, 2015 yilina kadar kurulu giicii 5,000 MW (zerinde olacak 3 adet
nikleer enerji santrali kurma konusunda da ¢alismalarini strdirmektedir. 2006 — 2015 déneminde

2015 yunda
kurulu gicin
artan talebe
bagl olarak 71

lsjler\]/iM(\a/gi ortalama yillik %8.4 artacag! kabul edilen enerji talebinin kargilanmasi i¢in 3.752 MW'1 inga halinde,
SEVly 3.350 MW'1 lisansi alinmis ve énuimuzdeki yillarda devreye girmesi beklenen santrallar sonrasinda
Uzerine . L3 . ; o o

toplam 26 bin MW seviyesindeki kapasite artisi saglanmasi ve toplam kurulu gicin 2015 yilinda
¢itkmasi ;
planlaniyor 71.470 MW’a ulagiimasi planlanmaktadir.

Diger yandan, 2005 yili itibariyle Turkiye’de toplam 20.2 milyar KWh seviyesinde gergeklesen

Kayip ve kagak elektrik  kayip ve kacak seviyesi uluslararasi standartlara gére oldukca yuksek seviyede

Eﬁg;\'ﬁml bulunmakta, dolayisiyla bu durum ciddi parasal kayiplara neden olabilmektedir. Kayip ve kacak
oldukca elektrik seviyesine bakildiginda daha ¢ok kayiplarin, diger bolgelere gére daha az gelismis Dogu ve
Ukse(li bir Guneydogu Anadolu bélgesinde fazlalastigi gortlmektedir. Turkiye'de 2005 yilinda asagidaki
}s/evi ede tablodan da gorulecegi gibi, 0,6 milyar KWh elektrik ithalati gerceklesmis, toplam elektrik girdisi ise
bulu);\u or 162.5 milyar KWh seviyesinde gerceklesmistir. Ihracat, i¢ tiketim, iletim kaybi ve kagak elektrik
yor... kullanimi ¢ikarnldiginda Turkiye'nin net elektrik tiketimi 130 milyar KWh seviyesinde gergeklesmistir.
Tilrkiye Elektrik Arz-Talep Yapisi (2005)
ic Tuketim
5,8 TWh
Uretim S
161,9 TWh
Toplam Girdi iletim Kaybi Dagitim Kaybi o/ Toplam Net Tuketim
162,5 TWh 3,6 TWh 20,2 TWh 130,2 TWh
ithalat
0.6 TWh A
ihracat
1,8 TWh
Kaynak: TEIAS - (1 TWh: 1 milyar kWh)
Elektrik fiyatlari bugiin sektérde kamu sirketi olan TEDAS tarafindan belirlenirken, yine bir devlet
Elektrik kurulusu olan BOTAS ise dogalgaz fiyatlarini ve ithalatini kontrol etmektedir. Dolayisiyla, bu durum
fiyatlarinin sektordeki tim girketlerin hem satis gelirleri hem de maliyetlerini devletin kontroli altinda olmasi
seyri hikiimet anlamina gelmektedir. Tirkiye'de dogal gazin blyik bir kismi ithal edilmektedir. Dolayisiyla yurtdisi
kontroll piyasalardaki artisa paralel olarak hiikkimet dogalgaz fiyatlarini arttirmak zorunda kalabilmekte
altinda... ancak, elektrik fiyatlarinda ise daha ¢ok popllist davranabilmektedir.
132 - Elektrik Satig Fiyatlari (Ykr) % Dogalgaz Fiyatlar (Ykr)
12.8 4
40
12.4 4
30
12 4
11.6 q X
11.2 T T T T T T T T 10 T T T T T T T T T T
Eki.02 Nis.03 Eki.03 Nis.04 Eki.04 Nis.05 Eki.05 Nis.06 Eki.06 May.04 Agu.04 Kas.04 $ub.05 May.05 Agu.05 Kas.05 Sub.06 May.06 Agu.06 Kas.06
Kaynak: TEDAS, BOTAS
Elektrik sektérindeki bu asamada en biyik sorun elektrik fiyatlarinin son iki senedir sabit tutulmasi
Elektrik olmustur. 2002'den 2004 yilina kadar %6 seviyesinde dugen elektrik fiyatlarina 2004 yilindan
fiyatlarinda son gunimuze kadar bir artig yapiimamistir. Ancak, buna ragmen 06zellikle dogalgaz ile Uretim yapan
yillarda bir santrallerin ana maliyet kalemini olusturan dogalgaz fiyatlari ise petrol fiyatlarina paralel olarak artis
dizenleme goOstermektedir. Son olarak, BOTAS'In Kasim ayindan gecerli olmak lzere Dogalgaz fiyatlarina
yapilmamasi %5.4 artis yapmasl sonrasi fiyat artisi YS05'e gore %18, son iki yilda yapilan artis ise %58
sektordeki seviyesinde gerceklesmistir. Elektrik fiyatlarina son iki senedir bir diizenleme yapilmamasi ve artan
sirketleri maliyetler elektrik zammini giindeme getirmistir. Bu baglamda, 1 Eylil 2006 tarihinde doviz
olumsuz kurundaki artigslardan dolayi Ureticilerden elektrigi serbest piyasa kosullarinda pahaliya almaya
etkilemisgtir... baglayan TETAS, dagitimi yapan TEDAS'a verdigi elektrigin fiyatina %23.9 zam yapmistir. Bu

durumun TEDAS'In maliyetlerine olumsuz yansimasi, tuketicinin kullandidi elektrige zammi
gindeme getirmistir. Bu baglamda, halen zam konusunda isteksiz olan Hikumet'in TEDAS'In
Ozellestirme sireci ile birlikte elektrik fiyatlarinda yakin bir zamanda dizenlemeye gidecegini
dustnuyoruz.
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Sektdrde 2011
yilindan énce
liberallesme
saglanacak...

20 dagitim
bélgesinin
Ozellegmesi ile
birlikte 2010
yilina kadar
toplam 2,75
milyar dolar
yatirim
yapilacak...

Bagkent, /st.
Anadolu ve
Sakarya
bélgesinin
Ozellesmesi
2007’in
basinda
tamamlanacak

Elektrik
sektorindeki
buyime
potansiyeli,
TEDAS'In
Ozellegsmesine
olan ilgiyi
artirdi...

TEDAS'In 6zellegtirme surecinin baglamasi ile elektrik sektoru hareketli bir doneme girdi...

Elektrik Piyasasi Kanunu'nda degisiklik yapan yasa tasarisinin yasalasmasinin ardindan TEDAS'In
portféyliinde bulunan 20 elektrik dagitim bdlgesinin dzellestirme sireci 2006 yilinin ikinci yarisinda
baslamistir. Elektrik dagitimi alaninda faaliyet gdsteren 20 sirketin iki yil icinde tamaminin
ozellestiriimesi planlanirken, EUAS catisi altinda faaliyet gosteren elektrik tiretim portfoy gruplarinin
da 2009 sonuna kadar 6zellestirilmesi amaclanmaktadir. Ozellestirmelerin gerceklesmesi halinde
elektrik alaninda 2011'den dnce tamamen bir liberallesme saglanmig olacaktir.

Buna gore dagitim dzellestirmesinde;

e isletme Hakki Devri’'ne dayali (IHD) hisse satis modeli uygulanacakir.

e Ozellestirme sonrasinda ilgili ihaleyi kazanacak sirket dagitim bélgesini 49 yil boyunca isletme
hakkini devralacaktir.

e 2010 yihna kadar bitin dagitim bdolgelerinde ulusal tek tarife uygulanmasi sirdirelecektir.
2010 yilindan sonra ise elektrik fiyatlarinin her bir bélgede serbest piyasa kosullarina gore
belirlenmesi planlanmaktadir. 2010’dan sonra dagitim sirketleri belirledikleri fiyatlari EPDK
onayina sunacaklardir.

e 2006-2010 donemi boyunca 20 dagitim bolgesinin herbirinde gerekli olan, yenileme ve
iyilestirme yatirimlari olarak toplam 2,75 milyar dolar yatirim yapilmasi planlanmaktadir.

e Dagitim bolgelerinde kayip kagak oranlarinda farkliliklar bulundugu igin 2010 yilhina kadar
bdlgeler arasinda hikimet tarafindan destek verilecektir. Bu baglamda EPDK, uygulamaya
koydugu fiyat esitleme mekanizmasi ile bolgeler arasi gelir transferi yaparak elde edilen gelir ile
hedeflenen gelir tavani arasindaki farki ortadan kaldiracaktir. Dagitim 6zellestirmesinin
tamamlanmasi ile birlikte kayip kacak oranlarinin kontrol altina alinarak azaltiimasi ve elektrik
sektorinde tam bir serbest piyasa olusmasi hedeflenmektedir.

Ozellesgtirilecek 20 Elektrik Dagitim Bélgesi (2005)
Abone Alinan Satilan Kayip-

Bolgeler Sayisi  Elektrik Elektrik Kacak Dagitim )
(Bin) (GWh) (GWh) (%0) Bolgesi Dagitim Bolgesinde Yeralan lller

1 Dicle 898 11,219 4,003 64.3% 1 Diyarbakir, Sanliurfa, Mardin, Batman, Siirt Sirnak
2 Vangoli 361 1,998 757 62.1% 2 Bitlis, Hakkari, Mus, Van
3 Aras 674 1,942 1,326 31.7% 3 Erzurum, Agri, Ardahan, Bayburt, Erzincan, Igdir,Kars
4 Goruh 927 1,943 1,664 14.4% 4 Trabzon, Artvin, Giresun, Giumushane, Rize
5 Firat 601 1,918 1,644 14.3% 5 Elazig, Bingdl, Malatya, Tunceli
6 Camlibel 681 1,738 1,560 10.3% 6 Sivas, Tokat, Yozgat
7 Toroslar 2,466 11,547 10,034 13.1% 7 Adana, Gaziantep, Hatay, Mersin, Osmaniye, Kilis
8 Meram 1,409 4,652 4,320 7.1% 8 Kirgehir, Nevsehir, Nigde, Aksaray, Konya,Karaman.
9 Baskent 2,750 9,045 8,041 11.1% 9 Ankara,Kirikkale,Zonguldak,Bartin, Karabik,Cankiri, Kastamonu
10 Akdeniz 1,274 4,447 4,035 9.3% 10 Antalya, Burdur, Isparta il sinirlari
11 Gediz 2,212 10,174 9,447 7.1% 11 Izmir, Manisa
12 Uludag 2,059 6,643 5,970 10.1% 12 Balikesir, Bursa, Canakkale, Yalova
13 Trakya 715 3,375 3,040 9.9% 13 Edirne, Kirklareli, Tekirdag.
14 Ist. Anadolu 1,855 7,049 6,315 10.4% 14 istanbul Anadolu Yakasi
15 Sakarya 1,260 4,712 4,134 12.3% 15 Sakarya, Bolu, Duzce, Kocaeli
16 Osmangazi 1,161 3,670 3,418 6.9% 16 Eskisehir, Afyon, Bilecik, Kutahya, Usak
17 Bogazigi 3,522 16,804 14,074 16.2% 17 istanbul Avrupa Yakasi
18 Menderes 1,346 4,453 4,050 9.1% 18 Aydin, Denizli, Mugla
19 Goksu 437 2,653 2,370 10.7% 19 Kahramanmaras, Adiyaman
20 Yesilirmak 1,364 3,393 2,994 11.8% 20  Samsun, Amasya, Corum, Ordu, Sinop
Toplam 27,973 113,375 93,196 17.8%

Kaynak: TEDAS

Bagkent, Sakarya ve istanbul Anadolu Yakasrnin elektrik dagitim ozellestirmesi icin toplam 83
sirket 6n talepte bulunurken, bunlardan 82 sirket 6n yeterlilik almistir. Buna goére istanbul Anadolu
yakasinin elektrik dagitim ihalesi icin 28 sirket, Sakarya bdélgesi icin 30, Bagkent bdlgesi icin ise 24
sirket 6n yeterlilik almistir. Bu asamada 6n yeterlilik alan sirketler satin alacaklari dagitim bélgeleri
hakkinda daha ayrintili bilgi sahibi olduktan sonra nihai tekliflerini 19 Ocak 2007 tarihinde
vereceklerdir. Nihai tekliflerin alinmasindan sonra gerceklestirilecek ihale, kapall zarf icerisinde teklif
almak ve gorismeler yapmak suretiyle pazarlik usulli ile yapilacaktir. Bu t¢ dagitim ihalesinin 2007
yihnin ilk aylarinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

TEDAS, halen 28 milyon musterisi, toplam 93 milyar KWh elektrik satisi ile elektrik dagitiminda
toplam %98 pazar payina sahip bulunmaktadir. Dolayisiyla, misteri portféyinin hazir olmasi ve
elektrik sektoruniin bilyilyen bir sektér olmasi, 6zellestirmelere olan ilgiyi artirmaktadir. Ozellestirme
ihalelerine Sabanci, Alarko, Dogan, Dogus, Park, Cukurova, Zorlu gibi bayuk holdingler yani
sira Alman EnBW Energie Baden ve E.ON Energie AG, Hollandall AES Amsterdam Holdings
B.V. ve italyan Enel S.p.A gibi yabanci sirketlerin de ilgisi bulunmaktadir. Diger yandan dagitim
sirketlerinin ozellestirme calismalarinin tamamlanmasinin ardindan, EUAS'a ait bazi santrallerin
portfoylere ayrilarak tzellestiriimesi hedeflenmektedir. EUAS nin, toplam kurulu giicii 16,332 MW'a
sahip toplam 53 elektrik santralini 6 portfdye ayirarak 6zellestirmesi beklenmektedir. Bu gelismeler
altinda 6nce dagitim bélgelerinin 6zellestirmesi ve daha sonra ise Uretim santrallerinin dzellestirme
surecinde gerek ortaklik gérismeleri ve gerekse de olusacak rekabetin sektéri olumlu ydnde
etkilemesini bekliyoruz.
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Ozellestirmeler, halka acik enerji sirketlerinde beklenti yaratti...

AKENERJI: Toplam 12 santralde 541 MW elektrik ve 1107 ton/saat buhar iretim kapasitesine
sahip olan Akenerji'nin tum santralleri dogalgaz ile galismaktadir. Dolayisiyla, son dénemlerde
artan dogalgaz fiyatlarina ragmen elektrik fiyatlarina herhangi bir ayarlama yapilmamasi sirketin
son yillarda mali tablolarina olduk¢a olumsuz yansimig, sirket bunun igin bazi santrallerini
kapatmak zorunda kalmistir. Bu kapsamda sirket, 2005 yilinda yapilan ihalelerde toplam kurulu
glcu 179 MW olan iki adet Hidroelektrik santralini binyesine katmistir. Bu santrallerde 2009 yilina
kadar toplam 138 milyon dolar tutarinda yatirrm yapmayi planlayan sirketin yatirimlarinin
tamamlanmasi sonrasi kapasitesi yaklasik %33 artacaktir. Ancak, ihaleler ile ilgili olarak
Danistay’'in 2006 Mart ayinda yuritmeyi durdurma karari vermesi hisse lzerinde baski yaratirken,
bu durum ile ilgili olarak cikabilecek sorunlarin hisse senedi Uzerinde baskiyl artirabilecegini
diisiiniiyoruz. Diger yandan sirketin Baskent, Sakarya ve istanbul Anadolu yakasi elektrik dagitim
ihalelerinde her ¢ bdlge icin ayri ayri 6n yeterlilik almasi ve diger dagitim 6zellestirme bolgeleri
icin de ilgilendigini aciklamasi sirket tzerinde bir beklenti yaratmistir. Ancak, bu beklentiye karsin
son donemlerdeki mali tablolarindaki olumsuz gérinimi nedeniyle, sirketin esas faaliyetlerinden
kar kaydedinceye kadar sirket hisselerine bu agsamada yatirim yapilmasini énermiyoruz.

AKSU ENERJI: Toplam kurulu giicii 13 MW olan hidroelektrik santraline sahip olan sirket, ayrica
kurulu gucti 104 MW olan Goéltas Enerji A.$.’)nin %25.45’ine sahip bulunmaktadir. Egebank’in
alacaklari nedeniyle TMSF'nin Goéltas Enerji'yi devralmasi ve bu durumla ilgili ortaya ¢ikabilecek
yasal zorluklar sirket Gzerinde bir baski olusturmustur. Buna ek olarak, Aksu Enerji’nin TETAS ile
enerji satis tarifesine iliskin stiren davalari da baskiy! artirmaktadir. Genelde su debisinin yogun
oldugu dénemlerde Uretim yapabilen sirketin mevsimsel olarak yaz aylarinda su debisinin disik
seviyede olmasi sirketin net satiglarini olumsuz etkileyebilmektedir. Sirket ayrica ikinci ¢eyrekte
TETAS'a yaklasik 1 milyon YTL satis iadesi gerceklestirmis, bunun sonucu olarak 2006'nin ikinci
ceyreginde azalan net satiglar sirketin cari ddonemde zarar acgiklamasina neden olmustur.

AYEN ENERJI: Hem dogalgaz kombine hemde hidro elektrik santrali olmak Uzere toplam 4
santralde faaliyet gésteren sirketin toplam kurulu gict 234,6 MW seviyesinde bulunmaktadir.
Sirket toplam kapasitesinin 193,6 MW’lik kismini hidroelektrikten elde ederken, geri kalan kismini
ise dogalgaz cevrim santralinden elde etmektedir. Ayen Enerji’nin kapasitesinin biyuk bir
¢ogunlugunun hidroelektrik ile olmasi sirketi, diger elektrik sirketlerine kiyasla tretiminin kesintisiz
devami ve maliyet acisindan avantajli kilmistir. Ancak, 1Y06'da 22 milyon YTL esas faliyet kari
elde eden sirket 1Y0O6'da 45 milyon YTL zarar aciklamistir. Bunda en biyik sebep ise cari
doénemde yaklasik 210 milyon dolar net borcu olan sirketin 2C06’da YTL’'nin dolar karsisindaki
deger kaybi nedeniyle artan finansman giderleri ve ertelenen vergi gideri olmustur. Hedef piyasa
degerini 205 milyon dolar seviyesinde hesapladigimiz sirket ile ilgili olarak 6nerimiz TUT yonlnde.

ZORLU ENERJI: Toplam kurulu giicii 420 MW seviyesinde bulunan Zorlu Enerji’'nin, tiim santralleri
dogalgaz ile calismaktadir. Dolayisiyla, dogalgazdaki artislardan dogrudan etkilenen sirketin,
bunun sonucu olarak, artan maliyetleri son dénemlerde karliligini olumsuz etkilemektedir. Ayrica,
cari donemde 190 milyon dolar net bor¢ pozisyonu bulunan sirketin, yilin 2. ¢eyreginde YTL'nin
ABD dolar karsisindaki deger kaybi nedeniyle artan finansman giderleri de zararinin artmasina
neden olmustur. Zorlu Grubu’'nun, Denizbank’i satmasinin ardindan bankacilik sektériinden c¢ikip
agirlikh olarak enerji sektoriine agirhk verecegini aciklamasi ve bu baglamda dagitim
Ozellestirmeleri ile ilgilenmesi sirkete yonelik beklentileri artirmistir. Son dénemlerde yurtdigi
yatinmlarina agirlik veren sirket, 2006 yilinda Pakistan'da ilk asamada 50 MW'lik riizgar santrali
kurulumu icin anlasma yapmis ve Israilde 800 MW kapasiteye sahip dogalgaz cevrim santrali
projesi icin de Israilli Dorad Energy sirketinin %25'ine ortak olacagini aciklamistir. Sirketin bu
projelerinin uzun vadeli olmasi nedeniyle bu durumun mali tablolarina yansimasinin 2010 yilindan
once olmasini beklemiyoruz. Bu agsamada cari piyasa degeri 250 milyon dolar seviyesinde bulunan
sirketin hedef piyasa degerini 240 milyon dolar seviyesinde hesapliyoruz.

Finansallar (Bin YTL)

Sirket Top. Kap. Satig Gelirleri Net Kar Hedef Deg. Prim Oneri
(MW) 1Y05 1Y06 2005 2006T] 1Y05 1Y06 2005 2006T| (Bin YTL) Pot. %

AK ENERJI 541 182,341 235,208 402,609 462,334]-26,505 -45,464 -79,091 -70,265 - - SAT

AKSU ENERJI 13 1,253 708 1,456 1,598 285 -1,587 -551 -124] 36.413 15.3% TUT

AYEN ENERJI 235 36,575 68,727 81,644 109,216] 12,004 -45,627 4,897 -32,145| 298.583 3.2% TUT

ZORLU ENERJ 420 93,330 176,066 215,378 302,218 -622 -59,714 4,448 -44,256] 349560 -1.4% SAT

Sonug olarak elektrik dagitim 6zellestirme sirecinin baglamasi ile birlikte sektor acisindan hareketli
bir doneme girildigini gérmekteyiz. Bu ddnem iginde gerek Ozellestirme sonuglari ve gerekse de
hiikkiimetin elektrik zamlari konusunda alacag! tutumun netlesmesine kadar IMKB’deki ener;ji
sirketlerine yeni yatirim yapilmasini énermiyoruz.




) . ) Tarih 31/10/06
Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu YTLUSD 14540
’ IMKB-100 40,582
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) $) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 40,582.25 199,706,763,777| 137,349,906,311| 10,710,954,143  8,974,552,894 5,358,084,581 5,335,077,960 -0.4% 22.09 2.13 6.27 0.72| 24,082,543,279 2.37 9.90  26.96|IMKB-100 Endeksi
XU030 51,403.20 157,029,913,638 107,998,565,088| 8,182,845,075  6,448,757,119 4,279,538,372 4,185,248,953| -2.2% 24.50 221 5.88 0.63| 18,196,808,732 258 10.29  26.02|IMKB-30 Endeksi
XUTUM 39,744.32 214,849,482,430| 147,764,430,832| 10,804,530,537  8,954,103,309 5,268,438,700 5,138,955,518| -2.5% 22.68 211 6.65 0.79| 26,322,348,797 2.25 9.40  29.10(IMKB-TUM Endeksi
Beyaz Egya 5,091,486,000 3,501,709,766 359,305,400 406,994,978 172,377,069 255,874,880 3.8% 10.38 2.01 7.53 1.76| 1,283,649,358 0.05 0.13 4.07 10.38 41.40
ARCLK 30 21 9.35 399,960,000 3,739,626,000 2,571,957,359 293,201,000 312,153,000 140,589,000 200,003,000, 42.3% 10.06 1.78 7.83 1.67 963,461,000 0.07 0.11 1.08 -1.06  21.56| Argelik
BSHEV 1 31.25 42,000,000 1,312,500,000 902,682,256 64,612,162 92,120,698 30,502,587 56,060,360, 83.8% 11.15 3.27 6.78 2.08 309,381,460 0.07 0.19 7.76  11.61 31.23| BSH Ev Aletleri
IHEVA 71 1.23 32,000,000 39,360,000 27,070,151 1,492,238 2,721,280 1,285,482 -188,480| -114.7% 31.56 1.21 9.84 1.65 10,806,898 -0.01 0.09 3.36 20.59 71.40| ihlas Ev Aletleri
Kahverengi Esya 986,485,564 678,463,249 94,261,653 4,362,000 -3,914,000 -130,755,000| -267.9% 0.00 0.78 7.28 0.64| 1,206,993,000 -0.04 0.10 2.50 6.46 -10.47
BEKO 100 22 214 174,000,000 372,360,000 256,093,535 8,693,000 -82,038,000 -54,002,000 -46,681,000 ad. ad. 1.60 150.17 1.07 679,138,000 -0.05 0.02 2.88 3.88  -2.73| Beko Elektronik
VESTL 30 58 3.86 159,099,887 614,125,564 422,369,714 85,568,653 86,400,000 50,088,000 -84,074,000| -267.9% a.d. 0.60 2.26 0.45 527,855,000 -0.03 0.18 212 9.04 -18.22| Vestel

Boru, Uzun ve Yassi 5,449,906,219 3,748,216,107| 1,037,587,993 247,881,490 341,452,783 160,662,442 | -1746.9% 16.92 0.93 6.27 1.88 991,358,469 0.01 0.15 554 1149 31.01

BRSAN 16 11.90 28,350,000 337,365,000 232,025,447 42,704,372 19,225,423 7,918,488 13,778,504, 74.0% 13.45 121 6.09 114 47,014,068 0.04 0.11 14.42 17.82  27.88| Borusan Mannesmann
BURCE 46 19.20 648,000 12,441,600 8,556,809 608,891 125,041 6,932 -807,212| -11744.7% ad. 1.50 11.13 1.58 8,988,683 -0.06 0.10 0.00 -2.04 -11.11| Burgelik

BURVA 48 1.09 8,280,000 9,025,200 6,207,153 47,433 11,440 12,628 -1,182,525| -9464.3% ad. 1.32 27.71 3.59 4,658,827 -0.31 -0.01 -1.80 0.00 12.52| Burgelik Vana
CELHA 37 4.80 7,460,439 35,810,107 24,628,684 2,542,085 2,030,651 1,014,393 877,236 -13.5% 18.91 135 7.75 115 2,892,103 0.03 0.09 6.19 9.09 62.16| Celik Halat
CEMTS 46 2.66 44,928,000 119,508,480 82,192,902 15,128,708 16,491,083 10,460,974 12,546,947 19.9% 6.43 118 4.34 1.63 -17,579,145 0.20 0.31 0.76 6.83 2.31| Cemtag

DMSAS 30 1.40 28,000,000 39,200,000 26,960,110 8,381,228 2,442,868 3,690,871 676,335| -81.7% ad. 0.58 5.59 134 36,926,432 0.01 0.22 0.72 5.26 2.77| Demisag Dokiim
ERBOS 28 5.70 5,220,000 29,754,000 20,463,549 5,638,526 -5,109,219 -2,464,092 1,626,362 166.0% a.d. 1.07 ad. 0.62 6,749,998 0.03 0.05 3.64 7.55 9.62| Erbosan

EREGL 30 49 8.40 487,872,000 4,098,124,800 2,818,517,744 790,100,467 193,392,407 300,172,619 102,799,869| -65.8% ad. 0.85 6.18 2.20 821,673,654 0.05 0.30 3.07 24.44 18.41| Eregli Demir Celik
1ZMDC 100 46 5.70 62,250,000 354,825,000 244,033,700 51,354,857 12,739,609 8,946,166 15,989,720 78.7% 17.94 171 7.96 118 72,166,825 0.04 0.11 14.00 23.38 85.06 Izmir Demir Gelik
KRDMA 99 118 115,935,970 136,804,444 94,088,338 25,523,077 1,376,937 2,464,968 3,026,394 22.8% 70.58 1.89 6.88 212 1,658,311 0.05 0.18 7.27 1346  63.89 Kardemir (A)
KRDMB 99 1.28 57,639,205 73,778,182 50,741,528 12,689,158 684,564 1,225,494 1,504,614 22.8% 76.56 2.05 7.45 2.30 824,453 0.05 0.18 12.28 19.63  72.97| Kardemir (B)
KRDMD 100 99 0.54 376,424,825 203,269,406 139,800,141 82,869,190 4,470,686 8,003,342 9,826,198 22.8% 32.30 0.86 6.32 0.98 5,384,260 0.05 0.18 588 1250 25.58  Kardemir (D)
Demir Digi Metal Uriinleri 371,419,507 255,446,704 17,668,915 17,001,064 6,093,262 24,844,483 253.6% 10.39 1.01 9.81 0.26 353,507,661 0.02 0.10 1.20 6.14 52.62

FENIS 29 3.12 9,878,047 30,819,507 21,196,360 2,513,822 1,672,623 589,515 1,584,697 168.8% 11.55 0.98 6.18 174 41,396,800 0.04 0.17 0.65 1.30 -17.89| Fenis Aliminyum
GOLDS 100 62 117 80,000,000 93,600,000 64,374,140 3,501,095 5,241,088 2,443,765 3,864,247 58.1% 14.05 0.66 6.78 0.06 17,531,762 0.00 0.00 174 6.36 4.46| Goldas Kuyumculuk
SARKY 65 4.94 50,000,000 247,000,000 169,876,204 11,653,998 10,087,353 3,059,982 19,395,539 533.8% 9.35 1.28 10.54 0.90 294,579,099 0.03 0.14 1.23 10.76 171.30  Sarkuysan
Hidroelektrik Santraller 321,026,760 220,788,693 31,655,529 4,346,320 12,289,160 -47,213,872| -568.5% 0.00 1.69 9.50 9.31 330,690,164 -1.45 <ALEN) -0.67 -3.48 6.01

AKSUE 64 3.78 8,352,000 31,570,560 21,712,902 1,628,657 -550,896 284,987 -1,587,114| -656.9% a.d. 122 a.d. 41.37 -2,267,431 -2.24 -4.48 -0.53 -4.55  -0.03| Aksu Enerji
AYEN 100 22 2.42 119,610,000 289,456,200 199,075,791 30,026,872 4,897,216 12,004,173 -45,626,758| -480.1% a.d. 1.77 9.50 9.06 332,957,595 -0.66 0.67 -0.82 -2.42  12.04| Ayen Eneriji
Otoprodiiktor 635,389,619 436,994,236 -1,563,078 74,642,958 -27,127,099 -105,177,612 a.d. 0.00 0.89 33.99 2.07 252,422,531 -0.27 0.03 -0.64 025 -14.73

AKENR 100 25 4.30 65,340,000 280,962,000 193,233,838 -16,846,949 -79,091,304 -26,505,194 -45,464,093 ad. ad. 0.63 ad. 1.00 -46,856,104 -0.19 -0.04 1.42 142 -17.31| Ak Enerji

ZOREN 100 32 4.34 81,665,350 354,427,619 243,760,398 15,283,871 4,448,346 -621,905 -59,713,519 a.d. a.d. 1.30 33.99 3.71 299,278,635 -0.34 0.10 -2.69 -0.91 -12.15| Zorlu Enerji

Bira Malt 4,759,189,331 3,273,170,104 190,047,055 211,582,363 93,104,027 82,153,067 5.5% 15.24 297 10.48 4.54| 1,219,232,874 -0.12 0.14 492 1141 2595

AEFES 100 44 40.00 112,876,818 4,515,072,731 3,105,276,981 235,657,384 290,590,163 103,803,989 109,550,000 5.5% 15.24 2.88 10.48 4.58| 1,132,226,000 0.09 0.25 0.00 6.67  23.84 Anadolu Efes
TBORG ‘ 18‘ 5.25‘ 46,498,400 244,116,600 167,893,122 -45,610,329 -79,007,800 -10,699,962 -27,396,933 a.d. a.d. 6.91 a.d. 4.01 87,006,874 -0.33 0.03 9.83 16.15 28.05 T. Tuborg
Dondurulmusg Gida ve Salca 413,522,240 284,403,191 -24,798,871 -66,321,510 -32,562,757 -144,720,530| -2048.3% 0.00 1.89 33.86 2.96 686,073,188 -0.57 0.04 2.72 3.03 3.20

DARDL 48 1.20 34,798,080 41,757,696 28,719,186 24,263,409 -26,350,508 -14,639,971 -58,450,983 a.d. a.d. a.d. 100.40 12.03 268,997,905 -2.26 0.08 15.38 -2.44  23.71| Dardanel
FRIGO 37 1.07 12,000,000 12,840,000 8,830,812 -415,401 174,624 225,705 -1,947,499 | -962.9% ad. 1.45 57.44 222 13,777,925 -0.16 0.06 2.88 7.00 -6.14| Frigo Pak Gida
KERVT 50 7.45 3,744,000 27,892,800 19,183,494 16,474,885 2,482,116 705,337 -21,398,727| -3133.8% a.d. a.d. 9.19 291 92,878,153 -0.52 0.17 -6.29 7.19 5.67 | Kerevitag Gida
MERKO 56 0.87 27,150,000 23,620,500 16,245,186 -5,612,756 -25,006,051 -6,215,937 -8,773,035 ad. ad. 1.67 144.32 3.13 47,784,490 -0.38 0.17 0.00 0.00 -25.00 Merko Gida
PENGD 34 0.98 44,000,000 43,120,000 29,656,121 -2,843,442 530,648 -1,193,013 7,154,520 a.d. ad. 152 10.09 2.88 32,847,434 -0.27 0.11 2.08 0.00  -1.01| Penguen Gida
SELGD 84 0.78 22,500,000 17,550,000 12,070,151 -2,990,271 -3,413,554 -2,191,762 -2,818,237 ad. ad. 123 ad. 3.34 3,719,247 -0.44 -0.16 4.00 0.00 6.85| Selcuk Gida
TATKS 100 28 2.23 86,041,814 191,873,244 131,962,341 -54,776,004 -15,299,489 -1,636,749 -24,685,865 a.d. a.d. 2,77 37.15 1.78 184,373,900 -0.12 0.02 3.72 519 13.20| Tat Konserve
TUKAS 30 0.88 62,350,000 54,868,000 37,735,901 1,100,709 560,704 7,616,367 -19,491,664 a.d. a.d. 1.15 16.90 1.85 41,694,134 -0.37 -0.15 0.00 7.32 8.30| Tukas

Et ve Et Uriinleri 317,792,200 218,564,099 -17,646,967 10,044,329 -2,565,539 -1,166,467 | -337.3% 14.23 1.06 5.47 133 135,608,297 -0.04 0.08 1.93 -0.03 44.78

BANVT 24 1.82 80,000,000 145,600,000 100,137,552 -18,233,979 4,537,442 -6,401,719 -1,819,329 ad. 3,239.30 174 6.17 1.29 56,803,424 -0.01 0.14 2.82 0.55 8.98| Banvit

PETUN 44 2.52 43,335,000 109,204,200 75,106,052 8,706,329 16,291,764 6,897,119 8,463,595 22.7% 6.12 0.65 5.47 153 67,042,428 0.07 0.19 3.70 2.44 110.79| Pinar Et Ve Un
SKPLC 30 171 22,000,000 37,620,000 25,873,453 -10,544,671 -2,037,274 -3,309,308 -6,327,149 ad. ad. 1.49 3.54 0.99 12,963,505 -0.12 0.07 118 -1.16  20.17| Seker Pilig
VANET 99 3.02 8,400,000 25,368,000 17,447,043 2,425,354 327,281 248,369 -1,483,584| -697.3% a.d. 1.09 a.d. 1.59 -1,201,060 -0.10 -0.07 0.00 -1.95 39.17| Vanet
Mesrubat 127,823,605 87,911,696 -6,996,907 919,736 -6,228,680 -274,522| 1250.7% 8.98 115 6.36 211 1,876,151 -0.02 0.14 ALfelL 251 90.48

ERSU 56 0.83 36,000,000 29,880,000 20,550,206 -1,238,214 -771,363 -2,445,970 -614,443 a.d. 28.18 147 19.31 1.82 -5,169,768 -0.05 -0.01 -2.35 -2.45  69.15| Ersu Gida
KNFRT 50 6.40 4,800,000 30,720,000 21,127,923 -2,610,709 -1,725,248 -3,713,935 -2,523,581 ad. ad. 4.58 6.48 2.39 4,885,035 -0.17 0.14 0.79 -0.78 228.21| Konfrut Gida
KRSTL 59 122 24,000,000 29,280,000 20,137,552 -3,863,682 -387,281 59,746 305,188 410.8% a.d. 0.75 10.37 1.99 -8,087,251 0.03 0.10 4.27 6.09 0.83| Kristal Kola
PINSU 32 2.98 12,732,754 37,943,605 26,096,015 715,698 3,803,628 -128,521 2,558,314| 2090.6% 5.85 0.85 3.90 2.18 10,248,135 0.12 0.35 4.93 7.19 63.74| Pinar Su
Diger Gida 2,395,261,290 1,647,359,897 44,629,937 99,011,372 58,047,118 32,350,324| -353.5% 23.99 2.30 12.60 2.26 427,908,819 -0.13 0.01 o2 -7.43  27.67

ALYAG 61 0.97 27,639,480 26,810,296 18,438,993 -6,833,625 -430,642 745,024 -1,365,836, -283.3% ad. 2.02 ad. 0.59 10,210,505 -0.08 -0.00 211 -5.83 -15.09| Altinyag

KENT 10 43.25 24,509,143 1,060,020,435 729,037,438 5,695,395 12,820,470 1,505,610 375,826 -75.0% 90.67 5.94 27.46 8.43 10,494,354 0.00 0.10 -8.95 -22.77 2.93| Kent Gida
LIOYS 63 0.55 50,000,000 27,500,000 18,913,343 -1,766,095 598,482 1,056,312 -13,536,450| -1381.5% ad. 0.49 11.97 124 89,517,717 -0.14 0.06 0.00 0.00 -36.89 Lio Yag
MRTGG 25 6.50 8,408,944 54,658,136 37,591,565 - 46,490 - -610,022 a.d. a.d. 6.62 - 6.30 4,407,061 -0.07 0.03 4.84 -5.11 207.07| Mert Gida
PNSUT 100 40 4.78 44,951,051 214,866,025 147,775,808 5,073,191 22,189,767 16,047,801 12,123,365| -24.5% 11.76 0.99 11.73 167 67,113,773 0.07 0.17 214 7.17  71.95| Pinar Sit
ULKER 30 28 4.16 241,087,000 1,002,921,920 689,767,483 55,646,845 66,226,253 39,831,452 38,593,831 -3.1% 15.43 1.79 9.47 1.38 240,837,737 0.04 0.11 -0.95 5.05 -2.05 Ulker Gida
UNTAR 85 0.25 33,937,914 8,484,479 5,835,267 -13,185,774 -2,439,448 -1,139,081 -3,230,390 a.d. a.d. 0.80 a.d. 3.17 5,327,672 -0.74 -0.42 56.25 -30.56 -34.21| Unal Tarim Uriin.
CLEBI 100 23 29.50 13,500,000 398,250,000 273,899,587 1,634,727 31,156,786 12,166,260 5,161,539 -57.6% 16.49 4.20 6.27 4.46 48,986,477 0.05 0.28 -1.67 4.42  78.98| Celebi

THYAO 30 54 6.55 175,000,000 1,146,250,000 788,342,503 107,058,441 138,227,837 13,311,777 32,126,494 141.3% 7.30 0.79 8.79 1.53| 1,200,288,006 0.02 0.21 -0.76  11.97  -3.68| Turk Hava Yollari
UCAK 100 41 4.52 34,200,000 154,584,000 106,316,369 19,238,683 27,480,663 6,927,114 16,190,119 133.7% 4.21 2.04 2.07 1.51 -59,502,348 0.26 0.34 -5.04 2350 -7.74 Usas

Boya 369,323,673 254,005,277 -28,418,773 -18,207,621 1,652,503 -30,027,916| -1777.2% 9.45 1.90 13.56 1.89 169,541,548 -0.31 0.09 3.99 2.20 7.73

BYSAN 38 0.22 34,476,000 7,584,720 5,216,451 1,850,783 -566,530 -214,224 779,258 463.8% 17.76 0.57 5.37 1.48 6,859,902 0.08 0.31 10.00 0.00 -46.34 Boyasan Tekstil
CBSBO 57 0.58 19,693,050 11,421,969 7,855,550 2,798,639 -4,227,675 -3,133,065 -13,116,566 a.d. a.d. a.d. 206.00 5.05 43,551,076 -1.21 -0.10 5.45 7.41 5.45| Cbs Boya
DYOBY 100 42 0.81 148,027,699 119,902,437 82,463,849 -17,578,866 -22,701,258 -3,319,385 -23,716,788 a.d. a.d. 3.73 14.33 1.64 91,883,046 -0.18 0.17 -1.22 -2.41  47.27| Dyo Boya
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu YTLUSD 14540
’ IMKB-100 40,582
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) $) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 40,582.25 199,706,763,777| 137,349,906,311| 10,710,954,143  8,974,552,894 5,358,084,581 5,335,077,960 -0.4% 22.09 2.13 6.27 0.72| 24,082,543,279 2.37 9.90  26.96|IMKB-100 Endeksi
EMNIS 17 3.58 6,128,500 21,940,030 15,089,429 -2,145,034 -1,652,849 41,983 -1,668,080| -4073.2% ad. 1.34 12.71 2.43 12,194,148 -0.12 0.20 -1.65 -10.95 30.66 Eminis Ambalaj
MEGES 35 2.52 15,642,900 39,420,108 27,111,491 -1,454,721 7,000 68,068 -3,105,704| -4662.6% ad. 15.76 ad. 6.82 15,030,384 -0.39 -0.24 1.20 0.00 -7.37| Meges Boya
MRSHL 31 24.90 6,407,808 159,554,419 109,734,814 -2,015,335 11,577,074 7,760,194 13,434,080 73.1% 9.25 1.59 6.37 1.19 -8,317,819 0.11 0.16 1.63 2.47  14.21| Marshall
PRTAS 50 0.63 15,079,350 9,499,991 6,533,694 -9,874,239 -643,383 448,932 -2,634,116| -686.8% ad. 0.40 a.d. 3.33 8,340,811 -0.49 0.15 12,50 18.87  10.23| CBS Printas
Cam ve Cam Uriinleri 2,005,636,040 1,379,392,050 163,448,313 136,437,264 67,484,100 107,157,248 161.1% 11.39 1.28 7.48 3.93 527,891,116 0.12 0.26 -0.60 5,50 10.71
ANACM 19 5.15 151,431,691 779,873,210 536,363,968 61,080,557 53,207,158 21,176,359 28,064,290, 32.5% 12.98 1.27 6.95 3.58 310,520,862 0.09 0.24 -3.74 1.98 9.81| Anadolu Cam
DENCM 38 4.90 6,000,000 29,400,000 20,220,083 -548,017 305,179 -146,684 412,970 381.5% 34.00 1.03 10.15 1.65 108,804 0.02 0.11 3.38 9.38 6.99| Denizli Cam
TRKCM 100 32 4.08 293,226,184 1,196,362,831 822,807,999 102,915,773 82,924,927 46,454,425 78,679,988  69.4% 10.39 1.30 7.78 4.38 217,261,450 0.24 0.42 -1.45 5.15 15.32| Trakya Cam
Cimento 9,905,429,791 6,812,537,683 399,018,647 882,897,533 381,285,395 531,549,137 268.9% 8.95 2.05 7.15 4.73 -30,513,161 0.33 0.49 2.88 7.67 48.11
ADANA 100 86 11.00 47,657,182 524,228,998 360,542,639 19,680,582 45,200,829 21,578,774 32,451,245  50.4% 9.35 4.55 8.95 8.15 -35,294,154 0.54 0.70 7.32  13.99 70.37 Adana Cimento (A)
ADBGR 14 6.20 44,678,608 277,007,368 190,514,008 13,120,388 30,133,886 14,385,849 21,634,163, 50.4% 7.41 2.56 6.70 6.10 -33,088,329 0.54 0.70 508 13.76 67.75 Adana Cimento (B)
ADNAC 49 1.15 89,357,216 102,760,798 70,674,552 3,644,552 8,370,524 3,996,069 6,009,490 50.4% 9.90 0.48 3.62 3.29 -66,176,523 0.54 0.70 550 16.16 30.53| Adana Cimento (C)
AFYON 48| 1,215.00 120,000 145,800,000 100,275,103 3,921,038 10,304,629 4,084,117 6,006,424 47.1% 11.92 3.83 9.73 7.85 44,024 0.32 0.40 8.48 13.02 35.06 Afyon Cimento
AKCNS 100 20 7.90 191,447,068 1,512,431,837 1,040,186,958 63,331,801 113,565,095 60,930,061 87,132,053, 43.0% 10.82 217 7.95 5.64 -67,498,555 0.34 0.43 8.22 9.72  50.78| Akcansa
ASLAN 2 56.50 6,425,678 363,050,833 249,691,082 4,674,750 18,435,506 6,772,042 17,941,840 164.9% 12.26 242 8.97 3.62 304,697 0.18 0.23 273 -1.74  -9.52| Lafarge Aslan Cimento
BOLUC 100 51 3.12 128,564,800 401,122,176 275,874,949 24,096,915 38,004,617 18,913,037 28,327,629, 49.8% 6.11 1.97 5.22 2.64 -75,414,046 0.47 0.64 4.70 9.09 54.11| Bolu Cimento
BSOKE 25 4.04 56,250,000 227,250,000 156,292,985 5,781,398 20,256,945 10,776,113 23,601,847 119.0% 6.87 1.23 5.41 3.45 -45,710,551 0.45 0.52 2.02 6.32  55.88| Batistke Cimento
BTCIM 38 8.65 64,400,000 557,060,000 383,122,421 13,853,096 42,067,637 18,423,109 53,254,722 189.1% 7.24 1.68 5.15 2.61 -118,822,608 0.32 0.39 0.00 298 39.63| Bati Cimento
BUCIM 54 11.10 70,543,872 783,036,979 538,539,876 21,917,007 37,559,089 17,602,460 27,854,143 58.2% 16.38 4.67 9.77 451 -29,529,026 0.17 0.30 -0.89 3.74  63.37| Bursa Cimento
CIMSA 100 28 8.95 121,305,600 1,085,685,120 746,688,528 65,053,862 109,511,474 53,326,940 42,186,796 -20.9% 11.04 1.81 6.78 531 213,410,413 0.17 0.50 -2.19 229 17.80| Cimsa
CMBTN 49 22.40 1,770,000 39,648,000 27,268,226 1,226,678 1,163,573 -35,614 1,476,622| 4246.2% 14.82 117 12.65 0.68 -2,178,144 0.03 0.05 -0.44 4.19 -30.00| Cimbeton
CMENT 50 12.50 36,540,000 456,750,000 314,133,425 14,459,000 31,988,000 14,540,000 -21,577,000| -248.4% ad. 0.89 9.48 4.24 290,669,000 -0.12 0.35 1.63 4.17 0.81| Cimentas
GOLTS 100 53 61.50 7,200,000 442,800,000 304,539,202 19,193,879 41,025,519 19,270,309 17,427,768 -9.6% 11.30 1.78 6.01 5.83 -26,378,378 0.24 0.60 250 13.89 177.15 Goltag Cimento
KONYA 32 82.50 4,873,440 402,058,800 276,519,120 21,868,308 45,053,335 18,995,305 37,716,814 98.6% 6.30 1.59 4.87 3.56 -61,415,687 0.39 0.44 7.14 4.43  40.44| Konya Cimento
MRDIN 100 51 8.75 66,080,000 578,200,000 397,661,623 29,805,477 65,124,410 26,384,381 48,516,486, 83.9% 6.63 3.27 7.30 8.05 -56,411,126 0.75 0.81 294 8.70  85.55| Mardin Cimento
NUHCM 7 8.15 150,213,600 1,224,240,840 841,981,320 34,405,610 122,211,303 35,852,137 46,604,204,  30.0% 9.21 2.44 8.61 5.28 148,449,203 0.18 0.44 -0.61 3.16  34.83| Nuh Cimento
OYSAC 20 8.80 35,266,875 310,348,500 213,444,635 22,754,683 35,684,109 16,292,727 23,257,916 42.8% 7.28 3.56 5.03 3.79 -26,256,840 0.31 0.42 -2.22 12.82 31.98 Oysa Cimento
UNYEC 11 4.96 95,151,117 471,949,542 324,587,030 16,229,622 67,237,053 19,197,579 31,725,975, 65.3% 5.92 2.28 4.50 4.89 -39,216,531 0.36 0.71 2.90 5.08 97.62| Unye Cimento
ingaat Malzemeleri 1,660,573,866 1,142,072,810 26,892,881 68,172,114 31,661,896 15,734,844| -432.2% 11.02 2.03 8.82 1.89 435,419,986 -0.44 -0.05 2.38 9.35 31.56
ALCAR 15 18.00 10,800,000 194,400,000 133,700,138 8,123,177 19,728,707 5,804,353 7,846,896 35.2% 8.93 1.22 8.40 1.82 1,064,850 0.07 0.17 843 16.13 73.19| Alarko Carrier
BROVA 79 0.89 19,819,687 17,639,521 12,131,720 -1,082,956 -2,160,459 -1,416,712 -1,739,633 ad. ad. 1.80 ad. - -282,443 - - 3.49 2.30 3.49| Borova Yapi
DOGUB 48 141 11,173,366 15,754,446 10,835,245 -789,142 -557,227 116,620 -2,117,269| -1915.5% ad. 0.67 ad. 35.89 -3,664 -4.82 -1.70 0.00 5.22 -30.54| Dogusan
ECYAP 100 28 3.48 56,250,000 195,750,000 134,628,611 -5,372,004 -8,066,535 -892,248 -1,656,103 ad. ad. 113 9.34 1.51 93,320,468 -0.01 0.15 357 15.23 33.85| Eczacibasl Yap!
EGPRO 31 3.84 41,162,133 158,062,591 108,708,797 6,453,924 13,762,067 6,214,255 -497,013| -108.0% 22.42 2.48 9.30 2.63 34,023,063 -0.01 0.10 3.78 2.13 -8.21| Ege Profil
EPLAS 25 0.93 20,000,000 18,600,000 12,792,297 -14,066,498 -11,496,889 -1,140,285 -16,183,346 ad. ad. ad. 16.88 1.90 74,449,419 -0.33 0.09 -2.11 4091 25.68| Egeplast
HZNDR 18 242 10,500,000 25,410,000 17,475,928 -2,141,457 -1,222,618 139,176 -1,355,090| -1073.7% ad. 2.97 63.39 1.98 8,546,115 -0.08 0.01 7.08 16.91 -5.47| Haznedar Refrakter
INTEM 48 4.16 4,860,000 20,217,600 13,904,814 -1,157,032 1,534,243 184,426 -568,688| -408.4% 25.88 0.80 10.72 0.11 -3,825,209 -0.00 0.01 2.46 6.12 16.20| intema
1ZOCM 38 16.10 24,534,143 394,999,708 271,664,173 12,166,371 20,282,500 8,625,300 16,394,024 90.1% 6.77 2.63 8.00 231 2,716,750 0.30 0.38 0.00 0.63 163.03| izocam
PIMAS 10 3.18 18,000,000 57,240,000 39,367,263 -318,015 7,761,742 3,097,691 -884,868| -128.6% 15.15 254 6.76 1.83 38,528,979 -0.02 0.11 258 258 18.66| Pimas
TUDDF 100 21 12.50 45,000,000 562,500,000 386,863,824 25,076,513 28,606,583 10,929,320 16,495,934 50.9% 16.46 3.21 9.70 2.37 186,881,658 0.05 0.09 -3.10 -5.30  57.24| T. Demir Dokim
Seramik Urtinleri 273,625,094 188,187,823 17,485,784 10,706,109 11,519,074 -3,495,890| -165.7% 36.82 1.57 9.20 1.71 74,212,233 -0.02 0.17 -3.58 322 5332
EGSER 100 36 3.32 52,632,000 174,738,240 120,177,607 10,433,795 723,692 3,391,194 -4,326,853| -227.6% ad. 2.61 10.84 2.53 45,773,000 -0.05 0.24 -2.92 -3.49 159.38| Ege Seramik
KUTPO 23 25.50 2,592,000 66,096,000 45,458,047 3,956,388 6,773,574 6,938,708 2,001,104 -71.2% 36.00 0.77 5.01 0.80 3,517,241 0.02 0.11 -10.53 8.05 -27.66| Kitahya Porselen
USAK 52 2.27 14,445,310 32,790,854 22,552,169 3,095,601 3,208,843 1,189,172 -1,170,141| -198.4% 38.60 1.53 11.97 2.25 24,921,992 -0.05 0.15 271 5.09 28.25| Usak Seramik
Gubre 217,784,976 149,783,340 20,531,490 20,434,224 14,052,914 -8,623,678| -98.8% 23.13 0.91 5.90 0.52 57,462,327 0.01 0.11 1.64 6.69 6.24
BAGFS 100 52 29.00 3,000,000 87,000,000 59,834,938 5,729,744 14,387,264 13,767,182 -572,090| -104.2% | 1,812.80 1.09 5.72 0.90 891,471 -0.01 0.19 -1.69 5.45 -26.88| Bagfas
EGGUB 37 27.25 2,008,800 54,739,800 37,647,730 8,285,516 4,841,429 2,622,338 171,199 -93.5% 20.87 0.56 6.43 0.61 7,282,274 0.01 0.09 4.81 9.00 18.53| Ege Giibre
GUBRF 16 3.38 22,498,573 76,045,176 52,300,672 6,516,230 1,205,531 -2,336,606 -8,222,787 ad. 11.28 1.22 5.86 0.35 49,288,582 0.01 0.04 1.81 5.62 27.07| Gubre Fabrik.
Tarim IIagIarl 61,761,302 42,476,824 4,303,184 7,024,985 6,493,219 4,033,888 -37.9% 13.53 0.88 6.64 112 -7,205,592 0.08 0.14 213 9.09 5.46
HEKTS ‘ ‘ 44‘ 0.96 64,334,690 61,761,302 42,476,824 4,303,184 7,024,985 6,493,219 4,033,888 -37.9% 13.53 0.88 6.64 1.12 -7,205,592 0.08 0.14 213 9.09 5.46| Hektas
Diger Kimyasallar 584,120,000 401,733,150 9,753,946 20,671,449 4,741,133 51,367,716, 6562.0% 51.02 111 6.68 2.40 23,450,810 0.14 0.30 2.38 6.33 51.60
ALKIM 22 4.88 24,725,000 120,658,000 82,983,494 8,802,967 7,930,893 5,117,761 2,092,720 -59.1% 24.59 1.21 8.07 2.69 19,252,664 0.04 0.26 3.39 3.83 7.88| Alkim Kimya
SODA 15 7.40 62,630,000 463,462,000 318,749,656 950,979 12,740,556 -376,628 49,274,996 13183.2% 7.43 1.09 6.30 2.32 4,198,146 0.24 0.33 1.37 8.82  95.32| Soda Sanayii
-6,718,127 6,494,611 1,807,356 -936,201 18,666,484  -0.07 0.00  0.00 -34.85
DGZTE 100 25 2.78 78,000,000 216,840,000 149,133,425 7,459,133 6,727,508 861,857 -504,642| -158.6% 40.45 1.68 18.51 1.57 6,111,863 -0.00 0.03 -10.90 10.32 -2.80| Dogan Gazetecilik
DOBUR 19 3.54 18,283,125 64,722,263 44,513,248 957,681 666,923 552,602 -2,094,414| -479.0% ad. 2.02 ad. 1.63 -1,401,731 -0.05 -0.05 114 10.63 3.51| Dogan Burda
HURGZ 30 40 4.18 416,742,560 1,741,983,901 1,198,063,206 27,200,087 87,580,389 42,688,613 65,555,571 53.6% 15.77 2.62 16.30 5.15 -76,224,350 0.20 0.27 0.97 10.00 12.64  Hurriyet Gzt.
Lastik 1,5643,616,942 1,061,634,760 86,307,882 103,484,547 36,937,880 50,963,697 2598.0% 12.27 1.40 6.30 176 113,386,473 0.05 0.12 237 1248 3297
BRISA 10 88.50 7,441,875 658,605,938 452,961,443 48,235,248 53,535,179 21,375,518 9,351,206 -56.3% 15.87 1.73 6.86 2.26 15,931,611 0.03 0.14 351 16.45 19.55 Brisa
GOODY 100 23 23.80 11,917,664 283,640,403 195,075,930 9,053,457 -7,363,788 297,207 23,575,020 7832.2% 11.72 117 5.94 0.62 32,219,709 0.06 0.09 -2.86 7.21  80.30| Good-Year
KORDS 10 3.96 151,861,263 601,370,601 413,597,388 29,019,177 57,313,156 15,265,155 18,037,471 18.2% 10.01 1.25 5.81 2.52 65,235,153 0.07 0.13 6.45 13.79  -0.95  Kordsa Sabanci Dupont
Otomotiv Uretimi 8,520,140,065 5,859,793,718 712,145,709 756,177,981 333,360,740 346,782,905, 57.6% 10.08 2 5.36 115 -185,842,843 0.06 0.14 122 8.01 63.78
ASUZU 16 15.00 16,946,471 254,197,065 174,826,042 24,819,595 32,616,629 15,854,785 15,663,302| -1.2% 7.84 1.40 4.24 117 -22,367,687 0.08 0.15 2.04 6.38  22.88| Anadolu Isuzu
DOAS 30 34 7.15 110,000,000 786,500,000 540,921,596 72,326,000 111,405,000 38,575,000 1,762,000 -95.4% 10.54 1.85 4.27 0.50 -155,424,000 0.00 0.03 3.62 1.42 51.00| Dogus Otomotiv
FROTO 100 18 10.30 350,910,000 3,614,373,000 2,485,813,618 452,922,000 398,410,813 164,908,442 218,764,811 32.7% 7.99 212 4.34 1.18 64,365,995 0.07 0.13 -0.96 4.04  22.52| Ford Otosan
KARSN 100 78 1.91 40,000,000 76,400,000 52,544,704 1,446,313 -46,995,044 -19,169,890 -30,325,705 ad. ad. 1.47 13.53 0.69 77,460,845 -0.12 0.03 0.53 2.69 -24.17| Karsan Otomotiv
OTKAR 100 28 13.70 24,000,000 328,800,000 226,134,801 20,688,105 9,355,484 5,923,092 26,564,933| 348.5% 8.16 247 7.43 1.39 33,288,165 0.15 0.22 2.24 8.73 136.04| Otokar
TOASO 30 24 4.82 500,000,000 2,410,000,000 1,657,496,561 33,697,000 141,845,000 80,420,000 27,350,000 -66.0% 27.15 2.57 10.30 1.44 -257,088,000 0.02 0.08 -0.82 18.72 97.56  Tofas Oto. Fab.
TTRAK 100 25 15.10 47,000,000 709,700,000 488,101,788 86,119,182 93,663,165 36,727,672 66,360,347  80.7% 5.76 2.87 4.81 2.62 -9,650,640 0.25 0.35 486 11.03 140.16| Turk Traktor
UZEL 100 20 3.40 100,050,000 340,170,000 233,954,608 20,127,514 15,876,934 10,121,639 20,643,217 | 104.0% 12.89 1.67 5.70 1.34 83,572,479 0.07 0.15 -1.73  11.11  64.25 Uzel Makina
Otomotiv Yan Sanayii 1,061,480,900 730,041,884 34,119,207 27,740,786 13,653,479 36,062,126 87.4% 15.45 212 10.71 251 88,568,606 0.09 0.17 1.97 6.43 42.05
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu YTLUSD 14540
’ IMKB-100 40,582
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) $) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 40,582.25 199,706,763,777| 137,349,906,311| 10,710,954,143  8,974,552,894 5,358,084,581 5,335,077,960 -0.4% 22.09 2.13 6.27 0.72| 24,082,543,279 2.37 9.90  26.96|IMKB-100 Endeksi
BFREN 15 170.00 1,600,000 272,000,000 187,070,151 -6,693,208 -347,783 468,320 -144,952| -131.0% ad. 12.32 51.78 6.13 5,489 -0.00 0.09 1.19 3.08 -12.82| Bosch Fren Sistemleri
DITAS 48 7.50 5,040,000 37,800,000 25,997,249 4,420,216 2,642,916 971,336 1,117,454 15.0% 13.55 1.35 9.80 2.15 -3,186,565 0.07 0.11 -0.66 -1.32 1.35| Ditas Dogan
DOKTS 100 44 4.36 63,360,000 276,249,600 189,992,847 13,014,494 6,301,252 4,788,546 14,654,053 206.0% 17.09 157 9.08 1.69 58,592,606 0.07 0.13 0.00 -4.39 173.78| Doktas
EGEEN 33 15.00 3,150,000 47,250,000 32,496,561 3,678,760 1,677,581 1,791,869 5,831,826 225.5% 8.26 1.37 6.03 1.00 -412,085 0.12 0.18 0.67 8.70  49.25| Ege Endustri
FMIZP 15/ 1,010.00 206,910 208,979,100 143,727,029 6,052,803 2,553,212 1,683,167 3,679,133 118.6% 45.94 10.85 34.29 10.57 -5,827,540 0.19 0.28 -0.98 1813 22.25 F-M Izmit Piston
MUTLU 25 1.52 56,700,000 86,184,000 59,273,728 1,735,590 1,111,313 -3,344,589 1,709,679 151.1% 13.98 0.98 8.22 1.69 30,196,972 0.02 0.12 6.29 10.14 -5.05| Mutlu Akl
PARSN 31 2.07 64,260,000 133,018,200 91,484,319 11,910,552 13,802,295 7,294,830 9,214,933  26.3% 8.46 1.01 4.43 2.13 9,199,729 0.14 0.27 7.25 10.70 65.60| Parsan
Kagit Uriinleri 865,914,176 595,539,323 42,350,108 23,662,951 14,778,485 -11,919,840| -870.9% 15.02 1.21 11.71 2.03 85,302,320 -0.07 0.14 1.45 390 2284
ALKA 30 1.06 52,500,000 55,650,000 38,273,728 336,699 -3,064,089 -410,585 -4,485,181 ad. ad. 0.69 78.12 2.53 22,126,803 -0.15 0.11 291 6.00 -20.30| Alkim Kagit
BAKAB 40 5.70 9,000,000 51,300,000 35,281,981 2,054,520 -63,186 -801,591 6,161,736 868.7% 7.43 113 5.23 1.15 1,030,314 0.14 0.26 270 11.76 120.93 Bak Ambalaj
DENTA 20 1.88 30,000,000 56,400,000 38,789,546 3,955,281 3,826,063 3,541,971 2,889,414| -18.4% 17.77 0.79 7.70 1.65 20,246,913 0.06 0.17 -3.09 -3.09 8.44| Dentas Ambalaj
ISAMB 57 1.04 79,877,885 83,073,001 57,134,113 8,318,962 -4,684,000 -3,718,772 -19,098,172 ad. ad. ad. 77.50 3.93 21,685,402 -0.72 0.00 6.12 1429 14.19 Isiklar Ambalaj
KAPLM 17 8.60 4,800,000 41,280,000 28,390,646 -50,975 -540,704 -393,886 934,375 337.2% 52.42 1.34 13.30 217 2,308,531 0.05 0.10 4.24 8.18  16.22| Kaplamin
KARTN 100 58 165.00 2,025,000 334,125,000 229,797,111 12,243,245 15,298,895 7,697,840 9,016,104, 17.1% 20.11 1.86 11.26 4.43 70,303,891 0.15 0.26 0.00 -0.60  -9.12| Kartonsan
OLMKS 12 3.60 32,602,500 117,369,000 80,721,458 7,692,180 9,489,077 5,091,989 8,092,128 58.9% 9.40 0.84 5.35 1.10 -5,927,433 0.08 0.14 112 8.43  34.16| Olmuksa
TIRE 71 217 39,545,214 85,813,114 59,018,648 3,713,026 3,515,733 3,642,184 -6,396,809| -275.6% ad. 117 9.91 1.44 53,301,136 -0.07 0.07 0.93 -1.81  19.85| Tire Kutsan
VKING 46 1.03 39,712,680 40,904,060 28,132,091 4,087,170 -114,838 129,335 -9,033,435| -7084.5% ad. 1.54 6.85 1.84 40,834,545 -0.20 0.19 -1.90 -8.04  21.18| Viking Kagit
Kirtasiye 66,404,500 45,670,220 4,059,181 6,377,741 4,555,424 7,586,904, 27.7% 6.84 1.58 5.80 1.92 17,950,676 0.17 0.22 5.57 340 59.39
ADEL 27 7.10 7,875,000 55,912,500 38,454,264 3,553,017 5,450,406 3,915,181 7,114,825| 81.7% 6.46 1.60 5.37 2.09 18,619,318 0.20 0.28 3.65 441 66.56| Adel Kalemcilik
SERVE ‘ ‘ 94‘ 1.72‘ 6.100,000‘ 10,492,000 7,215,956 506,164 927,335 640,243 472,079| -26.3% 9.86 1.21 10.46 1.06 -668,642 0.13 0.15 7.50 2.38 52.21| Serve Kirtasiye
Matbaacilik 433,310,246 298,012,549 -8,400,514 15,625,849 -7,320,818 62,416,419 1119.6% 42.23 3.25 1.63 1.67 -10,912,458 0.15 0.32 0.56 -1.35 128.64
DURDO 45 3.48 6,630,315 23,073,496 15,868,980 -1,117,303 -1,093,315 -1,133,437 -2,335,461 ad. ad. 3.52 ad. 252 35,385,255 -0.10 0.14 -0.57 -3.33  -13.86| Duran Dogan Basim
IPMAT 48 4.60 28,586,250 131,496,750 90,437,930 -4,301,119 3,649,648 -2,679,766 21,939,142 918.7% 4.65 2.32 0.91 0.90 -23,254,369 0.18 0.31 0.00 5.99 156.98 Ipek Matbaacilik
KOZAD 100 45 9.05 30,800,000 278,740,000 191,705,640 -2,982,092 13,069,516 -3,507,615 42,812,738 1320.6% 4.69 3.98 212 2.29 -23,043,344 0.38 0.52 2.26 -6.70 242.80| Koza Davetiye
Mobilya 101,991,069 70,145,165 394,265 4,927,226 1,321,905 -1,497,611| 114.3% 5.60 111 4.19 1.96 -3,024,036 -0.13 0.03 0.56 111 3875
GENTS 57 1.67 46,904,832 78,331,069 53,872,813 4,429,811 10,620,736 2,939,433 6,298,017 114.3% 5.60 111 4.19 2.02 -12,061,158 0.19 0.27 0.00 437 53.92| Gentag
KLBMO 35 0.91 26,000,000 23,660,000 16,272,352 -4,035,546 -5,693,510 -1,617,528 -7,795,628 a.d. ad. a.d. ad. 1.86 9,037,122 -0.44 -0.22 111 -2.15  23.59| Kelebek Mobilya

MPAZ || 34 266 3130406 01068 G098.200

-2,866,890

-1,861,400

-1,079,516

4,356,605

2.22

1,183,532 0.10

BIMAS 47 64.50 25,300,000 1,631,850,000 1,122,317,744 24,216,000 30,197,000 5,848,000 37,040,000 533.4% 26.58 1555 16.35 157 -60,271,000 0.04 0.05 0.78 13.16 101.75| BIM Birlesik Mag.
BOYNR 100 40 2.33 92,070,000 214,523,100 147,539,959 -12,369,667 -6,808,854 -8,274,939 -1,881,576 a.d. 40.60 7.68 8.34 0.87 10,170,781 -0.01 0.09 10.95 19.49 -20.20| Boyner Magazacilik
GIMA 40 3.26 100,000,000 326,000,000 224,209,078 -23,752,271 -57,315,402 -20,141,307 -48,532,347 ad. ad. ad. 13.30 1.44 111,629,159 -0.16 0.11 0.00 0.00 1241 Gima

KIPA 100 101.00 11,810,664 1,192,877,050 820,410,626 3,699,932 10,557,615 7,407,018 -12,301,615| -266.1% a.d. 7.11 75.81 3.66 -83,693 -0.04 0.04 -0.98 -6.48 171.14| Tesco Kipa
MIGRS 30 52 16.80 176,266,866 2,961,283,349 2,036,646,045 74,397,000 73,705,000 23,569,000 1,921,000/ -91.8% 56.89 3.57 13.12 1.72 461,102,000 0.00 0.12 566 10.53 63.73] Migros

Petrol Uriinleri 8,104,472,633 5,573,915,154 782,367,680 650,191,318 243,425,881 167,917,754| -133.8% 8.74 1.47 5.64 0.50 -340,142,711 -0.00 0.06 29 738 -0.96

AYGAZ 100 45 3.76 238,757,445 897,727,993 617,419,528 61,177,465 90,297,716 40,049,826 -173,160,306| -532.4% ad. 1.16 7.24 0.79 949,995,688 -0.07 0.03 -1.57  11.24 5.51| Aygaz

PETKM 30 39 5.60 204,750,000 1,146,600,000 788,583,219 61,942,957 -98,546,779 -89,807,264 19,105,060 121.3% 110.62 0.81 8.81 113 27,129,289 0.02 0.07 3.70 10.89 -14.50| Petkim

TUPRS 30 49 24.20 250,419,200 6,060,144,640 4,167,912,407 659,247,258 658,440,381 293,183,319 321,973,000 9.8% 7.44 1.82 5.11 0.38 -367,272,000 0.05 0.07 211 3.86 12.58| Tuprag

Pertrol Uriinleri Dagitimi 2,678,812,500 1,842,374,484 268,030,524 262,550,444 113,635,383 -98,999,358| -78.3% 7.57 122 5.76 0.48 703,564,292 0.01 0.03 0.92 1281 7595

PTOFS 30 29 5.25 417,450,000 2,191,612,500 1,507,298,831 248,595,053 216,032,574 93,686,416 -136,763,851| -246.0% a.d. 111 5.68 0.46 692,189,801 -0.02 0.00 096 10.76  13.92| Petrol Ofisi

TRCAS 100 72 4.64 105,000,000 487,200,000 335,075,653 19,435,471 46,517,870 19,948,967 37,764,493  89.3% 7.57 2.25 6.01 0.58 11,374,491 0.04 0.06 0.87  14.85 137.98| Turcas Petrol

lag 1,284,804,480 883,634,443 65,555,559 51,224,922 45,263,641 -14,170,738| -159.6% 218.36 1.27 16.27 247 127,020,688 -0.07 0.12 1.68 9.47 51.69

DEVA 100 57 8.95 48,000,000 429,600,000 295,460,798 18,778,167 14,463,629 12,070,796 -14,518,801| -220.3% a.d. 4.30 27.97 5.32 121,998,843 -0.14 0.09 -1.10 14.01 81.51| Deva Holding
ECILC ‘ 100 ‘ 31‘ 4.68‘ 182,736,000 855,204,480 588,173,645 46,777,392 36,761,293 33,192,845 348,063 -99.0% 218.36 0.94 14.22 1.78 5,021,845 0.00 0.14 4.46 4.93 21.88| Eczacibasi llag
Tibbi Hizmetler 864,005,536 594,226,641 13,388,841 18,647,974 12,139,808 -1,552,801| -112.8% 174.36 7.72 19.10 6.14 102,654,646 -0.01 0.21 -361 -123 7862

ACIBD 36 16.00 54,000,346 864,005,536 594,226,641 13,388,841 18,647,974 12,139,808 -1,552,801| -112.8% 174.36 7.72 19.10 6.14 102,654,646 -0.01 0.21 -3.61 -1.23  78.62| Acibadem Saglik
BJKAS 21 2.84 40,000,000 113,600,000 78,129,298 10,838,028 -14,777,507 -8,417,003 -2,817,284 ad. ad. 4.54 50.40 20.27 62,753,270 -0.28 0.32 0.71 0.71 -64.21| Besiktas Futbol Yat.
FENER 100 15 20.30 25,000,000 507,500,000 349,037,139 16,206,909 52,895,074 23,483,385 23,297,191 -0.8% 9.98 4.96 11.30 82.15 132,741 1.29 0.81 -0.98 0.00 35.14| Fenerbahge Sportif
GSRAY 37 66.50 2,035,000 135,327,500 93,072,558 52,199,500 30,387,623 9,720,241 19,714,726 102.8% 2.68 2.20 3.23 N -4,077,430 - - -3.62 -3.62 -30.04| Galatasaray Sportif
TSPOR 25 4.60 25,000,000 115,000,000 79,092,160 265,524 - - 9,417,721 a.d. 4.49 3.26 4.99 24.58 -396,745 1.17 1.17 0.20 3.04  25.25| Trabzonspor Sportif
Biligim Sektoru 283,685,500 195,106,946 27,294,068 24,791,920 9,389,277 9,886,107 -25.8% 10.11 171 5.93 0.43 37,062,271 0.03 0.08 013 1530 17.89

ARENA 38 4.30 16,000,000 68,800,000 47,317,744 8,105,025 8,122,423 3,222,633 2,612,475 -18.9% 9.16 2.20 5.33 0.30 13,247,506 0.01 0.02 -2.27 18.78  34.31| Arena Bilgisayar
ESCOM 49 1.69 11,010,000 18,606,900 12,797,043 253,365 1,822,742 -331,945 -781,295 a.d. 13.55 0.93 a.d. 1.29 2,081,384 -0.05 0.02 0.00 6.96  32.03 Escort Computer
INDES 20 214 55,000,000 117,700,000 80,949,106 8,085,472 11,619,812 5,656,484 8,059,965 42.5% 8.39 1.69 5.07 0.40 37,881,342 0.02 0.05 3.38 20.22 45.31) Indeks Bilgisayar
LINK 28 3.38 5,500,000 18,590,000 12,785,420 1,262,982 -74,865 516,724 -5,038| -101.0% a.d. 2.04 a.d. 7.20 -4,615,168 -0.00 0.08 -3.43 2158 -6.11] Link Bilgisayar
LOGO 21 4.14 14,490,000 59,988,600 41,257,634 9,587,224 3,301,808 325,381 N a.d. 18.17 1.65 16.98 241 -11,5632,793 0.16 0.24 2.99 8.95 -16.08| Logo Yazilim
Elektronik Aletler 192,564,987 132,438,093 -3,086,803 12,038,494 2,235,241 -1,441,506| 24.0% 21.16 1.39 6.10 0.89 -3,614,836 -13.29 -11.48 118 8.97 19.78

ABANA 49 0.88 2,673,000 2,352,240 1,617,772 -460,530 -243,515 -120,826 -503,265 a.d. ad. 0.80 ad. 244.57 -28,114 -52.96 -45.82 -1.12 7.32  -4.35 Abana Elektromekanik
EMKEL 78 0.85 21,969,208 18,673,827 12,843,072 -4,375,722 1,077,826 -1,239,018 -1,154,931 a.d. 16.07 a.d. a.d. 4.06 2,479,839 -0.22 -0.19 119 1.19 27.82| Emek Elektrik
GEREL 60 1.06 13,482,000 14,290,920 9,828,693 25,377 -836,118 -901,942 487,430 154.0% 25.83 111 9.83 0.99 -1,890,311 0.04 0.10 0.00 3.92  -1.85 Gersan Elektrik
PRKAB 15 4.00 39,312,000 157,248,000 108,148,556 1,724,072 12,040,301 4,497,027 -270,740| -106.0% 21.62 1.43 6.18 0.74 -4,176,250 -0.00 -0.00 4.71 2346  57.48| Prysmian Kablo
Savunma Sanayii 752,716,800 517,686,933 56,979,590 90,722,439 22,785,479 4,629,829 -79.7% 10.37 215 3.55 2.80 -244,527,059 0.03 0.13 4.49 8.94 2917

ASELS ‘ 100 ‘ 15‘ 25.60 29,403,000 752,716,800 517,686,933 56,979,590 90,722,439 22,785,479 4,629,829 -79.7% 10.37 2.15 3.55 2.80 -244,527,059 0.03 0.13 4.49 8.94 29.17| Aselsan
Telekominikasyon 17,607,076,520 12,109,406,135 606,680,457  1,086,821,969 393,200,332 393,775,788| 682.1% 16.19 3.57 7.07 5.17 -259,655,316 0.11 0.25 521 1032 3252

ALCTL 34 4.56 22,000,000 100,320,000 68,995,873 -22,294,408 -624,562 -961,570 19,540,588 2132.2% 5.05 2.90 20.60 0.92 -4,126,724 0.19 0.24 0.44 -3.80 -13.96| Alcatel Teletas
NETAS 100 32 36.50 6,486,480 236,756,520 162,831,169 10,094,865 16,607,531 4,658,902 846,200 -81.8% 18.50 1.29 5.07 2.10 -117,572,316 0.01 0.08 9.77 1870  28.77| Netas Telekom.
TCELL 30 18 7.85| 2,200,000,000 17,270,000,000 11,877,579,092 618,880,000  1,070,839,000 389,503,000 373,389,000 -4.1% 16.37 3.66 6.96 5.39 -142,083,000 0.12 0.45 0.64 1.95  36.27| Turkcell
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’ IMKB-100 40,582
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) $) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 40,582.25 199,706,763,777| 137,349,906,311| 10,710,954,143  8,974,552,894 5,358,084,581 5,335,077,960 -0.4% 22.09 2.13 6.27 0.72| 24,082,543,279 2.37 9.90  26.96|IMKB-100 Endeksi
IDAS 99 3.64 6,000,000 21,840,000 15,020,633 2,213,779 -385,057 -281,514 -431,654 ad. ad. 0.61 9.87 1.24 16,230,278 -0.01 0.07 7.06 2133 121.95| idas
YATAS 35 2.09 17,010,000 35,550,900 24,450,413 455,307 -2,550,370 -2,854,044 -4,697,590 ad. ad. 0.81 5.80 1.25 44,826,835 -0.07 0.12 2.96 3.47 62.02| Yatas
Konfeksiyon 228,816,564 157,370,402 1,740,995 897,221 -1,022,221 -13,687,680| -308.6% 14.01 0.75 5.29 1.64 131,086,521 -0.54 -0.01 0.67 6.06 1.60
CEYLN 20 4.02 4,603,170 18,504,743 12,726,784 171,661 547,597 382,076 275,768, -27.8% 41.93 2.54 5.88 0.93 6,163,689 0.01 0.13 -2.43 -7.37  55.81| Ceylan Giyim
ESEMS 16 1.01 13,315,500 13,448,655 9,249,419 -3,559,846 -6,042,155 -2,753,158 -5,372,205 ad. ad. ad. ad. 15.71 23,375,738 -2.29 -0.26 -1.94 3117  -8.18 Esem Spor Giyim
KOTKS 54 0.39 10,045,041 3,917,566 2,694,337 -1,555,026 -3,059,861 -1,245,936 -3,313,026 ad. ad. 1.38 ad. 2.03 6,081,344 -0.67 -0.26 2.63 2.63 -61.39| Koniteks
MNDRS 100 52 0.54 181,000,000 97,740,000 67,221,458 4,045,177 5,192,629 2,976,448 8,853,500 197.5% 8.83 0.45 4.26 154 42,918,494 0.10 0.26 1.89 3.85 71.03| Menderes Tekstil
UKIM 25 1.60 8,316,000 13,305,600 9,151,032 1,119,607 1,310,571 1,279,575 -12,735,331| -1095.3% ad. 1.25 ad. 1.68 41,135,872 -0.39 -0.01 1.27 256 -42.03| Uki Konfeksiyon
VAKKO 15 5.85 14,000,000 81,900,000 56,327,373 1,519,422 2,948,440 -1,661,226 -1,396,386 ad. 31.17 1.65 9.86 1.03 11,411,384 0.02 0.10 2.63 354  -5.65| Vakko Tekstil
Kumag 726,871,975 499,911,950 29,296,334 45,520,920 -22,489,713 -99,636,264| -714.6% 8.86 0.73 6.27 1.61 529,937,174 -0.21 0.04 5.72 8.27 1492
AKIPD 16 2.30 20,000,000 46,000,000 31,636,864 5,101,096 -11,191,884 7,222,716 -3,445,818 ad. ad. 0.75 ad. 1.68 19,290,574 -0.09 0.02 -129 1558  67.88] Aksu iplik
ALTIN 20 3.90 40,000,000 156,000,000 107,290,234 642,877 15,557,841 2,219,605 -16,188,902| -829.4% ad. 1.20 6.49 2.06 63,803,193 -0.15 0.02 3.17 16.77 214.11 Altinyildiz
ATEKS 19 242 25,200,000 60,984,000 41,942,228 9,789,557 65,507 -1,035,156 -3,310,551 ad. ad. 0.51 252.28 1.49 57,523,210 -0.04 0.06 1.68 3.86 6.14| Akin Tekstil
BERDN 28 1.67 5,200,000 8,684,000 5,972,490 12,449,235 -6,405,373 2,019,282 -22,248,547| -1201.8% ad. ad. ad. 212 69,126,712 -0.61 0.13 1.83 1.83 -45.42| Berdan Tekstil
BISAS 41 0.98 6,300,000 6,174,000 4,246,217 -7,617,129 -12,578,849 -6,477,517 -6,017,708 ad. ad. 0.85 ad. 0.45 4,571,548 -0.25 -0.06 2.08 0.00 -30.00| Bisas Tekstil
BOSSA 25 1.62 108,000,000 174,960,000 120,330,124 28,075,921 6,453,668 8,162,269 18,143,927 | 122.3% 7.70 0.61 4.69 1.04 40,726,777 0.12 0.22 25,58 33.88 49.29 Bossa
BRMEN 50 1.76 24,786,000 43,623,360 30,002,311 3,294,691 -1,929,255 -1,620,765 -9,539,429 ad. ad. 118 10.12 1.51 56,070,521 -0.14 0.08 1.73 292 2.33] Birlik Mensucat
GEDIZ 78 1.15 7,200,000 8,280,000 5,694,635 -4,460,139 -2,644,395 -1,348,802 -1,172,492 ad. ad. 0.98 111.22 2.79 -531,056 -0.42 -0.05 16.16 17.35 15.00| Gediz iplik
LUKSK 32 1.83 10,000,000 18,300,000 12,585,970 1,651,196 1,607,660 486,521 657,725 35.2% 10.29 1.42 ad. 3.19 5,014,856 0.09 0.20 8.93 7.02  30.54| Luks Kadife
MEMSA 48 0.28 46,750,000 13,090,000 9,002,751 -34,325,455 -25,161,999 -11,367,450 -34,255,108 ad. ad. ad. ad. 2.29 87,335,398 -0.78 -0.29 3.70 0.00 -20.00| Mensa Mensucat
SKTAS 37 3.16 12,000,000 37,920,000 26,079,780 8,481,234 1,533,580 77,400 -1,803,476| -2430.1% ad. 0.41 4.73 1.72 28,788,211 -0.05 0.15 1.94 -3.07  -8.49| Soktas
SNPAM 3 1.40 53,287,500 74,602,500 51,308,459 -2,507,395 1,106,099 -1,206,014 -1,167,240 ad. 65.16 0.79 24.41 2.70 -6,288,352 -0.05 0.11 -2.78 5.26 -20.00| Sénmez Pamuklu
TUMTK 93 0.33 82,497,317 27,224,115 18,723,600 2,949,586 -18,667,046 -8,975,854 -23,702,054 ad. ad. ad. ad. 212 56,578,499 -0.60 -0.27 10.00 0.00 -57.14| Tumteks
YUNSA 21 1.75 29,160,000 51,030,000 35,096,286 5,771,059 6,733,526 3,799,484 4,413,409 16.2% 4.95 0.69 4.38 0.97 47,927,083 0.10 0.19 7.36 14.38 4.72| Yunsa
iplik 389,968,727 268,204,077 -5,949,981 -94,274,099 -36,909,631 -24,085,283| 82.0% 14.65 0.74 5.56 0.64 172,975,065 -1.25 2.47 1.64 4.36 0.34
AKALT 40 4.40 7,786,108 34,258,875 23,561,812 -11,663,476 -47,078,029 -16,672,343 1,419,975 108.5% ad. 0.34 ad. 0.05 -10,378,158 0.00 0.11 1.85 8.91 0.00| Akal Tekstil
ARAT 85 0.30 40,000,000 12,000,000 8,253,095 8,331 7,876,538 4,447,416 -1,310,754 ad. ad. 3.48 ad. 2.46 8,175,264 -0.16 0.21 3.45 0.00 -14.29| Arat Tekstil
ARSAN 14 1.25 37,800,000 47,250,000 32,496,561 -11,205,534 -13,782,334 -7,225,273 -6,805,274 ad. ad. 0.42 16.10 1.81 60,320,487 -0.11 0.14 1.63 0.81 -0.79| Arsan Tekstil
EDIP 22 3.58 17,595,000 62,990,100 43,321,939 -2,151,024 -9,869,177 -2,442,860 -7,722,910 ad. ad. 1.01 ad. 3.84 33,004,615 -0.31 0.02 229 1548 24.31| Edip Iplik
KRTEK 19 0.86 35,100,498 30,186,429 20,760,955 -195,055 -12,539,344 -3,222,004 -950,547 ad. ad. 0.49 20.58 1.36 31,287,047 -0.02 0.18 -1.15 6.17 8.86| Karsu Tekstil
MTEKS 73 1.28 16,743,300 21,431,424 14,739,631 -405,473 -1,483,224 -486,934 -6,572,061 ad. ad. 2.29 214.41 4.34 13,399,459 -0.82 -0.35 1.59 159 66.23| Metemteks
OKANT 100 0.23 18,000,000 4,140,000 2,847,318 -4,897,004 -5,318,106 -2,787,028 -492,773 ad. ad. 0.43 ad. 82.19 66,889 -9.63 21.79 4.55 0.00 -58.18| Okan Tekstil
SANKO 25 3.42 36,225,000 123,889,500 85,205,983 6,756,608 6,588,997 3,365,203 5,234,661 55.6% 14.65 1.41 8.80 0.46 30,837,412 0.02 0.06 0.59 3.01 -10.94| Sanko Pazarlama
SONME 6 0.96 56,065,000 53,822,400 37,016,781 17,802,646 -2,916,344 -2,990,976 -6,885,600 a.d. ad. 0.65 18.04 2.14 6,262,050 -0.25 0.07 0.00 3.23 -12.18| Sonmez Filament
Diger Tekstil 624,244,465 429,329,068 -165,348,111 -65,382,562 -41,365,310 121,601,021| 2112.7% 6.40 0.57 10.53 0.74 104,902,984 0.15 0.36 547 13.02 13.24
AKSA 100 34 15.50 27,156,288 420,922,465 289,492,755 37,696,889 -826,562 1,446,690 59,013,021 3979.2% 7.42 0.63 10.89 0.70 58,115,984 0.09 0.23 7.64 19.23 32.48 Aksa
SASA 100 ‘ 49‘ 0.94‘ 216,300,000 203,322,000 139,836,314 -203,045,000 -64,556,000 -42,812,000 62,588,000 246.2% 4.98 0.47 10.07 0.82 46,787,000 0.21 0.49 3.30 6.82  -6.00| Advansa Sasa
Deri Konfeksiyon 60,165,311 41,379,168 9,075,712 7,279,197 3,538,197 -2,054,256| -68.9% 7.08 0.88 7.47 Ll 1,811,909 -0.03 0.07 3.63 7.04 5.08
DERIM 31 2.30 5,400,000 12,420,000 8,541,953 -212,266 1,535,745 440,390 659,905 49.8% 7.08 151 3.16 0.58 159,676 0.03 0.06 4.07 7.48 8.49| Derimod
DESA 30 0.97 49,221,970 47,745,311 32,837,215 9,287,978 5,743,452 3,097,807 -2,714,161| -187.6% a.d. 0.79 9.24 1.51 1,652,233 -0.08 0.08 3.19 6.59 1.68| Desa Deri
AYCES 7 5.35 16,756,740 89,648,559 61,656,506 -4,931,987 -4,070,045 -2,570,684 -4,632,849 ad. ad. 1.36 ad. 55.75 5,764,358 -2.71 -0.70 0.00 -6.14  24.42| Altinyunus Cesme
FVORI 35 4.10 6,500,000 26,650,000 18,328,748 -4,894,536 -9,975,065 -5,059,508 -14,662,927 ad. ad. 0.41 ad. 279.38 97,416,219 -33.02 -13.83 354 11.41 -48.10 Favori Dinlenme Yer.
MAALT 29 23.90 5,515,536 131,821,310 90,661,149 -6,494,644 -4,131,360 -3,233,852 -3,442,697 ad. ad. 2.73 379.85 23.52 1,908,089 -0.61 -0.28 -2.05 67.13  97.52| Marmaris Altinyunus
METUR 34 2.44 8,000,000 19,520,000 13,425,034 528,368 436,007 348,803 -1,386,593| -497.5% ad. 1.61 36.23 - 7,058,914 - - 3.39 7.96  -6.39| Metemtur Otelcilik
MMART 100 62 1.68 72,600,000 121,968,000 83,884,457 3,569,007 1,498,625 -205,621 -6,067,846 ad. ad. 1.32 21.29 13.90 14,602,782 -0.62 0.13 244 12.00 -0.11| Marmaris Marti
NTTUR 100 85 152 49,892,220 75,836,174 52,156,929 39,271,926 4,460,741 -523,493 8,423,461 1709.1% 5.66 0.96 51.39 13.64 98,477,951 0.66 277 340 1429 42.06| Net Turizm
PKENT 84 20.20 1,036,800 20,943,360 14,403,961 -1,973,708 -59,070 -2,367,068 -2,431,040 a.d. a.d. 1.37 14.73 13.44 11,079,777 -1.02 -0.63 -2.88 2.54 -30.34| Petrokent Turizm
AFMAS 37 4.68 13,490,363 63,134,898 43,421,526 1,774,503 1,034,819 1,584,825 1,190,083 -24.9% 98.64 3.21 8.20 2.80 22,933,742 0.04 0.17 0.43 -1.27  44.25| AFM Film
ANELT 100 41 3.08 44,000,000 135,520,000 93,204,952 2,025,880 2,654,497 1,138,769 3,858,246 238.8% 25.22 2.56 43.92 5.84 -34,552,430 0.22 0.32 0.65 2.67 50.67| Anel Telekom
CMLOJ 30 8.20 2,800,000 22,960,000 15,790,922 749,639 1,148,329 658,363 647,763 -1.6% 20.18 2.26 18.47 271 -11,724,920 0.16 0.36 -0.61 5.13  22.43| Camis Lojistik Hiz.
CYTAS 36 4.04 24,960,000 100,838,400 69,352,407 -1,845,423 -2,380,745 -1,120,397 10,213,010| 1011.6% 11.26 2.04 45.26 4.30 -22,080,249 0.56 0.69 3.06 10.99 16.09 Ceytas Madencilik
KLMSN 38 7.20 6,000,000 43,200,000 29,711,142 562,697 1,257,320 2,335,038 7,544,420| 223.1% 6.68 1.29 5.23 1.04 27,108,789 0.11 0.18 -2.04 23.08 90.48 Klimasan Klima
PKART 49 1.78 22,750,000 40,495,000 27,850,757 -388,243 -809,277 301,346 -673,082| -323.4% ad. 1.82 ad. 3.01 -9,395,714 -0.07 -0.02 -430 29.93 -29.08 Plastikkart
PRKTE 100 35 7.90 48,000,000 379,200,000 260,797,799 -1,396,603 9,451,812 5,998,398 32,593,216| 443.4% 10.52 2.90 30.42 19.00 -78,783,904 2.06 2.59 1.28 1449 59.92| Park Elek. Madencilik
Biyiik Olgekli Bankalar 66,743,329,353 45,903,252,650| 2,671,589,000 641,212,000 1,642,232,000 2,567,323,000| 51.8% 12.96 2.0 271 9.93 13.80
AKBNK 30 30 8.30| 2,200,000,000 18,260,000,000 12,558,459,422| 1,020,528,000  1,438,294,000 777,507,000 924,244,000, 18.9% 11.52 2.94 - - - - - 1.22 7.10 24.09| Akbank
GARAN 30 50 5.35| 2,100,000,000 11,235,000,000 7,726,960,110 450,549,000 708,394,000 315,572,000 508,510,000, 61.1% 12.46 2.87 - - - - - 3.88 1942 34.45 Garanti Bankasi
ISCTR 30 33 9.45| 1,968,911,924 18,606,217,682 12,796,573,371 635,443,381 955,613,439 464,524,506 744,844,651 60.3% 15.05 2.25 - - - - - 328 17.39 2.50/ Is Bankasi (C)
VAKBN 30 25 7.65| 1,279,000,000 9,784,350,000 6,729,264,099 623,928,000 535,170,000 208,376,000 423,241,000 103.1% 13.05 2.54 - - - - - 552 14.18 33.58 Vakiflar Bankasi
YKBNK 30 25 2.80| 3,142,818,454 8,799,891,671 6,052,195,097 -58,871,000 -2,996,274,000 -123,756,000 -33,528,000 ad. ad. 5.34 - - - - - 2.94 6.87  40.06| Yapi ve Kredi Bank.
Orta ve Kiigiik Olcekli Bankalar 19,014,877,985 13,077,632,727 612,049,000 905,217,000 454,869,000 647,452,000, 77.6% 17.00 3.16 > = 3.51 18.23 47.87
ALNTF 5 2.96 224,264,890 663,824,074 456,550,257 5,134,000 20,765,000 8,348,000 9,637,000 15.4% 30.10 4.13 - - - - - 7.25 53.37 68.57 AlternatifBank
DENIZ 30 25 14.60 316,100,000 4,615,060,000 3,174,044,017 122,711,000 200,714,000 110,144,000 63,006,000 -42.8% 30.05 4.36 - - - - - 0.69 -3.95  93.38| Denizbank
FORTS 30 35 4.86 385,780,640 1,874,893,910 1,289,473,116 107,171,000 80,864,000 25,657,000 42,794,000, 66.8% 19.13 1.75 - - - - - 041  13.02 8.23| Fortis Bank
FINBN 30 47 5.75| 1,250,000,000 7,187,500,000 4,943,259,972 191,560,000 350,441,000 176,421,000 275,317,000, 56.1% 16.00 a4.77 - - - - - -0.86 -4.96  84.53| Finansbank
SKBNK 30 96 5.55 125,000,000 693,750,000 477,132,050 82,375,000 37,030,000 19,022,000 8,654,000 -54.5% 26.02 212 - - - - - 7.77 1420 40.15 Sekerbank
TEBNK 100 20 16.90 76,500,000 1,292,850,000 889,167,813 33,800,000 78,717,000 42,073,000 63,329,000, 50.5% 12.59 2.47 - - - - - 3.68 26.12 37.64 T.Ekonomi Bank.
TEKST 100 25 1.87 300,000,000 561,000,000 385,832,187 4,275,000 10,135,000 9,106,000 -14,962,000| -264.3% 133.92 1.72 - - - - - 13.33  39.55 67.66 Tekstilbank
TKBNK 1 7.40 160,000,000 1,184,000,000 814,305,365 17,886,000 26,526,000 15,801,000 154,522,000 877.9% 7.17 2.18 - - - - - -2.63  12.98 -3.11| T. Kalkinma Bank.
TSKB 30 54 3.14 300,000,000 942,000,000 647,867,950 47,137,000 100,025,000 48,297,000 45,155,000 -6.5% 9.72 1.87 - - - - - 195 13.77 33.81 T.SK.B.

AKGRT

6.10

306,000,000

1,866,600,000

1,283,768,913

66,480,312

72,247,765

18,375,526

44,279,473

141.0%

0.00

7.96 67.94

Aksigorta
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu YTLUSD 14540
’ IMKB-100 40,582
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) $) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 40,582.25 199,706,763,777| 137,349,906,311| 10,710,954,143  8,974,552,894 5,358,084,581 5,335,077,960 -0.4% 22.09 2.13 6.27 0.72| 24,082,543,279 2.37 9.90  26.96|IMKB-100 Endeksi
ANHYT 100 21 4.82 175,000,000 843,500,000 580,123,796 42,100,789 41,031,408 23,648,115 10,627,533| -55.1% 30.11 2.92 - - - - - 2.55 6.64 149.11| Anadolu Hayat Emek.
ANSGR 100 48 2.66 200,000,000 532,000,000 365,887,208 78,174,944 40,272,708 10,290,136 11,007,235 7.0% 12.98 1.21 - - - - - 3.10 11.30 37.52| Anadolu Sigorta
AVIVA 1 17.00 25,000,000 425,000,000 292,297,111 5,182,474 7,943,826 533,141 7,942,622 1389.8% 27.68 12.02 - - - - - -0.58 4.29 12.67| Aviva Sigorta
GUSGR 14 2.80 75,000,000 210,000,000 144,429,161 6,770,968 6,103,621 7,235,671 3,757,475 -48.1% 79.99 1.30 - - - - - -1.41 7.69 3.62| Glines Sigorta
RAYSG 27 294 29,018,099 85,313,212 58,674,836 -2,626,116 -3,982,814 2,332,517 -1,513,890, -164.9% ad. 4.20 - - - - - 426 2250 100.00| Ray Sigorta
YKSGR 34 6.60 80,000,000 528,000,000 363,136,176 7,520,327 -465,007 -2,906,531 2,186,053 175.2% 114.10 2.88 - - - - - 4.76 9.09 155.81| Yapi Kredi Sigorta
FACFA 25 5.65 12,981,538 73,345,692 50,444,080 2,052,795 7,017,892 3,572,416 2,659,461| -25.6% 12.01 3.05 6.69 - 43,392,367 - - -0.88 -3.42 144.09| Factoturk Faktoring
GARFA 35 4.40 15,988,500 70,349,400 48,383,356 505,398 3,453,831 1,783,025 2,370,297 32.9% 17.07 2.56 11.89 - 282,456,056 - - 2.80 7.84 67.50| Garanti Faktoring
OZFIN 40 2.00 3,000,000 6,000,000 4,126,547 -1,946,003 -5,708,136 -5,832,438 309,026, 105.3% 9.68 1.01 16.91 - -1,505,772 - - 1494 1561 2579 Oz Finans Fact.
FFKRL 42 4.22 75,000,000 316,500,000 217,675,378 27,248,201 47,421,165 21,885,446 20,161,678 -7.9% 6.93 1.67 7.73 8.78 355,089,660 0.26 113 1.44 550 24.75| Finans Fin. Kir.
ISFIN 100 43 274 100,000,000 274,000,000 188,445,667 23,354,000 40,022,000 19,045,000 8,594,000 -54.9% 9.27 1.98 521 6.00 683,044,000 0.05 0.94 538 2178 -9.42| s Fin. Kir.
SEKFK 35 1.49 18,823,530 28,047,060 19,289,587 -9,906,179 15,099 10,664 -5,169,279| -48574.1% ad. ad. 13.81 20.32 89,710,354 -0.89 -0.06 2.76 -1.32  -29.38| Seker Fin. Kir.
TEKFK 45 1.24 17,000,000 21,080,000 14,497,937 858,211 1,150,301 -505,301 3,539,823| 800.5% 4.06 0.77 3.85 14.12 20,567,341 1.20 3.32 5.08 2157 2.48| Tekstil Fin. Kir.
TOPFN 25 4.70 15,875,003 74,612,515 51,315,347 -2,066,037 2,116,222 1,488,868 2,804,891 88.4% 21.74 2.19 76.26 634.08 -2,005,609 24.50 24.50 129 16.34  44.17| Toprak Fin. Kir.
VAKFN 22 2.30 20,000,000 46,000,000 31,636,864 4,544,000 9,207,000 5,920,000 3,221,000 -45.6% 7.07 1.40 4.56 5.18 124,579,000 0.10 0.93 268 11.65 -34.00 Vakif Fin. Kir.
YKFIN 64 4.42 102,000,000 450,840,000 310,068,776 -31,751,852 3,926,493 7,018,870 10,792,153| 53.8% 58.55 3.70 26.06 37.81 180,061,348 0.65 0.76 0.45 46.36 81.89| Yapi Kredi Fin. Kir.
AGYO 100 49 1.59 63,000,000 100,170,000 68,892,710 5,123,626 17,178,417 2,835,260 2,934,028 3.5% 5.80 0.83 15.27 15.32 -7,463,948 0.48 0.48 1.92 1.27  42.23| Atakule G.M.Y.O.
AKMGY 49 36.75 13,700,000 503,475,000 346,268,913 28,157,574 42,685,784 18,279,675 30,633,544, 67.6% 9.15 4.00 9.51 14.15 -21,275,246 0.90 0.95 3.52 280 -6.69 Akmerkez G.M.Y.O.
ALGYO 49 28.50 5,490,100 156,467,850 107,612,001 -3,787,055 10,183,740 3,195,893 4,395,537 37.5% 13.75 1.01 7.85 22.46 -92,666,707 1.55 1.83 2.70 556 -29.21| Alarko GMYO
EGYO 72 0.40 50,000,000 20,000,000 13,755,158 -20,666,214 -29,407,966 -788,701 -3,708,576 ad. ad. 0.27 ad. 43.97 13,395,260 -4.88 -4.73 0.00 -476 -14.89| EGS G.M.Y.O.
GRGYO 100 49 1.88 73,800,000 138,744,000 95,422,283 403,309 5,185,134 1,817,812 766,176, -57.9% 33.57 1.55 ad. 255.17 -9,044,815 151 2.06 -1.57 -1.05 -9.62| Garanti GMYO
IHGYO 69 1.78 33,162,530 59,029,303 40,597,870 -25,083,226 -4,509,641 1,035,699 -1,993,469| -292.5% ad. 2.01 ad. - 558,189 - - 9.88 349 64.81 Ihlas GMYO
ISGYO 30 46 2.90 329,966,000 956,901,400 658,116,506 105,109,351 34,094,657 10,703,101 12,105,250 13.1% 26.96 1.21 30.35 44.16 -16,038,815 0.57 1.64 1.40 9.85 22.98 Is GMYO
NUGYO 49 3.42 10,000,000 34,200,000 23,521,320 -5,021,064 3,982,373 2,566,168 -153,849| -106.0% 27.09 0.93 366.77 14.28 336,242 -0.06 -0.03 3.64 8.92 -25.97| Nurol GMYO
VKGYO 45 2.92 16,800,000 49,056,000 33,738,652 984,654 6,144,755 1,785,857 1,353,338 -24.2% 8.59 0.90 17.03 20.73 -15,233,982 0.83 1.07 0.69 2.10 6.18| Vakif GMYO
YKGYO 49 4.10 40,000,000 164,000,000 112,792,297 -5,280,724 5,179,121 5,740,206 1,946,019| -66.1% 118.42 1.73 ad. 4.68 -29,687,849 0.07 0.08 9.63 32.26 6.77| Yapi Kredi Koray GMYO
[Holdingler [ 39,895,388,302  27438,368,846] 2562751164 20656320449 1105231790  514782806] 901% [ 1051 173 639 137[ 15188565157 005 024 [ 836 1106 3245[ ]
Buyiik Olgekli 18,217,250,000 12,529,057,772| 1,232,628,000  1,287,389,000 653,380,000 -528,519,000| -228.4% 18.22 1.71 5.17 1.16| 12,162,960,000 0.01 0.16 734 1560 35.81
KCHOL 30 20 5.65| 1,265,000,000 7,147,250,000 4,915,577,717 508,496,000 597,624,000 252,078,000 -847,719,000, -436.3% ad. 1.77 6.46 0.84| 11,651,724,000 -0.04 0.08 865 16.26 23.31 Kog Holding
SAHOL ‘ 30 25 6.15‘ 1,800,000,000 11,070,000,000 7,613,480,055 724,132,000 689,765,000 401,302,000 319,200,000 -20.5% 18.22 1.67 3.90 2.28 511,236,000 0.06 0.24 6.03 14.95 48.32 Sabanci Holding
Orta Olgekli 20,024,671,901 13,772,126,480, 1,196,660,690  1,290,427,573 420,436,335 1,066,478,918 -12.1% 8.07 1.86 7.30 1.74| 1,303,660,456 0.07 0.17 103 1156 46.60
ALARK 100 30 4.12 176,880,000 728,745,600 501,200,550 -2,446,328 60,238,872 11,973,086 27,914,883 133.1% 9.57 1.36 12.47 1.83 -245,559,655 0.11 0.24 1.48 3.00 -5.45| Alarko Holding
DOHOL 30 34 6.25 735,288,208 4,595,551,301 3,160,626,755 239,285,805 636,356,508 83,671,510 762,603,677 811.4% 3.49 1.42 5.25 0.59 -622,996,630 0.11 0.18 3.31 6.84 91.75| Dogan Holding
DYHOL 30 34 5.60 608,500,000 3,407,600,000 2,343,603,851 59,358,000 8,741,000 12,067,000 -118,955,000| -1085.8% ad. 4.75 20.70 3.90 694,034,000 -0.11 -0.06 -1.75 18.64 63.74| Dogan Yayin Hol.
ENKAI 100 13 12.30 600,000,000 7,380,000,000 5,075,653,370 578,688,890 409,498,160 166,964,387 225,517,682 35.1% 15.77 2.47 10.96 3.51| 1,005,387,910 0.09 0.17 3.36 10.81 65.90| Enka ingaat
SISE 30 39 5.65 423,500,000 2,392,775,000 1,645,649,931 186,892,777 -5,852,547 71,352,323 102,711,401| 43.9% 93.81 1.05 4.68 2.35 598,879,040 0.08 0.21 -0.88 15.78 45.62| Sise Cam
YAZIC 100 22 38.00 40,000,000 1,520,000,000 1,045,392,022 134,881,546 181,445,580 74,408,029 66,686,275 -10.4% 8.75 1.55 9.87 3.03 -126,084,209 0.14 0.29 0.66 14.29 18.03| Yazicilar Holding
Kuguk Olgekli 1,653,466,401 1,137,184,595 133,462,474 78,503,876 31,415,455 -23,177,112| -29.8% 14.92 0.99 15.98 1.65| 1,721,964,701 0.08 0.39 1.70 6.03 14.94
BRYAT 33 4.56 28,125,000 128,250,000 88,204,952 7,457,091 8,283,727 4,795,508 5,212,689 8.7% 14.74 1.21 13.50 - -22,874,873 - - 3.17 6.54 10.24| Borusan Yat. Paz.
ECZYT 100 43 4.22 55,000,000 232,100,000 159,628,611 11,707,253 17,426,736 7,546,667 1,588,146| -79.0% 20.24 0.55 90.20 0.19 -90,587,747 0.00 -0.01 3.43 1.44  46.01| Eczacibagl Yatinm
EFES 48 12.40 26,699,400 331,072,560 227,697,772 11,334,000 26,899,000 8,522,000 3,354,000 -60.6% 15.24 2.83 10.88 3.24 69,549,000 0.03 0.15 -4.62 0.81 -8.82| Efes Holding
GLYHO 100 100 153 112,500,000 172,125,000 118,380,330 -8,696,812 12,596,781 4,490,939 11,240,838 150.3% 8.80 116 5.37 8.79 -1,414,374 0.86 1.44 -1.29 3.38  48.75| Global Yat. Holding
GSDHO 30 99 1.46 200,000,000 292,000,000 200,825,309 9,179,000 20,057,000 10,789,000 -10,676,000| -199.0% ad. 0.97 155.26 3.34| 1,443,526,000 -0.02 -0.01 896 24.79 35.47| GSD Holding
IHLAS 100 88 0.58 395,200,000 229,216,000 157,645,117 30,712,970 12,807,821 10,566,368 -25,196,844| -338.5% ad. 0.52 5.89 1.80 102,304,338 -0.14 0.15 0.00 0.00 -26.74| ihlas Holding
KAVPA 44 2.54 9,974,250 25,334,595 17,424,068 197,633 -403,703 -105,329 -2,118,617 ad. ad. 0.90 ad. - -167,206 - - 242 2.01 -7.30| Kav Dan.Paz.Tic.
MZHLD 35 1.05 10,836,000 11,377,800 7,825,172 -10,607,132 -11,196,065 -1,177,278 -12,507,973 ad. ad. ad. 13.62 1.80 77,162,224 -0.25 0.18 194 10.53 -16.67 Mazhar Zorlu Holding
NTHOL 100 80 0.67 338,442,000 226,756,140 155,953,329 86,133,361 -11,776,930 -7,488,110 5,874,997| 178.5% 142.96 3.64 ad. 14.72 117,154,347 0.25 157 0.00 1356 76.32 NetHolding
TRNSK 94 0.35 14,955,160 5,234,306 3,599,935 -3,954,890 3,809,509 -6,524,310 51,652 100.8% 0.50 0.23 2.83 241 27,312,992 ad. ad. 2.94 -2.78  -7.89| Transtirk Hold.
[Yaunm Ortakingi T [ 680758201] 468106837 17074276 128673846 23098026 44135077 -551.8% | 807 098 0L  002[ 505973380 023 025 [ 643 1440 070[ ]
AKYO 66 2.08 18,000,000 37,440,000 25,749,656 698,477 15,302,823 2,430,977 -3,675,232| -251.2% 4.07 0.83 ad. ad. -45,128,301 -0.05 -0.05 1556 28.40 25.30 Ak Yat. Ort.
ARFYO 96 1.15 20,400,000 23,460,000 16,134,801 138,089 4,830,867 1,223,301 -2,386,399| -295.1% 19.21 0.86 ad. ad. -26,760,152 -0.07 -0.07 1058 33.72 -6.50| Alternatif Yat. Ort.
ATAYO 95 2.10 2,900,000 6,090,000 4,188,446 132,433 987,855 235,128 -78,139| -133.2% 9.03 1.64 24.52 0.01 -3,742,783 -0.00 -0.00 3.45 8.25 -39.70| Ata Yat. Ort.
ATLAS 100 1.25 3,432,000 4,290,000 2,950,481 463,831 779,493 118,439 -233,476| -297.1% 10.03 1.07 0.40 0.00 -4,174,676 -0.00 -0.00 8.70  26.26 -1.23| Atlas Yat. Ort.
ATSYO 100 111 6,000,000 6,660,000 4,580,468 660,768 1,324,958 58,506 -1,440,373| -2561.9% ad. 0.78 ad. ad. 7,862,667 -0.07 -0.07 15.63  35.37 -20.88| Atlantis Yat. Ort.
AVRSY 100 0.92 6,000,001 5,520,001 3,796,424 -129,555 821,101 -50,617 -1,631,561 ad. ad. 1.03 0.93 ad. -6,355,385 -0.01 -0.01 455 26.03 -12.46| Avrasya Yat. Ort.
BUMYO 100 0.89 5,400,000 4,806,000 3,305,365 -107,074 690,506 80,615 -284,252| -452.6% 14.76 0.84 ad. ad. -5,554,272 -0.01 -0.01 9.88 20.27 -2.54| Bumerang Yat. Ort.
DJIMT - 9.64 10,000,000 96,400,000 66,299,862 - - - - ad. - - - - - - - 1.69 6.40 -20.33| DJIM Trkiye A Tipi BYF
DJIST - 10.35 300,000 3,105,000 2,135,488 - - - - ad. - - - - - - - 1.97 9.87  34.42| DJ Istanbul 20
DNZYO 100 1.72 14,985,000 25,774,200 17,726,410 989,129 5,553,064 374,629 -642,265, -271.4% 5.68 0.75 ad. ad. -33,962,524 -6.47 -6.47 750 20.28 -17.91 Deniz Yat. Ort.
ECBYO 80 118 14,000,000 16,520,000 11,361,761 8,592 4,586,227 -440,109 -1,579,072 ad. 4.79 0.80 ad. ad. -21,646,636 -0.00 -0.00 13.46  20.41 14.13| Eczacibag! Yat. Ort.
EGCYO 100 3.50 3,800,400 13,301,400 9,148,143 1,324,311 2,127,040 393,744 -2,392,354| -707.6% ad. 1.82 ad. 0.03 -6,543,599 -0.01 -0.01 3.55 -1.69  71.78| Egeli Co. Yat. Ort.
EVNYO 99 1.01 2,500,000 2,525,000 1,736,589 - 923,644 102,151 -140,500| -237.5% 3.71 0.84 ad. ad. -2,822,495 -0.00 -0.00 12.22  20.24 12.02| EVG Yat. Ort.
FNSYO 90 141 13,650,000 19,246,500 13,236,933 -96,478 5,071,224 620,442 -2,057,475| -431.6% 8.04 1.10 0.91 0.02 -17,084,297 -0.02 -0.02 217 2.17  10.28| Finans Yat. Ort.
GDKYO 99 1.05 4,620,000 4,851,000 3,336,314 96,341 717,475 138,647 -156,315| -212.7% 11.48 1.69 3.43 0.29 -2,880,224 -0.02 -0.02 5.00 15.38 -12.47  Gedik Yat. Ort.
GRNYO 100 1.03 50,000,000 51,500,000 35,419,532 -200,807 1,743,581 161,026 -251,948, -256.5% 36.15 4.42 27.75 0.34 -10,997,127 0.00 0.00 3.00 -3.74 -2.33| Garanti Yat. Ort.
HDFYO 50 0.88 4,250,000 3,740,000 2,572,215 - 534,522 52,854 -1,178,416| -2329.6% ad. 119 ad. 0.00 -2,752,425 -0.01 -0.01 8.64 15.79 6.03| Hedef Yat. Ort.
IBTYO 99 0.80 5,000,000 4,000,000 2,751,032 1,432 488,106 186,094 -375,340| -301.7% ad. 0.85 ad. ad. -5,027,542 -0.00 -0.00 6.67 9.59 1.73| infotrend Yat. Ort.
INFYO 99 0.87 4,500,000 3,915,000 2,692,572 -521,699 396,578 -68,992 -828,278 ad. ad. 0.94 3.22 0.00 -3,770,942 -0.01 -0.00 14.47 29.85 -6.72| Info Yat. Ort.
ISGSY 43 4.32 22,500,000 97,200,000 66,850,069 -8,011,879 10,075,932 1,829,335 -824,847| -145.1% 13.10 1.10 11.61 2.48 -43,057,639 -0.04 0.09 -0.46 3.85 67.44] Is Girigim
ISYAT 90 3.34 37,500,000 125,250,000 86,141,678 15,003,699 42,782,712 11,276,923 -10,942,191| -197.0% 6.09 0.87 ad. ad. -141,161,803 -0.08 -0.08 2.45 -3.47  19.29| is Yat. Ort.
MYZYO 100 0.92 5,000,000 4,600,000 3,163,686 215,587 469,206 53,159 -898,505| -1790.2% ad. 0.95 ad. 0.02 -4,223,020 -0.05 -0.05 6.98 29.58 -27.21 M. Yilmaz Yat. Ort.
NFIST - 10.75 50,000 537,500 369,670 - - - - ad. ad. ad. - - - - - 1.42 9.92 8.15| Mali Sek DigI NFIST20 BYF
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu YTLUSD 1.4540
s IMKB-100 40,582

Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse

Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) ($) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri

XU100 40,582.25 199,706,763,777| 137,349,906,311| 10,710,954,143  8,974,552,894 5,358,084,581 5,335,077,960 -0.4% 22.09 2.13 6.27 0.72| 24,082,543,279 2.37 9.90  26.96|IMKB-100 Endeksi

PERYO 100 0.97 32,000,000 31,040,000 21,348,006 1,391,090 6,724,029 -167,336 -7,674,203 ad. ad. 0.94 ad. 0.02 -9,350,214 -0.00 -0.00 -1.02 -1.02  -4.92| Pera GMYO

TACYO 75 4.08 1,995,000 8,139,600 5,598,074 1,966,000 1,321,948 -41,280 -302,339 ad. 7.67 0.91 ad. ad. -9,235,704 -0.02 -0.02 1.49 5.70 0.00| Tag Yat. Ort.

TSKYO 69 0.83 18,000,000 14,940,000 10,275,103 361,089 5,294,291 1,113,942 -2,116,166, -290.0% 16.84 0.78 ad. ad. -19,257,025 -0.00 -0.00 506 1857 3.75| TSKB Yat. Ort.

VARYO 95 1.26 3,750,000 4,725,000 3,249,656 -152,143 615,328 106,211 -214,131| -301.6% 16.02 1.10 1.34 0.00 -4,319,230 -0.00 -0.00 0.80 7.69 -3.00| Varlik Yat. Ort.

VKFRS 69 12.00 900,000 10,800,000 7,427,785 65,787 127,978 72,071 -123,617| -271.5% ad. 1.01 ad. - -2,571,929 ad. ad. 4.35 6.19 -31.03| Vakif Girigim

VKFYT 46 1.66 5,000,000 8,300,000 5,708,391 357,084 2,104,114 747,438 -1,103,305| -247.6% 32.76 0.83 ad. ad. -8,877,083 -0.00 -0.00 3.75 6.41 -27.12| Vakif Yat. Ort.

YKRYO 89 1.04 31,425,000 32,682,000 22,477,304 2,433,559 10,690,252 2,316,230 280,146| -87.9% 5.60 0.71 ad. ad. -45,968,708 0.00 0.00 196 13.04 3.17| Yapi Kredi Yat. Ort.

YTFYO 66 0.94 10,000,000 9,400,000 6,464,924 -13,387 1,588,992 170,398 -888,424| -621.4% 17.73 0.84 ad. ad. -10,884,987 -0.00 -0.00 14.63 27.03 -19.29| Yatim Fin. Yat. Ort.

FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar):Esas Faaliyet Kari+Dénem Amortismani
PD/DD oraninda, oran hesaplanirken konsolide bilancolarda ana ortaklik Oz Sermayesi kullaniimigtir.

Net Nakit : (Nakit+Menkul Kiymetler) - (Kisa Vadeli Finansal Borglar+Uzun Vadeli Finansal Borglar)

a.d. : Anlamli Degil

HAO: Halka Aciklik Orani
PD/DD: Piyasa Degeri / Defter Degeri

FD (Firma Degeri): Piyasa Degeri - Net Nakit

Not: Banka bilancolar konsolide olmayan bilangolardir.
Endeksler:30 hisseleri ayni zamanda 100 Endeksi'ne de dahildir.




SEKERBANK SUBE - SEKER YATIRIM ACENTELER

ADANA

TOROS

|.EROL ANDIC
CEYHAN

HIKMET EROL AKCA
ADAPAZAR
AKYAZI

SEDAT INAL
AFYON

GAY

ORHAN KARAGOZ
DINAR

SULTAN SOYDEMIR
EMIRDAG

ADNAN GOKKAYA
SANDIKL

MEHMET ERSIN OYAL
SULTANDAGI
YILDIRAY OZKAN
SUHUT

UNAL BURSAL
AKSARAY

RAFI AKGUL
AMASYA

MERZIFON

FIKRI EYMIRLI
ANKARA
ANAFARTALAR
GULDENUR MUTLUAY
BAHGELIEVLER
NERIMAN BUYUKKILIG
BASKENT

NAMIK KEMAL ERGENOGLU
GANKAYA
MUZAFFER YASAR
GUBUK

IBRAHIM BADEM
DEMETEVLER
GIZEM TOSUN
DIKMEN

ALI ASLAN ERDEM
ETLIK

EMRAH OZDEMIR
G.0O.PASA

GOKNUR SERDAR
IVEDIK OSB.
SULEYMAN KUTLU
KAZIM KARABEKIR
FATIH DOGME
KIZILAY

KAZIM KAYHAN
MALTEPE

GURSEL UYSAL
MERKEZ

ATTILA BEDRI DEMIR
RESITGALIP

NAILE AKSU

SINCAN

SENEL GUVEN
SASMAZ
EMRULLAH DAGLI
UMITKOY

SENAY GURSOY
YENISEHIR

MESUT KEMAL ALTAN
YILDIZEVLER

AFET ASLANAHI
POLATLI

ZIYA ARITURK
ANTALYA
MANAVGAT

HAL
GULTEN 6ZTURK
AYDIN

BEKIR AYDOGDU
BALIKESIR

ALl SAIT OGUZLU
BANDIRMA

HACI IBRAHIM BICAK
BILECIK

BOZUYUK

MERIH SECIL

BOLU

BULENT SECGIN
BURSA

INEGOL

ALPER TUNGA ERCAN
KARACABEY

HASAN KIRLI
YENISEHIR

MAHMUT ATASOY
GANKIRI

SADI TAS

DENizLi

GIVRIL

NEZIiH SAFAK

0322-3512075

0322-2323664

0322-6125613

0264-4182464

0272-6325504

0272-3536492

0272-4427201

0272-5152943

0272-6564556

0272-7183428

0382-2124959

0358-2186850

0358-5133525

0312-3093502

0312-2213447

0312-4193646

0312-4406221

0312-8386734

0312-3320574

0312-4782349

0312-3211447

0312-4466163

0312-3943771

0312-3843038

0312-4359599

0312-2316228

0312-2308664

0312-4480338

0312-2707150

0312-2782253

0312-2361045

0312-4356312

0312-4416266

0312-6232685

0242-7421357

0242-3397242

0256-2120299

0266-2442828

0266-7143581

0228-3141808

0374-2125200

0224-7111830

0224-6760161

0224-7730772

0376-2131573

0258-7137590

DiYARBAKIR
S.FARUK KAYAOKAY
EDIRNE

ALPULLU

HUSNU GINAR
BABAESKI

SEDAT KANCAN
LULEBURGAZ

ELAZIG

NAMI AKBULUT
ERZINCAN
MUSTAFA OKUR
ERZURUM

BEKIR SEKER
ESKISEHIR
HATICE BASKAYA
TASBASI

DILBER PEKDEMIR
GAZIANTEP
VAHAP TAS
GIRESUN

IGDIR

ISPARTA
S.KARAAGAC

MURAT SAHIN
YALVAG

MUSTAFA GOK

izmMiR

HAKAN KASARCIOGLU
ALSANCAK

BORNOVA

KEREM AKYAZI

HATAY

BEHIYE KARASU
KARABAGLAR

HASAN SABAH

ATATURK ORGANIZE SANAYI

izmiT

GEBZE

HUSEYIN AYYILDIZ
iSTANBUL

SERMIN EJDER
BAKIRKOY

SEYDI AYDEMIR
BESIKTAS

NECATI UNLU
CEMBERLITAS
SELMA GAGILTAY
ELMADAG

FUNDA SEVGI TUNAL
GUMUSSUYU
CANAN AYDINYOL
GUNESLI

KAVACIK

BUKET SONMEZ
KAZASKER

HURREM EKINCI
KUGUKYALI

BELMA CUROGLU
LEVENT GARSI

CAN SUBUTAY ONCEL
MALTEPE

ISMET ERTURK
MASLAK

AHMET GENCER
MERTER

H.REMZI AKBEN
NISANTASI

GUL KOSEOGLU
SEFAKOY

HILAL SENER
SUADIYE

PETEK ATALAY
SULTANBEYLI

AZiZ HAKAN AYDOGMUS
AHL SERBEST BOLGE

IMES

ULVI SEZAR PEKS0OZ
TOPGULAR
SELGUK OZMEN
UMRANIYE

GURAY TAYMAZ
USKUDAR
FAHRETTIN OZCAN
YESILKOY
F.BERNA TURGUT
IKITELLI

M.ATIF ERGUN
ZEYTINBURNU
ENGIN UCA
KAHRAMANMARAS
HALIL YUKSEL

0412-2287080

0288-5232187

0288-5124689

0288-4172882

0424-2369668

0446-2238431

0442-2141673

0222-2219646

0222-2203022

0342-2315312

0454-2160679

0476-2278007

0246-4114065

0246-4415515

0232-4821892

0232-4638376

0232-3883951

0232-2277466

0232-2539558

0232-3768650

0262-6410200

0212-2519055

0212-5423746

0212-2587748

0212-5160958

0212-2961642

0212-2931553

0212-6562312

0216-6801625

0216-4633049

0216-4891252

0212-3250845

0216-4412380

0212-2866685

0212-6378081

0212-2301548

0212-5802370

0216-3026566

0216-4989495

0212-4650337

0216-4996316

0212-6740027

0216-4433162

0216-3422681

0212-5734422

0212-6616070

0212-6795464

0344-2236010

KAHRAMANMARAS
AFSIN

AHMET ER
ELBISTAN

MAHIR ONER
KARABUK

SEMA YUKSEL
KARAMAN
IBRAHIM GULCAN
KASTAMONU
HAKAN OZKAN
TASKOPRU

SUAT YILMAZ
TOSYA
MUSTAFA TEKIS
KAYSERI
ERCIYES

ALI ONDER DURMAZ
YENI SANAYI
ATILA ALPASLAN
SERBEST BOLGE

KIRIKKALE

ALI CUCUR
KIRSEHIR
GOKGEN TURAN
KONYA

BILAL BOLAT
BUSAN

AHMET DILEK
SEYDISEHIR
ISMAIL UZUNAY
AKSEHIR

YAKUP ASAN
BEYSEHIR
ORHAN GULMEZ
EREGLI

KADIR ©ZUDOGRU
KUTAHYA
MUSTAFA YILDIZ
MALATYA

AYSE ELIF AKTAN
MANISA

HASIM GUMUS
AKHISAR

BERNA YAMANEL
TURGUTLU
OSMAN ERYILMAZ
MERSIN

TARSUS

CAN KOLAT
ORDU
MUSTAFA UFUK KALKAN
UNYE

ALI KARA

RiZE

SUAT GUZ
SAMSUN

BAHRI SEN
BAFRA

BULENT HAMITOGLU
SiVAS
MUSTAFA NADIR SAGLAM
YENI GUBUK
MEHMET BILGIN
SANLIURFA
YILMAZ BILGEN
TEKIRDAG
GORLU

AHMET ORGUNLU
TOKAT

NAMIK KEMAL BAYKAN
TURHAL
ABDULLAH SARI
USAK

SINASI EREN
BANAZ

ISMAIL ERKEN
VAN

LUTFi BALC
YOZGAT
BOGAZLIYAN

ZONGULDAK
LUTFI HELVACI

0344-5118488

0344-4133006

0370-4121975

0338-2126889

0366-2122491

0366-4173215

0366-3134106

0352-3207414

0352-3369441

0352-3115155

0318-2247991

0386-2120303

0332-3213105

0332-3453355

0332-5826158

0332-8137752

0332-5124948

0332-7139570

0274-2120150

0422-3233823

0236-2375193

0236-4149358

0236-3120012

0324-6130391

0452-2230050

0452-3236721

0464-2131046

0362-4351635

0362-5425100

0346-2212494

0346-6548882

0414-3157452

0282-6527800

0356-2124093

0356-2758500

0276-2276529

0276-3151832

0432-2144166

0354-6451208

0372-2521141



SEKER YATIRIM SUBE VE SEANS SALONLARI

SUBELER
ANKARA SUBE
Mudar : Ugur Ozkan ULGER

izmiR SUBE
Mudir : ilhan GETINKAYA

ANKARA SEANS SALONLARI
BALGAT

Mudir : Murat TOPCU
Yetkili : M. Merve KURULAR
BIRLIK

Miuidiir : Ayfer GETIN

Yetkili : Ayse ANDUV
CEBECI

Miidir : Leyla YALGIN
Yetkili : Hatice TEKIN
BASKENT

Mudir : Canan CAKIR
Yetkili : Mine AKISIN

KUGUKESAT

Mudiir : Semiye GUVEN
Yetkili : Ozlem BOZOGLU
OSTIM

Miidiir : Burcu SEZICI
Yetkili : Hiseyin KANDEMIR
SITELER

Midar : Ali Nahit BILIR
Yetkili : Kaan OKTAY
ULUS

Mudiir : Nuray GULEN
Yetkili : Bahar BAS

ISTANBUL SEANS SALONLARI
AKSARAY

Midir : Mehmet Remzi SINGAR
Yetkili : Esra KUGUKDILEK
ALTUNIZADE

Mudiir : Dogan OKMAN

Yetkili : Beyhan SOMYUREK
BAYRAMPASA

Mudur : Kemal SOYSAL
Yetkili : Ayhan S. ARVAY
BEYLIKDUZU

Miidir : Hasan SONMEZ
Yetkili : Stleyman KOCA
BEYOGLU

Madur : Eylem ALP
Yetkili : Ruhat HATIPOGLU
FENERYOLU

Madr : Tiraje TOP
Yetkili : Pinar RAMADAN
GAZIOSMANPASA
Mudiir : Bektas DUSMEZ

Yetkili : Ercan DIKMEN-Murat YILMAZ

GOZTEPE
Madar : M. Ahsen ERKUT

Yetkili : Nadire AYDIN
KARTAL
Midur : Ersin SUMER

Yetkili : Birgul USUL-Miinevver YILDIKO

KOZYATAGI
Mudir : Selahattin EGE
Yetkili : Erkan YILMAZ

4.LEVENT

Mudar : Gékhan EMEK
Yetkili : Nilgiin BAYRI
MECIDIYEKOY

Mudir : Osman OKTAY
Yetkili : Funda KENANOGLU
SULTANHAMAM

Midir : Biilent DONMEZ
Yetkili : Giillay TOPASLAN
SIRINEVLER

Mudiir : Huseyin UST
Yetkili : Derya OZER

PENDIK
Mudur : Petek ATALAY

GULER

0312-4189075
0312-4240065

0232-4257027
0232-4410007

0312-2866265
0312-2850205

0312-4959853
0312-4961255-56

0312-3626699
0312-3629355

0312-4276651

0312-4276652

0312-4187032

0312-4195451

0312-3852266
0312-3852525

0312-3508276
0312-6518277

0312-3122868
0312-3096738

0212-5873601
0212-6332539

0216-4749888

0216-4740917

0212-5010413

0212-8721319
0212-8734798-99

0212-2926478
0212-2926544-45

0216-4140609
0216-4140348-13

0212-5639303
0212-5636198

0216-3020099
0216-4111947-4113746

0216-3061045
0216-4882630

0216-3686399
0216-3685874-92

0212-2703800
0212-2833962

0212-2744880
0212-2885355

0212-5123016
0212-5228827-28

0212-5519967
0212-6539609

0216-4910816
0216-3908577

ETILER
Madar :
Yetkili :

KADIKOY

Mdr : Kubilay RENKLIYUZ
Yetkili : Metin ERKAN
MEGACENTER

Madr : Latif MENET

Yetkili : Barig ASLAN
ZIVERBEY

Midr : Orhan GOLAKOGLU
Yetkili : Hakan KARAKAS

ANTALYA SEANS SALONLARI
MERKEZ
Mudir : Géneng SAHIN

Yetkili : F.Mine SENTURK - Alper GOBAN

AKDENIiz

Mudiir : Omer Faruk CALLI
Yetkili : Mutlu GULMEZ
LARA

Maddr :
Yetkili : Alpay KARATAS

DIGER SEANS SALONLARI
ADAPAZARI

Miidiir : Miifit SECKIN

Yetkili : Melek GENC
ADIYAMAN

Mudr : Abdil ALTUNEL
Yetkili : M.Baki ALAGOZ
AFYON

Mudr : Sileyman Sirrt KAYA
Yetkili : Mine TAKTAK
ALANYA

Mudr : Fatih TURAN

Yetkili : Sertan A. HACIBANOGLU
BURDUR

Muddr : Faruk BUYRUK
Yetkili : Feyzan KEGECI
BODRUM

Miidir : Ahmet GUMUS

Yetkili : Ozlem G. ERDEMIR
CUMHURIYET/SAMSUN
Mudir : Seyyare SEVING

Yetkili : Sonay LIKOGLU-Pinar SEZER

GERKEZKOY

Mudir : Hisamettin ERYILMAZ
Yetkili : Senol OZGUR
CORUM

Madur : Engin ATAR

Yetkili : Segil EKMEKCI
DENizLI

Mudir : Ahmet Cumhur ORS
Yetkili :

DUZCE

Madr :

Yetkili : Nazan TURHAN
EDIRNE

Miidir : Korkmaz UNAL

Yetkili : Nafiz YILMAZ-Nilifer ERDIM
FETHIYE

Miidiir :Ziya SAVAS

Yetkili : Senem TOYMAN
GAZIPASA/ADANA

Mudar : Abdulkadir KOZAN
Yetkili : Dilek OZKAN
HATAY

Miidiir : Sacit SERBETGI
Yetkili : Mustafa YAKAR
ISPARTA

Miidiir : Mahmut ©ZDOGAN
Yetkili : Filiz DOGU

izmiT

Miidiir : Mustafa FAZLIOGLU

Yetkili : Erol ONDER

ISKENDERUN
Muddr : Nisa SAGU

Yetkili : Seda TAKIRTAS

0212-2655588
0212-3583560-61

0216-3465530
0216-3477370-3474146

0212-4372098
0212-4372327

0216-3309707
0216-4493514

0242-2485950
0242-2447394-95-96

0242-2480191
0242-2442823-24

0242-3164094
0242-3163951-52

0264-2771202
0264-2776304

0416-2138945
0416-2138911

0272-2137710
0272-2139072-2144013

0242-5136190
0242-5117368-5133426

0248-2340856
0248-2339636-41

0252-3135467

0252-3135468

0362-4324464
0362-4353164-65

0282-7269400
0282-7251560-62

0364-2138600
0364-2139262-2131616

0258-2412100
0258-2416810-87

0380-5245900
0380-5240709-5240589

0284-2122290
0284-2130284-2132867

0252-6128984

0252-6120298

0322-4595027

0322-4584737-4583305

0326-2251960
0326-2251978-80

0246-2322248
0246-2329446

0262-3218785

0262-3317450-51

0326-6137560
0326-6144601

MERSIN

Mdr : Ayhan GIFTCIOGLU

Yetkili : Habibe AKSOY

NAZILLI

Mudiir : Serpil GUVEN

Yetkili :

NEVSEHIR

Midr : Fatih SARIBOGA

Yetkili : Murat IVEN

NIGDE

Middr : Seyit Naci SEMERCI

Yetkili : Mehmet YEL

NIKSAR

Madar : Murat EROGLU

Yetkili : Akan YUKSEL

OSMANIYE

Madar :

Yet.: Emine POLAT
F.Dilek GUNER

PORSUK/ESKISEHIR

Miidir : Ahmet GELIK

Yetkili : H. Kibar ERDEM
SOKE/AYDIN

Miidiir : Ibrahim SILI
Yetkili : Ozlem AVCI
KARSIYAKA/IZMIR
Muddr : Levent ARIER
Yetkili : Yelda MERCAN
KAYSERI

Muddr : Orhan ANGIN
Yetkili : Celal GOLKESEN
KUSADASI

Mudur : Tunay BALABAN
Yetkili : Tamer SARAGOGLU
MARMARIS

Mudiir : Sakir TUMER
Yetkili : Mehmet YAMAN
SOMA/MANISA

Mudiir : Ergin GUDUCU
Yetkili : llknur OZLER
SUSURLUK/BALIKESIR
Mudar : Hikmet ALTUNBAS

Yetkili : Unsal KULA
SEHIT KAMIL/GAZIANTEP
Madr : Akif BINGOL
Yetkili : Gokben G. ANLAR
SIRINYER/iZMIR

Miidiir : M.Kirsat SISIK
Yetkili : Sevtap ORAKCI
TEKIRDAG

Mudr : Erdal YURTALAN
Yetkili : Harun YILMAZ
TRABZON

Midr : Tevfik DEMIRKAN
Yetkili : Hasibe PEKER
UZUNKOPRU

Madr :

Yetkili : Bircan TOKDEMIR
YALOVA

Mudar : Ali ARABACI
Yetkili : Okan KOKGE

BURSA SEANS SALONLARI
BURSA
Mudar : Huseyin YILMAZ
Yetkili : Sener AKAY

Onder DOGAN

ULUDAG
Mudiir : Ertan BAYBORU
Yetkili : Koray AGDACIK

0324-2373965
0324-2389736

0256-3125345
0256-3156263

0384-2127456
0384-2123950

0388-2326143
0388-2334889

0356-5277626
0356-5279152

0328-8142440
0328-8146085

0222-2211703
0222-2305530
0222-2215638

0256-5124387
0256-5127275

0232-3692479
0232-3682105

0352-2311532
0352-2223394

0256-6128674
0256-6128090

0252-4137750
0252-4137740-46

0236-6124082
0236-6125713

0266-8654606
0266-8651890
0266-8651190

0342-2152670
0342-2152675-76

0232-4384733
0232-4526509-15

0282-2630879
0282-2619548

0462-3261666
0462-3265549

0284-5135761
0284-5132909

0226-8138573
0226-8115112

0224-2240691

0224-2202160

0224-2733070
0224-2510152-53



ARASTIRMA VE KURUMSAL FINANS MUDURLUGU

Hakan Karacigan, Madur
hkaracigan@sekeryatirim.com.tr

Bahar Goktan, Mudar Yrd.
Bankacilik, Sigorta, Telekom
bgoktan@sekeryatirim.com.tr

Burak Demirbilek, Uzman
Perakende, Demir-Celik, Ulastirma, Medya
bdemirbilek@sekeryatirim.com.tr

Selahattin Aydin, Uzman Yrd.
Petrol, Cimento, Enerji, Otomotiv
saydin@sekeryatirim.com.tr

PAZARLAMA MUDURLUGU

Ali Yakar, Madur
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 170
ayakar@sekeryatirim.com.tr

Kadir Tezeller, Stratejist
Holding, Cam, GYO
ktezeller@sekeryatirim.com.tr

Cigdem Ozer, M.Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 321
cozer@sekeryatirim.com.tr

Y.Caglar Cersit, Mudur

Tel: (212) 213 43 70 Dah. 115-116

ccersit@sekeryatirim.com.tr

Ozcan Uzun, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 762
ouzun@sekeryatirim.com.tr

Anil Yilmaz, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 176
ayilmaz@sekeryatirim.com.tr

Necati Simer, Mudir
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 101
nsimer@sekeryatirim.com.tr

Ayten Demirbag, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 108
ademirbas@sekeryatirim.com.tr

Ahmet Nurdogan, Madur
Tel: (212) 213 43 70 Dah.131
anurdogan@sekeryatirim.com.tr

Yasemin Baturu, M.Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 121
ybaturu@sekeryatirim.com.tr

HISSE SENETLERI MUDURLUGU

Ali Ocal, Muddir Yrd.
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 190
aocal@sekeryatirim.com.tr

Burak Boke, Mudur Yrd
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 762
bboke@sekeryatirim.com.tr

Ebru Oktaymen, Uzman
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 144
eoktaymen@sekeryatirim.com.tr

Sevnur Can, Uzman
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 255
scan@sekeryatirim.com.tr

VADELI iSLEMLER (VOB) BiRIMi

Burak Caba, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 163
bcaba@sekeryatirim.com.tr

SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER MUDURLUGU

Mustafa Bayram, Mudur Yrd.
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 111
mbayram@sekeryatirim.com.tr

Melek Kantar, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 112
mkantar@sekeryatirim.com.tr

PORTEOY YONETIMI MUDURLUGU

Edmon Nergizyan, Mudur
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 252
energizyan@sekeryatirim.com.tr

FON YONETIMi MUDURLUGU

Umit Kozarva, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 161
ukozarva@sekeryatirim.com.tr

Funda Yilmaz, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 155
fyilmaz@sekeryatirim.com.tr
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