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293,226 Bin YTL

Reuters Kodu
Odenmig Sermaye

Halka Aciklik

1 33.3%

Ortaklik Yapisi : T.Sise ve Cam Fab. A.S. 60.8% Piyasa Degeri 1,043,885 Bin YTL/ 722,012 Bin$
. Cam Pazarlama A.S. 5.9% ] ]
Hisse Fiyati 3.56 YTL [ 2.46
L IFC 0.1% y ¢
150 —TRKCM IMKB REL. 600 Performans LAYk 3AYIK 12 Aylik ® 9A06 dbéneminde Trakya Can_l’ln cirosg %16.8 art_|§ _g(‘jstermi§tir - Trakya Cam'in
120 550 Degigim TL (%) 11.4% 0.0% 5.7% Luleburgaz'da bulunan Trakya Fabrikasi'nin iki firlnindan birinin, bélgede yasanan sel baskini
. 5.00 L ' ' ' nedeniyle, Uretimine G¢ ay sire ile ara verilmistir. Buna ragmen sirket, Iran, Rusya, Ukrayna ve
100 450 Degisim $ (%) -12.2% 1.2% -12.7% Hi = q . . B . - :
0 400 KB Relaif (% 6.3 23 0.5 Cin'den yapilan diz cam ithalatina kota getirilmesinin driin fiyatlarinda yukselislere neden
80 3.50 elatit (%) OoR  9m 997 | olmasinin etkisiyle, 9A06'da satislarini %16.8 artirarak 509 milyon YTL'ye yiikseltmistir.
70 3.00 YL Usd | Sirketin, hasar goren firini disinda Trakya Lileburgaz Fabrikasi'nda 1, Mersin Fabrikasi'nda 2
oS 250 12 Ayl En Yiksek 4.81 362 | ve igtiraki Trakya Glass Bulgaria'da ise 1 iiretim hatti olmak lizere 4 diizcam hatti daha olup,
21.09.2005 23.03.2006 15.09.2006 12 Aylik En Diisiik 2.95 1.75 bu dizcam hatlarinda Uretime devam edilmistir. Sirket, yurt icinde yasanan Uretim azalisini
Piyasa Gostergelen 2006/09 2006712 (5761 Bilanco (Bin YTL) e Bulgari_stan Uretimi_ni TU_rkiye'ye yobnlendirerek asmistir. Bunun sonucgnda 2Q06 yihinin ikinci
FIK 7.66 5.2 - ceyreginde konsolide cironun %25.6 altisina yikselen yurtdigi Uretim ve ihracat toplami,
PDICiro 1.58 152 1-Donen Varliktar 326019 462185 | yiciincii ceyrekte %4.4'e gerilemistir. Sirket, Eylil sonunda IMKB'ye gonderdigi haberle sel
FD/Ciro 217 - T. Duran Varliklar 932,771 1,045860 | nedeniyle tretime ara verilen firinin normal calisma diizenine gegtigini bildirmistir.
PD/DD 1.09 - Toplam Aktifler 1,258,789 1,508,045 ® Uretimde yasanan aksakliklara ragmen sirket kar marjlarini korumay basardi - Yilin
FD”,:IAVOK 6)18 ; ~ Kisa Vadeli Borglar 233,011 256,410 Ugunct ceyreginde hammadde fiyatlarinda ve amortisman giderlerinde onemli iyilesmeler
I:?? il 2006 29 20007 iz Uzun Vadeli Borglar 198,836 292,067 olmustur. Ancak, bu olumlu gelisme kar marjlarinda beklenildigi gibi yansiyamamistir, ¢cinki
™ ) 81.5%% 36.52% o Bulgaristan'dan Turkiye'ye yonlendiren camlar maliyetlerin yikselmesine neden olmustur. Buna
EFK Marji 20.46% 20.02% AnaortDisi Ozser. 3,008 6,141 etz : : !
. , 1025 823935 953426 ragmen, sirketin 9A05 doneminde %37.48 olan brat kar marji orani 9A06 doneminde %37,53
FAVOK Marji 30.42% 30009 OZ>eMaye , , . 2 e : . o e
, . olarak gerceklesirken, FAVOK mariji faliyet giderlerinde yasanan yikselisin de etkisiyle yaklagik
Net K. Marji 22.71% 22.02% Toplam Pasifler 1,258,789 1,508,045 0 . : . i .
1.5 puan duserek %31.77'den, %30.36'ya gerilemistir. Ancak ciroda yasanan artisin olumlu
Bin YTL 2005/09 2006/09 %Deg. 2006/12T etkisi ile FAVOK 138.5 mn YTL'den 154.6 mn YTL'ye yiikselmistir.
Satilar 436,109 509,567 16.8% 684,907 OuNet kar %85 artarak 115 milyon YTLl'ye yukseld? - Soq dbnemdg artan yaltlrlmlar nedepiyle
Satilarin Maliyeti(-) 272656 318,351 16.8% 434,801 ygkseler.\ flnansal borclar s_pnucundawflnansn?an gldgrle.r|.16.3 ml[yon YTL Iden 48.6 m!lyon
. yikselmistir. Ancak, ayni donemde diger faaliyet gelirlerinin 8.2 milyon YTL'den 40.9 milyon
Brut Kar 163,453 191,217 17.0% 250,106 . 5 . . : o : : . i
Faaliyet Giderleri(-) 69.006 86.960 56.0% 113.010 YTL'ye ylkselmesi vergi oncesi karin %11.8 artarak 96.5 milyon YTL'ye yikselmesini
.y ’ ’ ) 0 ’ saglamigtir. Ayrica, 2006 yili basindan itibaren kurumlar vergisi oraninin %30'dan %20'ye
Faah)(?t Kari / (Zarari) 94,447 104,257 10.4% 137,096 | indiriimesi, dénem kari Gzerinde 42.5 milyon YTL olumlu etki yaratmis ve 9A06 déneminde
Net Diger Gel/Gid 8,258 40,989 396.4% 45,000 | 19.1 milyon YTL vergi geliri elde eden sirketin net kari %85.6 artarak 115.7 milyon YTL'ye
Finansman Giderleri (-) 16,378 48,631 196.9% 45,000 | yiikselmistir. Bu gelismeler isiginda sirketin 2006 yil sonunda 684 milyon YTL ciro ve 150
Ana Ortaklik Dig1 Pay 0 -65 a.d. 0 milyon YTL net kar aciklamasini bekliyoruz. Son agiklanan verilerin 1siginda Trakya Cam igin
Vergi Oncesi Kar 86,327 96,550 11.8% 137,096 INA modeli kullanarak gerceklestirdigimiz hesaplamada buldugumuz 900 milyon dolarlik hedef
Vergi(-) 24,004 -19,152 a.d. -13,710 degerin, cari piyasa degeri olan 722 milyon dolara gore %24.7 kazandirma potansiyeli tagimasi
Net Dénem Kari 62,323 115,702 85.6% 150,806 nedeniyle sirkete "AL" Gnerisi veriyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu

gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



