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icindekiler MART 2006

Ajanda

2006 yili Mart ayinda yatirnmcilarin giindeminde olacak, piyasalarin seyrini etkilemesi
muhtemel 6nemli basliklar

Strateji

IMF’nin gézden gecgirme icin Tlirkiye'ye gelis tarihi heniiz belli degil...
Makro Ekonomi

o lhracatin ithalati karsilama orani %63 seviyesinde...
o 2005 yil sonu dig ticaret acgigi 43 milyar dolar...
o Uluslararasi rezervlerdeki artis 18.2 milyar dolar olarak gerceklegti...

o Turizm gelirlerimizdeki artis turist sayisindaki bliylimenin altinda kaliyor...

Portféy Onerileri

Piyasanin Mart ayinda dalgali bir seyir izleyecegini diisiiniiyoruz. Bu beklenti isiginda
yatinmcilara gecen ay Onerdigimiz %30 dbviz, %20 hisse senedi ve %50 tahvil-bono
portféy agirliklarini korumayi uygun buluyoruz.

Sirket Raporlari

Arcelik Basarili mali performansin hisse fiyatina yansidigini
dlsdniiyoruz.
BiM Hedef piyasa degerini 900 milyon dolar seviyesinde

hesapladigimiz BIM, cari piyasa dederine gére %7 prim
potansiyeli tagimaktadir.

Borusan Yat. Holding Borusan Yatinm’in Net Aktif Degerine gbére %42.8
kazandirma potansiyeli tasidigini hesapliyor, bu yiizden sirket
hisselerine alim yapilabilecegini dligiinliyoruz.

Finansbank Muhtemel  ortaklik/satin  alma  gériismelerinin  olumlu
sonuglanmasini beklerken, satis ¢arpaninin, 4.9 seviyesindeki
cari garpanin altinda kalmasi muhtemel gériiniiyor.

Mali Analiz

Akgansa Sirket hisseleri 1.2 milyar dolar diizeyindeki hedef degerine
goére %11 primli islem gériiyor.

Turkcell 2006 yilinda sektérde artacak rekabetin abone kayiplarini

hizlandirmasini ve 6n 6demeli abone sayisindaki biiyiimenin
gelirler (izerinde sulandirici etki yaratmasini bekliyoruz.

Temel Veriler Tablosu

IMKB sirketlerine iliskin en son mali ve istatistiki veriler
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Strateji

Global geligsmeler piyasalara yon vermeye devam ediyor...

Petrol fiyatlari...

iran’in niikleer enerji konusunda galismalarda israrci olmasi ve Irak ve Nijerya gibi petrol Uretici
Ulkelerde yasanan saldirilar ile Ocak ayl sonunda 67 dolar seviyesine yukselen petrol fiyatlari,
Subat ayinda tekrar 60 dolarlara geriledi. Bununla beraber, devam eden yiiksek petrol talebi ve
Uretim sahalarinda yasanan sikintilar sonucu artirlamayan petrol arzi nedeniyle énamizdeki
dénemde de petrol fiyatlarinin ylksek seyrini strdirmesini bekliyoruz. Yiksek seyreden petrol
fiyatlari maliyetleri artirirken tiketici talebinde daralmaya neden olabillir. Bu nedenle yiksek
seyreden petrol fiyatlari piyasalar Gzerinde baski olusturmaktadir.

Hamas’in lideri
Halid Mesal
baskanligindaki
bir heyet
Tiirkiye’ye
geldi...

Dinyanin en sorunlu boélgelerinde biri olan Ortadogu ayni zamanda en o6nemli enerji
kaynaklarini da barindirmasi sebebiyle bu bodlgede yasanan gelismeler global ekonomi ve
piyasalar tarafindan yakindan takip edilmektedir. Irak’in durumundaki belirsizligin devam etmesi,
iran’in gerginligi tirmandirmasinin ardindan, israil ve Filistin arasindaki baris planinin destekgisi
olan Bagbakan Saron’un rahatsizlanmasi ve Filistin’'de yapilan son segimlerde Hamas’in
kazanmasi, bolgedeki istikrarsizidin artmasina neden olmustur. Bu gelismelerin ardindan
Filistin’deki segimleri kazanan Hamas'in lideri Halid Mesal bagkanhdindaki bir heyetin
temaslarda bulunmak tzere Turkiye'ye gelmesi Tirkiye ve dinyada degisik yankilar uyandirdi.

Bu bolgede yasanabilecek bir olumsuzlugun henlz piyasalara yasimadigini ve olumsuz bir
gelisme olmasi durumunda piyasalarin bu gelismeye sert bir tepki verebilecegini disiniyoruz.

AB Daimi
Temsilcileri,
KKTC’ye
yapilmasi
planlanan mali
yardim ve
ticaret
tizdgiinii
birbirinden
ayirarak
onaylad....

Turkiye’'nin gelecegdi ve piyasalarin istikrari agisindan en énemli konularin basinda gelen Avrupa
Birligi Gyeligi konusundaki gelismeler yakindan takip edilmektedir. Ekim 2005’te baglayan AB
tarama sulrecinin ardindan AB Komisyonu, tamamlanan Bilim ve Arastirma konularinda fiili
miizakerelerin baslamasi konusunda karar aldi. Dénem baskanligini ingiltere’den devralan
Avusturya Basbakanr’’'nin muzakerelerin yilin ilk yarisinda baglayabilecegini belirtmesinin de
olumlu oldugunu duisundyoruz. Bu gelismelerin yaninda, Turkiye Kibris konusunda bir plani
Birlesmis Milletlere sundu. Ancak, Rum Kesimi tarafindan reddedilen plana gore Kuzey Kibris’'a
yonelik izalasyonlarin kaldiriimasi durumunda Turkiye limanlarini, Kibris Rum Kesimi ugak ve
gemilerine agacakti. Subat sonunda AB Daimi Temsilcileri, Turkiye’'nin batin itirazlarina ragmen
KKTC'’ye yapilmasi planlanan mali yardim ve ticaret tizGgun0 birbirinden ayirarak onayladi. Bu
durumda KKTC'ye uygulanan izalosyonun Kkaldirilmasi konusundaki belirsizlik devam
etmektedir. Bu gelismenin ardindan Turkiye’ye, Rum gemi ve ucaklarina limanlarin agiimasi
konusundaki baskinin artacagini distintyoruz.

Yeni FED
Bagkani...

Hem Global piyasalari hem de Turkiye gibi gelismekte olan piyasalari yakindan ilgilendiren
ABD’nin faiz arttinmlarina devam edip etmeyecegi konusunda FED’in yeni bagkani ilk
goruslerini, ABD Kongresi'nde acikladi. Yapilan agiklamalardan, Eski Baskan Greenspan’in
politikalarinda kisa vadede bir degisiklik olmayacagi ¢ikmaktadir. Bununla beraber 2006 yilinin
ilk ceyreginde sonlanmasi beklenen faiz artiglarinin agiklanacak olan ekonomik verilere goére
belirlenecegi belirtiimistir.

IMF’in gbzden
gecirme igin
Tiirkiye’ye gelis
tarihi heniiz
belli degil...

AB Uyelik mizakereleri kadar piyasalarin istikrari agisindan 6nemli olan IMF Programi ve
Go6zden Gegirmeleri yakindan takip edilmektedir. I. ve Il. Gézden gegirmelerin birlestirilerek
onaylanmasinin ardindan, Ill. Gézden Gegirme igin IMF heyetinin Tirkiye'ye gelis tarihi heniiz
belli olmamigtir. Ekonomik istikrar ve faiz digi fazla konularinda gdsterilen basarilar nedeniyle
yapisal reformlar konusunda yasanan gecikmeler henliz piyasalar tarafindan fiyatlara
yansitimamakla birlikte reformalarin ve gdzden gegirmelerin gecikmesi durumunda bunun
fiyatlara yansiyacagini distiinmekteyiz.

Dis piyasalar
yakindan takip
edilecek...

Sonug olarak, yukarida da siraladigimiz gibi Mart ayinda piyasalarin yoénini yine agirlikh olarak
dis kaynakli gelismelerin belirleyecegini distinlyoruz. Bununla beraber makro ekonomik veriler
ile beraber son dénemde hikimetin bazi Gyeleri Gzerinde artan siyasi baskilarin da piyasalar
tarafindan yakindan takip edilecegini disinmekteyiz.

Mart ayinda
portfoy
dagilimimiz...

Ocak sonunda baslayarak Subat ortasina kadar kisa vadeli bir disis trendine girerek 43.000
seviyelerine gerileyen IMKB-100 Endeksi, bu seviyeden tekrar yiikselise gegerek yeni rekorlar
kirdi. igslem hacminin yeterince arttiini disiinmemekle birlikte, Endeksin bir énceki zirve
seviyesi olan 47.000’leri asmasinin olumlu oldugunu disindyoruz. Subat ayinin ikinci
haftasindaki hareketle yeni tarihi zirvelerine yikselen Endeks’in islem hacmindeki artis ile
desteklenmemesi durumunda Mart ayinda dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Bu beklentilerin
IsIginda yatirimcilara gegen ay 6nerdigimiz %30 doviz, %20 hisse senedi ve %50 tahvil-bono
portfdy agirliklarini korumayi uygun buluyoruz.




Makroekonomi

inracatin ithalati
karsilama orani
%63...

ithalat talebi
yavashyor...

2005 yil sonu dis
ticaret agigi 43
milyar dolar...

2005 Y1l Dis Ticaret Rakamlarinin Degerlendirilmesi

2005 yilinin son ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gére %6,4 artarak 6,963 milyar
dolar olarak gerceklesirken karsiliginda ithalat ayni donemde %7,1 artarak 11,213 milyar
dolara ulagmistir. ithalat ve ihracat rakamlarinin geldigi seviyeler sonucunda ise dis ticaret
acigi 2004 yihnin Aralik ayina gore %8,1 artarak 3,933 milyar dolardan 4,250 milyar dolara
cikmistir. Onemli bir gosterge olarak kabul edilen ihracatin ithalati kargilama orani ise
2004 Aralik ayinda %62,4 iken 2005 Aralik ayinda da ¢ok fazla bir degisim goéstermeyerek
%62,1 olarak gergeklesmis bulunmaktadir. Geride biraktigimiz tim vyilin ihracat
gergeklesmesi bir dnceki yila gore %15,8 artarak 73,122 milyar dolar olarak gergeklesirken
ithalat ise %19 artarak 116,048 milyar dolar olarak gergeklesmis bulunmaktadir. Yillik
bazda ihracatin ithalati karsilama orani ise bir yaklasik 1,5 puanlk bir disus
gergeklestirerek %64,8’den %63’e dismus gézikmektedir.

2005 yihnin Kasim ve Aralik aylarinda ihracattaki artisin bir énceki yilin ayni aylarina gére
sirasiyla %2,8 ve %6,4 gibi oldukc¢a sinirli kaldigini, diger taraftan ithalatta da artis hizinin
ihracattaki yavaslamaya paralel azalarak Kasim ve Aralik aylarinda %12 ve %7,1 olarak
gerceklestiklerini goriiyoruz. ithalatta gdzlemledigimiz bu gelismenin ardinda iki temel
neden oldugunu disiniyoruz. Bunlardan ilki petrol fiyatlarinda énceki aylarda gergeklesen
artisin daha énce blyuk 6l¢iide ithalat faturasina yansimis olmasi ikincisi ise ekonomide
bliyime ve yatirmdan dogan ithalat talebenin artik yavaslamis olmasidir. Ekonomik
faaliyetlerimize goére ihracat ve ithalat rakamlarini mercek altina aldigimizda imalat
sanayiinin %93,7 ile aslan payini aldigini, buna karsilik ithalat tarafinda da yine imalat
sanayiinin %80,6 ile en blylk pay! olusturdugunu gérmekteyiz.

Ocak
2005 2006 Degisim
ihracat 4,997 4,820 -3.5%
ithalat 7212 8,010  11.1%
Dig Ticaret Dengesi -2,215  -3,190 44.0%
Kargilama Orani (%) 69.3 60.2
Kaynak:TUIK
2005 yilina iligkin aciklanan dig ticaret rakamlarina goére Turkiye 43 milyar dolarlik dis
ticaret acigi verirken ayni acgik rakami bir o6nceki yil 34 milyar dolar seviyesinde
gergeklesmisti. Bir diger ifade ile agik %26 oraninda artarken bu artisin bir kismi enerji
fiyatlarindan kaynaklanmigs olmakla beraber asil dikkat geken nokta ithalattaki yavaslamaya
karsin agigin kiclilmemesi, aksine blyumesidir. Genis ekonomik gruplarin siniflamasina
gore degerlendirdigimizde Tuketim Mallar’nin toplam ihracattaki payinin %47,4, Ara
Mallar’'nin ise %41,2 olarak gergeklestigini gozlemlemekteyiz. Asil dikkatle Uzerinde
durmamiz gereken nokta ise ithalatta en buyuk payr Ara (Hammadde) Mallar’nin %70 ile
almasidir. Kisacasi, ihracatimiz ithalata bagimli hale gelmis yani ithalat yapmadan
Uretmemiz ve ihracat yapmamiz mimkin gézikmemektedir.
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AB en bliyiik
ihracat pazari...

2005 yili sonunda ulke gruplarina gore dig ticaretimizi degerlendirdigimizde AB Ulkelerinin
en blyuk ihracat pazar olarak gozuktaguna, AB Ulkeleri disinda kalan Avrupa Ulkelerinin
pazar payinin ise %10.5’den %11.3’e yukseldigini, dolayisiyla AB’ye Uye ve AB diginda



Makroekonomi

Cari agigin
GSMH’ya orani
%6,5...

Uluslar arasi
rezervlerdeki
artis 18,2 milyar
dolar...

ithalat-ihracat
dengesindeki
fark olumsuz
geligiyor...

Turizm gelirleri
turist sayisi ile
ayni hizda

kalan Avrupa Ulkelerinin toplam pazar payinin %65,2 gibi oldukg¢a ylksek bir seviyede
oldugunu gormekteyiz.

Cari aglk tarafinda ise 2005 yili Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore cari agik bir
Onceki yiin ayni ayina gore %22,6 oraninda artarak 3,568 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Gegmis dénemlerde oldugu gibi dis ticaret acgigi cari agik icerisinde en
blylk pay! alirken, yukaridaki satirlarda da belirttigimiz gibi bir dnceki yilin ayni ayina gore
%9,4 oraninda artarak 3,295 milyar dolara ulasmis, Aralik ayi net turizm gelirleri bir 6nceki
yilin ayni ayina gére %5,1 oraninda artarak 478 milyon dolara yikselmigtir. Ozetle, 2004
yilinda 15,604 milyar dolar olarak gergeklesen cari islemler agigi 2005 yilinda da ayni
trende devam ederek %46,4 oraninda artisla 22,852 milyar dolara ulagsmistir. 2005 yili
GSMH’nin yaklagik 350-360 milyar dolar civarinda tahmin ettigimizde cari agigin yaklasik
GSMH'nin yaklagik %6,5-6,4’e karsilik geldigini gormekteyiz. Turkiye 2005 yilinda 76,6
milyar dolar ihracat gergeklestirirken 109,2 milyar dolar ithalat yapmis, 25,9 milyar dolarlik
hizmet geliri elde ederken 11,9 milyar dolarlik hizmet gideri 6demis, 3,7 milyar dolarlik
yatirnm geliri saglarken 9,4 milyar dolarlik yatirrm gideri yapmis, 1,5 milyar dolarlik cari
transfer almis ve sonugta elde ettigi doviz yarattigi doviz miktarinin tzerine ¢ikarak 23
milyar dolarlik bir cari agikla kargi kargiya kalmistir.

Ayrica, yine 2005 yil igerisinde kaynagi bilinen doviz girislerine baktigimizda bunun 8.6
milyar dolarlik net dogrudan sermaye girisi, 13.7 milyar dolarlik net portféy yatirimi, 20.5
milyar dolarlik kredi, 0.5 milyar dolarhk mevduat ve 1.1 milyar dolarlik diger finansman
kaynagi olmak uzere 44. 4 milyar dolar olarak gerceklestigini buna karsilik IMF'ye net 5.4
milyar dolarlik geri 6deme yapilarak doviz ¢ikisi yasandigini ve uluslararasi rezervlerin
18.2 milyar dolarlik artig gosterdigini gérmekteyiz. Sonug olarak, déviz girisleri toplamindan
doviz cikiglari toplamini ve uluslararasi rezervlere eklenen tutarlari distigumuzde 20,8
milyar dolarlik bir tutara ulasiliyor. Bir diger degisle, 2005 yili cari agik tutari 22,8 milyar
dolar ile yukarida hesapladigimiz 20,8 milyar dolari karsilagtirdigimizda 2 milyar dolarhk
farkin 6demeler dengesinde net hata ve noksan kaleminde yer alan 2 milyar dolarlik tutarla
finanse edilmis oldugunu goézlemlemekteyiz.

Cari Acik (12 aylik milyon dolar)
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2005 yih cari agiginin 22,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesmesi sasirtici olmamakla
beraber esas dikkati geken nokta cari agigin rakamindaki artis trendi ve bunun énimuzdeki
yillarda da devam edeceginin sinyallerinin alinmasidir. Ozellikle, dis ticaret rakamlarinin
gelisimi distndurtcl olmakta, 2004 yilinda dis ticaret dengesi 24 milyar dolar agik verirken
ayni rakamin 2005 yilinda 33 milyar dolara yiikselmesi ihracattan elde ettigimiz gelirlerin
ithalat giderlerimizi karsilamaktan giderek uzaklastigini gostermektedir. Her ne kadar,
ihracat ve ithalat arasindaki farkin agilmasinda yiiksek seyir eden petrol fiyatlar etkili olsa
da, petrol fiyatlarinin éniimiizdeki dénemlerde de yiksek seyir edecegini dislnerek ithalat-
ihracat dengesindeki farkin olumsuz yonde gelismeye devam edecegini tahmin etmek fazla
karamsarlik olmayacaktir.

icinde turizm gelirlerini de barindiran Hizmet gelirlerimizde gerceklesen yaklasik 3 milyar
dolarlik artigsa karsin giderlerin de artmasi, bu kalemden elde ettigimiz geliri net olarak 1.5
milyar dolara dusurtyor. Her ne kadar, Ulkemizi ziyaret eden turist sayisinda rekorlar kirsak
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artmiyor...

Dogrudan
yatirrmlar devam
edecek...

Vergileri artirarak
ithalati
yavaglatmak

glc...

Cari acigi finanse
etmeyi tercih
ediyoruz...

Ocak ay1 KKO
%75,5...

Tasit araclari
imalatinda KKO
yliksek...

da bu kalemden saglanan gelir artisi turist sayisindaki artisin vaat ettigi gelir artisindan
dislk kalmaktadir. Ayrica, diger kalemlere g6z attigimizda dis ticaret dengesindeki
bozulmayi giderecek herhangi bir artisin olmadigini gézlemlemekteyiz.

Tarkiye'ye 2005 yilinda giren dogrudan sermaye yatirimi sevindirici bir tutara ulasmis
gOzikmektedir. Dinya’da global likidite fazlaliiginin 2006 yilinda da devam edecegini
disindugimuizde dogrudan sermaye yatirimlarinin da devam edecedini digunebiliriz.
Ancak, sermaye yatirimlarinin bir diger ayagi olan portféy yatirimlarinin en kiiglk bir siyasi
ve politik krizde hizlica ters akima doénusebildiklerini gbz 6nline aldigimizda ekonomi ve
siyaset yonetimlerinin dengede gétirilmelerinin 6nemli oldugunu gérmekteyiz.

Cari aciktaki olumsuz gelismeyi 6nlemede kullanabilecegimiz tedbirlerden biri vergileri
artirarak talebi kismak dolayisiyla ithalati yavaslatmaktir. Ancak, bdéyle bir dnlemin sonunda
ulasilacak sonug¢ blylme Uzerinde yavaslama etkisi olarak gorulecektir. Mevcut igsizlik
sorununu goz 6ndne aldiimizda ekonomideki yavaslamanin iktidarlar agisindan hos
kargilanmadigini dolayisiyla bdyle bir 6nlem almanin gii¢ oldugunu disinebilir

Cari agikla micadelede diger yontem ise agigi kabul edip onu finanse etmeye c¢alismaktir.
Turkiye’nin tercih ettigi yol ikinci yol olup Turkiye’'nin son iki yildir yakaladigi AB riizgari ve
IMF’in ekonomi programlarina baghlik bu ikinci sikki su an uygulamayr mimkin
kilmaktadir. Diger taraftan, bu ikinci sikkin devami yukarida degindigimiz gibi ekonomik
programin eksiksiz uygulanmasi ve siyasi istikrarin devami ile mimkin olmaktadir.

Kapasite Kullanim Orani

2005 yili Ocak ayinda %76,6 olan imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani 2006 yili Ocak
ayinda 1 puanlik diisiis kaydederek %75,5 civarinda gerceklesmistir. Ozel sektér ve devlet
sektorlerinin her ikisin de dususler az miktarda kaydedilmistir. TGtin Urdnleri imalatinda
kapasite kullanim orani %60,5'den %71,8’e ¢ikarken artisin 6zellikle kamu sektérinden
kaynaklandigini gérmekteyiz. ilging olan gelisme ise Tekstil Grlinleri imalatinda gérilmekte
olup kapasite kullanim oranin bir dnceki yila gbére az miktarda dusus kaydederek
%81,4'den %79,4’e diusmesidir. Girisimcilerin yatinm istahlarini gdésteren makine ve
techizat imalati kapasite kullanim orani ise %70,8'den %71,9’a ¢ikarken 6zellikle 6zel
sektdér makine ve techizat kapasite kullanim oraninin %71,6'dan %73,2'ye c¢iktigini
gdzlemlemekteyiz. Ihracatgi bir sektér olan Radyo, TV, haberlesme cihazlari imalati
kapasite kullanim oranindaki diislis de dikkati gekmektedir. Bu sektorde gegen yil %89,3
olan kapasite kullanim orani bu yilin Ocak ayinda %72,1’e diusmustir. Bu sektérde
yasanan kapasite kullanim oranindaki dastsin ihracat bacadinda TL’nin degerli
olmasindan dolay! kaynaklanan sikintilardan olabilecegini distinmekteyiz. Diger taraftan,
Tasit aracglari imalati kapasite kullanim oranlarinda gérilen artis ise sevindirici olup bu
sektorde tekstil ve elektronik esya sektorinde ihracat agisindan goérilen sikintilarin
olmadigini gériyoruz.
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Makroekonomi

Tekstil tiriinleri
imalatinda KKO
diismeye devam
ediyor...

Merkez Bankasi
piyasalari yavas
yavas faiz
indirimine
hazirliyor...

Aylk sanayi Uretim endeksi 2005 yili Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %38,6
oraninda artis gosterdi. Alt ana sektérlerin hepsinde artis kaydedilirken %86,92 oraninda
agirliga sahip olan imalat sanayi sektoriindeki %8,7 oranindaki artis sevindirici olmaktadir.
Tekstil Grtnleri ve Giyim egyasi imalatinda %3,5 ve %7,1 oraninda dugus kaydedilirken
benzer dususler Kok komirl ve Makine ve techizat imalatinda da sirasiyla %5,3 ve %1,7
oranlarinda goézlenmektedir. Tekstil sektéri imalat sanayiindeki dusls sektérde TL’nin
degerli olmasindan dolay! ihracatta yasanan sikintilari yansitmaktadir. Bunlara ilaveten,
TV haberlesme cihazlari ve Motorlu kara tasit imalati tretim endekslerindeki artis da bu
sektorlerin TL’nin mevcut degerine ragmen ihracatta basarili olduklarini géstermektedir.

Aylik Sanayi Uretim Endeksi Degisimi (%)
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Kaynak:TUIK

Merkez bankasi tarafindan aciklanan raporda Tuketici Fiyatlari Endeksi’nin yilin ikinci
yarisinda ilk yarisina gére daha farkli hareket ederek disecegi anlasiimaktadir.
Hatirlanacagi gibi bundan onceki Para Kurulu toplantisinin ardindan acgiklanan raporda
enflasyonda asagi yonlu trendin ikinci ceyrekte baslamis olacagi ifade edilmisti. Bize goére
son toplantida yapilan agiklama daha gergekgi olup asagi yonliu trendin ikinci yaridan
itibaren baslamasi daha yiiksek olasilik olarak karsimiza gikmaktadir. TUFE ile ilgili 2006
yll sonu tahmininde herhangi bir degisikligin s6z konusu olmadigi, %4,7-%6,3 olarak
verilen aralikta %5,5’lik hedefin olabilirligini korudugu anlasiimaktadir. Diger taraftan, Ocak
ay! enflasyonunun ardindan son yapilan beklenti anketlerinde TUFE yil sonu beklentisinin
%5,8 civarlarina yerlestigini dolayisiyla benzer bir géristin Merkez Bankasi tahminlerinde
de olusabilecegini distinmekteyiz. Merkez Bankasi’'nin bir diger dnemli agiklamasi da faiz
oranlarinin yakin zamanda ayni kalma olasihdinin dusik oldugu seklinde idi. Bize gére
MB’nin bu agiklamasi faiz indiriminin 6niimizdeki dénemde olma olasiligini yiksek oldugu
yonundedir. Diger taraftan, TUFE'deki asadi yonli trendin yilin ikinci yarisinda
baslayacagini goz 6niine aldigimizda olasi bir faiz indiriminin Nisan veya Mayis aylarinda
gerceklesmesinin daha ylksek olasiliklar oldugunu disunmekteyiz.
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Déviz Hazine Mart ayinda piyasalarin dalgali seyrini siirdiimesini bekliyoruz...
30% Bon?su Piyasalar Subat ayi boyunca dalgali bir seyir izledi. Subat ay1 basinda Dan|§tay‘|n,'
50% Tupras Ozellestirilmesinde ylritmeyi durdurmasi ve Ocak ayi enflasyon datalarinin
Hisse beklentilerden yiliksek gelmesi sonrasi satiglarla kargilagan piyasalar, yurtdisi
Senedi piyaslaradki olumsuz seyre paralel olarak bu olumsuz seyrini ay ortasina kadar
20% surdirdii. FED’in yeni baskani Bernanke’nin yapmis oldugu agiklamalarinda,
° beklentiler dogrultusunda gegmis dénem para politikalarini stirdirecegini belirtmesi,
T T gelismekte olan piyasalar ile birlikte yurtici piyasalar tarafinda da olumlu algilandi.
PERFORMANS TABLOSU Kapanis Kapanis Aylik Getiri  Ayhik iIMkB AyIn ikinci yarisindan itibaren yurtdisi piyasalaradaki toparlanma ile birIi_kte tekrar
Hisse *30/12/05 *30/01/06 (TL) Relatif Getiri ylkselise gegen yurtici piyasalar, bu seyrini de ay sonuna kadar siirdirdi. IMKB-100
Aksigorta 10.30 12.90 25.2% 11.0% Endeksi gelen alimlar sonrasi 48.000 seviyelerine kadar yiselirken YTL bazli
Aselsan 31.25 36.50 16.8% 3:5% g8rdiigii en yiiksek seviyesine ulasti. Mart ayinda piyasalarin Subat ayina benzer
g::'::" Bankas: 2:23 1;:?2 ;th’z 1?;02 dalgall bir seyir izleyecegini diisiiniiyoruz. Ozellikle i) yurtdisi piyasalaradki seyrin
Kog Holding 6.35 7.30 15.0% 1.9% Yine yurtici piyasalar tarafindan yakindan izlenmesini bekliyoruz. Bu baglamda; ii)
Sabanci Holding 7.65 10.10 32.0% 17.0% FED’in 28 Mart'ta yapacagd toplantida faiz kararina iliskin yapacag: agiklamalar ve
Tofas 2.84 4.12 45.1% 28.5% petrol fiyatlarindaki seyir yakindan takip edilecek. Yurtici piyasalarda ise iii)
_Yap: Kredi Bankas: 6.30 7.30 15.9% 2.7% Danigtay'in Tlipras hakkinda agikladigi gerekgeli karar sonrasindaki stireg iv) AB
%?:e(:]ﬂetfzr}l?:)RelatifGetirisi 39.778 44.891 12.9% 973‘,/; miizakere slreci v) IMF'in yeni stand-by igin sart kostugu Sosyal Guvenlik ve
Déviz Sepeti T0.50%% Bankacilik yasa tasarilar ile ilgili gelismeler ve vi) agiklanmaya baglanan 2005 yil
Hazine Bonosu 1.34% sonu mali tablo sonuglarinin yakindan takip edilecegini diigtiniyoruz.
Portfoy Getirisi 2.5%
o —T0AS0— KB REL ) L muw W W4 TOFAS (TOASO.IS) 4-38 YTL/3.34 Dolar
351 | Safislar 1968,904 1,836,268 T
0 2 Sansmn Maliyeti 789304 1677248 4% 2005 yili icinde 6nemli yatirim projelerine imza atan Tofas, Fiat ve Peugeot-
- H o Citroen'e, 2007 yilinin ikinci yarisindan itibaren mini kargo Uretimi yapmak Ulzere
: 25t BritKar W06 M1 A5 calismalarini’ siirdiiriirken, ayni zamanda 2007 yilinda yeni bir sedan Uretimine
gt yonelik de yatinma baslamistir. Onlimizdeki dénemlerde sirketin kapasite
0 o Fadye G 8% 738 "~ kullanimini %100’e gikaracak bu yatirim projelerine ek olarak Fiat Palio ve Albea
- 15} | Esas Faalyet Kan | Zaran 6200 0343 5% moge:I otor}?loﬁ_ilIerindREsya'daI da UFr{etiIm(’esi i;;]in Setvekrstal iledanlja§asn Tofats,I t')|u
) o modellere iligkin yedek pargalarin Rusya'ya ihracati konusunda da Severstal ile
b0 107 Fiansman G e 5315 41518 ad mitabakat imzalamistir. Yapilan anlasmalar sonrasinda 2007 yili sonrasinda
05 DigerGelmer-net 8743 53506 52% ihracat hacminde artis olacagini diglindiigimuz Tofas'in, 2005 yil sonu igin satis
W | it an 2 BB 13 o gelirlerinde bir miktar gerileme olacagini dngdrmekteyiz. 2005 yilinin ilk dokuz
o o A - . aalyet Aan | Laran i i " ayinda 1.8 milyar YTL satis geliri elde eden Tofas'in, 2005 yil sonunu yaklasik 2,6
- - o Net Parasal Pozisyon KarZaran 379 ad, milyar YTL dizeyinde sat|$_ geliri ile tamamlayacagini 6ngoériiyoruz. Tofas'a iliskin
L olarak gergeklestirdigimiz INA calismasi sonrasinda sirket icin 1.8 milyar dolar
2005/09 Vergi Oncesi KarZarar 61426 131368 114% hedef piyasa degeri (hisse basina 5,00 YTL) hesaplamaktayiz. Hedef piyasa
PD/DD 22 | erg 500 A5 degerimize gére %10 iskontolu iglem géren sirket hisselerine, onumuzdeki
FK 25,0 . ! ! " donemlere iliskin olumlu beklentiler g6zoniine alindiginda portfoylerde yer
PDISatis 0.9 | Net Dinem Kan 56,384 100826 9% verilebilecegini diistiniiyoruz.
PD/FAVOK 304 ;
FD/Sats 08 Hisse Performans .
FD/DD 19 Hisse IMKB-Rel
FD/FAVOK 26.6 1 Ay 3% 2%
Marjlar 2004/09 2005/09
Briit Kar marjt 12.2% T1.1% | 6AY 123% 38%
Operasyonel Kar Marji 3.2% 17% § YBG 59% 31%
FAVOK Marji 10.1% 8.4%
Net Kar Marji 2.9% 6.0%
; 38.5 YTL/ 29.33 Dolar
0 — ASELS — VKB REL oo | VL mil ASELSAN (ASELS.IS)
Satislar 233,866
0 300 Satglarin Malyeti 129517 Son bes yil iginde_ )_/akla$|k oIaraku2,2 mil)_/ar dolar tutarmdg ){enilp.roje alan|
. Aselsan’in 2005 yili icinde almis oldugu 720 milyon dolar yeni proje ile birlikte su an
a0 | Bitker 16,186 icin 2005-2013 yillari arasinda elinde tuttugu projelerin toplam bedeli 1.6 milyar dolar
1500 o | Faalyet Giderler 1584 seviyesine ulasmistir. Ozellikle 2005 Eyliil ayinda Savunma Bakanlig ile imzalanan
Faaliyet Kan / (Zarar) 40,341 5|76dmilyon tutann(gaki ii—lelikopter :EIektronikTHalurp SIistemI%C'I;roj(isi;| Aselian’m
160 I ‘ elinde tuttugu en blyiik projesi olmustur. Teslimatlarina yilindan itibaren
o0 Diger Geiler (Giderer)-net “ar baslayacak olan Aselsan'in bu projesi dnimuzdeki yillarda satis gelirlerine olumlu
100" § Finansman Giderleri 482 yansiyacaktir. Proje bazinda galisan Aselsan, almig oldugu projeleri biiyiik 6lgiide
00 50| | Parasal Pozisyon KarlZarar-net . yilin son geyreginde teslim etmektedir. Bu bakimdan projelerin satig gelirlerine ve
o ’ karliligina katkisi projelerinin teslimatinda sonra, yani daha gok yilin son ¢eyreginde
0 00 Olegantist Gelirer (Giderer)- et " yansimaktadir. Sirket 6zellikle son bir yildir proje avanslarini nakit sikintisini en aza
L0320 708200 10205 BEAG s | AnaOrtakik Digi Pay 1188 indirecek sekilde dizenlemeye baslamistir. Dolayisiyla bu durum maliyetlerine
\/ergi(")ncesi Kar 78941 olumlu yansimis, kar marjlarini da yikseltmistir. Sirketin YS04'te %25 ve %1
) seviyesinde gerceklesen briit ve esas faaliyet kar marji 9A05'te sirasiyla %50 ve
Rasyonlar 2005/00 \/erg| 18414 o417 seviyesine ylkselmistir. Bu durumun son ceyrekte slrmesi ile birlikte
PD/DD 33 Aznlik Pay| - Aselsan'in net satis geliri ve karliliginin daha da artacagini diisiniyoruz. Aselsan'in
FIK 78] Net Dénem Kar 60527 2005 yil sonunu 375 milyon dolar satis geliri ile kapatacagini 6ngoriiyoruz. Diger
PD/Satis 2.4 yandan Savunma Sanayi Mustasarligi, Aselsan, Roketsan, Havelsan, TAl'nin bir
PDIFAVOK 125 Hisse Performans holding catisi iginde toplanmasi ilgili calismalarini siirdiirmektedir. Bu durumun
FD/Satis 1.9 Hisse IMKB-Rel gerceklesmesi Aselsan’in net satis ve karlihgina olumlu yansiyacaktir.
FD/DD 26
FDIFAVOK asf 1Ay 2h -h
Marjlar 2005/09,
Brm]Kar marjl 49.7% 6 Ay 8% 15%
Operasyonel Kar Marji 17.2%) YBG 2% 4%
FAVOK Marjt 29.4%
Net Kar Marji 25.9%
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; i : 13.9 YTL/ 10.59 Dolar
1600 —AKGRT — IMKB REL 000 | BinYIL W AKSIGORTA (AKGRT.IS)
140.0 10000 Hayat Digt Teknik Gelir 207,017
1200 8000 Hayat Dist Teknik Gider(-) 975 Sabanci Grubu biinyesinde faaliyetini siirdiiren ve grubun sagladigi sinerjiyi
100.0 | Tekrik Bolim Denges'- Hayat Dig 9491 kullanan Aksigorta, sigortacilik faaliyetinin yanisira istirak ettigi sirketlerden,
80.0 600.0 Heyat Tk Ger o754 Onemli Olciide temettdl geliri saglamakta, bu durumda karina olumiu
60.0 4000 . ' yansimaktadir. Hayat disi sigorta sektériinde yaklasik %8 pazar payi ile lider
400 Hay Tekik Gider il konumda bulunan Aksigorta, Urtinlerini Sabanci Grubu sirketleri, acenteleri ve
200 2000 | Teknik Balim Dengesi- Hayat 3% Akbank'in subeleri ile satmakta, bu durumda kendine sektorde giiclii bir
00 00 Teknik B6lim Dengesi- Hayat Digi 941 pozisyon saglamakatadir. 2005 yili icinde Akbank kurucu hisselerinin Akbank’a
04.03.2004 27082004  01.032005 23.08.2005  23.02.2006 (Genel Tekik Blim Dengsi 904 devri sayesinde 95,1 milyon YTL kadar bir nakit girisi saglayan Aksigorta,
o 2005 yilinin ilk dokuz ayinda teknik karindaki artis sonrasinda 37.2 milyon
Yetrm Gl 67,193 YTL kar aciklamigtir. Ozellestirme kapsamindaki Basak Sigorta ve Basak
Rasyolar 2005/09 | Yatinm Giderleri 45380 Emeklilik satis ihaleleri igin teklif vermesi sirket hisseleri (izerinde kisa vadeli
Konservasyon Orani 70.8% | Dig Fea. 0. Digi Faa. Gel. KIZ 45340 beklentilerin olusmasina neden olmustur. Bu asamada 1.1 milyar dolar olarak
i . hesapladigimiz hedef degerine gére %10 iskontolu islem gdéren Aksigorta
f : Danem Net Kari veya Zarari 37,242
Od. Tazminat/Primier -13.7% 4 hisseleri igin "AL" yoniindeki tavsiyemizi korumaktayiz.
Teknik Kar/Primler 4.4% Hisse Performans
Net karlPrimler 243% e ot
. . 1A 10% 5%
Teknik Kar marj a6%| Y ’ ’
) . 6 Ay 123% 38%
Net Kar Marji 18.0% | ygg 4% 16%
FIK 345
PD/DD 1.9
VKBNK — VKB REL Milyon YTL 200409 200509 % YAPI VE KREDI BANKASI 7.7 YTL/ 5.87 Dolar
160.0 -_— -_— 700.0 - -
0o 00 Kredilerden Al. Faizler 1,351 1441 % (YKBN K_|S)
‘ 7 | Menkul Deg. Al. Faizler 706 597 -15% = z = =
120.0 5000 0 e oo %57.4'0k kisminin Kog¢ Finansal Hizmetler tarafindan Eylil/05'te satin
V1 | Faiz Gelirleri 2,116 2114 % .. L ) . .
100.0 000 o . alinmasi sonrasinda, 9A05 dénemi bilangosunun krediler, istirakler ve sabit
80.0 ) M§Vduéta v§r|\en Faizer 1046 1002 “h varliklara iligkin kalemlerinde net 2.5 milyar YTL'lik dizeltme yapan Yapi Kredi
60.0 3000 § Faiz Giderter 164 1286 2% Bankasi, bu diizeltmeler nedeniyle cari dénemde 2.5 milyar YTL zarar
400 2000 | Net Faiz Geli 42 827 8% yazmistir. Birgok verimsiz aktifi disarida birakan bu bilangoda bankaya iliskin
200 1000 | Net Ucret ve Kom. Gel. 354 366 3% verilerin daha seffaf olarak sunuldugunu gbéz O©nine alarak bankanin
00 00 || NetTicariKiz 9% 5] -56% diizeltmeler digindaki mali performansina bakilacak olursa, aktif toplaminin
M032004  27.082004 01032005 23082005 23022006 || Facliyet Gel. Topiami 1000 1413 41y, YSO04'teki 24.6 milyar YTL dizeyinden 23.1 milyar YTL'ye gerilemis oldugu,
Kredive Diger AL Kars. () 154 1219 692% bununla birlikte, 9A05 itibariyle 6zellikle faiz giderlerinin genel konjonktire
Dider Faalvet Giaer\eri.(-) 85 2'790 28 baglh olarak gerilemesiyle, bankanin faaliyet gelirleri toplaminda YS04'e kiyaslz
Rasyolar (*9A04) 2004 2008009 Fgl' tKy/Z ’ 2'597 " 6nemli diizeyde artis gergeklestigi goriilmektedir. Yapi Kredi, sahip oldugu
Likit AKHAT Akt 3% %% aalet Rarlcaran - “glgllu bireysel bankacilik agiyla, bu alandaki guglii konumunu stirdarirken,
o Net Parasal Poz. KiZ m “6nlimiizdeki dénemde bankanin sektére yeni giren yabanci kurumlarin
Menkul DeT Akt 2% 297%| Net Dénem Kar/Zaran 9 2501 -rekabetine maruz kalacagini distiniiyoruz. Ote yandan, gerceklestirdigi
MevduatT Aktif 58% 67% Hisse Performans TCELL ve TCELL Holding hisse satiglari sonrasinda sermayesini 1.896 mn
KeedllenT A oy y Hisse iMKB-Rel YTL dlzeyine gikarma karari alan bankanin sermaye yeterliligini yasal sinir
! 0 0 1Ay 6% 2% Uzerine cekmek konusunda sorun yagsamayacagini distinmekle birlikte, banka
Takipteki Al Krediler 7.0% 10.0% PD/DD garpaninin alim igin halen uygun seviyede bulundugu kanisindayiz.
Karglk O R o T
arsilik Orani o "l yBG 26% 3%
Kredilerden Faiz Gel.T.Faiz Gel. 64%" 66%
Net Ucret8Kom.GelT Faaliyet Gel. 35%* 26%
. Milyon YTL 200409 200509 %Deg. ; 10.4 YTL/ 7.92 Dolar
1200 —SAHOL —IMKB REL 00 ['satis Gelrleri (Net) 8597 10232  19% SABANCI HOLDING (SAHOL.IS)
- 800§ satistarin Maliyet 3878 4841 25% i L B . . 1
) ) ., Sabanci Holding UFRS’na gére diizenlenmis 9A05 konsolide mali tablolarinda
T000' Faiz Giderler 43T 1880 31%
. 624,4 milyon YTL net kar acikladi. Sirket gecen yilin ayni déneminde 544,6
800 800014 it Kar / Zaran 3282 3511 T%
500 | Faalivet Giderleri 430 4605 21 milyon YTL net kar elde etmisti. Sirket'in konsolide esas faaliyet gelirleri yilin
0 400 ¢ ) ' ' Jilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %19,1 oraninda artigla 10,2 milyar
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1950 1,906 2%
400 3000 [ e ) ) ' ' YTL olmus, konsolide satiglar ise %20.1 artigla 6,3 milyar YTL’ye ylikselmistir.
Diger Faaliyetlerden Gelirler (Net) 151 172 14% R e s A, . .
200 Finansman Giderleri 146 47 ., Konsolide satiglarin %51’ finans, %12'si kimyevi urtinler, %10'u otomotiv ve
m 1004, . ) n°%8'i perakende segmentinden kaynaklanmistir. Sabanci Holding'in 9 aylik
00 00 Itiraklerden Dogan GelirGider 49 % '230/"faaliyet kari yillik bazda %1,7 oraninda azalarak 1.9 milyar YTL olmustur.
04,03.2004 27082004 01.03.2005 23082005 23002006 ;a?hPyet Ka‘rLZa'ran KarlZ zzgg 1'963 “” Enflasyon muhasebesi uygulamasinin kaldiriimasi nedeniyle Sirket'in net nakit
el Parasal Fozisyon Raricararl ) “"pozisyonu Uzerinden parasal pozisyon zarari yazmaktan kurtulmasi sonucu
Ana ?’Itak"k_D@' Pay 849 Sk a':"(9A04’te 428,3 milyon YTL parasal poziyon zarari olugsmustu), yilinilk 9 ayinda
Rasyonlar 2005109 Vergi Oncesi Kar  Zarar 92 1198 “faaliyet karliiginda yasanan diisiis net kara yansimamis ve sirketin net kari
Vergi oL /%714,6 oraninda artmistir. Sabanci Holding, DuPont-Sabanci ortakligi olan
PD/DD 1.9 | Net dnem kan M5 64__1%p,cada, DuPontun payini satinalarak adini Kordsa International olarak
FIK 15.6 Hisse Performans degistirmesinin ardindan, Fransiz Carrefour ile esit ortakligi olan CarrefourSa
PD/Sat 13 Hisse iMKB-Rel ile Fiba Grubu blinyesindeki Gima'nin %60.18 hissesini 132.86 milyon dolara
5" ’ A 29 T satin almigtir. Bu satin almalar ve grubun 6zellikle Milli Piyango ve enerji
PD/IFAVOK 54 v ’ o 6zellestirmelerine gostermesini bekledigimiz ilgi nedeniyle Sabanci Holding
FD/Satis 12 6 Ay 94% 20% igin verdigimiz "AL" dnerisini koruyoruz.
FDIDD 1I6 YBG 42% 17%
FDIFAVOK 4.6
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e — AR —KBREL oo | Mo mut wse & GARANTI BANKASI (GARAN.IS) > YT/ 93 Polar
1400 000 Kredilerden Al. Faizler 1448 1,975 36%
N A i 0/
1200 M?“k“‘ Peg:A\. Faizer 149 s Bireysel bankacilik alanindaki mevcut giiglii konumunu gelistirmeye devam
1000 4000000 § Faiz Geler 3048 3467 1% ogen Garanti Bankasi 2005'te krediler portfdyii hacmini %61 artirarak 16.9
800 3000000 | Mevduata Verilen Faizler 14% 144 2% milyar YTL'ye cikarmis, aktif toplami ise 36.5 milyar YTL'ye ulasmistir.
60.0 2000000 Faiz Giderleri 1,761 179 2% Ozellikle GE'ye hisse satigi kapsaminda Dogus Grubu'na yapilan varlik
400 Net Faiz Geliri 1,288 1675 30% satiglari neticesinde faiz getirili aktif dlizeyini artiran bankanin cari dénemde 2
200 10000007 F o eret ve Kom. Gel. 555 138 339, milyar YTL'ye gerileyen istirak-duran varlik portféyiiniin aktifteki pay1 YS04'teki
00 0.0000 Net Ticari KiZ 163 193 8% %11 seviyesinden %@'ya gerilemistir. Banka krediler portfoylinde yiksek
04.03.2004 27.08.2004 01.03.2005 23.08.2005 23.02.2006 getirili kredi karti, tuketici kredileri ve KOBI'lerden olusan bireysel kredilerin
Faaliyet Gel. Toplami 2149 2731 2% payi %59'a yiikselirken, takipteki alacaklar hacminde sektére paralel olarak
Kredive Diger Al. Kars. 425 47 5% gergeklesen artisin ciddi bir risk yaratmadigini diisiiniiyoruz. Ote yandan,
Rasyolar 200412 200512 Faaliyet KarZarar 640 932 46% banka mevduat hacmi ézellikle yerel para mevduatlardaki artigla YS05'te 23.6
Likit Aktif/T Aktif 32% 37% | Net Parasal Poz KiZ 15 milyar YTL'ye ylkselirken, %72 dlzeyindeki krediler/mevduat orani, krediye
. . p o, Pplasmanin devam edebilecegini géstermektedir. Net faiz gelirlerindeki artisin
Menkul Deg T.AKt 35% 30% | et Donem KarZaan o L yani sira, Ucret ve komisyon geliri yaratma kapasitesi iyi olan banka, 2005
Mevduat/T.Aktif 67% 65% Hisse Performans yilinda mali agidan olumlu bir yil gegirmistir. Bunun yani sira, GE ile yapilan
KredilenT Akt 0% 46% Hisse iMKB-Rel ortakligin da orta vadede Ozellikle Urlin gelistirme, kredi risk yonetimi ve
o ) 18y 2% 6% uluslararasi finansman konularinda bankaya énemli katkilar saglayacagini
Takipteki Al /Krediler 41% 4.2% 6A 6100 o diistintiyoruz.
Karsilik Orani 56% 67% YB(}; ) 40/: 2%0
Kredilerden Faiz Gel./T Faiz Gel. 48% 57%
Net Ucret&Kom.GelT Faaliyet Gel. 26% 2%
00 —CIMSA —INKB REL a0 | Bn VIL s DEY % CIMSA (CIMSA.IS) 10.9 YTL/ 8.3 Dolar
n 8000 § Satiglar 21465 214695  18.7%
gggg Satiglarn Malyef 11250 176701 20% yiin ilk dokuz ayi sonrasinda Cimsa, 274 milyon YTL satis gelirine ulasarak,
150.0 5000 Briit Kar 84.215 9799  164% gegen yilin ayni dénemine gore satis gelirlerini %19 artirmistir. Bu donemde
4000, Fadlyet Giderr 19799 17305 426% sirketin yurtici satis gelirlerinde, artan i¢c talebe paralel %28 biylime
1000 00| Esas Faalvet Kan 12 645 0G5 gorilurken, ihracat gelirlerinde %3 diizeyinde bir gerileme yasanmistir. Satis
50 200:0 ias & ?ye ar! ara ! ! ’ n" maliyetlerinin de satis gelirlerine paralel bllyimesi, bu dénemde 97.9 milyon
: 00 Diger Faaliet, Gelir. 16628 3805 1153 YTL brit kara ulasan sirketin brit kar marjinin, 2004 yilindaki seviyelerle ayni
00 o0 || Dider Faalyet. Gider. 3494 1342  41% olmasini saglamistir. Faaliyet giderlerinde %13 seviyesinde bir gerileme
O304 0824 OLGBA05 2082006 23022006 | Finansman Giderer-net 192 ad 0'__"‘351' ise, bu iﬁnemde eff‘s faa”Yeli ktagg“:ri"}l'n’ 9?(91?[‘ yilin ?;Y”'lldf"tnimi"e
. goére 1 puan artmasini saglamis, sirket 80.6 milyon esas faaliyet karina
Faa"??‘ Ka”. 174 102878 327h ulasmistir. Mali tablolarinda, Oysa Cimento'yu oransal, Exsa'yl ise 6zsermaye
Rasyolar 2005/091 Vergi Oncesi Kar | Zarar 71068 102878  M48% yontemiyle konsolide eden sirketin, net faaliyet gelirlerinde %70 artis
:D}JDD é? VergiKarsiigi 25516 2436  82% yasanmasi, net karda yasanan %74 diizeyindeki biyimenin en 6nemli
PD/Satts 35| Net Donem Kan 45552 0441 744y nedenini olu‘§turmu5tur. Konsol{-cjasytl)na bggll oIarak‘gor-uIen bu artis ise §|r!(et
PDIFAVOK 108 - n?t kar malrj|‘n|n, 2004 yili es donem]ndelﬂ %20 seviyesinden %29 sew}lesme
FDISatis 37 Hisse Performans yukselmesini saglamistir. Son mali verileri 1s1ginda ve Standart Cimento
FDIDD 22 Hisse iMKB-Rel  Fabrikasi'ni da ilave ettigimiz degerleme galismasi sonrasinda Cimsa igin 1.1
FOIFAVOK 103] 1Ay 0% 5% milyar dolar ( hisse bagina 12 YTL) hedef piyasa de@eri hesapliyoruz. Mevcut
Marjlar 200509 6 Ay 39% 149 P/i\)ﬁsaﬂdﬁzgsri:le"gérfa %lgkkazandlrma potansiyeli tasiyan sirket hisseleri igin
Briit Kar Mar) %.7%| ygo 1% % yoniindeki 6nerimizi koruyoruz.
Operasyonel Kar Marji 29.4%
FAVOK Marjt 38.7%
Net Kar Mariji 28.9%
200 —— ALARK —— VKB REL 60000 MIIyonY"I'L‘ 2004109 2005/09 %Deg. ALARKO HOLDING (ALARK'S) 64.5 YTL/ 49.14 Dolar
Satig Gelileri (net) 104.02 40878  293%
1000 000 Sa}@\amMahy&h 624 3395 H3% Baslica faaliyet alani taahhiit ve arazi gelistirme olmak lizere sanayi & ticaret,
800 40000/ | Briit Faaliyet Kan 379 5882 6% enerji, turizm ve gida gibi alti farkli alanda faaliyet gosteren Alarko Holding,
600 30000 Faaliyet Giderler 2550 2914 4% Tirkiye'nin énemli gruplari arasinda yer almaktadir. Holding, konsolide
Net Esas Faaliyet Kar 1028 2968 189% gelirlerinin biylik bir kismini taahhiit ve arazi gelistrme sektdriinden
400 20000 Digjer Faaliyetlerden Gelirler (net) 2189 2806 28% saglamaktadir. Sirket, 2005 yili dokuz aylik sonuglara gére 305,5 milyon dolar
200 10000, | Finansman Gideri (net) 225 168 -25% Konsolide satis geliri elde ederken 22.1 milyon dolar esas faaliyet kari
. kaydetmistir ve sirket beklentilerin Uzerinde 35.4 milyon dolar net kar
00 00 Faa!|yet"Ka"n . 2% %06 87 aciklamistir. Bu artista taahhit grubunun tamamladigi islerin bilancoya
0403.2004  27.08.2004 01032005 23082005 23022006 Olaganist Gel. Ve Gid (nef) 151 ad. yansimasi ve turizmde saglanan net kar artislari etkili olmustur. Alarko
Net parasal kazang 2081 - a0 Holding 9A05 itibariyle 154,8 milyon dolar net nakit pozisyonuna sahiptir ve
Vergi Gnces karl(zarar) 1063 5606 428% sirket bu nakiti katilacagi Gzellestirmelerde kullanmayi planlamaktadir. Alarko
RASYOLAR 2005/09 | Vergi 152 462 203% Holding'in enerji, taahlt, turizm, klima sanayii gibi stratejik ve blyime
PD/DD 21 Ana Ortaklik Digi Pay 184 404 -320% potansiyeli yuksek olan. sektér!erde fggliyet gésteriyor oIm"aS| vg oldukga likit
Net Dénem Karl 1094 4741 333% durumda bulunmasi sirket hisselerini cazip kilan en 6nemli unsurlardir.
FIK 298 - Bunlara ek olarak 2005 yilinda elektrik ve dogal gaz dagitim ihaleleri yani sira
PD/Satis 21 Hisse Performans : Milli Piyango 6zellestirmesi ile de yakindan ilgilenen sirketin yeni agilimlarla
. Hisse IMKB-Rel faaliyet alaninin genigletmesini bekliyoruz. Net Aktif Degerini 809 milyon dolar
PD/FAVOK 225 1Ay 14Y% 9% hesapladigimiz Alarko Holding'in cari piyasa degerinin 772 milyon dolar ile
FD/Satis 1.7 6 Ay 47% 9% %5 kazandirma potansiyeli tagimaktadir.
FDI/DD 16 yBG -37% 12%
FD/FAVOK 17.9




ARCELIK (ARCLK.IS)

Arastirma ve Kurumsal Finans Departmani Oneri:TUT
Y7L Usd B Finansal Veriler (BinYTL) 2004/09 2005/09  2005T  2006T
Piyasa Degeri (mn YTL, mn $) 4,919.5 374828 sans Gelirleri 3,610,517 3,610,517 5,723,332 5,723,332
Hedef Deger (mn YTL, mn §) 5,2854 402698 Bt Esas Faaliyet KariZarar 955,144 955144 1,373,600 1,543,239
Kapans 1230 937H Net Esas Faaliyet KariZarar: 341816 341,816 457,867 482,262
Ort. Islem Hacmi (Bin Lot) 682
Finansman Giderleri 243,476 243,476 328,721 300,104
;ng;r Bilgileri Davanki Toketim o Ulkemizde sektoriiniin en biiyiik, Avrupan’nin ise sayili beyazesya
y Ureticilerinden olan sirketin operasyonel olarak gugcli konumunu
Faaliyet Alani Beyaz Esya devam ettiriyor.
Odenmis Sermaye (YTL) 399,960,000
Ortaklik Yapisi Pay(%) ll © iINA analizine gére 5,3 milyar YTL hedef deger tespit ettigimiz sirket
Kog Holding A.S. 3914 hisseleri cari piyasa degferlne gore %10 |.skontolu islem gormelftfedlr.
Buna goére Arcelik hisseleri ile iligli olarak TUT &nerisinde
Teknos"fm As 14.68 bulunuyoruz.
Kog Ailesi 7.66
Diger 3852l Tirkiye beyazegya pazarinda lider olan girket Avrupada da iddeal - Kog
Grubu’na bagli olarak faaliyet gosteren ve %50’nin lizerindeki pazar payi ile
Piyasa Gostergeleri 2005/09 @ Ulkemizin en buyik beyaz esya ureticisi olan Arcelik, yurtdisinda sahip oldugu
FIK 164l pazar paylyla da Avrupa’nin 6nde gelen beyaz esya Ureticileri arasindadir.
FD/Ciro 11 Sirket 2002 yilinda Alman Blomberg, Avusturyadan Elektra Bregenz, Ingiliz
) Leisure ve Romanya’dan Arctic’i satin almis ve sirket bu markalar ile ilgili
PD/DD 290 pazarlardaki etkinligini artirmayi disiinmektedir. Yurtici ve yurtdisindaki
FD/FAVOK 1450 kapasite artisi ve Urln gelistirmek icin yatinmlarini devam ettiren sirket
kapasitesini 2005 yilinda 9.1 milyon adete ylkseltmistir. Argelik 2006 yili igin
buzdolabinda 1.5 milyonu Romanya olmak Uzere 4.5 milyon, camasir
e ARCLK ——IMKB REL. -+ 14.00 makinesinde 3.5 milyon, firnda 2 milyon, bulasik makinesinde 1.2 milyon ve
140 4 1200 [ kurutucuda 200 bin adet olmak (izere toplam 11 milyon adetiik Gretim
120 | | = kapasitesine ulasmayi hedeflemektedir.
100 | 110.00
1 8.00 Hammade fiyatlari marjlan olumsuz etkiledi - Argelik, 2005 yilinin ilk dokuz
80 ' ayina iliskin agiklanan konsolide mali verilerine gére; dort ana Uriin grubunda
60 - + 6.00 (Buzdalabi, Camasir Makinesi, Bulagik Makinesi ve Firin) bir 6nceki yilin ayni
40 | 1400 dénemine gorere %8,2 blyume ile toplam 6.1 milyon adetlik satis hacmine
ulagsmistir. Uriin bazinda sirketin en 6nemli satis kalemi olan buzdolabinda
20 1 1200 meydana gelen %10,3 oranindaki bilyiime ve 2,6 milyon adetlik satis hacmi
0 4 S —————— 01 (0 toplam buyiimede énemli rol oynamigtir. Ayni paralelde, bir énceki yilin ayni
<+ 1L VW W W W WW W W WWW WO © dénemine gore %9.7'lik buyume ile 3,8 milyar YTL net satis geliri elde eden
N — N ®© + 1B © ~ ® » 6 6 - & sirketin, toplam gelirlerinde %60'lik paya sahip yurti¢i satis gelirlerinin 6nemli
T eRRgScslegdszzs sz etkisi oldugu goriilmektedir. Sirketin toplam maliyetleri icerisinde en biyiik
- T T T T T T e 2 9 o oo oo paya sahip olan gelik fiyatlarinin bir gerileme siirecinde olmasina karsin genel
olarak 2005 yilinda, 2004 yili ortalamalarinin Uzerinde seyretmesi, brut kar
Performans 1 Aylik 3 Aylik 12 Aylik @l marjinin bir énceki yila kiyasla daha dugtk (2005/09=%24,9, 2004/09=%26,5)
Degisim TL (%) 20.8% 44.7% 63.3% M gerceklesmesine neden olmustur. Ceyrekler bazinda ise hammadde
o N o o o fiyatlarinda baglayan gerileme sireci ile birlikte sirketin brut kar marjindaki
Degisim $ (%) 19.2% 18.7% 86.3% iyilesme devam etmektedir. Hammadde fiyatlarindaki gerileme surecinin
Onumuzdeki doénemlerde de devam edeceg@i beklentimiz dogrultusunda,
YTL Usd | sirketin kar marjlarindaki iyilesme surecinin devam edecegi ve bu durumun
12 Aylk En Yiiksek 13.10 0.91] 6nimuzdeki donemlerde mali tablolara olumlu yansiyacagl gorisundeyiz.
L Argelik'in 2005/09 dénemi FAVOK rakami bir énceki yilin ayni dénemine gore
12 Ayl En Diistk 579 4048 o156 biyime ile 433 milyon YTL diizeyine ulasirken, FAVOK marji 0,6
Piyasa Gostergeleri 2005/09 | Puanlik bir iyilesme ile %11,4 olarak gergeklesmistir. Bu durum genel olarak
FIK 164 degerlendirildiginde ise sirketin operasyonel olarak gigcli konumunu devam
' ettirdigi ve kisa-orta vadede glclenme surecinin  devam edecegi
FDICiro 118 disiincesindeyiz. Sirketin net kar rakami ise gegtigimiz yilin ayni dénemine
PD/DD 290 gore %2,9 buyime ile 240 milyon YTL olarak gergeklesmistir.
FOFAVOK 145 Degerleme ve oneri — Faiz oranlarinin diismesi ile birlikte talepte meydana
Bin YTL 2004 2005/09 l 9elen artig, sektdrde son birkag yilda hizli bir biyime meydana getirmistir.
" Ancak sektordeki kampanyalar nedeniyle olusan gucli fiyat rekabeti kar
T. Donen Varliiar 2,337,740 2,696,128 maijlarini da baski altina almaktadir. Buna ek olarak 2006 ve izleyen yillarda
T. Duran Varliklar 872,226 983,675 sektdrdeki bliyiimenin devam etmesini, ancak biiyiime hizinin yavaslamasini
Toplam Aktifler 3,209,966 3,679,803l beklemekteyiz. Bu sartlar _altlnda sirket icin %3 sonsuz buyime ve %11
" iskonto orani ile yaptigimiz INA analizine gore 5,3 milyar YTL (4 milyar dolar,
Kisa Vadel .Bort;lar 1:245,672 1,381,329 13,3 YTL hisse basina fiyat) hedef degder tespit etmekteyiz. Hedef degerine
Uzun Vadeli Euiorglar 371,302 5830028 gare %10 iskontolu islem gére sirket hisseleri ile ilgili olarak TUT énerisinde
Ana Ort.Digi Ozser. - - bulunuyoruz.
T.0z Sermaye 1,572,103 1,693,687
Toplam Pasifler 3,209,966 3,679,803




BiM Birlesik Magazalar A.S.

(BIMAS.IS)

Arastirma ve Kurumsal Finans Departmani

ONERI: TUT

YTL Usd Finansal Veriler (BinYTL) 2004 2005/09 2005T 2006T

Piyasa Degeri (mn YTL, mn $) 1,101 839 Satig Gelirleri 1,393,158 1,213,219 1,685,721 2,107,151
Hedef Deger (mn YTL, mn $) 1,181 9200 Briut Esas Faaliyet Kari/Zarar 234,723 215,885 314,561 396,975
Kapanis 43.50 33.14 Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 20,424 33,068 47,017 58,771
Ort. Islem Hacmi (Bin Lot) 1,479 Finansman Giderleri -309 21 33 52
Net Dénem Kari/Zarari 24,216 15,241 22,754 35,652

Firma Bilgileri

Sektor Perakende Ticaret
Faaliyet Alani Hard Discount Zincir Magazacilik
Odenmis Sermaye (mnYTL) 25.3
Ortaklik Yapisi Pay(%)
Mustafa Latif Topbas 26.49
Abdulrahman A.El Khereji 20.57
Zuhair Fayaz 514
ibrahim Halit Cizmeci 2.94
Diger 44.86
e BIMAS —IMKB REL.

110 A 40.00
90 - 30.00
70 - 20.00
50 - 10.00
30 -t T 0.00
15.07.05 26.08.05 10.10.05 23.11.05 04.01.06 22.02.06

Performans 1 Ayhik 3 Aylik 12 Ayhk
Degisim TL (%) 11.5% 34.9% -
Degisim $ (%) 17.6% 39.6% -
YTL Usd

12 Aylik En Yiksek 43.50 33.15
12 Aylik En Dusuk 26.25 19.61
Piyasa Gostergeleri 2005/09
FIK 27.9
FD/Ciro 0.4
PD/DD 14.2
FD/FAVOK 14.0
2005/09

FAVOK Marji 4.2%
Net Nakit / Borg (Bin YTL) 40,028
EFK Mariji 2.7%
Net K. Marji 1.3%
Ozet Bilango (Bin YTL) 2004 2005/09
T. D6nen Varliklar 142,878 193,150
T. Duran Varliklar 109,850 110,464
Toplam Aktifler 252,728 303,614
Kisa Vadeli Borglar 157,530 212,741
Uzun Vadeli Borglar 12,572 13,109

Ana Ort.Dig1 Ozser. 0 0
T.Oz Sermaye 82,626 77,764
Toplam Pasifler 252,728 303,614

____________________________________________________________________________|
® Magaza yatinmlarini diisiik tutarda gergeklestiren BiM, bunu tiiketicilere
maliyet avantaji olarak yansitmaktadir.

® Cari piyasa degeri 840 milyon dolar seviyesinde bulunan BiM'in iINA
analizine gore hedef piyasa degerini 900 milyon dolar seviyesinde
hesapliyoruz.

2005 yil sonu itibariyle magaza sayisi 1200'e ulagsmistir - Perakende
sektériinde hard discount formatinda faaliyet gésteren BIM, temel gida ve tiiketim
malzemelerini disik maliyetle satin alip, mimkiin olan en dislk fiyatta tiikeciye
sunmaktadir. Su anda 1200 satis magazasina sahip olan sirket, magazalarinda
yaklasik 600 sinirli Grin satisi gergeklestirmekte ve magazalarin blUyUkluga
ortalama olarak 200 ile 600 m2 arasinda degismektedir. Toplam net satisg alani
yaklasik 300 bin m2 seviyesinde bulunan BIM, Alman ucuzluk marketi olan Aldi'nin
is planini uygulamaya calismaktadir.

Sirket organize perakende sektériinde %10 pazar payina sahiptir — Organize
perakende sektériinde %22 pazar payina sahip Migros-Tansas ve %14 pazar
payina sahip Carrefour-Gima’nin ardindan %10 ile pazar payi ile Uglincli sirada
yeralan BIM, daha gok alt ve orta gelir grubuna hitap etmektedir. BIM'in en biiyiik
rakipleri Sok, Endi ve DiaSA magazalaridir. Magazalarinda; markal driin, BIM
markali Urln, haftalik olarak sunulan spot Urlnler ve 6zel Urtinler olmak Uzere 4
kategoride (riin satan BiM'in, bu Griinlerin satiglardaki payi sirasiyla; %46, %5, %6
ve %43 seviyesinde bulunmaktadir. Sirket 6nimuzdeki dénemlerde urtin gesitlerini
600 ile tutmayi ve fiyatlari daha disiik olan 6zel Grlinlerin satiglar igerisindeki payini
artirmayi planlamaktadir.

Sirket bes sene iginde 600 magaza agmayi hedeflemeketedir - 2005 yilinda 10
milyon dolar yatirim ile toplam 125 satis magazasi agan, sirket 6nimizdeki bes yil
icinde mevcut bolgeler yani sira Karadeniz, Akdeniz ve Orta Anadolu bolgelerinde
senede 120 magaza agmay! planlamakta ve pazar payini  artirmayi
hedeflemektedir. Bir magazasini yaklasik olarak 65 bin dolar gibi distk bir bedel ile
acan sirketin senelik yatinm harcamasi da bdylece yaklasik olarak 10 milyon dolar
seviyesinde olmaktadir.

2005 yiinda net satis gelirlerinin 1.26 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmesini bekliyoruz — 2005 yilinin son c¢eyreginde agmis oldugu yeni
magazalar yani sira Ramazan ayi ve yilbasi hazirliklarnin sirketin net satis
gelirlerine olumlu katki sagladigini diisiiniiyoruz. BIM’'in 2005 yil sonuna iliskin
olarak henliz agiklamayan mali tablolarinda net satis gelirlerini 2004 yilina goére
dolar bazinda %30 artirarak 1.26 milyar dolar seviyesine gikaracagini duginlyoruz.
2006 yilinda ise net satis gelirlerinin yaklasik olarak 1.5 milyar dolar seviyesi
lizerine g¢ikacagini tahmin ediyoruz. Her magazasinda ortalama olarak 3 veya 4
personel galisan BIM’in, personel ve magaza giderlerinin disiik olmasi,faaliyet
giderlerinin dusik kalmasini saglamakta, bu durum da marjlarini olumlu yénde
etkileyebilmektedir. Cari donemde sirasiyla %18 ve %4 seviyesinde bulunan Briit
ve FAVOK marjini 2006 yili boyunca da koruyacagini disiindiigiimiiz BiM'in,
acacag! yeni magazalar sonrasinda karlihginin artiracagini distuniyoruz.

Sirket i¢in 6nerimiz "TUT" - Hard-discount zinciri olma &zelligi sayesinde hem
disuk fiyatlandirma politikasi hem de dugsiik magaza giderleri sayesinde rakip
magazalara gére maliyet avantaji saglandigini diisiindiigiimiiz BiM'in, son yillarda
perakende sektorindeki artan rekabetten olumlu etkilenecek sirketlerden birisi
olacagini diisiiniiyoruz. INA analizine gére BiM'in hedef piyasa degerini 900 milyon
dolar seviyesinde hesaplamaktayiz. 2005 Temmuz ayinda 500 milyon dolar piyasa
degeri ile halka arzi gergeklestirilen BIM'in ise su anda cari piyasa degeri 840
milyon dolar seviyesine ulagmistir. Ayni dénem igerisinde IMKB'nin fiyat hareketleri
ile kargilastinldiginda BIM'in IMKB'ye gére %1 altinda kaldigi gériilmektedir.
Buldugumuz hedef piyasa degerinin cari piyasa dederine gére %7 prim potansiyeli
tasimasi nedeniyle sirket hisselerine "TUT" 6nerisi vermekteyiz




Borusan Yatirim Holding A.S.

e Borusan Yatirrm, Borusan Grubu’nun c¢elik, distribiitorliik, lojistik ve telekom sektorlerinde
faaliyet gosteren sirketlerine istirak etmektedir.
e Borusan Yatirrm’in NAD’inin %87’sini Borusan Grubu’nun ana faaliyet konusu olan cgelik ve
distribiitorliik gruplarindan gelmektedir.
e Borusan Yatirnm, 224 milyon dolar hedef net aktif degerine gore, olduk¢a cazip, %42.8 oraninda
iskonto ile islem gérmektedir.

Borusan
Grubu’nun ana

faaliyetleri celik ve

distriibitorliiktiir

Borusan Yatinm’in faaliyet konusu Borusan Grubu’nun sinai, ticari ve hizmet sektoriinde
faaliyet gosterecek muesseselerini kurmak, mevcutlara istirak etmek veya devir almak,
istirak ettigi ve yonetimine katildigi sirketlerin yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim
meselelerine ¢ézim getirmektir. Sirket, 1977 yilinda kurulmustur. Sirket’in hisse senetleri
1996 yilindan beri istanbul Menkul Kiymet Borsasi'nda islem gérmektedir. Borusan Yatirim
ve Pazarlama A.S.’nin dahil oldugu Borusan Grubu, gelik (yassi ¢elik ve gelik boru),
distribitorlik (otomotiv ve is makinalar), lojistik ve telekom ana is kollarinda faaliyet
gostermektedir. Grubun 2005 konsolide cirosunun 2 milyar dolar olarak gerceklesmesi
beklenmektedir. Toplam gelirlerin %61 gelik, %34’U distributérlik grubundan gelmektedir.

Kaynak:Borusan

Borusan Boru,
2004 yilinda
Mannesman ile
birlegti...

Borgelik,
Erdemir’den
sonra en bliylik
kapasiteye
sahip...

Borusan Grubu
/ J' \
Celik — Disturiabutorliik Lojistik Telekom
Yassi Celik Otomotiv Borusan Lojistik »| Borusan Telekom
Borgelik, Kerim Celik, Borusan Otomotiv,
Bamesa Aceros Borusan Oto
Celik Boru is Makinalari
Borusan Mannesmann Borusan Makine,
Boru, BM Vobarno Borusan Gii¢ Sistemleri
Gelik Grubu

Borusan Celik Grubu, ¢elik boru ve yassi gelik sektorlerinde faaliyet gostermektedir. 1958
yilinda kurulan Borusan Boru, 1998 yilinda buyuk bir isbirligine imza atmis ve Turkiye'deki
boru faaliyetlerini Mannesmannréhren Werke AG ile birlestirmistir. 2004 yili itibariyla;
Borusan Boru’nun Mannesman Boru’yu devralmasi suretiyle iki sirket tek bir ¢ati altinda
birlesmistir. Bu birlesme ile Borusan Mannesman ismini alan sirket, 1.400 ¢alisani, 550.000
ton boyuna kaynakli ¢elik boru, 200.000 ton spiral kaynakli boru, toplamda ise 750.000 ton
kapasitesi ile Avrupa’nin en buylk ilk 5 gelik boru Ureticisinden biri konumuna gelmisgtir.
Turkiye’de toplam pazar pay! %45-50 olan sirketin, spiral boruda %22, makine borusunda
%22, insaat borusunda %18 &zel hassas boruda %45 su ve gaz borusunda ise %51 pazar
pay! vardir. Sirketin Avrupa’da pazar pay! ise %5 civarindadir.

Son olarak, Borusan Mannesmann Boru (BMB) liderligindeki BMB, Noksel ve Umran
konsorsiyumu, Cezayir devletine ait Sonatrach TRC tarafindan agilan 115 milyon dolarlk
boru tedarik ihalesini kazandi. Proje icin BMB 2006 yil icinde toplam 37 bin ton spiral
boruyu Sonatrach TRC’ye teslim edecek.

Borgelik, yassi celik sektérinde Eregli Demir Celik'ten sonra en blyuk kapasiteye sahip
Ozel sektor sirketir. Sirketin mevcut kapasitesi, 400 bin ton sojuk haddelenmis, 450 bin ton
sicak daldirma galvanizli, 100 bin ton sicak haddelenmis ve 50 bin ton soguk haddelenmis
sert gelik olmak Uzere yillik 1 milyon ton’dur. Sirket 6nimizdeki dénem icerisinde 100
milyon dolar yatirim ile halen 450 bin ton seviyesinde bulunan sicak c¢elik kapasitesini 600
bin ton seviyesine ylkseltmeyi planlamaktadir. Tlrkiye’de yassi gelik talebinin %15’ini
karsilayan Borgelik'in Urlnleri beyaz esya, otomotiv ana ve yan sanayileri, radyatér, yapi,
boyali sac, galvaniz kaplama, boru-profil, ambalaj, kahverengi esya ureticileri tarafindan
kullaniimaktadir. Son iki yilda gerceklestiridigi kapasite artirrm yatirnmlari sonrasinda 2004
yilinda satiglarini %45 oraninda artirarak 755 bin tona seviyesine yikselten Borgelik’'in 2005
yilinda satislari ise 800 bin ton seviyesini asmistir. 2005 yilinda diisiise gegmesine ragmen
halen yilksek seyreden celik fiyatlari sonrasinda net satis gelirlerini 500 milyon dolar
seviyesi Uzerine ylkselten Borgelik’in gelik fiyatlarinin dismeye devam etmesi halinde satis
gelirlerinin bu durumdan olumsuz etkilenebilecegini dislnlyoruz.
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Kerim Celik’in
kapasitesi
284.000 tondur...

BM Vobano’nun
kapasitesi 30.000
tondur...

Oromotiv
markalari BMW,
Land Rover ve
Mini Cooper...

Borusan Makine,
Tiirkiye’nin
yaninda Tiirk
Cumbhuriyetleri ve
fran
temsilciliklerine
de sabhiptir...

Yilhk 284 bin ton kapasiteli Kerim Celik varil-kazan gibi sa¢ profili Gretmektedir. Birlik
Galvaniz ise Uretim kapasitesi 70 bin ton dur. ihracat agirlikli ¢alisan sirket yillik olarak 50
bin ihracat gergeklestirmektedir. Sirket sicak daldirma galvanizli sac ile yapi sektériine
hizmet vermektedir.

Borusan Grubu, 2002 yilinda ispanya'da kurulu Celik Servis Merkezi Bamesa Aceros'a
ortak olmus ve Avrupa celik pazarinin uluslararasi oyuncusu olma kimligini pekistirme
dogrultusunda yeni ve énemli bir adim atmistir. Bamesa, uluslararasi alanda yerlesik servis
merkezlerinden olusan ve ag seklinde faaliyet gosteren bir "Celik Servis Merkezi"
kurulusudur.

Yilhk 30,000 ton soduk ¢ekilmis boru Uretim kapasitesine sahip olan Structo Vobarno, Kasim
2001'de imzalanan anlagsma c¢ergcevesinde BM Vobarno adiyla Borusan bunyesine
katiimistir. 90 galisaniyla, 18.851 m? kapali alan Uzerine kurulu tesiste basta otomotiv
sektorli olmak Uzere imalat sektériine yonelik Avrupal Ureticilere uygun Uriin ve hizmet
sunulmaktadir.

Distribiitorliik Grubu

Borusan otomotiv, BMW, Land Rover ve Mini markalarinin distributér sirketi ve Borusan
Oto Servisi, perakende ayaginda faaliyet gésteren ve bu markalara satis sonrasi her tirli
hizmeti saglayan sirkettir. Turkiye’de otomotiv sektoriinde yaklasik olarak %4 seviyesinde
pazar payina sahip olan sirket, IUks otomotiv sektérinde %32 pazar payi ile lider
konumdadir. 2004 yilinda toplam 6.821 adet arag satisi gergeklestiren sirket, 2005 yilinda
BMW'nin 1 ve 3 serisinin satiglarina katkisiyla ara¢ satis adetini 7.000 adet seviyesi tzerine
yukseltmistir. Sirket 2006 yilinda ise 8.000 adetlik satis adetine ulasmayi hedeflemektedir.

Liiks Otomotiv Pazari %

Diger; 8

VO|VO; 12 BMW, 32

Audi; 28

Mercedes;
20

Kaynak:Borusan

Borusan Makina, Caterpillarin (CAT) Turkiye temsilcisi olarak is makinalar satigi ve satig
sonrasi servis hizmeti veren sirkettir. Sirket ayrica yurtdisinda Kazakistan, Azerbaycan,
Giircistan ve Kirgizistan'a ek olarak iran temsilciligini de lstlenmektedir. Tirkiye'de, son iki
yilda insaat sektoriindeki canlanmaya bagl olarak is makina pazari 2002 yilinda 2.000 adet
seviyesinden 2005 yilinda yaklasik 6.000 adet seviyesine ylkselmistir. Buna paralel olarak
Borusan Makina'nin 2004 yilinda 733 adet olan yurtici satis adeti de 2005 yilinda yaklagik
1.100 adet seviyesine ulagsmistir. Yurtici is makinalari pazarinda halen %19 pazar payi ile
lider konumda bulunan sirket pazar payini 2006 yili icinde %20 seviyesine yikseltmeyi
planlamaktadir.

Lojistik Grubu

Borusan grubu’nun lojistik, depolama, Liman isletmecligi, Kara ve deniz nakliyat hizmetleri
Borusan Lojistik altinda birlestirilmistir. Kuruldugu dénemde agirlikli olarak Borusan Grubu
sirketlerine hizmet veren Borusan Lojistik, zaman igerisinde grup disi muisterilerden elde
ettigi gelirlerin toplam gelirleri icerisindeki payini diizenli olarak artirmistir. 2003 yilinda %45
olan grup digi gelirler 2004 yilinda %55’ye ylkselmistir. Sirket 2005 ve 2007 yillarinda grup
digi gelirlerinin sirasiyla %60 ve %75 seviyesine ylukselmesini beklemektedir. Mlgterilerinin
yurticindeki ihtiyaglarina ¢6zim saglayan Borusan Lojistik, yurtdisindaki ihtiyaclarini
karsilamak igin de altyapisini olugturmaktadir. Bu kapsamda Ukrayna’da depolama, Irak’ta
kara, deniz nakliyati ve depolama, Israil’de ise kara nakliyati hizmetleri vermektedir.
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Telekominikasyon Grubu

Bilisim ve telekominikasyon alaninda kurumlara her tirli servisi saglayan teknoloji
kurumunun, Borusan Yatirrminin sirket degerine katkisi oldukga kigik bulunmaktadir.
Teknoloji grubu icerisinde Time, Bnet, Pargem ve Comnet sirketlerini biinyesinde
bulundurmaktadir. Diger yandan sirket 2002 vyilinda, Turkiye’nin ilk 6zel telekom
sirketlerinden olan Borusan Telekom’u kurmustur. Borusan telecom 2004 yilinda A Tipi
operatdr lisansini alarak uluslararasi ve sehirlerarasi ses hizmetlerine baglamistir. Sirket
halen ses hizmetlerinde %29 pazar payi ile lider konumda bulunmaktadir. 2004 yilinda
sektorden 15 milyon dolar seviyesinde net satis geliri kaydeden sirket bunu 2007 yilinda 100
milyon dolar seviyesine ¢ikarmayi planlamaktadir.

Net Aktif Deger

9A05'te Borusan Yatirim’in 2005 yilinda gergeklestirmesi beklenen 2 milyar dolarlik konsolide satis
gelirlerinin %61’ini Celik Grubu’ndan, %34’Gni Distribttorlik Grubu’ndan geri kalani ise
Telekom ve Lojistik Gruplari’ndan elde etmesini bekliyoruz. 2005 yil sonu itibariyle konsolide
gelirler icinde duslk bir paya sahip olan telekom ve lojistik sektorlerinin énimuzdeki
donemlerde katlanarak artacagini ve konsolide gelirler icindeki paylarini attiracaklarini
dusinlyoruz.

Holding’in
konsolide net
kar1 5 milyon
dolar seviyesinde
gerceklesmistir ...

Borusan Yatirim’'in Grup sirketlerine istirak oranlarinin distk olmasi nedeniyle konsolide
satisi  gézukmemekte, sahip oldugu istirakleri 6zsermaye yoOntemine gore
muhasebelestiriimektedir. Sirket son acgiklanan 09A05 bilangosunda 4.7 milyon dolar
FAVOK elde ederken 5 milyon dolar net kar agiklamistir.

Halka Agik Ortakliklar (ABD Dolar) Pay(%) Piyasa Deg. Istirak Piy. Deg.
Borusan Mannesmann Boru 12.36 308,410,042 38,119,481
Toplam 308,410,042 38,119,481

Halka Agik Olmayan Ortakliklar

Borgelik 13.25 500,000,000 66,250,000
Kerim Celik 10.00 25,000,000 2,500,000
Borusan Makina 19.50 150,000,000 29,250,000
Borusan Oto Servis 20.00 100,000,000 20,000,000
Borusan Otomotiv 26.18 120,000,000 31,416,000
Borusan Lojistik 18.36 100,000,000 18,360,000
Supsan 10.02 15,000,000 1,503,000
Borusan Teknoloji 46.18 15,000,000 6,927,000
Toplam 1,030,100,000 176,206,000
Genel Toplam 214,325,481
Net Nakit 10,298,371
Net Aktif Degeri 224,623,853
Borusan Yatirnm Piyasa Degeri 157,260,365
Kazandirma Potansiyeli 42.8%

Borusan Yatinm, Borusan Yatirrm’'a hedef deger belirlerken Net Aktif Deger yontemini kullandik. Sirketin

Net Aktif halka acgik istiraki olan Borusan Mannesmann Boru igin piyasa degerini alirken, diger
Degeri’ne gore istirakleri icin benzer sirketlerin ¢arpanlarini kullanarak piyasa degeri belirledik. Buna goére
%42.8 Borusan Mannesmann Boru’nun piyasa degeri dolar bazinda 308 milyon dolar olurken,
kazandirma Borgelik 500 milyon dolar, distribitorlik sirketleri (Borusan Makine, Borusan Oto Servis,
potansiyeli Borusan Otomotiv ve Supsan) igin toplam 385 milyon dolar bulduk. Diger istiraklerin
tasiyor... eklenmesi ve bu piyasa degerlerinin istirak oranlari ile ¢arpilmasi sonucunda Borusan

Yatirim’in NAD’ni 224 milyon dolar olarak belirledik. Buldugumuz NAD, su anda 157 milyon
dolar cari piyasa degeri ile islem gérmekte olan Borusan Yatirim icin %42.8 kazandirma
potansiyelini ifade etmektedir. Turkiye’'nin Ust Uste blylime goésterdigi bu dénemlerde en
hareketli ve blylime potansiyeli olan sektorlerde faaliyet gosteren istiraklere sahip olan
Borusan Yatirnm’a %47 kazandirma potansiyeli tasimasi nedeniyle “AL” dnerisi veriyoruz.
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Arastirma ve Kurumsal Finans Departmani

ONERI: TUT

YTL Usd Rasyolar 2004/12 2005/12
Piyasa Degeri (mn YTL, mn §) 6,840 5,211 Likit Aktif/T.Aktif 23.0% 23.0%
Hedef Deger (mn YTL, mn §$) 5,250 4,000 Kredi Faiz Geliri/T.Faiz Geliri 74.0% 80.0%
Kapanis 7.20 5.48 Net Ucret&Kom.Gel/T.Faaliyet G. 25.0% 26.0%
PD/DD 4.90 Ortalama Aktif Karliligi 2.5% 3.3%
PD/DD (Kiigiik&Orta Olgekli Bankalar Ort.) 3.80 Ortalama Ozsermaye Karliligi 20.2% 28.7%
Firma Bilgileri Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR) 14.1% 13.5%
Sektdr Bankacilik ________________________________________________________________________|
Faaliyet Alani Bireysel/Kurumsal/Ticari Bankacilik ® 2006 yilinda Finansbank igin olumlu mali beklentimiz siiriiyor.
Odenmis Sermaye 950 Milyon YTL
® Muhtemel ortaklik/satin alma goriigmelerinin olumlu sonuglanmasini
Ortaklik Yapisi Pay(%) beklerken, satis garpaninin, 4.9 seviyesindeki cari garpanin altinda kalmasi
Fiba Holding 33.0% muhtemel goriiniiyor.
Fina Holding 15.0%
0,
Hlavlka Agiklik 46.0% Finansbank'in yurtdigi yatinmlari banka satisinda puan kazandiran bir 6zellik
Diger 6% olarak dikkat gekici - Finansbank, 2005 yil sonu itibariyle Turkiye'deki 208 subesinin
) yani sira, isvigre, Hollanda, Rusya, Romanya ve Malta'daki subeleriyle toplam sube
6000 FINBN IMKB REL 70 sayisini 287'ye yukseltmis olup, 10’u askin Ulkede faaliyet gdstermesiyle yurtdisinda en
6o yaygin aga sahip Turk bankasi olma 6zelligini tagimaktadir. 2005 yil sonu konsolide
S0 olmayan mali tablolarina gére 9.4 milyar dolar, konsolide bazda ise 13.7 milyar dolarlik
400.0 50 aktif toplamina ulasan Finansbank, yurtdisi yatinnmlari ile Turkiye'nin yani sira, faaliyette
40 bulunulan diger Ulkelere de giris yapmayl amaglayan yabanci yatirmcilar agisindan
3000 w0 bankay! daha gekici bir yatirim haline getirmektedir.
e 20 Krediler portféyiinde yiiksek getirili enstriiman kompozisyonu faiz digi gelirleri de
1000 10 destekliyor - Cari dénemde aktiflerinin %62'si kredilerden olusan banka, IMKB'ye kote
o 0o edilmis ticari bankalar arasinda en yuksek krediler/aktif rasyosuna sahip olmakla birlikte,
04.03.2004 27.08.2004 01.03.2005 23.08.2005 23.02.2006 kredilerin aktifteki ylksek payi, likit varliklar/toplam varliklar oraninin %23 ile banka

Performans 1 Ayhik 3 Aylik 12 Ayhk
Degisim TL (%) -8.9% 26.3% 235.1%
Degisim $ (%) -2.8% 31.1% 228.0%
YTL Usd

12 Aylik En Ylksek 8.25 6.36
12 Aylik En Dusuk 1.80 1.36
2004/12 2005/12

Mevduat Hacmi (milyar YTL) 5.1 6.1
Kredi Hacmi (milyar YTL) 5.2 7.6
Kredi Karti Pazar Payi 8% 8%
Brit Tak.Al. (milyon YTL) 109 210
Gelir Tablosu Ozeti (mn YTL) 2004/12 2005/12 %
Kredilerden Alinan Faizler 776 1,204 55%
Menkul Degerlerden Al. Faizler 220 239 9%
Faiz Gelirleri 1,043 1,506 44%
Mevduata Verilen Faizler 450 508 13%
Faiz Giderleri 513 673 31%
Net Faiz Geliri 531 833 57%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 190 296 56%
Net Ticari Kar/Zarar -16 47  189%
Faaliyet Gelirleri Toplami 763 1,156 52%
Kredi ve Diger Al. Karsihgi 72 150  107%
Faaliyet Kari 310 483 56%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari =77 - -
Net Donem Kar/Zaran 192 350 83%

** Gruba Finansbank, Denizbank, Sekerbank, TEB, Tekstilbank, TSKB,

Alternatifbank ve Fortis dahil edilmistir.

yakin rakiplerine kiyasla disik kalmasina neden olmustur. Cari ddnem hacmi 7,6 milyar
YTL diizeyinde olan krediler portfdyiinde kredi kartlari, KOBI ve tiiketici kredilerinin payi
YSO04'teki %40 seviyesinden %50'ye yiikselmis, krediler portfdylnde yillik bazda en hizli
artis ise ev ve araba kredileri gibi perakende kredilerde gerceklesmistir. Bankanin YTL
agirlikli tutulan krediler portféylinden elde ettigi faiz gelirleri cari dénemde YS04'e gore 6
puanlk artisla briit faiz gelirlerinin %80'lik kismini olusturmustur. Ote yandan, banka
takipteki alacaklar toplami - daha ¢ok cari ddnem hacmi 906 mn dolara ulasan kredi
kartlari portféyl kaynakl olarak - gegen yila oranla %90' askin bir artisla 210 mn
YTL'ye yikselmis ve takipteki alacaklar rasyosunu YSO04'teki %2,1 dizeyinden %2.8'e
cekmistir. Bu artisa karsin, ¢cogu buyuk bankanin yani sira, Digbank ve Denizbank gibi
yakin rakiplerin gerisinde kalan bu oranin mevcut durumda o&nemli bir risk
yaratmayacagini disiinmekteyiz. Ote yandan, donuk alacak yaratma potansiyeli yiiksek
olmasina karsin kredi kartlari gibi enstrimanlarin krediler portféytindeki yiksek payi cari
dénemde banka lcret ve komisyon gelirlerini olumlu yonde destekleyerek, bu gelir
grubunun YS04'e kiyasla %56'lik artisla 226 mn dolara ulasmasini saglamistir.

YTL'ye déniisiimiin devami karliligi olumlu etkiledi - Aktifte krediler portféylinden
yaratilabilecek degerlere odaklanan Finansbank'in, mevcut konjonktiirde getirisi
kredilere kiyasla dislk kalan menkul kiymetler clizdaninin aktifteki payini kisith, %16
diizeyinde tuttugu, portfdylin tamaminin, rayic deger degisiklikleri 6zkaynak igindeki
‘Menkul Degerler De@er Artis Fonu’ hesabi altinda gosterilen 'Satiimaya Hazir Menkul
Kiymetler' kalemi altinda toplandigi gérilmektedir. Ote yandan, banka aktif yapisinda
YTL agirhg sektér geneline paralel olarak YSO04'teki %57 seviyesinden %61'e
yukselmis, YTL varliklar kredi ve menkul kiymetlerde yogunlastiriimistir.

Ortalama 6zsermaye karliligi %29'a yiikseldi - Cari ddonem mevduat hacmini yillik
%20'lik artigla 6.1 milyar YTL'ye yikselten banka, &zellikle krediler portfoyl
performansinin gelir tablosuna yansimasiyla net faiz gelirlerinde yillik %57 artis elde
etmis, bireysel bankacilik alanina verilen dnemin yansimasi olarak lcret ve komisyon
gelirleri de faaliyet gelirleri toplaminin %26'sini olusturarak orta ve kiglk olgekli banka
gerceklesmelerinin lzerinde kalmistir. Cari ddnemde faaliyet gelirlerini yillik %52 artigla
1,2 milyar YTL'ye cikartan banka, YS04'te kaydedilen 76,5 milyon YTL'lik parasal
pozisyon zarari g6z ardi edilecek olursa yillik %30'u askin net kar artisi elde etmistir.
Finansbank'in saglikli blyimesini sirdirecegini 6ngérirken, 2005 Kasim ayindaki
yetkilendirme sonrasi devam eden ve olumlu sonuglanmasini bekledigimiz ortakhk
gorismelerinden gikacak anlasma fiyatinin oldukga yiiksek olan cari seviyelerin altinda
kalmasinin muhtemel oldugunu distnuyoruz. Buna karsin, Finansbank'in buyuk, koklu
bir kurum tarafindan satin alinmasinin bankanin gelecegine ciddi katkilar
saglayabilecegi 6ngoruslyle, banka icin hesapladigimiz 4 milyar dolarlik degerin cari
piyasa degerinin altinda kalmasina ragmen, banka hisseleri igin "TUT" dnerisi veriyoruz.
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AKQAN SA (KO“SOllde) Reuters Kodu AKCNS.IS
Faaliyet Konusu : Cimento, Klinker ve Hazir Beton Uretim-Satis| “ ; .
Halka Aciiik 20.6% Odenmis Sermaye 166.475 Bin YTL
Ortaklik Yapisi Sabanci Holding 32.2% Piyasa Degeri 1797.936 Bin YTL/ 1370 mn $
CBR International Holding 39.7%
Aksigorta 7.5% Hisse Fiyat 10.8 YTL / 8.23 US Dolar
=——AKCNS ——INMKB REL Hisse Performans
bogd e Hisse IMKB-Rel ® 2004 yilina gére satig gelirlerini %12.5 artirdi - 2005 yil sonu igin 408 milyon YTL satis geliri
1200 7000 1Ay 12% 3% tahmininde bulundugumuz Akcansa yili, beklentilerimizin biraz Gzerinde, 415 milyon YTL satis geliri
1000 :ﬁg ile tamamlarken, satis gelirlerini 2004 yilina gore %12.5 oraninda artirmayi basarmistir. Satiglarin

:gg 4000 6 Ay 77% 9% dagihlmina bakildiginda, Akgansa’nin yurtigi satis gelirleri 2005 yilinda artan i¢ talep ve g¢imento
400 2%3 fiyatlari nedeniyle, 2004 yilina gore %22.5 diizeyinde artis gdsterirken, sirketin ihracat gelirleri,

200 wo | YBG 38% 14% Canakkale fabrikasinda Uretime iki ay ara verilmesine bagli olarak %32.5 gerileme géstermistir.

O‘}%mm O 9508 2008 230225606 Toplam satis gelirleri igerisinde %80'nin lizerinde bir paya sahip olan yurtici satis gelirlerinde goriilen

bu artig, ihracat gelirlerinde yasanan daralmanin, sirket toplam satis gelirleri (zerinde yarattigi
olumsuz etkinin sinifi kalmasini saglamigtir.
asyold 2005 SafigGelirleri(Bin¥TL) 2004 2005 %
PD/DD 2.4 Yo 15835 0008 105% ® Kar marjlanindaki yukar yonlii seyrin korunacagini diisliniiyoruz - Yaptigi yatinmlar
FIK 15.8 Urgl ! ! | sonrasinda diger gimento sirketlerine gére dnemli maliyet avantajlanina sahip olan Akgansanin, bu
FD/Net S__atl§ 4.7 Yuﬁd\§| 61444 41354 -327%| yatnmlarin sonucunu almaya basladigi kar marjlarindan belli olmaktadir. Bu dénemde esas faaliyet
FDIFAVOK 13.6 : : kar marji ve FAVOK marji, 2004 yilina gére iig-dért puan artis gésteren Akgansa'nin, kar marjlarindaki
Manjlar 2005 2005 pipfTL 2005] yukan yonlii seyrin orta vadede korunacagini diisiiniiyoruz.
Briit Kar marji 27% 30% —
) 9 9
Operasyo"e_l Kar Marji 21% 25% FAIK 142'165 ©® 113.5 milyon YTL net kar acikladi - 2005 yil sonunda 113.5 milyon YTL net kar rakamina ulagan
FAVOK Mariji 31% 34% : . . o .
; o o Net Nakit 111036 | sirket, 2004 yilina gore net karini %79 oraninda artimis oldu. Kar rakaminda gérillen yiiksek
Net kar marji 17% 27% - i I A . . - . X
bliytimede, Akbank kurucu hisselerinin Akbank'a satigindan elde edilen 21 milyon YTL diizeyindeki
NetFXPoz 5013 gsantscd st :
gelir en 6nemli etkeni olusturmustur.
Bin YTL 2004 2005 %
Satiglar o 368,835 415,049 12.5%| @ Hedef piyasa degerimize gére %11 primli islem gériiyor - TMSF biinyesindeki Ladik Gimento
Satiglarin maliyeti 272,590 293,200 7'6?’ Fabrikas! ihalesini kazanan ancak, Rekabet Kurulunun olumsuz karari sonrasinda fabrikay!
Br“t_kar . X 98,726 125,346 27'°f dewvralamayan sirket, kararin iptali icin Danistay'a dava agmistir. Durum netlesene kadar sirket igin
Faa'_'yetg'derle” 21,857 20,909 2.1% yaptigimiz degerlemeye, Ladik Cimento Fabrikasi'ni dahil etmiyor ve Akgansa icin 1,2 milyar YTL
Faaliyet kari /(zarar1) 77,369 104,437 35.0% hedef piyasa degeri (hisse basina 9.80 YTL) hesapliyoruz. Hedef degerimize gore %11 primli islem
Diger gelirler/ (giderler) - net 10,070 39,349 290.8% 3 R e it s B e dug "AL." Snerisini. "TUT" olarak revize edi
Finansman giderleri - net 06 506 0.0% | 9oren sirket hisseleri igin daha énce vermis oldugumuz onerisini, olarak revize ediyoruz.
Vergi 6ncesi kar 74,952 141,123 88.3%
Vergi 11,620 27,558 137.2%
Net donem kari 63,331 113,565 79.3%
TURKCELL (Konsolide) Reuters Kodu TCELLIS
Faaliyet Konusu ;. Mobil lletigim - f q
Halka Ackiik ey Odenmis Sermaye 1,854,887 Bin YTL
Ortaklk Yapisi TeliaSonera 37.1% Piyasa Degeri 17621 Mn YTL/ 13426 mn $
Cukurova Grubu 27.1%
Alfa Telekom Turkey 13.2% Hisse Fiyati 9.5YTL/7.24 US Dolar
Diger 6.1%
1600 ———TCELL ——IMKBREL %00 Hisse Performans ® Turkcell 2005 yilinda 4.5 mn yeni abone kazanimi ile abone sayisini 27.9 milyon ulastird -
1400 8000 Hisse iMKB-Rel 2005 yil boyunca devam eden yogun kampanyalar ve makroekonomi alanindaki istikrarli seyrin yil
1200 Zzg 1Ay 7% 4% boyunca korunmasi sayesinde Turkcell abone tabani 4C05'te katilan 1.2 mn yeni abone ile 28 milyona
100 5000 yaklasirken, yil genelinde kazanilan yeni abonelerin %90't 6n 6demeli grup abonelerinden olugsmustur.

Zz wo | 6Ay 33% -10% Ote yandan, Turkcell Grubu'nun, Fintur (1.5 milyon), Life Ukrayna (2.5 milyon) ve KKTCell (0.19

w00 zﬁg . ) milyon) dahil toplam abone sayisi ise 32.1 milyona ulasmistir. YS04'te %9.1 olan abone kayip

200 1000 YBG 19% 3% oraninin YS05'te %10.1 olarak gergekleserek genelde kontrol altinda tutulabilmesi abone sayisindaki

00 00 artiglarin olumlu etkisinin kisitlanmamasini saglamistir.

04.03.2004 27.08.2004 01.03.2005 23.08.2005 23.02.2006

® AOK siireleri yil genelinde yiiksek seyretti - 3C05 déneminde &zellikle olumlu mevsimsel
Rasyolar 2005 Abone Sayisi 2004 2005 % i i i i
i U etkilerle 73.4 dakikaya yiikselen Aylk Ortalama Kullanim (AOK), yilin son geyreginde 70.1 dk'ya
PD/DD 4.1 On Odemeli 183 25  23%| gerilemis olsa da, 4C04'in iizerinde gergekleserek sirket gelirlerini etkileyen baslica faktorierden olan
FIK 19.3 Fatural 5 54 6% yilllik ortalama kullanim siresinin 67.7 dk olarak gerceklesmesini saglamistr. 4C05te AOK'ta
FD/Net Satiy :752 : : mevwsimsel etkilerle gerceklesen gerileme ve kayit disi telefonlarin kayda alinmasiyla ilgili maliyetler
FD/F_AVOK - nedeniyle Abone Bagina Ortalama Gelir (ABOG) 3C05'e gére %20'ik gerilemeyle 12.2 dolara
Marjlar 2004 2005 — - . . = .

— - Bin YTL 2004 2005| gerilemis olsa da, yillk ortalama ABOG, yil genelinde yiksek seyreden kullanim sireleri, yillik
Briit Kar Marji 34% 41% - R e %
Operasyonel Kar Mari 16% 22% | V0K 1743847 2303107 ortalama %>5,7'ik yukar yonlu tarife ayarlamalari ve YTL'nin dolar karsisinda ortalama %5,7 deger

o o
F/SVOKberju ! 53% 65% ‘ e s kazanmas| neticesinde YSO04'teki 12.3 dolar seviyesinden 13.2 dolara yiikselmistir. On 6demeli ve
Net Kar Marj 129 159, Net Nelitborg) -38878  237600] faturali aboneler ABOG rakamlarindaki bilyime ise YS04'e gore sirasiyla %14 ve %12 oraninda

NetFXPoz 0805 -517375| gercekleserek 8.2 ve 32.8 dolar seviyelerine ulasmistir.

mn YTL 2004 2005 %
Satiglar 2,093 6,002 20% | @ Konsolide gelirleri 6 milyar YTL'yi bulan Turkcell YSO05'te 1.1 milyar YTL net kar elde
Satiglarin Maliyeti -3,313 _3,566 89 | acikladi - Cari dénem gelirleri 6 milyar YTL'i bulan sirket maliyetlerinin gelirlerdeki payi YS04'teki
Briit Kar 1,680 2,436 45% | %66 dizeyinden %594a gerilemis, yeni abone kazanim maliyetleri ile satis-pazarlama faaliyetlerine
Faaliyet Giderleri -890 -1,135 28% | iliskin giderlerin 2005 yilinda artis gostermesine karsin, esas faaliyet karinda ciddi artis kaydeden
Net Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 790 1,301 65% | sirket, cari dénemde 6nemli dizeyde FAVOK artigi elde etmistir. 2005 yilinda giiglii nakit akigini
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 299 294 -2% | siirdiirerek ek dis finansman saglamaksizin 2 milyar dolarlik 6deme gergeklestiren sirketin sektordeki
F'na_”sman Giderleri - net -193 -225 17‘:/" lider pozisyonunu siirdiirmesini beklerken, 2006 yilinda; (i) Ozellikle Telsim'le sektére giris yapacak
Faaliyet Kari/(Zarar) 896 1,371 53%) Vodafone'a karsi abone kayiplarnda artis olmasi, (ii) Yeni abone kazanmi ile satis-pazarama
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 92 - ad. iderlerinde artis kavdedil j i) Artan én ad li ab tal ABOG iizerind
Ana Ortaklik Dis Kar/Zarar 0.9 33.1 23409, | giderlerinde al 1s kayde |mesl ve (iii) .an on .o e.me| al pne sayisinin o aamlal lizerinde
Vergi Oncesi Kar 998 1,404 419 | sulandirici etki yaratmasina bagli olarak sirket geliflerinde gerileme olmasi beklenebilir.
Vergi -379 -333 -12%
Net Dénem Kari 619 1,071 73%




Tarih 24.02.06
Seker S5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD La17s
» iMKB-100 46,838
Hisse ‘gT g. ‘gT ;3 g g Odenmis Piyasa Piyasa Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler Getiriler (YTL, %) Hisse
Qo Q£ o 8 T Sermaye Degeri Degeri L N . . N . .
Kodlan é é é g, § E‘ E L) L) ©) 2005/06 2004/09 2005/09 2004/12 2005/12 Degisim (%) FIK PD/DD+ FD/FAVOK FD/Net Satis | Net Nakit (YTL) Net Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk Aylk Yil Bas. |Senetleri
Xu100 46,838 26,484,063,746 218,603,184,267 | 165,922,720,507 | 5,323,710,950 7,653,037,478 7,050,751,603 10,594,116,762  3,806,069,607 0.15 219 24 13.1 1.39 -516,915,161 10.9% 10.6% 1.3 5.0 17.8 |IMKB 100
Xu3o 59,560 20,283,307,350 | 169,400,289,146 | 128,577,069,560 | 4,258,230,845 6,028,136,542 5,191,322,074 8,083,089,970  3,623,892,096 0.11 234 25 12.9 1.44 45,959,820 12.3% 11.2% 0.4 45 18.0 |IMKB 30
XUTUM 45,411| 31,740,687,754 | 250,484,206,518  190,120,839,862 | 5,749,628,269 8,054,840,504  7,908,155,139 11,271,015,034  4,044,938,187 0.14 225 24 13.1 1.41 -3,054,527,490 9.9% 10.8% 1.5 5.6 18.0 |iMKB TUM
Beyaz Esya 460,185,000 6,525,085,500 4,952,626,565 172,377,069 295,480,688 310,567,237 359,305,400 2,721,280 36.3 15.7 29 10.0 1.0 -452,171,542 5.8% 10.1% Beyaz Esya
ARCLK o e | 137 21 12.40 399,960,000 4,959,504,000 3,764,329,412 140,589,000 243,476,000 240,504,000 293,201,000 0 -1.2 17.09 29 104 1.0 -255,000,000 6.3% 10.9% 33 0.0 31.9 |ARCELIK
BSHEV 1 36.00 42,000,000 1,512,000,000 1,147,628,083 30,502,587 52,837,478 67,518,911 64,612,162 0 27.8 19.1 4.2 10.4 1.1 -187,460,770 6.3% 12.7% 5.1 22.0 220 |BSHEV ALETLERI
IHEVA 68 2.94 18,225,000 53,581,500 40,669,070 1,285,482 -832,790 2,544,326 1,492,238 2,721,280 82.4 11.0 1.6 9.2 0.8 -9,710,772 4.9% 6.6% 28 28 -3.3 |IHLAS EV ALETLERI
gi Esya 333,099,887 1,466,654,339 1,113,210,124 -3,914,000 89,717,559 -41,718,000 94,261,653 0 -457.5 17.4 15 9.0 0.4 -629,026,000 2.1% 1.1% Kal gi Esya
BEKO . 0.15 | 22 3.08 174,000,000 535,920,000 406,770,398 -54,002,000 11,377,000 -88,066,000 8,693,000 0 -874.1 ad. 22 ad. 0.5 -522,749,000 -5.9% -3.4% 9.2 13.2 14.1 |BEKO ELEKTRONIK
VESTL |+ 071 58 5.85 159,099,887 930,734,339 706,439,726 50,088,000 78,340,559 46,348,000 85,568,653 0 -40.8 17.4 0.9 9.0 0.2 -106,277,000 1.6% 5.5% 1.7 11.4 16.5 |VESTEL

Boru, Uzun ve Yassi 1,198,014,439 5,690,747,793 4,319,353,164 341,452,783 823,988,601 396,578,339  1,037,587,993 16,491,083 -712.4 226 1.2 13.9 1.0 709,370,164 3.6% 9.7% Boru, Uzun ve Yassi

BRSAN 16 14.30 28,350,000 405,405,000 307,707,780 7,918,488 24,439,516 13,957,248 42,704,372 0 -42.9 12.6 1.8 13.8 0.8 -43,378,050 3.2% 5.2% 1.7 17.2 25.4 |BORUSAN MANNESMANN

BURCE 46 28.25 648,000 18,306,000 13,894,497 6,932 616,768 189,017 608,891 0 -69.4 1011 20 9.4 1.0 -6,241,918 1.0% 1.1% 0.9 2.7 14.8  |BURGELIK

BURVA 42 1.82 5,750,000 10,465,000 7,943,074 12,628 129,560 23,109 47,433 0 -82.2 ad. 1.3 9.1 15 -2,698,637 0.4% 17.7% 0.0 6.4 -0.6 |BURGELIK VANA

CELHA 37 6.90 7,460,439 51,477,029 39,071,749 1,014,393 2,524,600 1,987,670 2,542,085 0 -21.3 257 20 8.6 0.7 1,224,279 3.9% 7.9% 3.0 1.3 353 | GELIK HALAT

CEMTS 46 7.05 22,464,000 158,371,200 120,205,844 10,460,974 11,867,490 14,312,987 15,128,708 16,491,083 9.0 9.0 1.8 3.9 0.9 20,727,011 12.9% 23.5% 1.4 11.9 226 |CEMTAS

DMSAS 25 1.76 28,000,000 49,280,000 37,404,175 3,690,871 7,369,211 2,672,679 8,381,228 0 -63.7 13.4 0.7 123 0.8 -36,603,085 3.6% 5.6% 2.3 7.3 8.6 |DEMISAS DOKUM

ERBOS 28 7.00 5,220,000 36,540,000 27,734,345 -2,464,092 3,822,278 -4,369,387 5,638,526 0 -214.3 ad. 14 ad. 0.4 7,462,194 -5.9% -9.1% 15 10.2 45 |ERBOSAN

EREGL | « | « | 275 | 49 8.75 487,872,000 4,268,880,000 3,240,136,622 300,172,619 641,105,898 347,194,543 790,100,467 0 -45.8 8.6 0.9 57 11 -591,538,683 11.3% 18.8% -1.1 -4.9 -2.2 |EREGLI DEMIR CELIK

1ZMDC . 0.11 | 40 3.32 62,250,000 206,670,000 156,865,275 8,946,166 46,776,120 8,137,573 51,354,857 0 -82.6 16.3 1.1 66.0 0.5 -13,620,616 2.5% -0.1% 2.5 1.8 5.7 |iZMIR DEMIR GELIK

KRDMA 99 1.42 115,935,970 164,629,077 124,955,656 2,464,968 17,988,448 2,629,196 25,523,077 0 -85.4 16.2 0.5 9.9 16 -6,277,041 3.3% 11.8% 127 495 39.2 |KARDEMIR (A)

KRDMB 99 1.45 57,639,205 83,576,847 63,435,937 1,225,494 8,943,211 1,307,142 12,689,158 0 -85.4 16.5 0.2 10.1 16 -3,120,720 3.3% 11.8% 1.4 25.0 17.9 |KARDEMIR (B)

KRDMD | - 0.31 | 99 0.63 376,424,825 237,147,640 179,998,209 8,003,342 58,405,501 8,536,562 82,869,190 0 -85.4 7.2 0.7 4.6 0.7 -20,380,510 3.3% 11.8% 3.3 21.2 12.5 |KARDEMIR (D)

Demir Disi Metal Uriinleri 139,878,047 351,907,311 267,102,323 6,093,262 11,843,965 9,670,099 17,668,915 0 18.7 234 11 13.0 0.6 -146,976,585 1.5% 6.9% Demir Disi Metal Uriinleri

FENIS 29 4.04 9,878,047 39,907,311 30,290,179 589,515 2,366,826 1,544,181 2,513,822 0 -34.8 236 13 7.5 11 -31,798,298 3.3% 16.3% -0.5 9.8 104 |FENIS ALUMINYUM

GOLDS | - 0.11 | 62 1.75 80,000,000 140,000,000 106,261,860 2,443,765 1,361,731 3,119,773 3,501,095 0 129.1 26.6 1.0 14.7 0.1 -27,300,330 0.2% 0.6% 2.3 13.6 8.0 |GOLDAS KUYUMCULUK

SARKY 84 3.44 50,000,000 172,000,000 130,550,285 3,059,982 8,115,408 5,006,145 11,653,998 0 -38.3 20.1 1.0 16.7 0.4 -87,877,957 1.1% 3.9% 5.5 27.4 32.3 |SARKUYSAN
127,962,000 478,960,200 363,537,154 12,289,160 9,375,885 10,893,578 31,655,529 0 -32.5 127 241 16.4 224 -205,794,735 5.2% 21.5%

AKSUE 38 6.65 8,352,000 55,540,800 42,156,205 284,987 1,618,110 -110,044 1,628,657 0 -106.8 ad. 22 ad. 36.3 883 -8.8% -13.0% 7.3 47 211 |AKSU ENERJI

AYEN . 0.08 | 15 3.54 119,610,000 423,419,400 321,380,949 12,004,173 7,757,775 11,003,622 30,026,872 0 41.8 12.7 2.0 16.4 8.6 -205,795,618 19.2% 55.9% 6.6 6.0 29.2 |AYEN ENERJI

Otoprodiiktor 147,005,350 1,601,559,418 1,215,604,871 -27,127,099 16,883,350 -35,508,381 -1,563,078 0 -27.2 137.4 20 95.9 32 -58,500,057 -4.9% 3.4% Otoprodiiktor

AKENR | - 013 | 25 13.20 65,340,000 862,488,000 654,639,848 -26,505,194 1,334,309 -43,819,357 -16,846,949 0 ad. ad. 16 117.0 19 109,707,025 -15.3% 0.4% 2.6 3.5 -4.1  |AKENERJI

ZOREN 30 9.05 81,665,350 739,071,418 560,965,023 -621,905 18,217,659 8,310,976 15,283,871 0 -54.4 137.4 2.3 74.8 4.4 -168,207,082 5.4% 6.4% 7.7 7.7 -4.3 |ZORLU ENERJI

37.75

13,500,000

509,625,000

386,812,144

12,166,260

1,802,132

30,720,890

1,634,727

-41,934,075 18.6% 30.4%

1.9 18.0 87.8

Bira Malt; 159,375,218 5,274,109,773 4,003,119,372 93,104,027 152,628,094 203,292,080 190,047,055 0 91 18.6 3.0 12.0 27 -56,325,863 1.7% 15.6% Bira Malt

AEFES | - 257 | 39 44.50 112,876,818 5,023,018,413 3,812,537,695 103,803,989 187,961,751 222,061,843 235,657,384 0 18.1 18.6 4.0 12.0 33 30,797,272 17.5% 31.3% 4.7 -1.7 17.9 |ANADOLU EFES
TBORG 71 5.40 46,498,400 251,091,360 190,581,677 -10,699,962 -35,333,657 18,769,763 -45,610,329 0 ad. ad. 2.0 ad. 2.0 -87,123,135 -14.1% 0.0% 0.9 2.9 10.2 | T.TUBORG

D s Gida ve Salca 278,311,022 539,011,697 409,117,037 -32,562,757 -58,535,865 -34,310,238 -24,798,871 0 /9.3 6.6 21 26.1 13 -536,223,317 -9.0% 1.0% D s Gida ve Salca
DARDL 48 1.75 34,798,080 60,896,640 46,221,359 -14,639,971 -7,207,459 -16,575,429 24,263,409 0 ad. 4.1 ad. 46.1 22 -181,334,186 -22.6% -1.4% 13.6 277 31.6 |DARDANEL
FRIGO 37 1.61 12,000,000 19,320,000 14,664,137 225,705 -1,514,711 295,600 -415,401 0 119.5 13.9 18 18.7 12 -10,016,081 1.7% 5.2% 0.0 11.0 -0.6 |FRIGO PAK GIDA
KERVT 50 8.55 3,744,000 32,011,200 24,296,926 705,337 581,724 1,809,943 16,474,885 0 2111 1.8 ad. 13.6 16 -71,837,159 3.7% 16.7% -1.2 -0.6 -2.8 |KEREVITAS GIDA
MERKO 4 1.78 20,377,128 36,271,288 27,530,389 -6,215,937 7,372,953 -7,831,640 -5,612,756 0 ad. ad. 4.1 ad. 19 -51,205,771 -30.0% -0.1% -4.3 9.9 6.6 | MERKO GIDA
PENGD 34 1.40 44,000,000 61,600,000 46,755,218 -1,193,013 -982,705 -940,701 -2,843,442 0 ad. ad. 1.9 ad. 14 -26,972,008 -2.3% -2.3% 6.9 18.6 111 |PENGUEN GIDA
SELGD 93 0.89 15,000,000 13,350,000 10,132,827 -2,191,762 -3,668,796 -2,473,103 2,990,271 0 ad. ad. 0.7 ad. 0.6 -3,540,429 -17.6% -11.0% 2.3 3.5 -1.1 |SELCUK GIDA
TATKS . 0.08 | 25 2.74 86,041,814 235,754,569 178,940,849 -1,636,749 -36,991,978 -5,763,626 -54,776,004 0 ad. ad. 22 ad. 1.1 -162,726,599 -2.2% 0.4% 7.0 13.7 12.3 | TAT KONSERVE
TUKAS 61 1.28 62,350,000 79,808,000 60,575,332 7,616,367 -1,378,987 -2,831,282 1,100,709 0 ad. ad. 16 ad. 0.7 -28,591,084 -2.9% 0.2% 4.1 16.4 20.8 | TUKAS

Et ve Et Uriinleri 153,735,000 455,959,700 346,079,469 2,565,539 -9,499,721 21,848,489 -21,045,871 0 109.3 90.2 1.9 10.3 0.7 -85,960,850 3.2% 9.2% Et ve Et Uriinleri
BANVT | - 0.07 | 24 2.70 80,000,000 216,000,000 163,946,869 -6,401,719 -9,125,134 7,238,895 -18,233,979 0 179.3 ad. 23 10.4 0.7 -39,003,496 2.8% 9.9% -3.6 43.6 436 |BANVIT

PETUN 33 3.02 43,335,000 130,871,700 99,333,359 6,897,119 9,829,375 12,503,459 8,706,329 0 272 1.5 0.8 6.0 0.8 -39,627,821 7.6% 12.8% 5.6 71 31.3 |PINARET VE UN
SKPLC 67 3.92 22,000,000 86,240,000 65,457,306 -3,309,308 9,123,149 2,011,008 -10,544,671 0 122.0 146.3 35 11.0 0.7 -8,527,507 1.9% 10.8% -20 1333 1227 |SEKERPILIC
VANET 77 2.72 8,400,000 22,848,000 17,341,935 248,369 -1,080,813 95,037 -973,550 0 108.8 112.9 0.9 13.9 0.6 1,097,974 0.4% 3.4% 0.0 0.0 3.0 |VANET

Mesrubat 60,324,754 164,858,531 125,129,815 -6,228,680 -3,267,097 3,225,177 -6,996,907 0 39.2 42.6 23 123 1.5 3,570,647 -8.9% 4.4% Mesrubat

ERSU 49 1.63 18,792,000 30,630,960 23,249,306 -2,445,970 -1,261,249 -2,389,617 -1,238,214 0 ad. ad. 14 ad. 14 2,215,162 -20.8% -18.2% 0.0 3.8 10.9 |ERSU GIDA
KNFRT 50 9.20 4,800,000 44,160,000 33,518,027 -3,713,935 -1,809,611 -2,863,615 -2,610,709 0 ad. ad. 55 ad. 22 -2,545,081 -21.7% 6.5% 71 18.0 1614 |KONFRUT GIDA
KRSTL 58 214 24,000,000 51,360,000 38,982,922 59,746 -1,439,347 592,680 -3,863,682 0 141.2 ad. 13 17.2 14 12,092,772 2.6% 9.6% 157 289 33.8 |KRISTAL KOLA
PINSU 32 3.04 12,732,754 38,707,571 29,379,560 -128,521 1,243,110 1,435,375 715,698 0 15.5 42.6 1.1 7.5 11 -8,192,206 4.2% 19.6% 0.0 -3.8 152 |PINAR SU

Diger Gida 418,186,674 2,899,989,586 2,201,130,615 57,852,634 18,506,268 81,210,369 46,565,933 0 277.9 49.5 32 17.5 1.9 -431,206,208 -1.0% 2.5% Diger Gida

KENT 10 4375 24,509,143 1,072,275,006 813,870,972 1,505,610 2,330,170 6,102,850 5,695,395 0 161.9 113.3 6.0 34.1 4.1 -32,219,723 3.3% 16.4% -1.1 2.3 -4.9 |KENT GIDA
LIOYS 63 1.17 50,000,000 58,500,000 44,402,277 1,056,312 -1,973,881 823,793 -1,766,095 0 1417 56.7 1.1 13.9 0.8 -56,010,208 0.8% 6.9% -0.9 3.5 4.9 |LIOYAG

PNSUT | - 0.15 | 40 6.35 44,951,051 285,439,175 216,652,126 16,047,801 -1,902,218 20,353,265 5,073,191 0 1,170.0 10.4 13 8.3 1.0 -37,170,115 8.4% 12.5% 9.5 -5.9 134 |PINAR SUT
ULKER | « | + | 050 | 27 5.80 241,087,000 1,398,304,600 1,061,331,765 39,831,452 30,772,202 55,400,503 55,646,845 0 80.0 17.4 27 13.8 12 -290,986,839 5.7% 11.5% 6.4 16.0 18.9 |ULKER GIDA
UNTAR 91 0.73 30,000,000 21,900,000 16,622,391 -1,139,081 -10,720,005 -1,470,042 -13,185,774 0 ad. ad. 15 ad. 2.4 -3,864,062 -26.4% -25.8% 12.3 32.7 73.8 | UNAL TARIM URUN.

[THYAO |« | -

030 |

15

8.60

175,000,000

1,505,000,000

1,142,314,991

13,311,777

126,082,747

142,420,376

107,058,441

13.0

122

1.2 3.1

0.4

248,902,182 6.8% 16.3%

0.6 4.2

1.8 ‘TURK HAVA YOLLARI




Tarih 24.02.06
Seker S5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD L3175
» IMKB-100 46,838
Hisse ‘gT g. ‘gT ;3 g g Odenmis Piyasa Piyasa Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler Getiriler (YTL, %) Hisse
Qo Q£ o 8 T Sermaye Degeri Degeri L N . . N . .
Kodlan X XX 5 & | §E 2005/06 2004/09 2005/09 2004112 200512 | Degisim (%) | F/K  PD/DD+ FDIFAVOK FD/NetSatis | NetNakit(YTL) NetKarMarji FAVOK Marji | Haftalik Aylhk Yil Bas. |Senetleri
HHEHEE IR (YTL) (YTL) (5)
XU100 46,838| 26,484,063,746| 218,603,184,267 | 165922,720,507| 5323,710,950 7,653,037,478  7,050,751,603 10,594,116,762 3,806,069,607  0.15 219 24 13.1 1.39 516,915,161  10.9% 10.6% 13 50 178 |IMKB100
UCAK | - 017 | 41 9.20 34,200,000 314,640,000 238,815,939 6,927,114 22,073,256 24,659,238 19,238,683 o 117 14.4 3.9 6.1 15 54420056 19.5% 28.0% 102 287 296 |USAS
Boya 228,838,057 501,469,322 380,621,876 1,652,503 17,474,623 1443980 28,418,773 o 1439 85.1 1.7 72.3 1.7 138,823,239 -2.5% 6.3% Boya
BYSAN 38 058 34,476,000 19,996,080 15,177,290 214,224 1,959,119 102,465 1,850,783 0 -1052 ad. 15 135 1.3 5,371,704 -0.7% 8.7% 18 261 289 |BOYASAN TEKSTIL
CBSBO 54/ 091 19,693,050 17,920,676 13,602,031 -3,133,065 282,101 -2,904,489 2,798,639 0 ad 1017 ad. 313.0 16 34554415 -158% 3.6% 96 138 71 |GBSBOYA
EMNIS 17| 428 6,128,500 26,229,980 19,908,903 41,083 736,818 -627,093 2,145,034 0 ad ad. 1.4 208 21 13072373 -42% 13.7% 126 14 34 |EMINIS AMBALAJ
MRSHL 31| 3200 6,407,808 205,049,856 156,635,564 7,760,194 997,869 11,075,804 -2,015,335 0 10099 25.4 22 20 1.0 5979967  6.8% 14.1% 24 58 24 |MARSHALL
MEGES 25 1020 4,966,000 50,653,200 38,446,452 68,068 1,914,065 -63,952 1,454,721 0 ad 128.1 ad. ad. 36 19635397 -0.5% 4% 267 -498 -363 |MEGESBOYA
PRTAS 50 157 9,139,000 14,348,230 10,890,497 448,932 1,938,791 46,301 -9,874,239 o 1024 ad. 05 ad. 14 6257426 0.6% 2.0% 47 114 154 |GBSPRINTAS
DYOBY 38 113 148,027,699 167,271,300 126,961,139 3,319,385  -15,559,836 -5,980,126  -17,578,866 0 ad ad. 2.7 49 1.1 65911891 -35% 10.5% 18 413 468 |DYOBOYA
Cam ve Cam Uriinleri 385,031,691|  2,353,540,746  1,786,368,688| 67,484,100 124,773,026 101,229,719 163,448,313 o] 133 408.1 1.7 143 1.9 205516390  7.5% 22.5% Cam ve Cam Uriinleri
ANACM 18] 665 151,431,601  1,007,020,746 764,342,123| 21,176,359 59,321,258 39,199,940 61,080,557 o -39 24.6 1.8 69 20 101,513,347 9.4% 30.5% 47 39 99  ANADOLUCAM
DENCM 38 820 6,000,000 49,200,000 37,343,454 146,684 -882,614 293,139 -548,017 0 ad 11867 18 20.1 15 30,057 -1.2% 53% 19 51 547 |DENIZLiCAM
TRKCM | - 160 | 94| 570 227,600,000  1,297,320,000 984,683,112| 46,454,425 66,334,382 62,322,918 102,915,773 0o 60 13.1 1.6 7.4 23 103,872,986 14.3% 31.8% 56 249 86  TRAKYACAM
Gimento 1,145361,763| 12,766,436,812|  9,689,895114|  362,015086  295699,905 630,662,013 379,824,768 38,004,617  147.6 28.7 32 15.0 44 473160970 27.5% 32.6% Gimento
ADANA 86 1240 47,657,182 590,949,052 448,538,180 21578774 16,767,756 36,938,895 19,680,582 0 1203 14.8 1.3 13.1 46 30963598  393% 36.9% 25 69 290 ADANAGIMENTO (A)
ADBGR 14 710 44,678,608 317,218,115 240,772,763 14,385,849 11,178,504 24,625,930 13,120,388 o 1203 119 07 10.1 35 20028373 393% 36.9% 29 76 179 ADANAGIMENTO (B)
ADNAC | - 009 | 49 155 89,357,216 138,503,684 106,126,136 3,996,069 3,105,140 6,840,536 3,644,552 0 1203 18.8 03 10.1 35 58,056,747  39.3% 36.9% 27 115 211 | ADANAGIMENTO (C)
AFYON 21| 1,375.00 120,000 165,000,000 125,237,192 4,084,117 2,653,663 6,938,019 3,921,038 o 1615 201 53 12.9 40 96,951  20.9% 31.2% 07 07 74 AFYONGIMENTO
AKCNS | - 046 | 19 1320 166,475,712|  2,197,479,392|  1,667,916047 60,930,061 56,579,677 89,671,341 63,331,801 0 585 228 34 15.9 5.4 110698031  29.1% 32.5% 00 100 342 |AKGANSA
ASLAN 2 7800 6,425,678 501,202,920 380,419,674 6,772,042 5,872,518 14,311,788 4,674,750 o 1437 382 35 15.9 33 7,681,156  12.7% 23.6% 00 205 193 LAFARGE ASLAN GIMENTO
BTCIM 34| 810 64,400,000 521,640,000 395,931,689 18,423,100 8,639,557 28,189,810 13,863,096 0 2263 15.6 1.8 85 16 86,724,769 145% 20.3% 52 117 87 |BATIGIMENTO
BSOKE 25/ 36.00 56,250,000) 2025000000  1,537,001898 10,776,113 3,108,816 14,871,197 5,781,398 o 3784 154 120 82.1 240 35758576 242% 32.1% 44 125 112 BATISOKE GIMENTO
BOLUC | - 030 | 51 344 128,564,800 442,262,912 335683425  18913,037 17,860,362 30,164,333 24,096,915 38,004,617 577 12.1 26 87 3.4 44,878,063 30.6% 37.6% 62 55 124 |BOLUGIMENTO
BUCIM 46| 1930 35,271,936 680,748,365 516,697,051 17,602,460 16,746,909 30,233,548 21,917,007 o 805 19.2 43 79 20 41020753 12.3% 24.6% 05 21 27 |BURSAGIMENTO
CMBTN 15 33.00 1,770,000 58,410,000 44,333,966 -35,614 1,268,722 475,609 1,226,678 o 625 134.7 1.8 17.7 07 1684512 0.8% 4.0% 45 15 44 |CIMBETON
CMENT 48| 1730 31,500,000 544,950,000 413,624,288 14540000 15,546,000 26,976,000 14,459,000 o 735 210 20 94 26 93,157,000  14.5% 28.4% 75 146 236 GIMENTAS
CIMSA | - 046 | 26/  11.00 121305600 1334361600  1,012798,178| 53,326,940 45,552,016 79,441,720 65,053,862 o 744 135 23 99 37 54993413  289% 38.3% 38 09 152 CIMSA
KONYA 32| 97.50 4,873,440 475,160,400 360,653,055 18995305 16,478,253 34,987,643 21,868,308 o 1123 118 22 68 29 49179657  29.0% 43.9% 45 96 108 |KONYAGIMENTO
MRDIN | 041 50 955 66,080,000 631,064,000 478,985,958 26,384,381 25085071 44,940,393 20,805,477 o 792 12.7 4.1 13 52 78305842  535% 49.8% 151 355 317 |MARDIN GIMENTO
NUHCM 32 860 150,213,600  1,291,836,960 980,521412| 35852137 24,986,142 81,854,311 34,405,610 o 2276 14.2 29 14.4 40 106,111,862 28.9% 28.1% 06 55 62 |NUHGIMENTO
OYSAC 270 1080 35,266,875 384,408,938 201,771,490 16202727 17,132,312 27,514,862 22,754,683 o 606 116 44 77 27 37,679,184 27.2% 36.9% 74 204 135 OYSAGIMENTO
UNYEC 11 4.90 95,151,117 466,240,475 353,882,713 19,197,579 7,138,488 51,686,078 16,229,622 0 6240 77 25 8.1 36 5,680,207  50.6% 45.1% 89 89 70 UNYEGIMENTO
insaat i 248,937,196  1,741,381,5545  1,321,731,723| 31,661,896 18,643,614 64,341,454 26,892,881 o 1760 312 26 14.0 1.8 257,739,859 1.8% 6.3% insaat
ALCAR 14| 20.90 10,800,000 225,720,000 171,324,478 5,804,353 7,736,786 10,447,067 8,123,177 0 350 208 15 105 1.0 2407542 66% 10.6% 77 348 384 |ALARKOCARRIER
BROVA 77 130 19,819,687 25,765,593 19,566,427 1,416,712 -386,764 1,659,953 1,082,956 0 ad ad. 21 ad. 09 687,386  -5.9% 7.2% 40 83  -51 |BOROVAYAPI
DOGUB 31 256 11,173,366 28,603,817 21,710,677 116,620 -390,419 271,562 789,142 0 ad ad. 15 ad. 89 2460171 -11.7% 9.7% 92 28 98 |DOGUSAN
EGPRO 19 695 28,000,000 194,600,000 147,703,985 6,214,255 5,628,975 10,973,030 6,453,924 0 %49 16.5 42 116 16 16,126,666 10.6% 14.2% 07 45 78 |EGEPROFIL
ECYAP | - 010 | 28 468 56,250,000 263,250,000 199,810,247 892,248 1,957,643 1,051,744 -5,372,004 0 ad ad. 14 312 08 46,435,965  -0.4% 3.4% 54 279 219 ECZACIBASI YAPI
EPLAS 2 119 20,000,000 23,800,000 18,064,516 1,140,285 -19,227,671 871,450 -14,066,498 0 ad 55 21 107 09 67,608,135 -1.2% 10.3% 26 204 214 |EGEPLAST
HZNDR 18 326 10,500,000 34,230,000 25,981,025 139,176 -2,051,790 762,041 2,141,457 0 ad ad. 33 ad. 14 5,139,141 -3.6% 0.2% 25 109 06 HAZNEDAR REFRAKTER
INTEM 48 715 4,860,000 34,749,000 26,374,953 184,426 567,369 2,006,599 1,157,032 0 2537 123.1 1.8 220 0.1 1562418 1.0% 1.8% M7 117 100 |INTEMA
1Zocm 33 1210 24,534,143 296,863,135 225,323,062 8,625,300 8,775,979 14,028,831 12,166,371 o 599 17.0 28 88 16 5886,717  10.1% 18.7% 142 198 367 |iZOCAM
PIMAS 10 535 18,000,000 96,300,000 73,002,979 3,007,691 374,854 5,851,548 -318,015 0 14610 18.7 45 95 12 11,267,008 8.2% 12.6% 39 39 92 |PiMAS
TUDDF | - 014 | 20 1150 45,000,000 517,500,000 392,789,374  10929,320 19,573,938 25,651,138 25,076,513 o 310 16.6 32 8.1 1.1 123,056,980  5.9% 13.8% 128 117 150 |T.DEMIR DOKUM
Seramik Oriinleri 69,669,310 262,685,507 199,381,789 11,519,074 15,873,128 18,526,585 17,485,784 o 598 141 15 98 14 31,047,072 10.1% 145% Seramik Oriinleri
EGSER 24| 231 52,632,000 121,579,920 92,280,774 3391,194 10,244,893 6,367,519 10,433,795 o 378 185 16 79 12 31,196,816 6.3% 13.4% 45 209 242 |EGE SERAMIK
KUTPO 23| 3850 2,592,000 99,792,000 75,743,454 6,938,708 2,994,181 9,737,543 3,956,388 0 2252 93 1.1 43 06 8979749 80% 16.0% 00 13  -55 KUTAHYAPORSELEN
USAK 52| 286 14,445,310 41,313,587 31,357,562 1,189,172 2,634,054 2,421,523 3,095,601 o 81 14.3 1.8 17.1 24 -8,830,005  16.0% 14.2% 52 163 59 |USAK SERAMIK
Giibre 27,507,373 328,726,720 249,507,947 14,052,914 10,089,766 19,191,320 20,531,490 o 895 14.8 1.4 9.4 0.6 17,211,662 5.0% 6.8% Giibre
BAGFS | - 011 51| 5550 3,000,000 166,500,000 126,375,712 13,767,182 3,084,817 16,397,289 5,729,744 0 4315 87 1.9 84 09 -6,645829  11.5% 13.3% 18 88 121 |BAGFAS
EGGUB 36| 87.75 2,008,800 75,832,200 57,557,647 2,622,338 4,800,223 3,656,694 8,285,516 o 238 106 08 112 06 5312983 37% 55% 34 208 198 EGEGUBRE
GUBRF 16 3.84 22,498,573 86,394,520 65,574,588 2,336,606 2,204,726 -862,663 6,516,230 0 -139.1 25.1 1.6 86 02 5,252,850  -0.3% 1.7% 27 185 193 |GUBRE FABRIK.
Tanm llaglan 54,226,813 86,220,632 65,442,605 6,493,219 4,266,905 6,988,628 4,303,184 o] 638 12.3 13 8.1 14 11,780,663 12.3% 16.3% Tanm llaglan
HEKTS | 45 159 54,226,813 86,220,632 65,442,605 6,493,219 4,266,905 6,988,628 4,303,184 0 638 123 1.3 8.1 1.1 11,780,663 12.3% 16.3% 53 187 196 |HEKTAS
Diger 87,355,000 611,566,750 464,187,287 4,741,133 7,702,094 14,476,823 9,753,946 o 41033 395 1.4 13.8 1.5 20,814,443 65% 16.6% Diger
ALKIM 2| 675 24,725,000 166,893,750 126,674,573 5,117,761 7,624,743 8,055,802 8,802,967 0 57 18.1 16 7.4 16 40179 104% 23.2% 07 174 116 |ALKIMKIMYA
SODA 62,630,000 444,673,000 337,512,713 -376,628 77,351 6,420,931 950,979 0 82010 61.0 12 202 . 20,804,264 2.6% 10.1% 203 406 420 |SODA SANAYii
1,807,356 2,442,152 775,741 6,718,127 d. . ) : 18,568,284 -55% ! : }
18,283,125 123,411,004 93,670,659 562,602 477,375 978,197 957,681 ! . 2599934  19% 41% 156 0.0 |DOGANBURDA
416,742,560  2,333,758337|  1,771353,576  42,688613 22,586,051 66,871,015 27,200,087 ) X 100,604,436 16.0% 25.9% : 18 57 |HURRIYET GZT.
78,000,000 358,800,000 272,333,966 861,857 2,441,281 4,754,299 7,459,133 . . 869,715  2.5% 41% 211 19.8 |DOGAN GAZETECILIK

171,220,802 2,021,858,821 1,534,617,701 36,937,880 73,855,022 61,947,253 86,307,882 0 5 d d -47,261,337 13.4%
‘0.10‘ 10‘ 103.00 7,441,875 766,513,125 581,793,643 21,375,518 40,273,150 40,338,187 48,235,248 0 0.2 15.9 19 7.2 12 36,195,880 9.5% 17.8% -2.8 1.4 8.4 ‘BR|SA

|BRISA



Tarih 24.02.06
Seker S5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD L3175
» IMKB-100 46,838
Hisse ‘gT g. ‘gT ;3 g g Odenmis Piyasa Piyasa Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler Getiriler (YTL, %) Hisse
Qo Q£ o 8 T Sermaye Degeri Degeri L N . . N . .
Kodlan X XX 5 2 §F 2005/06 2004/09 2005/09 2004112 2005112 Dejisim (%) | F/K  PD/DD+ FDIFAVOK FD/NetSatis | Net Nakit (YTL) NetKar Marji FAVOK Marji | Haftalk Aylik Yil Bas. Senetleri
2 2EE2Ed 1T ¢z (YTL) (YTL) ()
XU100 46,838| 26,484,063,746| 218,603,184,267 | 165,922,720,507 | 5,323,710,950 7,653,037,478  7,050,751,603 10,594,116,762 3,806,069,607 0.15 21.9 24 13.1 1.39 -516,915,161 10.9% 10.6% 13 50 178 |IMKB 100
GooDY | - 011 | 45 1550 11,917,664 184,723,792 140,207,811 297,207 10,504,479 2,712,485 9,053,457 0 1258 ad. 0.8 8.9 0.4 -34,253,480 -0.6% 4.1% 40 115 00 GOOD-YEAR
KORDS 10 7.05 151,861,263 1,070,621,904 812,616,246 15,265,155 23,077,393 24,321,551 29,019,177 0 5.4 35.4 3.1 16.2 2.8 -49,203,737 8.4% 18.4% 14 85 513 |KORDSA
Otomotiv Uretimi 1,168,106,471 9,702,665,304|  7,364,451,844| 333,360,740 608,335,892 549,957,007 712,145,709 o  -633 18.0 25 436 0.9 409,996,622 4% 10.7% Otomotiv Uretimi
ASUZU 200 2230 16,946,471 377,906,304 286,835,904 15,854,785 19,472,089 21,754,390 24,819,595 0 1.7 13.9 2.2 6.6 0.9 28,751,679 7.9% 13.6% 19  -43 54 | ANADOLUISUZU
DOAS* | + 046 | 34 9.35 110,000,000 1,028,500,000 780,645,161 38,575,000 59,116,000 80,932,000 72,326,000 0 36.9 10.9 238 7.9 0.4 51,132,000 5.0% 7.1% 63 87 365 DOGUSOTOMOTIV
FROTO | + 1.06 | 18/  12.80 350,910,000  4,491,648,000|  3,409,220,493| 164,908,442 365,312,889 272,817,316 452,922,000 o 253 125 29 6.0 0.7 130,505,185 6.2% 13.0% 67 49 85 |FORDOTOSAN
KARSN | + 0.06 | 35 7.35 19,200,000 141,120,000 107,111,954 -19,169,890 5,220,871 -23,169,958 1,446,313 0 5430 ad. 1.7 281.4 0.8 69,446,643 -13.4% 0.3% 43 140 215 KARSAN OTOMOTIV
OTKAR | + 005 | 12| 1350 24,000,000 324,000,000 245,920,304 5,923,002 17,376,144 8,215,107 20,688,105 o 527 28.1 3.4 16.6 1.2 24,450,369 41% 8.5% 63 467 534 |OTOKAR
TOASO | - | - | 073 25 4.42 500,000,000/  2,210,000,000 1,677,419,355 80,420,000 56,384,000 109,826,000 33,697,000 0 94.8 25.4 22 15.9 0.8 331,035,000 6.0% 7.9% 05 52 556 |\TOFASOTO.FAB.
TTRAK* | - 025 | 25 1590 47,000,000 747,300,000 567,210,626 36,727,672 65,378,564 65,280,467 86,119,182 0 -0.2 8.7 3.0 53 1.5 11,159,389 17.6% 25.8% 67 282 639 |TURKTRAKTOR
UZEL | - 0.10 | 20 3.82 100,050,000 382,191,000 290,088,046 10,121,639 20,066,335 14,301,685 20,127,514 o 287 26.6 2.1 9.1 0.8 26,370,841 3.9% 10.2% 26 201 458 |UZEL MAKINA
Otomotiv Yan Sanayii 189,780,910  1,076,334,850 816,952,448 13,653,479 25,795,935 18,323,678 34,119,207 2,553,212 -17.5 26.7 48 329 1.9 -75,616,692 4.0% 10.5% Otomotiv Yan Sanayii
BFREN | « 007 | 15 229.00 1,600,000 366,400,000 278,102,467 468,320 2,195,778 392,282 6,693,208 o 1179 ad. 16.0 119.3 4.0 1,261,669 0.6% 3.5% 22 09 -26 |BOSCHFREN SISTEMLERI
DITAS 47| 90.00 504,000 45,360,000 34,428,843 971,336 4,108,156 1,514,246 4,420,216 o -631 24.8 1.8 1.4 1.3 2,103,974 6.5% 12.4% 16 59 41 |DITAS DOGAN
DOKTS | + 0.09 | 43 264 63,360,000 167,270,400 126,960,455 4,788,546 12,069,590 4,137,809 13,014,494 0 657 329 1.1 7.3 0.6 52,241,641 1.6% 8.3% 44 239 168 |DOKTAS
EGEEN 33| 14.00 3,150,000 44,100,000 33,472,486 1,791,869 4,333,088 417,355 3,678,760 o 904 ad. 1.0 17.6 0.6 1,319,722 0.7% 6.1% 157 308 197 |EGE ENDUSTRI
FMIZP 15| 915.00 206,910 189,322,650 143,698,406 1,683,167 3,909,379 2,073,741 6,052,803 2563212 -57.8 449 11.0 28.6 44 3,981,068 6.9% 15.3% 05 56 -189 |F-MIzMIT PISTON
MUTLU 34 173 56,700,000 98,091,000 74,452,372 -3,344,589 -4,644,893 -1,441,453 1,735,590 0 ad. 19.9 1.2 40.0 0.9 -25,190,237 -1.5% 3.4% 00 88 24 |MUTLUAKU
PARSN 35 2.58 64,260,000 165,790,800 125,837,419 7,294,830 8,216,393 11,229,698 11,910,552 0 36.7 111 1.7 6.3 1.5 4,211,803 13.5% 24.5% 32 167 107 |PARSAN
Kagit Uriinleri 250,124,337 1,008,758,422 765,661,041 14,778,485 22,179,394 25,184,344 42,350,108 24,787,971  -177.0 16.5 14 264 13 -35,285,058 1.9% 9.8% Kagit Uriinleri
ALKA 30 1.58 52,500,000 82,950,000 62,960,152 -410,585 704,168 229,667 336,699 o -1326 ad. 0.9 16.4 1.4 7,636,470 -0.5% 9.8% 26 33 31 |ALKIMKAGIT
BAKAB 40 376 9,000,000 33,840,000 25,685,009 -801,591 2,800,214 94,228 2,054,520 0 -1034 ad. 0.9 119.7 05 -1,554,748 0.2% 1.1% 16 56 68 |BAKAMBALAJ
DENTA 10 2.41 30,000,000 72,300,000 54,876,660 3,541,971 2,700,596 4,448,252 3,955,281 0 64.7 12.7 1.0 6.2 0.9 8,516,773 6.8% 14.0% 62 121 7.1 |DENTAS AMBALAJ
ISAMB 51 227 39,938,943 90,661,400 68,813,207 3,718,772 224,373 -4,279,945 8,318,962 0 20075 238 ad. ad. 25 20913619 -11.4% 1.5% 74 335 455 |ISIKLAR AMBALAJ
KAPLM 17| 14.80 4,800,000 71,040,000 53,920,304 -393,886 29,388 -685,680 -50,975 0 ad. ad. 24 39.8 1.8 -1,506,481 2.3% 4.2% 33 96 73 |KAPLAMIN
KARTN | + 026 | 57 173.00 2,025,000 350,325,000 265,901,328 7,697,840 9,856,462 11,670,733 12,243,245 15,298,804 25.0 24.9 2.1 10.9 24 56,992,559  13.7% 21.9% 06 75 65 |KARTONSAN
OLMKS 48 4.08 32,602,500 133,018,200 100,962,581 5,091,989 6,165,594 7,248,760 7,692,180 9,489,077 234 15.2 1.0 7.0 0.7 8,046,701 5.3% 10.5% 10 103 166 |OLMUKSA
TIRE 24 3.04 39,545,214 120,217,451 91,246,642 3,642,184 1,315,668 6,845,665 3,713,026 0 4203 13.0 1.4 7.0 0.8 24,268,286 5.3% 9.9% 11.0 236 246 |TIREKUTSAN
VKING 38 1.37 39,712,680 54,406,372 41,295,159 129,335 -1,558,293 260,454 4,087,170 o 1167 9.2 1.6 4.0 1.1 -26,927,941 0.5% 15.2% 00 15 105 |VIKING KAGIT
Kirtasiye 13,975,000 67,796,500 51,458,444 4,555,424 4,163,491 8,372,115 4,059,181 927,335 98.5 9.9 16 7.3 12 17,800,445  14.9% 21.7% Kirtasiye
ADEL 26 7.30 7,875,000 57,487,500 43,633,776 3,915,181 3,395,709 7,259,935 3,563,017 o 1138 7.8 1.8 6.1 1.5 19,178,251 16.0% 28.9% 66 07 292 |ADELKALEMCILIK
SERVE 15 1.69 6,100,000 10,309,000 7,824,668 640,243 767,782 1,112,180 506,164 927,335 83.2 12.1 1.4 8.4 1.0 1,377,806 13.7% 14.4% 43 112 37 |SERVEKIRTASIYE
66,016,565 366,904,840 278,485,647 7,320,818 -15,402,041 10,321,705 -8,400,514 0 1230 16.4 48 960.1 3.0 602,909 5.8% 257.2%
DURDO 27 6.00 6,630,315 39,781,890 30,194,983 1,133,437 693,406 -1,991,077 1,117,303 0 ad. ad. 5.0 2,878.8 1.9 23,730,710 -8.0% 0.2% 17 35 143 |DURAN DOGAN BASIM
IPMAT 48 4.44 28,586,250 126,922,950 96,336,205 2,679,766 7,681,851 5,156,008 -4,301,119 o 167 14.9 36 0.6 2.7 11825303  10.6% 383.1% 88 354 423 |IPEK MATBAACILIK
KOZAD | - 012 | 45 6.50 30,800,000 200,200,000 151,954,459 -3,507,615 -7,026,784 7,156,774 -2,982,002 0 2018 17.9 5.8 1.0 45 12,508,316 14.8% 388.6% 174 215 332 |KOZADAVETIYE
Mobilya 31,852,416 106,003,181 80,457,822 1,321,905 1,176,501 3,334,952 394,265 0 9.5 16.6 15 5.7 1.0 -9,397,506 3.0% 10.1% Mobilya
GENTS 56 3.80 23,452,416 89,119,181 67,642,642 2,939,433 4,998,768 5,952,738 4,429,811 0 19.1 16.6 1.5 57 1.3 8289240  13.7% 22.2% 67 118 159 |GENTAS
KLBMO 32 2.01 8,400,000 16,884,000 12,815,180 1,617,528 -3,822,177 -2,617,786 -4,035,546 0 ad. ad. ad. ad. 0.7 -17,686,746 -7.6% -1.9% 149 214 182 |KELEBEK MOBILYA
1,079,516 3,434,211 1,671,065 2,866,890 934,976 -37.0% -39.1%
BOYNR | + 0.09 | 30 3.96 59,400,000 235,224,000 178,538,140 8274939 -17,977,562 -15,054,221 -12,369,667 0 ad. ad. ad. 16.0 0.7 13,424,147 6.7% 0.8% 21 119 53 |BOYNER MAGAZACILIK
GIMA | - 022 | 40 4.16 100,000,000 416,000,000 315,749,526 20,141,307  -21,665,247 -32,991,802 23,752,271 0 ad. ad. ad. 437 0.7 44,922,619 6.5% 0.7% 05 25 118 [GIMA
KIPA 59|  47.25 11,810,664 558,053,868 423,570,298 7,407,018 5,458,058 7,897,973 3,699,932 0 447 90.9 32 729 1.2 10,435,292 2.4% 2.5% 36 99 174 |TESCOKIPA
MIGRS | + | - | 098 | 31 1750 137,700,000 2,409,750,000 1,829,032,258 23,569,000 45,621,000 34,807,000 74,397,000 o 237 37.9 36 17.4 1.0 30,130,000 1.9% 5.7% 29 199 336 MIGROS
TNSAS | « | - | 031 27 2.76 319,302,379 881,274,566 668,899,102 1,974,114 -39,606,525 9,323,340 -48,963,075 0 1235 ad. 4.3 9.4 0.6 146,056,819 1.0% 6.1% 53 53 205 |TANSAS
Petrol Uriinleri 672,221,423 9,203,152,940  6,985,315,324| 258,941,872 450,447,111 547,399,457 782,367,680 o -799 10.4 15 7.6 0.6 260,452,729 0.3% 5.4% Petrol Uriinleri
AYGAZ | - 074 | 43 6.00 217,052,223 1,302,313,340 988,473,123 40,049,826 30,814,227 71,891,836 61,177,465 o 1333 12.7 1.5 8.0 0.3 97,897,429 2.4% 5.5% 62 81 -08 |AYGAZ
PETKM | « | « | 076 | 38 7.40 204,750,000 1,515,150,000 1,150,018,975|  -74,291,273 20,391,481 62,112,147 61,942,957 0 -404.6 ad. 1.0 9.5 1.0 42,481,418 6.4% 2.9% 13 45 57 |PETKIM
TUPRS | - | - | 210 | 25| 2550 250,419,200 6,385,689,600  4,846,823,226| 293,183,319 408,241,403 537,619,768 659,247,258 0 31.7 8.1 2.0 5.4 0.4 315,868,740 5.0% 7.8% 20 73 28 |TUPRAS
Pertrol Uriinleri Dagitimi 522,450,000  3,428,250,000  2,602,087,287 113,635,383 50,881,300 217,325,059 268,030,524 0 2745 9.9 1.9 7.7 0.3 -703,001,442 2.2% 3.8% Pertrol Uriinleri Dagitimi
PTOFS | + | - | 081 21 7.00 417,450,000  2,922,150,000|  2,217,950,664 93,686,416 38,658,072 183,927,986 248,595,053 o 3758 7.4 1.4 7.9 0.3 -706,686,856 2.1% 4.0% 53 239 120 |PETROLOFisi
TRCAS | - 011 | 16 4.82 105,000,000 506,100,000 384,136,622 19,948,967 12,223,228 33,397,073 19,435,471 0 1732 12,5 25 76 0.3 3,505,414 2.4% 3.7% 164 53 272 | TURCAS PETROL
llag 230,736,000 1,291,515,840 980,277,677 45,263,641 50,353,813 42,197,152 65,555,559 0o -193 26.5 23 13.6 1.6 144,171,024 6.1% 15.2% llag
DEVA | - 0.26 | 51 8.10 48,000,000 388,800,000 295,104,364 12,070,796 20,225,803 13,114,874 18,778,167 0 352 333 34 9.8 22 82,610,784 7.7% 22.5% 45 90 -11.5 DEVAHOLDING
ECILC | - 033 | 28 4.94 182,736,000 902,715,840 685,173,313 33,192,845 30,128,010 29,082,278 46,777,392 0 -35 19.7 1.1 17.4 1.1 61,560,240 4.5% 7.8% 51 04 138 |ECZACIBASIILAG
Tibbi 54,000,000 734,400,000 557,419,355 12,139,808 10,192,724 16,100,178 13,388,841 0 58.0 38.1 6.2 205 3.6 -33,486,525 9.8% 18.4% Tibbi
ACIBD 29 1360 54,000,000 734,400,000 557,419,355 12,139,808 10,192,724 16,100,178 13,388,841 0 58.0 38.1 6.2 205 36 -33,486,525 9.8% 18.4% 15 22 88 |ACIBADEM SAGLIK
Bilisim Sektdrii 82,340,000 396,975,100 301,309,374 9,063,896 13,107,312 15,137,374 17,706,844 0 45.9 14.2 2.2 131.2 0.8 7,837,580 3.3% 4.2% Bilisim Sektorii
ARENA 29 6.45 16,000,000 103,200,000 78,330,171 3,222,633 4,889,727 5,218,217 8,105,025 0 6.7 12.2 4.4 6.9 0.3 869,046 1.7% 3.3% 1.5 265 597 |ARENABILGISAYAR
ESCOM 50 2,01 11,010,000 22,130,100 16,797,040 -331,945 520,670 1,600,486 253,365 o 2074 16.6 1.1 632.0 0.5 -9,487,206 4.4% 1.9% 31 280 123 |ESCORT COMPUTER
INDES* 20 3.38 45,000,000 152,100,000 115,445,920 5,656,484 7,331,207 8,103,689 8,085,472 0 10.5 17.2 26 7.0 0.2 4,661,262 1.6% 3.3% 31 97 357 |INDEKSBILGISAYAR
LINK 27 5.05 5,500,000 27,775,000 21,081,504 516,724 365,708 214,982 1,262,982 o 412 25.0 29 9.9 28 5,441,842 5.5% 8.1% 31 117 48 |LINKBILGISAYAR




Tarih 24.02.06
Seker S5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD L3175
» iMKB-100 46,838
Hisse ‘gT g. ‘gT ;3 g g Odenmis Piyasa Piyasa Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler Getiriler (YTL, %) Hisse
Qo Q£ o 8 T Sermaye Degeri Degeri L N . . N . .
Kodlan § § § o < s I>—_ 2005/06 2004/09 2005/09 2004/12 2005/12 Degisim (%) FIK PD/DD+ FD/FAVOK FD/Net Satis | Net Nakit (YTL) Net Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk Aylk Yil Bas. |Senetleri
2 EELT| £z (YTL) (YTL) $)
Xu100 46,838 26,484,063,746 218,603,184,267 | 165,922,720,507 | 5,323,710,950 7,653,037,478 7,050,751,603 10,594,116,762  3,806,069,607 0.15 219 24 13.1 1.39 -516,915,161 10.9% 10.6% 1.3 5.0 17.8 |IMKB 100
Elektronik Aletler] 77,436,208 242,024,897 183,700,111 2,235,241 -750,098 6,354,926 -3,086,803 12,040,301 -124.3 24.7 44 24.0 6.2 20,192,599 -741% -56.4% Elektronik Aletler
ABANA 49 1.22 2,673,000 3,261,060 2,475,188 -120,826 -193,292 -203,497 -460,530 0 a.d. a.d. 0.9 ad. 20.2 91,467 -283.6% -217.9% -1.6 3.4 6.1 |ABANA ELEKTROMEKANIK
EMKEL 70 1.09 21,969,208 23,946,437 18,175,664 -1,239,018 -2,687,454 -1,075,950 -4,375,722 0 ad. ad. 13.1 ad. 3.1 -8,819,246 -13.1% -12.7% 79 124 0.9 |EMEK ELEKTRIK
GEREL 60 1.50 13,482,000 20,223,000 15,349,526 -901,942 60,202 -599,358 25,377 0 -1,095.6 a.d. 16 33.4 0.9 939,553 -3.6% -0.7% 4.9 -1.3 -1.3 |GERSAN ELEKTRIK
PRKAB 49 4.95 39,312,000 194,594,400 147,699,734 4,497,027 2,070,446 8,233,731 1,724,072 12,040,301 598.4 24.7 1.8 14.5 0.6 27,980,825 4.0% 5.5% 0.2 6.7 16.8 | TURK PRYSMIAN KABLO
Sanayii 29,403,000 1,132,015,500 859,214,801 22,785,479 -29,345,763 60,526,931 56,979,590 0 306.3 7.7 33 7.2 1.8 264,290,930 25.9% 29.4% Sanayii
ASELS o ‘ 022 | 15 38.50 29,403,000 1,132,015,500 859,214,801 22,785,479 -29,345,763 60,526,931 56,979,590 0 306.3 7.7 3.3 7.2 1.8 264,290,930 25.9% 29.4% -3.1 4.1 23.2 |ASELSAN
i 1,883,373,821 18,669,352,402 14,170,286,453 393,200,332 452,308,275 794,534,124 606,680,457 0 30.4 223 71 9.1 1.8 729,894,510 8.8% 17.8% inil
ALCTL . 0.09 | 34 8.85 22,000,000 194,700,000 147,779,886 -961,570 -17,059,703 -333,547 -22,294,408 0 ad. ad. 15.5 ad. 1.1 -49,056,781 -0.2% 0.8% 79 14.9 14.2 | ALCATEL TELETAS
NETAS | - 032 | 83 45.75 6,486,480 296,756,460 225,242,095 4,658,902 7,824,978 9,460,671 10,094,865 0 20.9 253 1.8 10.7 13 71,568,291 9.0% 12.6% 22 10.9 5.8 |NETAS TELEKOM.
TCELL e | ¢ ]2219 93 9.80 1,854,887,341 18,177,895,942 13,797,264,472 389,503,000 461,543,000 785,407,000 618,880,000 0 70.2 19.3 4.1 7.5 3.0 707,383,000 17.6% 40.1% -3.0 8.3 19.5 | TURKCELL
Ev Tekstil 23,010,000 73,891,800 56,084,858 -3,135,558 1,883,793 -2,052,028 2,669,086 0 -14424 18.0 11 10.9 0.6 -36,208,834 -0.8% 5.5% Ev Tekstil
IDAS 99 3.30 6,000,000 19,800,000 15,028,463 -281,514 1,783,854 668,526 2,213,779 0 -62.5 18.0 1.1 11.0 0.5 -9,676,275 1.7% 5.3% 3.1 241 315 |IDAS
YATAS 31 3.18 17,010,000 54,091,800 41,056,395 -2,854,044 99,939 -2,720,554 455,307 0 -2,822.2 ad. 1.2 10.8 0.7 -26,532,559 -3.2% 5.7% -3.1 17.8 45.9 | YATAS
i 134,321,411 251,984,227 191,259,376 -1,022,221 8,114,046 4,076,345 1,740,995 0 164.0 20.0 1.7 8.8 0.9 -115,499,943 -6.6% 0.4% i
CEYLN 20 3.08 4,603,170 14,177,764 10,761,111 382,076 -58,324 491,037 171,661 0 941.9 19.7 20 1.5 04 -3,475,721 1.5% 2.6% -25 34 -1.3 |CEYLAN GIYiM
ESEMS 16 1.40 13,315,500 18,641,700 14,149,298 -2,753,158 -1,149,876 -4,438,159 -3,559,846 0 a.d. a.d. 3.3 a.d. 22 -19,277,416 -37.9% 11% 29 1.1 29 |ESEM SPOR GIYIM
KOTKS 79 0.86 10,045,041 8,638,735 6,556,915 -1,245,936 -1,302,960 -1,641,390 -1,655,026 0 ad. ad. 1.6 ad. 0.7 -6,113,109 -12.1% -16.8% 1.2 -1.2 -9.5 |KONITEKS
MNDRS 52 1.24 84,041,700 104,211,708 79,098,071 2,976,448 6,175,356 6,074,678 4,045,177 0 -1.6 26.4 0.5 25 0.7 -67,889,759 3.5% 11.8% 1.7 9.7 12.7 |MENDERES TEKSTIL
UKIM 25 3.02 8,316,000 25,114,320 19,062,102 1,279,575 788,487 1,464,989 1,119,607 0 85.8 14.0 1.1 9.9 0.5 -18,948,975 2.5% 5.7% -20 41 -2.0 |UKi KONFEKSIYON
VAKKO 15 5.80 14,000,000 81,200,000 61,631,879 -1,661,226 3,661,363 2,125,190 1,519,422 0 -42.0 a.d. 1.7 11.4 0.8 205,037 2.7% 6.3% -0.9 -7.9 -11.5 | VAKKO TEKSTIL
Kumas 367,505,212 946,640,606 718,512,794 -13,513,858 3,692,442 -17,605,957 26,346,748 0 -74.1 74.5 1.2 84.3 1.2 -322,639,897 -11.1% 2.9% Kumas
ATEKS 17 3.14 25,200,000 79,128,000 60,059,203 -1,035,156 4,425,876 -1,271,877 9,789,557 0 -128.7 19.3 0.6 2525 0.6 -30,206,370 -1.0% -2.6% 1.4 13.0 4.7  |AKIN TEKSTIL
AKIPD 57 13.20 20,000,000 264,000,000 200,379,507 -7,222,716 -5,693,754 -8,082,500 5,101,096 0 ad. 97.3 3.7 ad. 3.7 -7,265,225 -15.4% -16.2% 26.2 16.5 38.6 |AKSU IPLIK
ALTIN 20 2.86 36,251,712 103,679,896 78,694,418 2,219,605 -2,390,506 10,165,350 642,877 0 525.2 7.9 0.7 10.7 0.8 -42,315,213 7.9% 5.8% 5.9 75 34.9 |ALTINYILDIZ
BERDN 27 298 5,200,000 15,496,000 11,761,670 2,019,282 9,335,162 -3,840,976 12,449,235 0 -141.1 ad. 23 284 0.8 -59,748,034 -6.4% 1.3% 42 -0.7 -9.2 |BERDAN TEKSTIL
BRMEN 49 1.91 24,786,000 47,341,260 35,932,645 -1,620,764 2,193,088 -1,605,091 3,294,691 0 -173.2 a.d. 1.0 14.0 0.6 -36,149,461 -1.7% 5.0% 0.5 21 -5.0 |BIRLIK MENSUCAT
BISAS 41 1.83 6,300,000 11,529,000 8,750,664 -6,477,517 -5,010,897 -10,782,205 -7,617,129 0 ad. ad. 0.8 ad. 0.3 -5,007,701 -30.3% -15.8% 116 9.6 9.6 |BISAS TEKSTIL
BOSSA 25 1.41 108,000,000 152,280,000 115,582,543 8,162,269 21,963,382 8,682,555 28,075,921 0 -60.5 10.3 0.6 4.2 0.7 -32,471,835 5.0% 16.2% 14 9.3 8.5 |BOSSA
GEDIZ 82 1.43 7,200,000 10,296,000 7,814,801 -1,348,802 -3,147,344 -2,083,632 -4,460,139 0 ad. ad. 1.0 77 26 1,422,993 -98.0% 4.6% 29 233 144 |GEDIZ IPLIK
LUKSK 32 6.45 2,970,000 19,156,500 14,540,038 486,521 1,243,916 1,177,293 1,651,196 0 -5.4 121 16 8.5 16 -1,998,744 12.3% 15.8% 0.8 57 24 |LUKS KADIFE
MEMSA 46 0.45 46,750,000 21,037,500 15,967,742 -11,367,450 -29,923,027 -12,871,806 -34,325,455 0 ad. ad. 0.9 ad. 0.8 -68,257,740 -15.9% -3.6% 47 22 4.7 |MENSA MENSUCAT
SNPAM 28 1.82 53,287,500 96,983,250 73,611,575 -1,206,014 239,721 -2,026,905 -2,507,395 0 -945.5 a.d. 1.1 505.8 1.8 2,791,606 -5.4% 0.1% 52 11.0 1.7 |SONMEZ PAMUKLU
SKTAS 6 24.80 2,400,000 59,520,000 45,176,471 77,400 7,100,142 -1,218,908 8,481,234 0 -117.2 367.0 0.6 6.2 0.8 -11,401,895 -2.0% 10.7% 18.1 204 23.4 |SOKTAS
YUNSA 19 227 29,160,000 66,193,200 50,241,518 3,799,484 3,356,683 6,152,745 5,771,059 0 83.3 7.7 1.0 5.2 0.8 -32,032,278 71% 16.7% 3.2 12.4 4.6 |YUNSA
iplik 225,314,906 468,377,320 355,504,607 -32,462,215 -361,667 -49,630,072 -5,958,312 0 -30.0 20.2 0.9 39.0 21 -21,827,244 -59.4% -2.9% iplik
AKALT 40 5.20 7,786,108 40,487,761 30,730,748 -16,672,343 -9,648,135 -25,590,233 -11,663,476 0 a.d. a.d. 0.3 ad. ad. 60,936,775 -4.2% -1.3% 0.0 7.9 -1.9 |AKAL TEKSTIL
ARSAN 15 1.66 37,800,000 62,748,000 47,626,565 -7,225,273 -9,986,452 -9,554,856 -11,205,534 0 ad. ad. 0.5 15.5 1.2 -37,595,687 -15.6% 0.7% 6.4 9.2 -1.8  |ARSAN TEKSTIL
EDIP 20 3.56 17,595,000 62,638,200 47,543,226 -2,442,860 -3,702,772 -6,410,048 -2,151,024 0 a.d. a.d. 0.9 ad. 13 -12,137,420 -15.5% -16.5% -0.6 23.6 156 |EDIPIPLIK
KRTEK 19 1.03 35,100,498 36,153,513 27,440,997 -3,222,004 -297,864 -8,143,902 -195,055 0 ad. ad. 0.5 81.1 0.8 -27,170,790 -14.0% -3.3% 10.8 8.4 17.1  |KARSU TEKSTIL
MTEKS 25 1.62 16,743,300 27,124,146 20,587,587 -486,934 2,828,315 -654,772 -405,473 0 -123.2 a.d. 16 27.8 19 -8,653,347 -5.1% 7.8% 125 16.6 10.2 |METEMTEKS
OKANT 49 0.62 18,000,000 11,160,000 8,470,588 -2,787,028 -3,5654,083 -2,418,813 -4,897,004 0 ad. ad. 0.9 ad. 8.1 -441,589 -413.7% -11.6% 8.8 -27.9  -15.1 |OKAN TEKSTIL
SANKO 57 4.16 36,225,000 150,696,000 114,380,266 3,365,203 7,021,698 7,716,012 6,756,608 0 9.9 20.2 1.8 9.6 0.2 5,793,917 1.6% 3.4% 5.1 5.1 -1.0 | SANKO PAZARLAMA
SONME 3 1.38 56,065,000 77,369,700 58,724,630 -2,990,976 16,977,626 -4,573,460 17,802,646 0 -126.9 ad. 0.9 61.2 1.0 -2,559,103 -8.4% -2.4% -0.7 11.3 6.2 |SONMEZ FILAMENT
Diger Tekstil 243,456,288 640,663,230 486,271,901 -41,365,310 23,138,807 -45,964,655 -165,348,111 0 -51.3 0.7 11.6 0.4 -549,273 -4.7% 1.9% Diger Tekstil
AKSA . 022 | 49 12.60 27,156,288 342,169,230 259,710,990 1,446,690 45,283,807 -1,222,655 37,696,889 0 -102.7 ad. 0.6 4.4 0.3 45,901,727 -0.1% 3.2% 33 33 -0.8 |AKSA
SASA . 0.07 | 19 1.38 216,300,000 298,494,000 226,560,911 -42,812,000 -22,145,000 -44,742,000 -203,045,000 0 a.d. a.d. 0.8 18.8 0.5 -46,451,000 -9.3% 0.7% 3.8 10.4 9.5 |ADVANSA SASA
Deri 49,700,000 93,077,000 70,646,679 3,538,197 6,110,981 5,368,375 9,075,712 0| 24,698.6 13.9 1.7 12.0 0.8 6,687,569 6.8% 81% Deri
DERIM 31 2.88 5,400,000 15,552,000 11,804,175 440,390 -2,232 1,100,989 -212,266 0| 49,4275 17.5 22 14.0 0.6 -904,702 5.7% 9.5% 29 9.9 -2.0 |DERIMOD
DESA 30 1.75 44,300,000 77,525,000 58,842,505 3,097,807 6,113,213 4,267,386 9,287,978 0 -30.2 10.4 1.3 10.1 1.0 7,592,271 7.9% 6.6% 0.6 6.7 18.2 |DESA DERI
AYCES 6 5.65 16,756,740 94,675,581 71,860,024 -2,570,684 -1,055,100 -2,309,179 -4,931,987 0 ad. ad. 1.3 ad. 12.7 715,273 -38.9% -4.9% 76 6.6 10.8 |ALTINYUNUS GESME
FVORI 30 7.90 6,500,000 51,350,000 38,975,332 -5,059,508 5,701,155 -9,001,828 -4,894,536 0 -257.9 a.d. 0.6 68.7 36.6 -71,913,410 -516.3% 1.6% -1.3 -2.5 18.8 |FAVORI DINLENME YER.
MAALT 29 11.70 5,615,536 64,631,771 48,980,471 -3,233,852 -2,216,910 -2,078,214 -6,494,644 0 ad. ad. 1.2 ad. 3.0 3,246,539 -12.7% 14.1% 5.4 -3.3 -5.7 |MARMARIS ALTINYUNUS
METUR 73 3.54 8,000,000 28,320,000 21,495,256 348,803 212,314 455,717 528,368 0 114.6 36.7 21 22.0 54.4 -3,806,584 12.0 18.0 8.6 |METEMTUR OTELCILIK
MMART | - 0.12 | 56 245 66,000,000 161,700,000 122,732,448 -205,621 7,023,427 3,829,459 3,569,007 0 -45.5 431.2 1.8 114.1 4.9 -5,482,773 13.2% 24.2% 0.8 17.8 7.5 |MARMARIS MARTI
NTTUR | - 0.06 | 75 1.24 49,892,220 61,866,353 46,957,384 -523,493 1,650,709 -1,377,045 39,271,926 0 -183.4 1.7 13 87.9 8.7 -80,930,138 -12.6% 4.6% 0.8 -0.8 7.8 |NET TURIZM
PKENT 83 28.25 1,036,800 29,289,600 22,231,195 -2,367,068 -1,895,036 218,868 -1,973,708 0 1115 208.9 1.6 20.4 25 -4,168,790 2.1% 911.5% 10.8 11.9 7.6 |PETROKENT TURIZM
TEKTU . 0.06 | 45 1.48 69,726,410 103,195,087 78,326,442 -5083,557 -481,425 714,111 -1,939,083 0 248.3 a.d. 3.2 23.8 8.7 -544,127 7.2% 30.8% 9.6 -5.1 -37.0 | TEK-ART TURIZM
AFMAS* 37 575 13,490,363 77,569,587 58,876,347 1,584,825 469,888 59,173 1,774,503 0 -87.4 56.9 3.5 13.6 25 -15,525,285 0.2% 15.8% 3.6 0.0 21.3 |AFM FiLM
CMLOJ 30 10.50 2,800,000 29,400,000 22,314,991 658,363 582,280 965,720 749,639 0 65.9 259 3.0 17.5 26 8,929,890 17.1% 14.2% 77 -11.8 -0.9 |CAMIS LOJISTIK Hiz.
CYTAS | - 0.07 | 36 5.90 24,960,000 147,264,000 111,775,332 -1,120,397 5,080,971 -1,728,864 -1,845,423 0 -134.0 a.d. 3.7 a.d. 6.5 587,240 -11.5% -0.3% 9.3 13.5 31.7 |CEYTAS MADENCILIK
KLMSN 38 6.75 6,000,000 40,500,000 30,740,038 2,335,038 415,258 1,280,381 562,697 0 208.3 284 1.6 9.2 0.6 -11,139,912 2.1% 8.0% 116 9.8 40.6 | KLIMASAN KLIMA
PKART* 24 2.80 22,750,000 63,700,000 48,349,146 301,346 82,405 110,223 -388,243 0 33.8 a.d. 27 22.6 3.1 10,278,781 0.8% 14.3% 29 14.3 2.9 |PLASTIKKART
PRKTE o 0.25 | 40 9.95 48,000,000 477,600,000 362,504,744 5,998,398 6,883,438 7,064,452 -1,396,603 0 26 ad. 4.9 259.6 43.3 25,528,804 34.0% 44.6% 5.9 7.0 40.1  |PARK ELEK.MADENCILIK
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2 EEL T x2Z (YTL) (YTL) $)
Xu100 46,838 26,484,063,746 218,603,184,267 | 165,922,720,507 | 5,323,710,950 7,653,037,478 7,050,751,603 10,594,116,762  3,806,069,607 0.15 219 24 13.1 1.39 -516,915,161 10.9% 10.6% 1.3 5.0 17.8 |IMKB 100
10,464,206,691 89,243,651,386 67,737,116,801 | 2,097,092,506  2,627,162,922 962,781,185  3,283,626,381  3,725,940,439 -2,761.3 23.9 3.1
Biiyiik Olgekli 7,900,261,161 71,367,653,299 54,168,996,812 | 1,642,223,506  2,190,863,457 236,686,185  2,671,577,381  3,102,301,439 -5,618.7 19.6 3.0 Biiyiik Olgekli
AKBNK | « | « | 001]| 28 13.20 1,800,004,544 23,760,059,981 18,034,201,124 777,507,000 920,482,000 1,132,305,000 1,020,528,000  1,438,294,000 40.9 19.3 4.0 39 14.8 20.0 |AKBANK
ISCTR | + 11075 33 12.60 1,968,911,924 24,808,290,242 18,829,821,816 464,524,506 560,663,457 709,787,185 635,443,381 955,613,439 50.4 31.6 29 0.0 5.0 7.7 |i$ BANKASI (C)
GARAN | « | - | 786 | 50 5.70 2,100,000,000 11,970,000,000 9,085,388,994 315,572,000 394,130,000 525,693,000 450,549,000 708,394,000 57.2 206 3.3 -3.4 -6.6 16.3 |GARANTI BANKASI
VAKBN | « | « | 380 | 25 3.82 1,279,000,000 4,885,780,000 3,708,371,917 208,376,000 306,707,000 370,017,000 623,928,000 0 20.6 71 19 1.1 10.4 26.6 |VAKIFLAR BANKASI
YKBNK | « | « | 328 | 42 7.90 752,344,693 5,943,523,076 4,511,212,961 -123,756,000 8,881,000 -2,501,116,000 -58,871,000 0| -28,262.5 ad. 29 75 75 25.4 | YAPI VE KREDI BANK.
Diger 2,563,945,530 17,875,998,086 13,568,119,990 454,869,000 436,299,464 726,095,000 612,049,000 623,639,000 96.1 28.1 3.3 Diger
ALNTF 5 3.02 224,264,890 677,279,968 514,064,492 8,348,000 4,649,000 13,634,000 5,134,000 20,765,000 304.5 48.0 46 4.1 8.6 39.2 |ALTERNATIFBANK
DENIZ* | « | « | 126 | 25 12.10 316,100,000 3,824,810,000 2,903,081,594 110,144,000 95,201,464 153,959,000 122,711,000 0 61.7 211 3.8 0.0 71 38.3 |DENIZBANK
FORTS < |+ 132 35 2.06 385,780,640 794,708,118 603,194,018 25,657,000 62,665,000 87,876,000 107,171,000 0 40.2 6.0 0.7 28 6.4 12.0 |FORTIS BANK
FINBN |+ 404 46 7.05 950,000,000 6,697,500,000 5,083,491,461 176,421,000 129,013,000 272,015,000 191,560,000 350,441,000 82.9 20.0 5.1 -10.8 -6.0 175 |FINANSBANK
SKBNK | « | - | 048 | 39 7.50 125,000,000 937,500,000 711,574,953 19,022,000 54,574,000 30,675,000 82,375,000 37,030,000 -55.0 16.0 28 56 6.4 50.0 |SEKERBANK
TEBNK | -« 1.00 | 44 30.00 57,800,000 1,734,000,000 1,316,129,032 42,073,000 26,547,000 63,414,000 33,800,000 78,717,000 132.9 245 3.9 8.1 35 38.3 |T.EKONOMI BANK.
TEKST . 0.60 | 100 3.16 145,000,000 458,200,000 347,779,886 9,106,000 3,155,000 12,125,000 4,275,000 10,135,000 137.1 34.6 27 9.0 13.7 24.4 | TEKSTILBANK
TKBNK 21 9.70 160,000,000 1,552,000,000 1,177,988,615 15,801,000 16,725,000 22,348,000 17,886,000 26,526,000 48.3 66.0 3.4 4.9 21 121 | T.KALKINMA BANK.
TSKB e |+ 027 17 6.00 200,000,000 1,200,000,000 910,815,939 48,297,000 43,770,000 70,049,000 47,137,000 100,025,000 112.2 16.3 24 0.0 75 304 |T.SKB.
Sigorta 662,018,099 5,448,350,949 4,135,370,739 59,508,576 151,710,348 107,452,595 203,603,698 5,638,614 5.9 39.6 55 Sigorta
AKGRT | - 093 | 33 13.20 153,000,000 2,019,600,000 1,532,903,226 18,375,527 48,181,954 37,242,048 66,480,312 0 -22.7 36.4 1.4 6.8 11.9 36.9 |AKSIGORTA
ANSGR | - 015 | 16 4.80 150,000,000 720,000,000 546,489,564 10,290,136 63,240,068 22,267,149 78,174,944 0 -64.8 19.4 20 0.8 4.4 326 |ANADOLU SIGORTA
ANHYT | - 0.51 | 39 6.70 150,000,000 1,005,000,000 762,808,349 23,648,115 18,628,990 34,805,686 42,100,789 0 86.8 17.2 3.4 -22 39 40.8 |ANADOLU HAYAT EMEK.
AVIVA 1 18.10 25,000,000 452,500,000 343,453,510 533,141 1,257,742 3,700,529 5,182,474 0 194.2 59.3 21.6 0.0 -1.6 52 |AVIVA SIGORTA
GUSGR 14 4.50 75,000,000 337,500,000 256,166,983 7,235,671 10,238,230 8,595,165 6,770,968 6,103,621 -9.9 65.8 20 -3.4 33.9 35.5 |GUNES SIGORTA
RAYSG 25 3.92 29,018,099 113,750,949 86,338,481 2,332,517 4,218,622 2,701,060 -2,626,116 0 -36.0 a.d. 4.1 4.3 53.1 88.5 |RAY SIGORTA
YKSGR 33 10.00 80,000,000 800,000,000 607,210,626 -2,906,531 5,944,742 -1,859,042 7,520,327 -465,007 -106.2 ad. 4.3 16.3 83.5 203.0 |YAPIKREDI SIGORTA
Faktoring 30,981,538 154,656,523 117,386,355 -476,997 2,147,194 2,744,979 612,190 3,453,831 263.4 211 24 Faktoring
GARFA 35 6.50 15,000,000 97,500,000 74,003,795 1,783,025 401,738 2,817,228 505,398 3,453,831 583.4 33.4 4.2 32 1.6 85.7 |GARANTI FAKTORING
OZFIN 16 1.83 3,000,000 5,490,000 4,166,983 -5,832,438 -117,256 -5,787,286 -1,946,003 0 ad. ad. 1.0 22 0.0 -0.5 |OZ FINANS FACT.
FACFA 25 3.98 12,981,538 51,666,523 39,215,577 3,572,416 1,862,712 5,715,037 2,052,795 0 206.8 8.7 2.0 0.0 8.2 10.6 |FACTOTURK FAKTORING
Finansal Kiralama 242,848,533 1,671,435,904 1,268,642,052 55,368,848 7,471,865 76,651,105 11,422,133 91,369,658 142.0 27.5 3.5 Finansal Kiralama
FFKRL 42 10.50 43,000,000 451,500,000 342,694,497 21,885,446 20,658,998 37,335,267 27,248,201 47,421,165 74.0 10.3 28 -6.3 19 16.7  |FINANS FIN. KiR.
ISFIN . 024 | 41 8.75 50,000,000 437,500,000 332,068,311 19,045,000 16,742,000 27,709,000 23,354,000 40,022,000 71.4 127 3.7 4.2 9.4 232 |[IS FINKIR.
SEKFK* 30 3.48 18,823,530 65,505,884 49,719,836 10,664 -7,697,271 840,242 -9,906,179 0 110.9 ad. ad. -5.4 -5.4 252 |SEKERFIN.KIR.
TOPFN 25 6.20 15,875,003 98,425,019 74,705,897 1,488,868 -1,305,399 2,020,269 -2,066,037 0 254.8 78.1 3.2 5.1 9.7 34.8 |TOPRAK FiN.KIR.
VAKFN 22 6.70 13,150,000 88,105,000 66,872,865 5,920,000 2,389,000 7,849,000 4,544,000 0 2285 8.8 3.1 3.1 17.5 241 |VAKIF FIN. KIR.
YKFIN 64 5.20 102,000,000 530,400,000 402,580,645 7,018,870 -23,315,463 897,327 -31,751,852 3,926,493 112.4 a.d. 4.9 6.6 11.8 88.4 |YAPIKREDI FIN.KIR.
i Yatinm Ortakhg 632,193,530 2,912,897,914 2,210,928,208 47,170,970 34,318,656 58,279,996 79,940,231 39,712,144 764.0 39.1 1.9 Yatinm Ortakhigi
AGYO . 012 | 49 2.88 63,000,000 181,440,000 137,715,370 2,835,260 4,465,301 4,424,912 5,123,626 0 -0.9 35.7 1.7 26.1 19.6 2,720,417 63.2% 54.5% 6.7 171 40.5 |ATAKULE GMYO
ALGYO | - 0.15 | 49 66.00 3,565,000 235,290,000 178,588,235 3,195,893 -4,117,150 7,091,612 -3,787,055 0 2722 317 1.6 30.8 99.0 72,362,820 22 -7.0 -1.5 |ALARKO GMYO
AKMGY 15 45.75 13,700,000 626,775,000 475,730,550 18,279,675 0 30,269,179 28,157,574 0 a.d. 10.7 4.4 6.8 5.0 31,560,190 63.6% 75.5% 0.6 -1.6 -0.5 |AKMERKEZ GMYO
EGYO 72 0.55 50,000,000 27,500,000 20,872,865 -788,701 -22,589,744 -16,913,216 -20,666,214 0 ad. ad. 0.3 ad. 4.1 -47,316,287 -105.3% -107.1% -1.8 14.6 250 |EGS GMYO
GRGYO | - 0.14 | 49 3.02 73,800,000 222,876,000 169,165,844 1,817,812 36,949 2,432,544 403,309 0 6,483.5 79.6 26 ad. 207.2 32,496,942 346.6% -355.6% 14.4 10.2 36.7 |GARANTI GMYO
IHGYO 69 1.12 33,162,530 37,142,034 28,191,297 1,035,699 -19,485,903 -925,896 -25,083,226 -4,509,641 ad. ad. 1.6 17.2 23 -1,393,308 -11.7% 17.6% 0.9 -1.8 -13.2 |IHLAS GMYO
ISGYO < |+ 070 44 3.68 329,966,000 1,214,274,880 921,650,763 10,703,101 82,712,972 21,405,117 105,109,351 34,094,657 -67.6 27.7 16 35.6 28.5 64,987,603 71.4% 83.3% 0.6 8.2 243 |is GMYO
NUGYO 7 5.60 10,000,000 56,000,000 42,504,744 2,566,168 -4,350,826 2,692,994 -5,021,064 3,982,373 179.3 277 1.6 ad. 3.1 -982,152 15.0% -3.1% 28 47 -6.7 |NUROL GMYO
VKGYO 44 4.64 15,000,000 69,600,000 52,827,324 1,785,857 1,140,911 2,590,352 984,654 6,144,755 524.1 28.6 1.4 28.0 5.2 12,725,432 122.6% 65.7% -0.4 0.4 19.6 | VAKIF GMYO
YKGYO | - 0.16 | 49 6.05 40,000,000 242,000,000 183,681,214 5,740,206 -3,493,854 5,212,398 -5,280,724 0 249.2 70.6 26 ad. 6.1 50,468,312 25.5% -14.2% 16.4 30.4 32.7 | YAPI KREDI KORAY GMYO
i i 5,563,460,991 42,989,609,258 32,629,684,447 | 1,105,231,790  1,492,840,666  2,317,681,978  2,562,751,164 0 90.5 21.0 22 i
Biiyiik Olgekli 2,650,000,000 26,660,000,000 20,235,294,118 820,344,387  1,124,815,220 1,328,537,385 1,811,316,890 0 34.9 13.6 21 Biiyiik Olgekli
ENKAI . 081 | 12 17.20 300,000,000 5,160,000,000 3,916,508,539 166,964,387 141,882,220 271,621,385 578,688,890 0 91.4 7.3 24 3.0 9.6 24 |ENKA INSAAT
KCHOL | » | » | 242 | 20 8.00 1,150,000,000 9,200,000,000 6,982,922,201 252,078,000 438,301,000 432,464,000 508,496,000 0 -1.3 18.3 20 8.1 9.6 26.0 |KOG HOLDING
SAHOL | « | + | 404 | 25 10.25 1,200,000,000 12,300,000,000 9,335,863,378 401,302,000 544,632,000 624,452,000 724,132,000 0 14.7 15.3 1.8 1.5 0.5 34.0 |SABANCIHOLDING
Orta Olgekli 1,807,288,208 14,434,933,047 10,956,305,918 253,471,948 355,001,939 921,124,159 617,971,800 0 186.5 204 27 Orta Olgekli
ALARK . 0.37 | 30 58.50 16,080,000 940,680,000 713,988,615 11,973,086 10,943,979 47,405,085 -2,446,328 0 333.2 27.7 19 0.9 4.5 26 |ALARKO HOLDING
DOHOL | » | » | 228 | 34 6.95 735,288,208 5,110,253,047 3,878,749,941 83,671,510 118,704,746 604,783,107 239,285,805 0 409.5 7.0 20 6.1 324 58.0 |DOGAN HOLDING
DYHOL | « | « | 159 | 30 6.65 608,500,000 4,046,525,000 3,071,366,224 12,067,000 -22,972,000 18,390,000 59,358,000 0 180.1 40.2 6.2 -0.8 73 24.3 |DOGAN YAYIN HOL.
SISE « | +]003 1 5.85 423,500,000 2,477,475,000 1,880,436,433 71,352,323 143,380,698 113,258,249 186,892,777 0 -21.0 15.8 1.1 -3.3 13.6 24.5 |SISE CAM
YAZIC . 0.54 | 22 46.50 40,000,000 1,860,000,000 1,411,764,706 74,408,029 104,944,516 137,287,718 134,881,546 0 30.8 1.1 23 8.8 15.5 28.3 |YAZICILAR HOLDING
Kiigiik Olgekli 1,106,172,783 1,894,676,211 1,438,084,411 31,415,455 13,023,507 68,020,434 133,462,474 0 50.2 29.0 1.9 Kiigiik Olgekli
ECZYT | - 0.16 | 43 5.50 50,000,000 275,000,000 208,728,653 7,546,667 7,610,263 5,560,238 11,707,253 0 -26.9 28.5 0.7 6.8 10.9 28.5 |ECZACIBASI YATIRIM
EFES . 026 | 48 15.30 26,699,400 408,500,820 310,057,548 8,522,000 13,890,000 17,041,000 11,334,000 0 227 282 4.8 48 7.0 7.0 |EFES HOLDING
GLYHO | - 0.26 | 100 1.76 112,500,000 198,000,000 150,284,630 4,490,939 -8,736,934 9,833,412 -8,696,812 0 2125 20.1 22 121 9.3 -2.2 |GLOBAL YAT. HOLDING
GSDHO | - 034 | 95 224 120,000,000 268,800,000 204,022,770 10,789,000 6,665,000 15,763,000 9,179,000 0 136.5 14.7 1.4 1.8 1.4 0.9 |GSD HOLDING
IHLAS < |+ 037 8 0.84 394,640,974 331,498,418 251,611,702 10,566,368 13,694,316 27,772,032 30,712,970 0 102.8 7.4 0.7 0.0 -1.2 -6.7 |IHLAS HOLDING
BRYAT . 0.09 | 33 7.35 28,125,000 206,718,750 156,902,277 4,795,508 4,367,598 6,725,197 7,457,091 0 54.0 211 24 114 19.5 33.6 |BORUSAN YAT. PAZ.
NTHOL | - 0.05 | 25 0.42 338,442,000 142,145,640 107,890,429 -7,488,110 -8,495,320 -6,117,333 86,133,361 0 a.d. 16 29 0.0 24 0.0 |NET HOLDING
KAVPA 43 4.10 9,974,250 40,894,425 31,039,412 -105,329 -389,678 -173,165 197,633 0 ad. 98.7 1.8 25 24 5.1 KAV DAN.PAZ.TIC.
MZHLD 35 1.54 10,836,000 16,687,440 12,665,989 -1,177,278 -12,066,607 -1,047,453 -10,607,132 0 a.d. 40.5 ad. -1.3 14.1 6.2 |MAZHAR ZORLU HOLDING
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Xu100 46,838 26,484,063,746 218,603,184,267 | 165,922,720,507 | 5,323,710,950 7,653,037,478 7,050,751,603 10,594,116,762  3,806,069,607 0.15 219 24 13.1 1.39 -516,915,161 10.9% 10.6% 1.3 5.0 17.8 |IMKB 100
TRNSK 69 0.43 14,955,160 6,430,719 4,881,001 -6,524,310 -3,515,131 -7,336,494 -3,954,890 0 ad. ad. 0.5 4.9 4.6 2.4 | TRANSTURK HOLD.
Yatinim Ortakhg 228,278,432 647,504,823 491,464,761 22,752,827 13,260,614 72,804,733 17,072,844 81,297,702 1,039.3 24.9 15 Yatinm Ortakhg
AKYO 56 2.46 18,000,000 44,280,000 33,609,108 2,430,977 -837,452 9,475,413 698,477 0 1,231.5 4.0 1.0 0.2 0.0 43,161,221 10.1% 3.4% 1.2 6.5 21 AK YAT.ORT.
ARFYO 96 2.86 10,200,000 29,172,000 22,141,935 1,223,301 54,645 2,958,998 138,089 4,830,867 3,398.4 9.6 16 6.3 0.7 18,552,504 20.2% 20.1% 6.7 16.7 19.7 |ALTERNATIF YAT.ORT.
ATAYO 61 14.90 500,000 7,450,000 5,654,649 235,128 137,927 564,129 132,433 0 309.0 13.3 22 223 0.0 3,348,477 0.4% 0.1% -4.5 -3.9 -5.1 |ATAYAT.ORT.
ATSYO 100 268 2,000,000 5,360,000 4,068,311 58,506 705,457 737,064 660,768 0 4.5 77 0.9 ad. ad. 5,755,441 4.5% 4.4% 3.1 3.9 -10.7 |ATLANTIS YAT. ORT.
ATLAS 100 6.70 858,000 5,748,600 4,363,264 118,439 567,829 177,126 463,831 0 -68.8 786 1.5 1.7 0.0 3,952,251 0.1% 0.5% -36 -76 -8.2 |ATLAS YAT. ORT.
AVRSY 100 1.65 4,720,032 7,788,053 5,911,236 -50,617 -69,828 131,920 -129,555 0 288.9 107.9 1.2 25 0.0 6,474,797 0.1% 0.1% 2.4 25 -12.2 |AVRASYA YAT.ORT.
BUMYO 100 1.43 2,500,000 3,575,000 2,713,472 80,615 34,101 237,931 -107,074 0 597.7 36.9 1.1 4.2 0.0 2,787,476 0.9% 0.5% 1.4 0.0 -9.5 |BUMERANG YAT.ORT.
DNZYO 100 262 9,990,000 26,173,800 19,866,262 374,629 635,158 3,972,403 989,129 5,553,064 461.4 6.0 1.1 0.6 0.0 23,569,472 15.5% 15.5% 0.0 0.8 -2.2  |DENIZ YAT. ORT.
ECBYO 80 1.47 14,000,000 20,580,000 15,620,493 -440,109 204,161 2,140,491 8,592 0 948.4 10.6 1.2 0.3 0.0 19,935,157 0.2% 0.2% 0.0 1.4 -6.4 |ECZACIBASI YAT. ORT.
EGCYO 100 15.30 3,800,400 58,146,120 44,133,677 393,744 826,994 749,292 1,324,311 0 -9.4 46.6 5.6 192.0 0.1 10,412,313 0.2% 0.2% 4.8 -1.9 2.7 |EGELI YAT. ORT.
FNSYO 920 2.06 9,750,000 20,085,000 15,244,782 620,442 -191,936 3,075,226 -96,478 0 1,702.2 6.3 0.9 ad. ad. 21,189,265 0.5% 0.5% 0.0 20 -4.2 |FINANS YAT. ORT.
GRNYO 100 235 7,000,000 16,450,000 12,485,769 161,026 -187,170 607,136 -200,807 0 424.4 27.7 21 121 0.1 8,024,836 1.3% 1.3% 22 3.1 10.3 |GARANTI YAT. ORT.
GDKYO 99 1.90 1,925,000 3,657,500 2,776,091 138,647 -61,222 360,094 96,341 717,475 644.7 71 1.3 3.7 0.0 3,175,636 2.4% 1.5% 27 6.7 -6.4 |GEDIK YAT.ORT.
PERYO 100 1.16 32,000,000 37,120,000 28,174,573 -167,336 1,701,569 2,523,640 1,391,090 6,724,029 383.4 16.8 15 3.1 0.0 21,429,923 0.3% 1.2% 27 8.4 55 |PERAYAT. ORT.
INFYO 99 1.16 4,500,000 5,220,000 3,962,049 -68,992 -342,504 -52,145 -521,699 396,578 176.0 ad. 1.7 16.2 0.0 3,369,485 0.0% 0.1% 0.0 -36.3 -26.6 |INFO YAT.ORT.
ISGSY 42 4.76 22,500,000 107,100,000 81,290,323 1,829,335 -4,741,223 2,273,160 -8,011,879 0 147.9 a.d. 13 ad. 27 55,659,811 16.4% -9.8% 1.7 17.2 345 |iS GIRISIM
ISYAT 920 4.70 30,000,000 141,000,000 107,020,873 11,276,923 11,111,779 29,095,077 15,003,699 42,782,712 185.1 4.3 1.0 0.1 0.0 137,951,266 8.2% 3.9% 0.9 8.3 44 IS YAT. ORT.
MYZYO 100 1.66 2,700,000 4,482,000 3,401,898 53,159 315,387 188,371 215,587 0 -40.3 50.6 1.4 23 0.0 3,487,075 0.7% 1.1% 0.0 25 -13.5 |M. YILMAZ YAT.ORT.
TSKYO 29 1.51 12,000,000 18,120,000 13,753,321 1,113,942 494,625 3,609,342 361,089 5,294,291 1,366.2 52 1.1 46 0.1 13,828,248 5.7% 1.1% 0.7 6.2 -7.9 |TSKB YAT. ORT.
TACYO 49 5.35 1,995,000 10,673,250 8,101,139 -41,280 636,932 618,281 1,966,000 0 -2.9 55 13 19 0.1 8,399,777 3.1% 3.8% -0.9 -6.1 -7.0 |TAG YAT. ORT.
VKFRS 69 13.90 900,000 12,510,000 9,495,256 72,071 13,805 87,312 65,787 0 532.5 89.8 1.3 ad. 2311 2,450,103 0.0 -1.4 -5.4 |VAKIF GIRISIM
VKFYT 46 4.18 2,550,000 10,659,000 8,090,323 747,438 598,518 1,267,805 357,084 2,104,114 489.2 10.4 1.0 1.2 0.0 9,236,978 1.4% 1.3% 0.0 3.5 -1.0 |VAKIF YAT. ORT.
VARYO 920 1.33 3,750,000 4,987,500 3,785,579 106,211 -154,619 351,778 -152,143 615,328 504.4 14.1 22 6.1 0.0 2,223,300 0.5% 0.5% 47 22 -15.8 |VARLIK YAT.ORT.
YKRYO 89 1.55 25,140,000 38,967,000 29,576,471 2,316,230 1,892,712 6,773,500 2,433,559 10,690,252 339.3 5.3 1.0 ad. ad. 40,304,436 0.8% 0.6% 13 76 2.7 |YAPIKREDI YAT.ORT.
YTFYO 60 1.64 5,000,000 8,200,000 6,223,909 170,398 -85,031 881,389 -13,387 1,588,992 11,969.7 8.6 1.2 23 0.0 6,559,436 1.2% 0.9% 25 -0.6 -10.4 |YATIRIM FiN. YAT.ORT.

FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar):Esas Faaliyet Kari+Dénem Amortismani

+:PD/DD oraninda, oran hesaplanirken konsolide bilangolarda ana ortaklik Oz Sermayesi kullanilmigtir.

Net Nakit : (Nakit+Menkul Kiymetler) - (Kisa Vadeli Finansal Borglar+Uzun Vadeli Finansal Borglar)

a.d. : Anlaml Degil
HAO: Halka Agiklik Orani
PD/DD: Piyasa Degeri / Defter Degeri

FD (Firma Degeri): Piyasa Degeri + Net Nakit

Not: Banka bilangolari konsolide olmayan bilangolardir.




SEKER YATIRIM SUBE VE SEANS SALON LARI

SUBELER
ANKARA SUBE
Miidiir : Ugur Ozkan ULGER

iZMIR SUBE
Miidiir : flhan GETINKAYA

ANKARA SEANS SALONLARI
BIRLIK

Mudr : Gursel UYSAL

Yetkili : Ayse ANDUV

CEBECI

Mudur : Serap KILING
Yetkili : Hatice TEKIN
CINNAH

Midir : Canan GAKIR
Yetkili : M. Merve KURULAR

KUGUKESAT
Miidiir : Semiye GUVEN
Yetkili : Funda SAHIN

0OSTIM

Mudir : Burcu SEZICI
Yetkili : Hiseyin KANDEMIR
SITELER

Mudr : Ali Nahit BILIR
Yetkili : Kaan OKTAY

uLuUs

Mudr : Fatih TURAN

Yetkili : Bahar BAS

ISTANBUL SEANS SALONLARI
AKSARAY
Midiir : Mehmet Remzi SINGAR
Yetkili : Esra KUGUKDILEK
ALTUNIZADE
Miidiir : Dogan OKMAN
Yetkili : Beyhan SOMYUREK
BAYRAMPASA
Mudir : Kemal SOYSAL
Yetkili : Ayhan S. ARVAY

Erkan YILMAZ
BEYLIKDUZU

Mudiir : Hasan SONMEZ

Yetkili : Mutlu BARIS

BEYOGLU

Mudur : Eylem ALP

Yetkili : Ruhat HATIPOGLU

FENERYOLU

Mudir : Tiraje TOP

Yetkili : Pinar RAMADAN

GAZIOSMANPASA

Miidiir : Bektas DUSMEZ

Yetkili : Ercan DIKMEN
Murat YILMAZ

GOZTEPE

Middr : M. Ahsen ERKUT

Yetkili : Pinar GUROLA

KARTAL

Mudr : Ersin SUMER

Yetkili : Miinevver YILDIKO
Hasan GOKTAS

KOZYATAGI

Muddr : Selahattin EGE

Yetkili : N. Banu GUNGOR

4.LEVENT

Muidir : Gokhan EMEK

Yetkili : Nilgtin BAYRI

MECIDIYEKOY

Midir : Osman OKTAY

Yetkili : Funda KENANOGLU

SULTANHAMAM

Mudir : Biilent DONMEZ

Yetkili : Sibel EROGAN
Birgul USUL

SIRINEVLER

Midir : Huseyin UST

Yetkili : Derya OZER

PENDIK

Miidir : A.Hakan AYDOGMUS

GULER

ELMADAG

Mudur : Funda Sevgi TUNAL

Yetkili : Onur GULGEG

0312-4189075

0312-4240065

0232-4257027
0232-4410007

0312-4959853
0312-4961255-56

0312-3626699
0312-3629355

0312-4276651
0312-4276652

0312-4187032
0312-4195451

0312-3852266
0312-3852525

0312-3508276
0312-6518277

0312-3122868
0312-3096738

0212-5873601
0212-6332539

0216-4749888
0216-4740917

0212-5010413

0212-4800010-11

0212-8721319
0212-8734798-99

0212-2926478
0212-2926544-45

0216-4140609
0216-4140348-13

0212-5639303

0212-5636198

0216-3020099
0216-4111947-4113746

0216-3061045

0216-4882630

0216-3686399
0216-3685874-92

0212-2703800

0212-2833962

0212-2744880

0212-2885355

0212-5123016

0212-5228827-28

0212-5519967
0212-6539609

0216-4910816
0216-3908577

0212-2961642
0212-2960653

ETILER
Miidiir : Can S. ONCEL

Yetkili : Meryem MERT
KADIKOY
Midur : Kubilay RENKLIYUZ

Yetkili : Metin ERKAN-Hamiyet $. CANDEMIR

MEGACENTER

Mudir : Latif MENET

Yetkili : Barig ASLAN
ZIVERBEY

Midr : Orhan COLAKOGLU

Yetkili : Hakan KARAKAS

ANTALYA SEANS SALONLARI
MERKEZ

Miidir : Géneng SAHIN

Yetkili : F.Mine SENTURK - Alper COBAN

AKDENIZz
Miidiir : Omer Faruk GALLI
Yetkili : A.Flisun KURT-Mutlu GULMEZ

LARA
Mudir : Yusuf ER
Yetkili : Alpay KARATAS

DIGER SEANS SALONLARI
ADAPAZARI

Mudiir : Mifit SECKIN

Yetkili : Melek GENG
ADIYAMAN

Mudir : Abdil ALTUNEL
Yetkili : M.Baki ALAGOZ
AFYON

Mudur : Stleyman Sirrt KAYA
Yetkili : Mine KIRKLAR
ALANYA

Muidiir : A.Suphi TIFTIKGI

Yetkili : Polat KAVAL - Serhat HACIBANOGLU

BURDUR
Mudr : Faruk BUYRUK

Yetkili : Feyzan KEGECI
BODRUM

Miidir : Ahmet GUMUS

Yetkili : Ozlem G. ERDEMIR
CUMHURIYET/SAMSUN

Miidir : Seyyare SEVING

Yetkili : Sonay LIKOGLU-Pinar SEZER
CERKEZKOY

Mudir : Hisamettin ERYILMAZ

Yetkili :

CORUM

Mudur : Engin ATAR

Yetkili : ismail Hakki DELIBAS
DENizLI

Muidiir : Mansur DEMIR
Yetkili : Ozlem OGUT

pUzCcE

Midr : Mustafa FAZLIOGLU

Yetkili : Nazan TURHAN

EDIRNE

Miidiir : Korkmaz UNAL

Yetkili : Nafiz YILMAZ-Niliifer ERDIM
FETHIYE

Midr : M. Ali HAFIZOGLU

Yetkili : Senem TOYMAN

GAZIPASA/ADANA
Miidir : Abdiilkadir KOZAN
Yetkili : Dilek OZKAN
HATAY

Mdir : Sacit SERBETCI

Yetkili : O. Betiil OZTURK

ISPARTA

Midir : Mahmut OZDOGAN

Yetkili : Filiz DOGU

izmiT

Muidiir : .Serhat SONAY

Yetkili : Erol ONDER - Elif USTAOGLU
ISKENDERUN

Miidiir : Nevcihan OZEN

Yetkili :

0212-2655588

0212-3583560-61

0216-3465530
0216-3477370-3474146

0212-4372098
0212-4372327

0216-3309707

0216-4493514

0242-2485950
0242-2447394-95-96

0242-2480191
0242-2442823-24

0242-3164094
0242-3163951-52

0264-2771202
0264-2776304

0416-2138945
0416-2138911

0272-2137710
0272-2139072-2144013

0242-5136190
0242-5117368-5133426

0248-2340856

0248-2339636-41

0252-3135467
0252-3135468

0362-4324464
0362-4353164-65

0282-7269400
0282-7251560-62

0364-2138600

0364-2139262-2131616

0258-2412100
0258-2416810-87

0380-5245900

0380-5240709-5240589

0284-2122290
0284-2130284-2132867

0252-6128984

0252-6120298

0322-4595027

0322-4584737-4583305

0326-2251960

0326-2251978-80

0246-2322248
0246-2329446

0262-3218785
0262-3317450-51

0326-6137560
0326-6144601-02

MERSIN
Miidiir : Ayhan GIFTGIOGLU

Yetkili : Habibe AKSOY
NAZILLI

Mdiir : Serpil GUVEN
Yetkili : Esin Ulkii BEYAZIT
NEVSEHIR

Midir : Fatih SARIBOGA
Yetkili : Murat IVEN

NiGDE

Midiir : Murat SAHIN
Yetkili : Zeynep SAYDAM

NIKSAR

Miidir : Murat EROGLU

Yetkili : Seda TAKIRDAS

OSMANIYE

Middr : M. Kemal SOYLU

Yet.: Emine POLAT
F.Dilek GUNER

PORSUK/ESKISEHIR

Midiir : Ahmet GELIK

Yetkili : H. Kibar ERDEM
SOKE/AYDIN

Mudr : ibrahim SILI
Yetkili : Ozlem AVCI
KARSIYAKA/iIZMIR
Mudur : Hatice SARLI
Yetkili : Yelda MERCAN
KAYSERI

Midir : Orhan ANGIN
Yetkili : Nuran OZDEMIR
KUSADASI

Mudur : Tunay BALABAN
Yetkili : Tamer SARACOGLU
MARMARIS

Mudir : Sakir TUMER
Yetkili : Mehmet YAMAN
SOMA/MANISA

Miidiir : Ergin GUDUCU
Yetkili : iknur OZLER

SUSURLUK/BALIKESIR
Miidr : Hikmet ALTUNBAS

Yetkili : Unsal KULA

SEHIT KAMIL/GAZIANTEP
Mudiir : Akif BINGOL

Yetkili : Gokben G. ANLAR
SIRINYER/iZMIR

Mudir : Zamriit SAHIN
Yetkili : Alparslan BOZKIR
TEKIRDAG

Muidir : Erdal YURTALAN
Yetkili :

TRABZON

Mudiir : Tevfik DEMIRKAN
Yetkili : Hasibe PEKER
UZUNKOPRU

Mudr : Ali ARABACI
Yetkili : Bircan TOKDEMIR

YALOVA
Miidiir : Abdulaziz SAHIN
Yetkili : Okan KOKGE

BURSA SEANS SALONLARI
BURSA
Mudur : Huseyin YILMAZ
Yetkili : Sener AKAY

Onder DOGAN
ULUDAG
Mudir : Ertan BAYBORU
Yetkili : Dilek ILGI

0324-2373965
0324-2386347
0324-2389736

0256-3125345
0256-3156263

0384-2127456
0384-2123950

0388-2326143
0388-2333096
0388-2334889

0356-5277626
0356-5279152

0328-8142440
0328-8146085
0222-2211703
0222-2305530
0222-2215638

0256-5124387
0256-5127275

0232-3692479
0232-3682105

0352-2311532
0352-2223394

0256-6128674
0256-6128090

0252-4137750
0252-4137740-46

0236-6124082
0236-6125713

0266-8654606
0266-8651890
0266-8651190

0342-2152670
0342-2152675-76

0232-4384733
0232-4526509-15

0282-2630879

0282-2619548

0462-3261666

0462-3265549

0284-5135761
0284-5132909

0226-8138573
0226-8115112

0224-2240691

0224-2202160

0224-2733070
0224-2510152-53



SEKERBANKSUBE - SEKER

YATIRIM ACENTELER

ADANA
HUSEYIN AYYILDIZ
TOROS

I.EROL ANDIG
CEYHAN

UNAL BURSAL
ADAPAZARI

MUFIT SEGKIN
AKYAZI

SEDAT INAL

AFYON

GAY

ORHAN KARAGOZ
DINAR

SULTAN SOYDEMIR
EMIRDAG

ADNAN GOKKAYA
SANDIKLI

MEHMET ERSIN OYAL
SULTANDAGI
YILDIRAY OZKAN
SUHUT

MUSTAFA UFUK KALKAN
AKSARAY

RAFI AKGUL

AMASYA

IBRAHIM BADEM
MERZIFON

ALI DURAN

ANKARA
ANAFARTALAR
FATIH DOGME
ASAGIAYRANCI
LEYLA YALGIN
BALGAT

MURAT TOPGU
BAHGELIEVLER
NERIMAN BUYUKKILIG
BASKENT

NURAL GULTEN TEMIZIGLI
BILKENT TEKNOPARK
GULDENUR MUTLUAY
GANKAYA
MUZAFFER YASAR
DEMETEVLER

GIZEM TOSUN
DIKMEN

ALI ASLAN ERDEM
G.0.PASA

GOKNUR SERDAR
KAZIM KARABEKIR
ORHAN KARAOGLU
KIZILAY

KAZIM KAYHAN
MALTEPE

ATTILA BEDRI DEMIR
MERKEZ

NAMIK KEMAL ERGENOGLU
RESITGALIP

NAILE AKSU

SINCAN

SENEL GUVEN
UMITKOY

SAADET OZCAN
YENISEHIR

MESUT KEMAL ALTAN
YILDIZEVLER

AFET ASLANAHI
POLATLI

EMRULLAH DAGLI
ANTALYA

KUMLUCA
VEKALETEN
MANAVGAT

CENK SARIIBRAHIMOGLU
HAL

GULTEN OZTURK
AYDIN

AHMET CUMHUR ORS
BALIKESIR

ALI SAIT OGUZLU
BANDIRMA

HACI IBRAHIM BICAK
BOLU

BULENT SECGIN
BURSA

INEGOL

ALPER TUNGA ERCAN
KARACABEY

HASAN KIRLI
YENISEHIR

MAHMUT ATASOY
BOZUYUK

ETHEM TUNA DURMUS
GANKIRI

SADI TAS

DENizLI

GiVRIL

NEZIH SAFAK

0322-3512075

0322-2323664

0322-6125613

0264-2771202

0264-4182464

0272-6325504

0272-3536492

0272-4427201

0272-5152943

0272-6564556

0272-7183428

0382-2124959

0358-2186850

0358-5133525

0312-3093502

0312-4679701

0312-2866265

0312-2213447

0312-4193646

0312-2650205

0312-4406221

0312-3320574

0312-4782349

0312-4466163

0312-3843038

0312-4359599

0312-2316228

0312-2308664

0312-4480338

0312-2707150

0312-2361045

0312-4356312

0312-4416266

0312-6232685

0242-8876055

0242-7421357

0242-3397242

0256-2120299

0266-2442828

0266-7143581

0374-2125200

0224-7111830

0224-6760161

0224-7730772

0228-3141808

0376-2131573

0258-7137590

DIYARBAKIR
S.FARUK KAYAOKAY
EDIRNE
ALPULLU

HUSNU GINAR
BABAESKI
SEDAT KANCAN
LULEBURGAZ
ARIF KURT
ELAZIG

NAMI AKBULUT
ERZINCAN
MUSTAFA OKUR
ERZURUM

BEKIR SEKER
ESKISEHIR
HATICE BASKAYA
TASBASI

DILBER PEKDEMIR
GAZIANTEP
VAHAP TAS
GIRESUN

SEMA YUKSEL
IGDIR

H. EROL AKCA
ISPARTA
S.KARAAGAG
MUSTAFA YILMAZ
YALVAG
MUSTAFA GOK
izmiR

HAKAN KASARCIOGLU
ALSANCAK
SERPIL OZDEMIR
BORNOVA

GAZi BULVARI

ERDAL GUNES

HATAY

BEHIYE KARASU
KARABAGLAR

HASAN SABAH
ATATURK ORGANIZE SANAYI
LEVENT ARIER

izmiT

GEBZE

AYSIN BEKAR
ISTANBUL

SERMIN EJDER
BAKIRKOY

SEYDI AYDEMIR
BESIKTAS

NECATI UNLU
BOSTANCI

NUR PINAR YAZICIOGULLARI
GEMBERLITAS

SELMA GAGILTAY
GAYRETTEPE
F.BERNA TURGUT GAVDARLIER
GUMUSSUYU

CANAN AYDINYOL
GUNESLI

HUSEYIN TAYFUN ALPAY
KAVACIK

BUKET SONMEZ
KAZASKER

HURREM EKINCI
KUGUKYALI

BELMA CUROGLU
LEVENT GARSI
HUSEYIN KARABIYIK
MALTEPE

ISMET ERTURK
MASLAK

AHMET GENCER
MERTER

H.REMZi AKBEN
NiSANTASI

MEHMET YAZICI
SEFAKOY

HILAL SENER

SUADIYE

PETEK ATALAY
ATATURK HAVALIMANI

iIMES

ULVI SEZAR PEKSOZ
iSTINYE

HUSEYIN KARABIYIK
USKUDAR
FAHRETTIN OZCAN
YESILKOY

MEHTAP KARANIS
IKITELLI

M.ATIF ERGUN
ZEYTINBURNU/ISTANBUL
ENGIN UCA
KAHRAMANMARAS
HALIL YUKSEL

0412-2287080

0288-5232187

0288-5124689

0288-4172882

0424-2369668

0446-2238431

0442-2141673

0222-2219646

0222-2203022

0342-2315312

0454-2160679

0476-2278007

0246-4114065

0246-4415515

0232-4821892

0232-4638376

0232-3883951

0232-4838702

0232-2277466

0232-2539558

0232-3768650

0262-6410200

0212-2519055

0212-5423746

0212-2587748

0216-4632440

0212-5160958

0212-2134240

0212-2931553

0212-6562312

0216-6801625

0216-4633049

0216-4891252

0212-3250845

0216-4412380

0212-2866685

0212-6378081

0212-2301548

0212-5802370

0216-3026566

0212-4650337

0216-4996316

0212-2775430

0216-3422681

0212-5734422

0212-6616070

0212-6795464

0344-2236010

KAHRAMANMARAS
AFSIN

AHMET ER
ELBISTAN

MAHIR ONER
KARABUK

METIN ERGUN
KARAMAN
IBRAHIM GULCAN
KASTAMONU
HAKAN OZKAN
TASKOPRU

SUAT YILMAZ
TOSYA

MUSTAFA TEKIS
KAYSERI
ERCIYES

ALl ONDER DURMAZ
YENI SANAYI
ATILA ALPASLAN
SERBEST BOLGE

KIRIKKALE
ALI CUCUR
KIRSEHIR

OSMAN ERYILMAZ
KONYA

BILAL BOLAT
TOPTANCILAR
AHMET DILEK
BUSAN

AHMET DILEK
SEYDISEHIR
KADIR ZUDOGRU
AKSEHIR

YAKUP ASAN
BEYSEHIR

BEKIR AYDOGDU
EREGLI

ORHAN GULMEZ
KUTAHYA
MUSTAFA YILDIZ
MALATYA

SEFA KULAH
MANISA

HASIM GUMUS
AKHISAR

METIN GULDEN
MERSIN

AYHAN GIFTGIOGLU
TARSUS

CAN KOLAT

ORDU

LUTFIi HELVACI
UNYE

ALI KARA

RIZE

ZIYA SAVAS
SAMSUN

BAHRI SEN
BAFRA

AHMET ELTURAN
SivAs

MUSTAFA NADIR SAGLAM
YENi GUBUK
GOKGEN TURAN
SANLIURFA
YILMAZ BILGEN
TEKIRDAG

GORLU

AHMET ORGUNLU
TOKAT

ILKER AZIZ GULER
TURHAL

SABRI EVCI

USAK

SINASI EREN
BANAZ

MEHMET BILGIN
VAN

LUTFi BALCI
YOZGAT
BOGAZLIYAN
SEYIT NACI SEMERCI
ZONGULDAK
ENVER SABIT DEMIR

0344-5118488

0344-4133006

0370-4121975

0338-2126889

0366-2122491

0366-4173215

0366-3134106

0352-3207414

0352-3369441

0352-3115155

0318-2247991

0386-2120303

0332-3213105

0332-2350338

0332-3453355

0332-5826158

0332-8137752

0332-5124948

0332-7139570

0274-2120150

0422-3233823

0236-2375193

0236-4149358

0324-6130391

0324-6130391

0452-2230050

0452-3236721

0464-2131046

0362-4351635

0362-5425100

0346-2212494

0346-6548882

0414-3157452

0282-6527800

0356-2124093

0356-2758500

0276-2276529

0276-3151832

0432-2144166

0354-6451208

0372-2521141



Seker S5 Yatinm

ARASTIRMA VE KURUMSAL FINANSMAN MUDURLUGU

Hakan Karacigan, Mudiir

hkaracigan@sekeryatirim.com.tr

Sezai Saklaroglu, Uzman

Petrol, Beyaz Esya, Otomotiv  Perakende, Demir-Celik, Kimya, Medya
ssaklaroglu@sekeryatirim.com.tr

Ali Yakar, Mudur
Tel: (212) 213 43 70 Dah.170
ayakar@sekeryatirim.com.tr

Y. Caglar Cersit, Midir
Tel: (212) 213 43 70 Dah.115-116
ccersit@sekeryatirim.com.tr

Ozcan Uzun, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah.762
ouzun@sekeryatirim.com.tr

Burak Caba, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah.163
bcaba@sekeryatirim.com.tr

Bahar Goéktan, Middir Yrd.
Bankacilik, Sigorta, Telekom
bgoktan@sekeryatirim.com.tr

Kadir Tezeller, Stratejist
Holding, Cam
ktezeller@sekeryatirim.com.tr

Burak Demirbilek, Uzman Selahattin Aydin, Uzman Yrd.

Cimento, Eneriji, Tekstil, GYO

bdemirbilek@sekeryatirim.com.tr saydin@sekeryatirim.com.tr

PAZARLAMA MUDURLUGU

Sevnur Can, Uzman
Tel: (212) 213 43 70 Dah.255
scan@sekeryatirim.com.tr

Didem Zimritkaya, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah.256
dzumrutkaya@sekeryatirim.com.tr

HiISSE SENETLERiIi MUDURLUGU

Ali Ocal, Miidiir Yrd.
Tel: (212) 213 43 70 Dah.190
aocal@sekeryatirim.com.tr

Burak Boke, Mudur Yrd.
Tel: (212) 213 43 70 Dah.762
bboke@sekeryatirim.com.tr

Ebru Oktaymen, Uzman
Tel: (212) 213 43 70 Dah.144
eoktaymen@sekeryatirim.com.tr

Anil Yilmaz, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah.176
ayilmaz@sekeryatirim.com.tr

VADELI iISLEMLER (VOB) BiRIiMi

Burak Caba, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah.163
bcaba@sekeryatirim.com.tr

SABIT GETiRi MENKUL KIYMETLER MUDURLUGU

Necati Simer, Midiir
Tel: (212) 213 43 70 Dah.101
nsimer@sekeryatirim.com.tr

Melek Kantar, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah.112
mkantar@sekeryatirim.com.tr

Mustafa Bayram, Muiddr Yrd.
Tel: (212) 213 43 70 Dah.111
mbayram@sekeryatirim.com.tr

Ayten Demirbas, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah.108
ademirbas@sekeryatirim.com.tr

PORTFOY YONETIMIi MUDURLUGU

Edmon Nergizyan, Muddir
Tel: (212) 213 43 70 Dah.252
energizyan@sekeryatirim.com.tr

Ahmet Nurdogan, Mudiir
Tel: (212) 213 43 70 Dah.131
anurdogan@sekeryatirim.com.tr

Sinem Giinerhan, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah.191
sgunerhan@sekeryatirim.com.tr

FON YONETIMi MUDURLUGU

Funda Yilmaz, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah.155
fyilmaz@sekeryatirim.com.tr

Yasemin Baturu, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah.121
ybaturu@sekeryatirim.com.tr
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