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66.080 Bin YTL

Reuters Kodu
Odenmis Sermaye

Halka Agiklik 1 45.15%
Ortaklik Yapisi : OYAK 55.85% Piyasa Degeri 611.24 Bin YTL / 466 mn $
Hisse Fiyati 9.25 YTL / 7.06 US Dolar
———MRDIN ===IMKB REL Hisse Performans
200 jggg Hisse IMKB-Rel ® Yili 119 milyon YTL satig geliri ile tamamladi - Yurtici cimento talebindeki artigin yanisira
2000 600.0 1Ay 29% 22% yurtigine gérg daha yUksgk k.ar. marjina sahip Irgk ve Suriye'ye yapilan gimeqtc_: satlglﬁm, 2005
150.0 jggg yilinda sirketin satis gelirlerini olumlu etkilemistir. Bunlara ek olarak yil icinde yukseligini
1000 a0 | 6AY 152% 65% slrdiren cimento fiyatlari sayesinde Mardin Cimento yili, beklentilerimize paralel olarak 119
500 2000 milyon YTL satis geliri ile tamamlamigtir. Sirketin satis gelirlerindeki blylimenin, ylksek kar
100.0 YBG 34% 9% : : : S .
00 00 marjina sahip yurtdigl satiglarinin seyrine bagl olarak, 2006 yilinda da devam etmesini
05032004 31.082004 02032005 24082005  24.022006 bekliyor, 2006 yil sonu icin sirketin 141 milyon YTL satis geliri elde edecegini dngoriyoruz.
Rasyolar 2005 Satis Gelirer (Bin YTL 2005 ® Kar marjlann 10 puanin lizerinde artis gosterdi - Yurticinde ton basina ortalama 60$
§ Gelirleri (Bin YTL) . : . = , .
PD/DD 3.3 - diizeyinde seyreden gimento fiyatlarina kargin, Ozellikle Irak'a yapilan satiglarin 80$-100$
FIK 9.4 Yum@' 63,824 dizeylerindeki fiyatlardan yapilmasi, sirket kar marjlarinin 2004 yilina gore oldukga ylksek
FD/Net Satis 4.3 Yurtd|§| 55,382 gerceklesmesini saglamistir. Buna ek olarak, YTL bazindaki satis maliyetlerinin, satis gelirleri
FD/F_AVOK 8.4 : icindeki payinda yillik bazda kaydedilen gerileme, 2004 yilina gére kar marjlarinda gérilen 10
Marjlar, 20004 2°°°5 BinYTL 05| puanin lzerindeki biliyiimeyi desteklemistir. Operasyonel alandaki basarinin yanisira 2004
Brat Kar marj _ 47% 58% 5 yilinda kaydedilen parasal pozisyon zararinin bu yil mali tablolarda yer almamasi, sirket karinin
Operasyonel Kar Marji 33% 47% FAVOK 6T,035 : L ; = o : L . : ;
FAVOK Marji 38% 519% . 65 milyon YTL dizeyine yikselmesini saglamis, bu donemde sirketin net kar marji da 2004
Net kar marjt 35% 550, | Net Neki $12]  yilina gére 20 puan diizeyinde artis géstermistir.
Net FX Poz. 2,79
oTe YT 5005 ® Mardin Cimento, hedef piyasa degerimize gore %7 iskontolu igslem gériiyor - Olumlu
Satislar 119,283 | 9ecen 2004 ve 2005 yillari sonrasinda Mardin Cimento'nun, bu olumlu performansini 2006
Satislarin maliyeti 52.066 | Yllinda da sirdirmesini bekliyoruz. Buna karsin, 6zellikle 2007 yil ve sonrasinda Irak'ta mevcut
Brit kar 69,652 | cimento fabrikalarinin faaliyete gecmesi ihtimali, sirket satis gelirlerinin  6énimuzdeki
Faaliyet giderleri 13,099 | donemlerde azalabilecegi sinyalini vermektedir. Son mali verileri de gézénine aldigimizda
Faaliyet kan / (zaran) 56,553 | Mardin Cimento icin 423 milyon dolar (hisse basina 9,90 YTL) hedef piyasa degeri
Diger gelirler/ (giderler) - net 16,744 | nesapliyoruz. Hedef piyasa degerimize gore %7 iskontolu islem géren sirket hisseleri igin "TUT"
Finansman giderleri - net -477 . rde bl
Vergi 6ncesi kar 72,820 sliciiliicls oL b b
Vergi 7,695
Net donem kan 65,124
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