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Onerimizi yukar1 yonde revize ediyoruz

e Sise Cam i¢in 6nerimizi “Endeksin Uzerinde Getiri’

Hisse Data
olarak yukari1 yonde revize ediyoruz. 7 Ocak’taki Fiyat (TL/US$) 2.23/1.02
asagl yonlii revizyonumuzun ardindan Sise Cam Hedef Fiyat (TL/US$) 2.90/1.32
hisseleri %20 deger kaybederken, BIST-100 Fiyat Araligi (1 Yil, TL) 3.20/2.08
endeksinin de %20 altinda performans gosterdi. Hisse Sayst (bin) 1,571,000
Hisse halihazirda net aktif degerine gore :Z::Zrze(g:oris:?n_:l_mn) 3'22(3)
hesapladigimiz 2.90TL hedef degerine gore (6nceki Halka Acikiik ’ 2'9%
2.80TL) %30 yukar1 potansiyel ile islem goriiyor. Giinliik Hacim (3 Ay, TLmn) 15.2

Kod (Reuters, Bloomberg) SISE.IS, SISE TI

e GSise Cam halka acgik olarak islem goren IMKB-100 Endeksi (TL/US$) 69,117 / 31,563

istiraklerinin degerine gore %49 primli islem
gormektedir — bu oran 3 yillik ortalama rakam olan
%59’un altinda bulunuyor. Sise Cam’mn hisse SISE - Fiyat & Endekse Gore Performans TL
getirisi, asag1 yondeki revizyonumuzundan bu yana 1.2+ 736
(7 Ocak 2013), halka agik olarak islem goren
istiraklerinin (Trakya Cam, Anadolu Cam, Soda Ll T3
Sanayi) ortalama %12 gerisinde kald. 10 |, 8
Revizyonumuz Oncesinde $Sise Cam’in istiraklerine
gore primi %70 seviyelerine ulasmigken, son | g4 | | 54
donemde hisse fiyatindaki gerilemeyle su anda
%49’a inmis durumda. Bu sebeple istiraklerden Sise 0.8 | | 1 | 2.0
Cam’a taktiksel bir gecis 6neriyoruz. Mar-13  Haz-13 Agu-13 Kas-13 Oca-14 Mar-14

Endekse Gore (Sol Eksen) Hisse Fiyati (Sag Eksen)

¢ Nisan ayinda dogal gaz zamm yok. TL’de yasanan

deger kayb1 dogrultusunda dogalgaz fiyatlarinda bir Hisse Performansi

artis yapilacag1 beklentisine ragmen, Enerji Bakam 1 Hafta 1 Ay 3 Ay 1Vl
Cuma gilinii yaptig1 aciklamayla fiyatlarin sabit TL 4.7% -1.3% -13.2% | -22.8%
tutlacagini  bildirdi. Dogalgaz fiyatlarma 4Cl14’e Endekse Gore -2.2% -10.7% | -19.8% -4.8%

kadar zam yapilmayacagini ongoriiyoruz. Bu da cam
hisseleri {izerinde belirli bir rahatlamay1 beraberinde

getirecektir. Dogalgaz, sirketin girdi maliyetleri Tahminler (UFRS, TLmn) & Degerleme

2012 2013 20147 2015T
igerisinde %25-%30 gibi yiiksek bir paya sahiptir.
¢ ? ooV BTy pay P Net Satis 5,320 5,954 6,589 7,690
. . ) VAFOK 940 940 1,144 1,415
e Sise Cam YoOnetim Kurulu, hisse basina 0.0452TL Net Kar 305 432 319 409
temettii dagitimi teklif etti. Sirket ayrica %4,52
bedelsiz hisse dagitmayr planlyor. Sirketin =~ FP/Satis 1.2 1.3 1.3 1.2
temmettii verimi %2.03 seviyesinde bulunurken, FD/VAFOK 6.7 8.3 73 6.3
F/K 13.3 14.1 14.1 11.0

temettii dagittminin 31 Mayis'ta  yapilmasi
planlaniyor.

Ortaklik Yapisi

is Bankasi %65,5
Halka Acik %?28,0
Diger %6,5
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