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Faaliyet Konusu : Yuksek Indirim Markerler Zinciri " . . 2 Mavis 2007
Halka Aciklik - 49.2% Odenmis Sermaye 25,300 Bin YTL y
Ortaklik Yapisi : Mustafa Latif Topbas 22.0% Piyasa Degeri 2,163 Milyon YTL / 1,572 Milyon $
: Abdulrahman A.EI K. 19.2%
Diger 9.6% Hisse Fiyati 85.50 YTL /6213 $
200 T s T ke Re 1000 Performans 1AYlk  3Ayik 12ayik | e Artan magaza sayis! karliligina olumlu yansiyor — 2007 yilinda da agresif biytimesini
zzg soo0  Degisim TL (%) 43%  12%  61.3% | gijrdiiren BIM, 1CO6 itibariyle 1.218 olan magaza sayisini 2007 yilinin ilk ceyreginde 1.537
o soo0  Degisim $ (%) 6.2%  51%  360% | gevivesine cikarmistir (YSO06 itibariyle magaza sayisi 1.454 seviyesindeydi). Acilan yeni
4000  IMKB Relatif (%) 46%  -1.7%  63.2% 2 . i : e : i
100 T magazalarin olumlu katkisi ile birlikte sirket, net satis gelirlerini 1C06’ya gore %37 artirarak
i T2 Ayl En vikeek o000 516 | 049 milyon YTL seviyesine yiikseltmistir. Yl icerisinde toplam 250 magaza agmay planiayan
2510212006 1310712006 05/12/2006 Zoa007 12 Aylik En Diisik 3000 2303 | Sirket 2007 yilina da hizli baslamistir. Sirket bu kapsamda yilin ilk bes ayinda toplam 110
- - c e : magaza acmis ve magaza sayisini 2 Mayis 2007 itibariyle 1,564 seviyesine cikarmistir.
Piyasa Gostergeleri 2007/03 20077
= 4 TRl L 2006003 2007103 | sirketin actigi bu magazalarin satis gelirlerine katkisi ile 2007 yili sonunda net satis gelirlerini
PDICiro 0.90 075 T.Donen Varliklar 233766 327086 | 2.9 milyar YTL seviyesine cikaracagini tanmin ediyoruz.
FDICi 0.86 -
PD,DIE)O 1273 . I Duraanrhklar 1553 188020 | 1C07'de 22.8 milyon YTL kar agikladi — Yeni acilan magazalar birlikte artan net satig
FDIFAVOK 18.38 - Toplam Akiler 349304 515106 | gelirleri ve diisiik tutulan maliyetler sirketin 1C06'da 13.7 milyon YTL olan karini %66
Marjlar 2006003 2007103 20077 Kisa Vadeli Borclar 28688 332041 | artirarak 1C07'de 22.8 milyon YTL seviyesine ulagmasini saglamistir. BiM'in hard-discount
EL“;K“ 1§§ZZ;° 1;:82;" 112;;;“ Uzun Vadeli Borclar 14200  1309% | magaza zinciri olma 6zelligi, disiik fiyatlandirma politikasi ve disik magaza giderleri sirkete
. 0 . 0 X 0 . o & . . o e & . %
EAVOK i g s 1.07Sermaye 106407 169969 | rakip mgga;alara gore maliyet avantajll saglarken, acmis oldugu’ mgg(?zalarrnOmal|yetler|q¢
Net Kar 289  351%  400% Toplam Pasier 309304 515106 olan etkisini dg smwlamakta_dlr. Bu ge_l|§m“eler altinda BIM, 1C06'daki /018 ve %4 olan brit
ve esas faaliyet kar marjlarini cari donemde de korumustur. Higbir finansal borcu
Bin YTL 2006/03 2007/03 % 2007T | bulunmayan BiM, herhangi bir banka kredisi de kullanmamakta, yatirimlarini faaliyetlerinden
Satislar 474,337 648,973 26.8% 2888.100 doggn nakitle kgrgllamaya gal@maktgd'xr. 1(;07 .|t|bar|yle 93.2 milyon YTvL net nakit
o pozisyonuna sahip olan sirket, bu naktinin biyik bir kismini katilim bankaciligi hesabinda
Satiglarin Maliyeti(-) 387,688 535,390 381% 2372125 | tytmaktadir. Katiim hesabindan sirket cari dénemde 1.6 milyon YTL finansman geliri
Briit Kar 86,649 113,583 31.1% 515,975 | kaydetmistir.
Faaliyet Giderleri(-) 68,426 88,911 29.9% 384,554 | e Onerimiz “TUT” - Yeni madaza yatirimlarini sirdiirmeye devam eden sirketin, artan
Faaliyet Kari / (Zarari) 18,223 24,672 35.4% 131,421 ?Oa(??aza} s§y|sm|2 maliltlasbloltelmna;n_:_ul_mlu _etkis_ini sijkrdijrme}/e dexar_n eggcegini'&/e §eretin
. _ yilinda net karini milyon seviyesine cikartacagini tahmin ediyoruz. Ancak, son
0 ;
N.et Diger Gel/qd _ 744 2,300 209.1% 3,000 bir yil icinde IMKB'ye gore relatif olarak yaklasik %63 getiri saglayan sirketin olumlu mali
Finansman Gelirleri 1,217 1,578 29.7% 10,000 | performasinin sirket hisselerine yansidigini diistinilyoruz. Bu asamada, sirketin INA
Vergi Oncesi Kar 20,184 28,550 41.4% 144,421 ana_lizi_ne gore vhe<_jef piya_sa degerini 1.'_:35 milyar dolar (hi_sse t_)as_ln_a_ 84 YTL) hesgpllyqrqz:
Vergi() 6.497 5762 113% 28,884 (Sii?rr(;[?rlzsz?ugegen 1.57 milyar dolar seviyesinde bulunan sirket ile ilgili olarak “TUT” 6nerimizi
Net Dénem Kari 13,687 22,788 66.5% 115,537 !

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu goriusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



