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Kapanis Sektor Sermaye Piyasa Degeri  Hedef Piyasa Degeri HAO F/K PD/DD
[ 264 Banka 1,896 mn YTL 3,178 mn$ 4,910 mn $ 42 n.a 2,83
Rasyolar 2006/3 2005/3 )
Krediler /Mevduat 0.76 0.72 Yapll Kredi Banka}s¥ 1.(;60 da 42 mn $ karv aglkladl. Bu
kar rakami Piyasa beklentisinin %25 altinda bir degerdir.
Krediler/Aktif 0,51 0,42
Alnan Krediler/ Aktif 0,06 0,03 YKB’nm Aktif toplam1 1C05’e gore %5’lik gerileme
Faiz Gideri/Faiz Geliri 0.61 0.61 gostererek .17,4.50 rnp$ seviyesinde ’kalrm.?tlr. YTL Var}lkla.rm
banka aktiflerindeki pay1r YS05’e gore %62 diizeyine
Net Faiz geliri/Aktif 0,01 0,01 ulagmustir. Aktif toplamindaki %5’lik gerilemeye karsin krediler
portfoyii 1C05’e kiyasla %15’lik artigla 8,912 mn § yiikselmis,
Krediler/Aktif orani ise % 42°den % 51°¢ ¢ikmustir
YKB’nin toplam aktif biiyiikliigii yilin ilk ¢eyreginde
YAPI KREDI 2006/3 ] 20053 | Fark % %1.9 oraninda daralirken, kredi hacmi %5.8 oraninda artig
gélzk::l Merkez 12 23 “n gdstermis ancak bu artis sektor ortalamasi olan %12 nin altinda
A/S Menkul kalmugtir,
Degerler(Net) 397 2381 -83,31
Krediler 8912 | 7699 15,76 Yilm ilk ¢eyreginde tiiketici kredileri %21,8 ve kredi
Mevduat 1719 | 10739 9.12 kart1 kredileri %4.2 artarak toplam bireysel kredilerin %8.3
AKtif Toplam 17a50 | 18382 5.07 artmasina ola}nak saglamistir. Bq paralelde bireysel kredilerin
. toplam kredilere orani hafif bir artisla %41.8’ten %42.8°¢
Alinan Krediler 1014 619 63,91 .. ..
ylkselmistir.
Karsiliklar 747 96 673
Faiz Geliri 492 540 -8,83 Cari doénemde bankanin sorunlu kredilerinin toplam
Faiz Gideri 298 328 -8.91 kredilere orani YS05’e gore %8.5’ten %8.2’ye gerilerken
Net Faiz geliri 193 212 -8,72 sorunlu krediler igin ayrilan karsilik orant hemen hemen hig
Net Ucret Komisyon degismeden %381 seviyesinde kalmistir. Gegtigimiz donemlerde
Gehfl 10 58 24,06 hemen hemen tiim problemli varliklart i¢in ayirdigi karsilik
Faaliyet Kari 49 78 -37.39 tutarlarinin 1C06 bilangosuna da yansimasina karsmn, banka
Vergi Oncesi Kar 76 78 -2,95 faaliyet giderlerinin, alinan &nlemlere paralel olarak 4C05’e
Net Dénem K/Z 42 60 -30,25 gore %10’luk gerileme gostermesi ve cari donemde yazilan

27mn$’lik istirak kari, cari donem karlilik diizeyini olumlu
etkileyen unsurlardan olmustur. Bununla birlikte bankanin
operasyonel performansi halen rakiplerinin  gerisinde
bulunmaktadir

Ilk ¢eyrekteki kredi biiyiimesi para piyasast ve
bankalara yapilan plasmanlardan kredilere yOnelmeyle
fonlanmis ve menkul krymetler portfoyiindeki hafif gerileme de
buna destek olmustur.500 milyon Euro’luk sermaye benzeri
kredi sayesinde fonlama tabaninin daha fazla daralmasi
onlenmis ve YKB’nin YSOS5 itibari ile yasal alt limit olan
%8’in altinda bulunan sermaye yeterlilik oranimi %7.24’ten
%11.71’e ¢ikarmasina yardimci olmustur.
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Halen 415 yurtigi sube ile hizmet veren YKB, Kogbank birlesmesi
konusunda belirlenmis takvime gore hareket ederek birlesmeyi yilin son
ceyreginde tamamlamay1 hedeflemektedir. Kogbank satin almasindan sonra
bilango tizerinde yapilan diizeltmeler nedeniyle 1Y05’ten bu yana ¢eyrekler
bazinda zarar aciklayan ve sermaye yeterlilik rasyosu yasal smir altina diisen
YKB, yapilan istirak satislar1 ve sermaye benzeri kredi ile cari donemde
SYR’sunu %11,7 diizeyine yiikseltmistir. Cari donem icinde yapilan sermaye
artirnmlar1 ve kaynaklar ise; 31 Mart 2006 tarihli Genel Kurul kararinca
yeniden degerleme fonu hesabinda bulunan 1.144.318 bin YTL tutarindaki
istirak satig karii sermayeye eklenmesinden kaynaklanmistir

Kredi kartlarinda %23.5 olarak gergeklesen pazar payiyla gecmisten
bu yana giiclii olan bireysel pazardaki liderligini koruyan YKB,cari donemde
kredilerden kaynaklanan faiz gelirlerinde 1C05’e kiyasla %6’lik artis elde
ederken, menkul kiymetler kaynakli faiz gelirlerindeki yillik gerileme, net faiz
gelirlerinin y1llik bazda %8.72 gerilemesine neden olmustur.

Miisteri mevduatlar1 ise sektorde %4.5 civarinda bir artig
gostermesine ragmen YKB’nin miisteri mevduati hacmi yilin ilk ¢eyreginde
YS05’e gore %6.9 daralma gostermistir.1C06’da kambiyo ve sermaye
piyasasi islemlerinden olusan 32 mn$’ lik ticari kar ve kredi kartlar ile
yatirim fonlarindan elde edilen faiz dis1 gelirlerin 1C05’e gore %25 artig
gostermesi, faaliyet gelirleri toplaminda kaydedilen %10’luk artisin temel
nedenidir.

YKB’nin faiz spread ve net faiz marjinda kiiciik capli bir iyilesme
goriilmektedir. Ceyrek donemlik faiz spread’i %0.55’ten %0.67’ye
yiikselirken, net faiz marj1 ise %1.17°den %1.27’ye yiikselmistir.Bankanin
yiiksek vergi karsiligi ayirmak zorunda kalmasi (Cari 20mn$, Ertelenmis
14mn$) Net donem karinin 1C05 e gore %30 gerileyerek 42mn$’da
kalmasina neden olmustur.

28 Eyliil 2005 tarihinde YKB ile Cukurova Grubu arasinda “Fintur,
Digitiirk ve Superonline i¢in imzalanan Alim-Satim S&zlesmesi” uyarinca
YKB’nin sahibi oldugu Fintur ve Digitiirk hisseleri sirasiyla 42,2 milyon Euro
ve 106.041 bin YTL bedellerle 5 Ocak 2006 tarihinde satilmistir.
Superonline’in devri i¢in gerekli izinle ilgili siirecin tamamlanabilmesini
teminen 27 Ocak 2006 tarihinde taninan 2 aylik ek siire 27 Mart 2006
tarihinde 3 ay daha uzatilmistir

YKB ile Cukurova Holding A.S. arasinda 28 Eyliil 2005 tarihinde
imzalanan “A-Tel Opsiyon Sozlesmesi”ne gore,Cukurova Grubu, Banka’nin
A-Tel Pazarlama ve Servis Hizmetleri A.S.’de sahip oldugu %50 oranindaki
hisselerin s6z konusu sdzlesmenin imza tarihinden itibaren iki yil siireyle 150
milyon ABD dolar bedel {izerinden kendisine satilmasini veya tayin edecegi
bir iiglincii tarafa Banka’nin satmasini talep edebilecegi bir alim opsiyonuna
sahip olmustur. Daha sonra 14 Nisan 2006 da Cukurova bu opsiyonunu
kullanmak istedigini bildirmis ve hisselerin 150 milyon $ bedelle Turkcell’e
satilmasini talep etmistir.
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Yap1 Kredi Bankasi’nin i¢inde bulundugu birlesme siirecinde kar’a
geemis olmasini, Kar rakaminda yillik bazda kaydedilen diisiise ragmen
olumlu olarak degerlendiriyor, birlesme ile ulasilacak sinerjiler ve
belirlenecek stratejilerin ortaya ¢ikaracagi tablonun mali performans agisindan
onem tasidigini diisiiniiyoruz.

3,178 mn$ piyasa degeri ile islem goren YKB igin yaptigimiz
degerlemede hedef piyasa degerini 4,910 mn $ olarak bulmaktayiz. Hedef
piyasa degerimiz dogrultusunda YKB hisseleri %55 iskontolu islem
gormektedir ve ALIM yoniindeki tavsiyemizi korumaktayiz.
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Aslihan Balaban, Béliim Miidiirii Tel: (0212) 319 26 52
abalaban@infoyatirim.com

M.Baki Atilal, Boliim Miidiir Yardimcisi  Tel: (0212) 319 27 16
mbaki@infoyatirim.com

INFO YATIRIM A.S.

Adres: Biiyiikdere Cd. No:20 Metrocity Karsis1 Levent/istanbul
Tel: (0212) 319 26 00
Faks: (0212) 324 84 26

iletisim@infoyatirim.com

SIRKECI SUBE

Adres: Hiidavendigar Cd. Serdar Sk. Gokmenler Han No: 6 K:1
Sirkeci/Istanbul
Tel: (0212) 528 10 68
Faks: (0212) 527 02 57

YESILYURT iRTiBAT BUROSU

Adres: Sipahioglu Cad.No:25 Yesilyurt/istanbul
Tel: (0212) 573 35 59
Faks: (0212) 662 95 45

YAPI KREDI BANK

Burada yer alan bilgiler Info Yatirnm A.S. tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmustir.
Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig
hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri
arasinda imzalanacak yatirim danmismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi yada getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir
ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Info Yatirnm A.S. tarafindan
giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Info Yatirim A.S. sorumlu degildir.
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