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Sirket Hakkinda

Desa Deri A.S. 1972 yilindan beri Desa markali konfeksiyon, ganta, clizdan, kemer ve ev
/ ofis aksesuarlarinin ve mobilyalarinin Greticisi, 21 yildir Samsonite marka Valiz, canta ve
aksesuarlarin, 2003 yilindan beri Aerosoles marka ayakkabilarin Tirkiye distribitortddr.

Turkiye'deki deri ve deri mamulleri sektorli, imalat sanayi Uretimindeki %2,3'lik ve
toplam sanayi istihdamindaki %1,5'luk pay ile 10. biiylik sanayidir. Tlirk deri sanayi
deri isleme kapasitesindeki %22’lik pay: ile Italya'dan sonra diinyada 2. sirada yer
almaktadir. Sektdrdeki firmalarin cogu KOBI niteligindedir. Sektdr yiiksek atil kapasite
ile calismaktadir.

Deri ve deri mamulleri ihracatinin toplam ihracat icerisindeki payr resmi
istatistiklerde %2 gorinmesine karsin bavul ticareti de dikkate alindiinda %5
seviyesine ulasmaktadir. Bavul ihracatt resmi ihracat rakamlarinin  1.5-2 kati
dolayindadir. Deri ve deri Urilinleri ihracatinda resmi rakamlarda Almanya ve bavul
ihracatinda Rusya adirliktadir.

Deri ihracati adina en énemli tehlike 2007 yilinda Almanya’da (deri sektdriiniin en yiiksek
ihracat gergeklestirdigi Ulke) beklenen vergilerin artinimasinin tiiketime negatif etki
yaratmasi ve bavul ticaretinde son ayda goriilen daralmadir.

Ancak sirketin en yiiksek ihracati Ingiltere’ye yénelik olup , hedeflerde de Ingiltere'nin
agirhgr yliksektir. Bu anlamda Desa adina olasi riskin etkisi disik kalacaktir. Ayrica
sektoriin markalasmayi bagsarmig en biiylik sirketi konumunda bulunmasi nedeniyle bavul
ticareti verilerinin Desa adina olumsuzluk yaratmasi beklenmemelidir.

2007 yilinda Turkiye'de gerek cumhurbaskanlidi gerekse milletvekili segimlerinin YTL
Uizerinde yaratacadi baskiyr gozoniine alirsak , yeni pazarlara genisleme cabasindaki
Desa adina ihracat avantajinin dogabilecegini dustinebiliriz. Ozellikle ihracat
baglantilarinin Nisan sonuna kadar kesinlestigi diistintldiginde cumhurbaskanhdi segimi
oncesi kurda baslayan dederlenme Desa’nin ihracat giiciinii yeniden 6n plana cikarabilir.

Bu yil Ingiltere’de satis atagina gecen sirket Debenhams'in tasarimcilar katinda yer alan
Ozel satis noktasinda driinlerini sergilemektedir. Satiglarin baslamasini takip eden ilk 3
ayda hedeflerin yakalanmasi halinde 2007 yilinda diinyanin dedisik yerlerinde bulunan
150 Debenhams madazasinda sirket koleksiyonu satisa sunma imkani bulunuyor. Bu da
dogal olarak 150 madaza agmak yerine daha avantajli bir durum.

Desa, Ingiltere piyasasinda Marks&Spencer, Ralph Lauren gibi diinya devleri icin iiretim
yapmaktadir. Sirket Ingiltere’nin ardindan Rusya'ya ydnelmis , bu pazara éniimiizdeki 6
ay icinde 4 magdaza ile girilmesi hedeflenmektedir. Bu operasyon igin sirketin 6ngordigi
yatirnm tutari 5 milyon$‘dir.

Sirket yaz aylarinda deri satislarindaki distsleri azaltmak icin yeni kreasyonlarinda deri-
keten ve deri-kumag karigimi giyim egyalarina adirlik vereceklerini belirtiyor. Desa ayrica,
Akin Tekstil ile antistatik kanvas-deri karisimi pardesii, palto ve kaban Uretimi igin de
isbirligine gidecedini aciklamistir.

? Desa, Tirkiye'deki 6zel havacilik sirketlerinin ugaklarinin koltuk kaplamasini da
yapiyor. Celet, Onur Air‘den Pegasus’a tiim markalarin misterileri oldugunu, THY ile de
calismaya basladiklarini vurguladi

Finansal veriler 2006/06 2006/03 2005/12 2005/06 2004/12
Net satiglar 32,724988 17,673,294 74,552,152 31,898,548 81,553,208
Briit kar marji %40 %33 %29 %30 %32
Esas faaliyet k/z 2,502,915 781,777 3,959,655 2,190,890 11,722,832
Net kar/zarar -2,714,161 1,111,074 5,743,452 3,097,807 9,287,978
Defter Degeri 1.32% 1.45 1.43 1.37 1.33
Finansal borg yiikii %28 %20 %17 %20 %7
Hazir Degerler/ %90 %177 %196 %161 %530
Finansal Borg

Net doviz pozisyonu -11,389,757 (2006/06 verisidir)

Satis dagilimi %15 ihracat , 5.4 milyon YTL (2006/06 verisidir)

*Sirket 01.08.2006 tarihinde sermaye artisina gitmis , 6denmis sermayesini
49,221,969 YTL'ye yikseltmistir.

Desa Deri (ceyrek donem) I Ir Iz v
2004 Satis Dagilimi %20 %23 %36 %21
2005 Satig Dagilimi %19 %23 %30 %27
Ortalama %20 %23 %33 %24
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-Sirketin satislarinin yilin ikinci yarisinda yogunlasiyor olmasi nedeniyle yil sonu
satislarinin 76 milyon YTL'ye ulasmasini bekliyoruz. Bu paralelde esas faaliyet karindaki
olumlu seyir siirecektir.

-Ancak ihracat verilerinde bir toparlanma beklemiyor olmamiz ve ddéviz acik
pozisyonunda siirecek olmasi nedeniyle satislardaki pozitif etkinin yil sonu kari
Uzerinde sinirl etki yaratacagini diistintiyoruz.

-Beklentimiz basabas noktasinda 2006/12 karinin agiklanacagi yoniinde...
-Bunun yaninda 2007'ye yonelik beklentilerimiz ise pozitif...

-Segim donemi olmasi nedeniyle kur kaynakli ihracat avantaji , ihracat odadinda
Ingiltere olmasi nedeniyle sektdr riskinden uzaklasma , deri riinlerinin yaninda deri-
disi Urlinleride satis yelpazesine ekleyecek olmasi paralelinde yilin ilk yansindaki
olumsuz etkinin diisiirtilecek olunmasi ve bu gelismelerin mali kalemlerde olumlu etki
birakmasi olasiligina karsin sirketin defter dederi bazinda iskontolu islem gdérmesi
6nemli bir cazibe noktasidir.

-Ayrica sektori igerisinde teknik anlamda iskontolu bulunmasi ve endeks bazinda halka
arz tarihinden bu yana en diisiik seviyelere gerilenmis olunmasi nedeniyle olasi pozitif
mali sinyallerin sirket hisselerini hakettigi seviyeye tastyacagini diistiniiyoruz.



