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ABD ekonomisinin
kiculme sinyalleri

vermesi nedeniyle 2007’ nin
ilk ceyreginden sonra
FED’in faiz indirimine
gitmesini bekliyoruz...

Eylil’de enflasyon tekrar
yukselige geciyor...

Cari aciktaki buyime
surayor...

Bu ayin sirket analizleri:
Dogus Otomotiv, Erdemir,
Migros, Sise Cam ve
Tupras...

Ozel Rapor:
Bankacilik Sektor
Degerlendirmesi




icindekiler EKIM 2006

Ajanda

2006 yili Ekim ayinda yatinmcilarin giindeminde olacak, piyasalarin seyrini etkilemesi
muhtemel 6nemli bagliklar

Strateji

Global gelismeler ve AB ile mizakere streci nedeniyle piyasalardaki dalgalanmanin devam
etmesini bekliyoruz.

Makro Ekonomi

+ Ramazan ayi ve okullarin agiimasi TUFE'yi negatif yonde etkileyebilir...
+ Cari acikta alarm zilleri calmaya devam ediyor...
+ Y1l sonu enflasyon tahminimiz %10-10,5 araligi...

+ Y1l sonu biyimeyi %5.5 - %6 araliginda 6ngériyoruz...

Portfoy Onerileri

Ekim ayinda, portfoyiimizin %45 hazine bonosu, %30 hisse senedi ve %25 doviz olan
dagiliminda herhangi bir degisiklik yapmiyoruz. Hedef degerine yakin seyreden Yapi Kredi
Bankasli ve enerji istiraki Altek Gzerindeki belirsizlikler nedeniyle Alarko Holding'i
portfoyimuzden cikariyor, hedef piyasa degerlerine gore ucuz oldugunu disindigimiiz
Garanti Bankasi ve Anadolu Cam'l portféylimiize dahil ediyoruz..

Sirket Raporlari

DOAS icin hisse bagl fiyat hedefimiz 7,60 YTL, Onerimiz ise

Dogug Otomotiv "TUT" seklindedir.

INA analizine gore hedef degerini 2,6 milyar dolar olarak
Erdemir hesapladigimiz sirket, cari piyasa degerine gére %18 prim
potansiyeli tasimaktadir.

Sirketin  1Y06’da sergiledigi gucli performansi yilin ikinci
Migros yarisinda da surdurerek 2006 yihini 4.1 milyar YTL net satis
geliri ile tamamlamasini bekliyoruz

Yurtdigl ve yurticinde yatinmlarina devam eden Sise Cam

Sige Cam Holding icin “AL” tavsiyesi veriyoruz.
. Hedef hisse bagl fiyatimiz olan 29,25 YTL'ye gbre %21
Tuprasg : ) o
iskontolu iglem gortyor.
Ozel Rapor

Bankacilik Sektdr Degerlendirmesi

Temel Veriler Tablosu

IMKB sirketlerine iliskin en son mali ve istatistiki veriler

Sube ve Acenteler

Kinye
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AYLIK GUNDEM

Genel Beklentiler;

® AB ile devam eden tarama siireci,

® Bagbakan Erdogan'in ABD ve ingiltere'ye yapacagi ziyaretlerin sonuglari,
® Uluslararasi piyasalar ve petrol fiyatlarinin seyri,
® Turkiye ve ABD'de agiklanacak ekonomi verileri,

Ekim 2006

2 Ekim Pzt

*Bagbakan Erdogan, ABD Bagkani Bush ile
gorisecek.

*AB Komisyonunun genislemeden sorumiu
tyesi Rehn, Turkiye'ye geliyor.

*Hazine 2. geyrek dis borg verilerini
aciklayacak.

3 Ekim Sal

*TUIK, Eylil ay1 enflasyon verilerini
aciklayacak.

*Bagbakan Erdogan, ingiltere Bagbakani
Blair ile goriisecek.

4 Ekim Car
*Hazine, 6.5 milyar YTL i¢ bor¢ 6demesi
gerceklestirecek.

5 Ekim Per 6 Ekim Cum 7 Ekim Cmt 8 Ekim Paz 9 Ekim Pzt 10 Ekim Sal 11 Ekim Car
*Avrupa ve Ingiltere Merkez Bankalari *ABD'de Eylul ayi istihdam verileri *Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi *TUIK, Agustos ay tiretim endeks *Hazine, 339 milyon YTL i¢ bor¢ 6demesi
faizlere iliskin kararini agiklayacak. aciklanacak. gerceklestirilecek. verilerini agiklayacak. gerceklestirecek.
*Almanya Bagbakani Merkel, Tirkiye'yi *Merkez Bankasi 1. donem beklenti anketini *ABD'de ve Japonya'da tim piyasalar
ziyaret edecek. aciklayacak. kapali.
12 Ekim Per 13 Ekim Cum 14 Ekim Cmt 15 Ekim Paz 16 Ekim Pzt 17 Ekim Sal 18 Ekim Car
*Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi *ABD'de Eyliil ayr UFE verileri *ABD'de Eyliil ay1 TUFE verileri agiklanacak.
gerceklestirilecek. acliklanacak. *Hazine, 1.1 milyar YTL i¢ bor¢ 6demesi
*TUIK, Eylil ayr sanayi tiretimi ve kapasite ~ *AB-Tiirkiye Troykasi Disisleri Bakanlari ~ gerceklestirecek.
kullanim oranlarini agiklayacak. Ankara'da toplanacak.
19 Ekim Per 20 Ekim Cum 21 Ekim Cmt 22 Ekim Paz 23 Ekim Pzt 24 Ekim Sal 25 Ekim Car
*TCMB Para Politikasi Kurulu , faiz kararini ~ *TUIK, Temmuz ay! istihdam verilerini *(Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi *FED faiz kararini agiklayacak. *Ramazan Bayrami nedeniyle tim yurtigi
aciklayacak. aciklayacak. gerceklestirilecek) *Ramazan Bayrami nedeniyle tiim yurtici piyasalar kapali.
*Hazine, Eylul ayi i¢ ve dis borg *Ramazan Bayrami nedeniyle tim yurtigi piyasalar kapall. *(Hazine, 261 milyon YTL i¢ bor¢ 6demesi
gerceklesmelerini agiklayacak. piyasalar kapall. gerceklestirecek)
*Merkez Bankas| 2. donem beklenti anketini
aciklayacak.
26 Ekim Per 27 Ekim Cum 28 Ekim Cmt 29 Ekim Paz 30 Ekim Pzt 31 Ekim Sal 1 Kasim Car

*Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi
gerceklestirilecek.

*TCMB, Eylil ay! uluslararasi rezerv
verilerini agiklayacak.

*Hazine, Eylil ay! konsolide biitce
verilerini agiklayacak.

*TUIK, Eyliil ay! dig ticaret verilerini
aciklayacak.

*Hazine, Kasim ayina iligkin borglanma
programini agiklayacak.

*TIM, Ekim ay1 ihracat verilerini agiklayacak.

Kaynak: Resmi Kurumlar, Forex, Seker Yatirim



Strateji

IMF ikinci dalga
konusunda uyari
yaptl...

Tayland'da
darbe,
Macaristan’'da
sokak
gOsterileri...

FED faiz
indirimlerine
2007 ilk ceyrekte
baslayabilir...

Petrol fiyatlari...

IMF & AB
¢lpalari ve
politik riskler...

Ekim ayinda
portfoy
dagilimimiz...

ikinci dalga...

IMF, Singapurda yapilan yillik toplantilari sirasinda acikladigi Global Finansal istikrar
Raporu'nda kiresel ekonominin pozitif gériniminid halen korudugunu ancak yuksek faiz
oranlari ve petrol fiyatlari nedeniyle yavaslama riskinin de arttigini ifade ederken, kiresel
ekonominin yavaslamasi durumunda gelismekte olan Ulkelerin daha énce Mayis ve Haziran
aylarinda yasadiklarindan daha sert bir diizeltmeye gidebilecegini belirtmektedir.

Son dénemde gelismekte olan llkeler olarak adlandirilan dlkeler kategorisinde yer alan
Tayland, Macaristan, Polonya, ve Brezilya’da ard arda yasanan siyasi calkantilar fonlarin bu
piyasalardan c¢ikmasina neden olurken bu ketegoriye dahil olan Turkiye piyasalarinda da
dalgalanmaya neden oldu. Tayland’'da Hikimet Bagskani Birlesmis Milletler toplantilari igin
New York'ta bulundugu sirada Genel Kurmay Baskani hiukimetin yolsuzluklarini 6ne sirerek
tek kursun atmadan darbe gerceklestirdi. Macaristan’da ise Basbakanin bir gizli
konugsmasinda ekonomi ile ilgili olarak halka yalan sdylendigini kabul etmesinin basina
yansimasi siddetli gésterilere neden oldu. Polonya’da koalisyonun dagilmasi, Brezilya’da Ekim
ayinda yapilacak olan secimler dncesinde Devlet Baskani’'nin adinin yolsuzluga karismasi,
Ekvator'un dig bor¢ ddememe konusunu tekrar gindeme getirmesinin yaninda Gulney
Afrika’da cari acigin tarihi rekor seviyeye yikselmesi, Eylil ayminin ikinci yarisinda bu
piyasalardan fonlarin cikmasina ve daha glvenli goérdikleri gelismis Ulke piyasalarana
girmesine neden oldu. Fon cikislari gelismekte olan piyasalarda kurlarin ve faizlerin
yikselmesine neden olurken, borsalarda da gerilemelere neden oldu. Turkiye de yiiksek cari
acig1 olmasi nedeniyle gecen sefer oldugu gibi dalgadan en ¢ok etkilenen Ulkelerin basinda
gelmektedir. Dalga Eylul ayinin son haftasi itibari ile durulmus gibi gbziikse de, 6zellikle ABD
ekonomisindeki durgunluk beklentilerinin bu piyasalari tedirgin etmeye devam edecegini
dustnuyoruz.

ABD Merkez Bankasi FED, faiz artisi politikasina 8 AJustos toplantisinda ara vermisti. 20
Eylil'de yapilan toplantida da faizleri degistirmeyen FED'in yil sonuna kadar yapacagi iki
toplantida da faizleri sabit tutma ihtimalinin yiksek oldugunu disiiniiyoruz. Ayrica, 2007 yili ilk
ceyreginde ise faizlerde indirime baslayabilecegi gorisimiz giderek kuvvetlenmektedir. ABD
ekonomisi acisindan bitin dinyanin  endigesi, blyumedeki yavaslamanin nasil
gerceklesecegdidir. ABD ekonomisinin hizla yavaglama sirecine girmesinin global ekonomide
krize neden olacagi beklentisi su an i¢in disuk bir ihtimal olsa bile, piyasalarda tedirginlik
yaratan en dnemli konularin basinda gelmektedir.

Ortadogu’da yasanan krizle birlikte Agustos ayi icinde 80 dolarlara dayanan petrol fiyatlari,
bdlgede ateskesin saglanmasindan sonra hizli bir diisiis trendine girerek 60 dolarlarin altina
kadar geriledi. Bu gerilemede OPEC’in Uretimde bir kisintiya gidilmeyecegdi aciklamalari da
etkili oldu. Ancak, petrol fiyatlarindaki hizli gerilemenin devam etmesi durumunda OPEC'in
Uretimi azaltabilecegi beklentisi ve iran'in uranyum zenginlestirme programina devam
edecegini aciklamasinin petrol fiyatlari (zerinde baskl olusturmaya devam edecegini
dustnuyoruz.

Ozellikle Mayis ayinda baslayan dalgalanma siirecinde, IMF ile iligkilere 6zen gosteren, 3. ve
4. Gbzden Gegirmeleri sorunsuz atlatan hikimetin bu tavrini stirdirmesini ve Ekim ayinda
yapillmasi beklenen 5. gdzden gecirme c¢alismalarinin sorunsuz atlatiimasini bekliyoruz.
Ancak, dnce Ekim ayinin ikinci yarisinda ac¢iklanacagi ifade edilen daha sonra ise hikimetin
uyum yasalarini g¢ikarmasi ve uygulamaya gecebilmesi icin 8 Kasim’a uzatilan ilerleme
Raporu’'nun, bu tarihe kadar piyasalar Uzerinde baski olusturmaya devam edecegini
dustuniyoruz. Cunki Tarkiye, KKTC'ye izolasyonlarin kaldiriimamasini 6ne strerek Rum
Kesimi gemi ve ucaklarina hava alanlarini ve limanlarini halen agmamaktadir ve raporda bu
konunun nasil asilacad secimlerin yaklastigi bu donemde hem i¢ siyaset agisindan énemini
korurken hem de Uyelik gorismelerinin devami agisindan c¢ok 6nemlidir. Ayrica, AB’den
Anayasa’nin 301 maddesinin degistiriimesi konusunda yogun bir baski gelmektedir.

Sonug olarak, piyasalar Eylil ayinin ilk yarisinda Agustos ayinda basladidi yiikselisin devami
olarak cikisini surdirmustir. Eylil'an ikinci yarisinda ise yukarida belirtigimiz sebeplerden
dolayi gelismekte olan piyasalardaki dalgalanmadan etkilenerek bir dustis trendine girmistir.
Ekim ayinda da piyasalarin ¢zellikle AB lyelik sirecindeki ve yurtdisi piyasalardaki gelismeleri
yakindan takip edecegini ve buralardan gelecek haberler nedeniyle dalgali bir seyir
izleyecegini dusiniyoruz. Bu beklentilerin 1s1ginda, gecen ay yatirimcilara énerdigimiz %25
doviz, %30 hisse senedi ve %45 tahvil-bono portfdy agirliklarini koruyoruz.



Makro Goriinim

En yuksek artig ev

esyasl ve saglik
grubunda...

Giyim grubundaki
dusis etkili...

Mevsimsellikten
kaynaklanan
faktorler etkili...

Agustos TUFE...

Agustos ayinda TUFE’de bir dnceki aya gore %0,44 disiis gerceklesti. Yilbagindan bu
yana TUFE'de gerceklesen artis ise %5,30, 2005 yilinin AJustos ayina gore gerceklesen
artis %10,26 ve on iki aylik ortalamalara gore gerceklesen artis ise %8,84 olmustur. Ana
harcama gruplarini gdéz dniine alarak degerlendirdigimizde en yiiksek artisin %1,94 ile ev
esyasl grubunda gerceklestigini, ardindan %1,64 ile saglik grubunun geldigini gérmekteyiz.
Diger taraftan, giyim ve ayakkabi grubunda %6,92 oraninda kayda deger bir dusus
gerceklesirken, gida ve alkolsliiz iceceklerde de %21,21 oraninda bir disls gerceklesmis
bulunmakta. Bu son iki kalem ile ilgili olan 6nemli nokta ise harcama grubu igcinde toplam
agirliklarinin %36 civarinda olmasi ve dolayisiyla TUFE gerceklesmelerinde etkili
olmasidir. Yilhk bazda gerceklesen artiglara baktigimizda ise en yiksek artis %20,45 ile
cesitli mal ve hizmetler grubunda gercgeklesirken konut %14,53, lokanta ve oteller %14,15,
ulastirma %213,23, gida ve alkolsiiz icecekler %10,78, alkollii icecekler ve titiin %210,02
gibi yuksek oranda artigin gerceklestigi harcama gruplari olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

TUFE Yillik (%)
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Kaynak: TUIK

TUFE'de 2006 Agustos ayinda gerceklesen %0,44 oranindaki disiis bir 6nceki yilin
Agustos ayindan beri gerceklesen en dusuk enflasyon rakam olurken oOzellikle yukari
satirlarda ifade ettigimiz gibi dort kalemde artis dikkati cekmektedir. Fakat, bu kalemlerdeki
artista arz yonli ve mevsimsel faktorlerin etkili olduklarini distiniyoruz. $Soyle ki, konut
fiyatlarinda aylik %1,2 olarak gozlenen artisin dogal gaz fiyatlarinda goézlenen %6,02
artistan, ev esgyasl grubunda goézlenen %1,9'luk artisin yiksek maliyetli mobilya isleme
surecinden, saglik grubunda goézlenen %1,6'lik artigin ilag fiyatlarina bir defada yapilan

%4,6 zamdan ve son olarak eglence ve kiiltiir kaleminde gézlenen %21'lik artisin ise okul
gerecleri fiyatlarindaki artistan kaynaklandigini gérmekteyiz.

N TUFE Aylik (%)
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Kaynak: TUIK



Makro Goriinim

Ramazan ayi ve
okullarin agiimasi
TUFE'yi negatif

yonde etkileyebilir...

Tarim, petrol ve
metal fiyatlarindaki
disis olumlu...

Enflasyonun bir dnceki yilin ayni ayina ve on iki aylik ortalamalara gore degisimine
baktigimizda tedricen de olsa inis trendine gececegine inaniyoruz. Enflasyonda
bekledigimiz yonde gelismenin olmasi halinde ise Turk Lirasr'nin daha fazla degerlenecegi
ve faiz oranlarinin biraz daha disecegini beklemekteyiz. Ancak, yukari satirlarda
bahsettigimiz arz yonli ve mevsimsel etkileri gbz o6nine aldigimizda, enflasyonun
Onumuiizdeki aylarda izleyecegi yon konusunda ¢ok da rahat olmak mimkiin olmamaktadir.
Ozellikle, TUFE icerisinde %27,68 ve %8,28 agiriga sahip gida ve giyim grubunda
siraslyla gerceklesen %1,2 ve %6,9 oranindaki azaliglarin Agustos enflasyonunda 0,9
puan azaltici yonde bir katki yaptigina sahit olmaktayiz. Diger taraftan, bu harcama
gruplarindaki distsuin Eylul ve Ekim aylarinda gidada Ramazan ayi etkisi ve giyimde
okullarin agiimasi dolayisiyla terse donecegi ve artisa gececegdini distniyoruz.

Agustos UFE...

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Agustos ayinda bir énceki aya gére %0,75 oraninda duserken,
bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %11,80, bir 6nceki yilin ayni ayina goére %12,32 ve on iki
aylik ortalamalara gore %6,49 oraninda artis gerceklesmistir. Benzer sekilde, aylik
degdisim tarim sektérinde %-1,28 olurken sanayi sektériinde %-0,62 olarak gerceklesmistir.
UFE'de gozlenen aylk disisin ardinda ise tarim fiyatlarinda mevsimsel olarak
gerceklesen disls, petrol fiyatlarinda gerceklesen disis ve metal fiyatlarinda gergeklesen
disisin oldugunu izlemekteyiz.

UFE Yillik (%)
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Kaynak: TUIK

Y1l sonu enflasyon
tahminimiz %10-
10,5 aralig...

Beklentilerde
iyilesme
g6zlemleniyor...

Ozet olarak, 6niimiizdeki aylarda beklentilerin tizerinde gelebilecek bir enflasyon rakami
gelecege donik beklentileri bozacagindan Merkez Bankasi'ni daha siki para politikasi
uygulamasina zorlayabilir. Dolayisiyla, her ne kadar mevcut veriler etrafinda Merkez
Bankasr'nin faizleri artirma olasiliginin dustk olduguna inansak da, beklentilerde
olabilecek hizli bozulmanin Merkez Bankasi'ni tam aksi yonde bir karar sirecine
surikleme ihtimalinin mevcudiyetini de géz ardi etmemiz gerekmektedir. AgJustos ayi
enflasyonunun ardindan %11,5 olan yil sonu enflasyon tahminimizi %10-10,5 aralidi olarak
glncellemis bulunuyoruz.

Merkez Bankas! tarafindan diizenlenen Agustos ayina iliskin son beklenti anketine gore
TUFE'ye iligkin beklentilerde iyilesme gézlenmektedir. Agustos ayinin ilk anketinde
Agustos ayina iliskin TUFE beklentisi % 0,67 iken ikinci ankete gore bu rakam %0.60'a
diismiis bulunmaktadir. Buna paralel yil sonu TUFE beklentisinde de iyilesme gozlenmekte
olup, beklenti ayin ilk anketinde %10,59 iken %10,46 olarak iyilesmis bulunmaktadir. ilging
olan ise faiz oranlari konusunda beklentilerde fazla bir degisiklik olmamasidir. Faizlerle ilgili
olarak gelecek 3. ayin 6 aylik bono ihalesi yillik bilesik faiz orani beklentisinde az da olsa
iyilesme gb6zlenmekte olup beklentiler %19,91'den %19,42'ye dismus bulunmaktadir. Her
ne kadar, beklentilerde iyimserlik cok az da olsa yerlesmeye baslamis olsa da énimuzdeki
doénemlerde bu beklentilerin tersine dénme ihtimalinin de yiksek oldugunu unutmamak
gerektigini dustnlyoruz.



Makro Goriinim

Temmuz SUE
beklentilere
paralel...

Toplam SUE

canlihigint korumaya

devam ediyor...

En yuksek artis
Biro, Muhasebe
ve Bilgi Islem
makineleri
imalatinda...

Yatirimlar
yavasliyor...

Tagit araglari
imalati artiyor...

TV Uretimi
dismeye devam
ediyor...

Genel olarak degerlendirdigimizde, beklentilerin bozulmasinin ardinda farkh sebeplerin
oldugunu disuniyoruz. Bunlarin bir bélimi uluslararasi etkilerden kaynaklanirken bir
bolumi de Turkiye'ye 6zgu sebeplerden kaynaklanmaktadir. Bize 6zgu sebeplerin en
basta geleni olarak da siyasetin 6n plana c¢iktigini gérmekteyiz. Dolayisiyla, gerek reel
gerekse mali kesimin beklentilerinin etkilenmesi kacginilmaz go6zikmekte olup,
beklentilerdeki iyilesmenin devami i¢ siyasetin daha saglkli yonetilmesine bagh
g6zukmektedir.

2006 Temmuz ay! Sanayi Uretim Endeksi...

Aylik Sanayi Uretim Endeksi Temmuz ayinda bir énceki yihn ayni ayina goére %9,5 artig
gOstererek 143,1 olarak gerceklesmistir. Toplam Sanayi Uretim Endeksi ile ilgili piyasanin
beklentisi ortalama %9,9 iken gerceklesen rakamin hemen hemen beklentileri yansittigini
gormekteyiz.

Toplam sanayi sektorii Ocak ayi hari¢ Subat, Mart, Nisan, Mayis, Haziran ve Temmuz
aylarinda bir 6nceki yillarin ayni aylarina gére artis gostermistir. Ocak ayinda gézlemlenen
azalisin en basta gelen sebebi olarak ise toplam sanayi endeksinde %86,92 paya sahip
olan imalat Sanayi Sektdri'ndeki %7,9 oranindaki azalmadir. Ocak ayinda Iimalat Sanayi
Sektéri’'nde gerceklesen duslste ise sert kis kosullari ve uzun bayram tatilinin etkili
oldugunu ifade etmistik. Onceki satirlarda da ifade ettigimiz gibi Toplam Sanayi
Uretimi'ndeki artis hemen hemen imalat Sanayi Sektorii artigi ile birebir benzerlik
tagimaktadir. imalat Sanayi ve Toplam Sanayi Uretimleri'nde her ne kadar bir 6nceki aya
gore sirasiyla %5,2 ve %3,5 oranlarinda dusus kaydedilse de toplam sanayi Uretiminin yine
de canlihgini koruduguna inaniyoruz.

Bir dnceki yilin ayni ayi ve yedi aylik

IKTISADI FAALIYET KOLLARI ortalamasina gore Uretim artigi (%)

Temmuz ay! yedi aylik ortalama
2006 2005 2006 2005
TOPLAM SANAYi 9.5 -1.4 7.0 3.6
MADENCILIK SEKTORU 13.6 2.0 8.0 16.9
IMALAT SANAYI SEKTORU 9.5 -2.6 6.7 2.8
ELEKTRIK, GAZ VE SU SEKTORU 7.9 8.2 8.8 6.8

Kaynak:TUIK
Diger taraftan, bir dnceki yilin ayni ayina gére Temmuz ayinda Madencilik Sektori Endeksi
%13,6, Elektrik, Gaz ve Su sektérii Endeksi ise %7,9 artis kaydetmis bulunmaktadir. imalat
Sanayi Sektori’niin alt kalemlerini inceledigimizde en yiksek degisim orani %152,2 orani ile
Biiro, Muhasebe ve Bilgi islem makineleri imalatinda gerceklesmistir. Diger en yiiksek artiglari
kaydeden kalemler ise %100,3 ile Elektrikli Makine ve Cihazlari imalati ve %34,2 ile Derinin
islenmesi, Bavul, Canta imalati olarak gelmektedir.

imalat Sanayi alt sektorlerinden dayanikli tiiketim mallarini iceren Metal Esya Sanayii'ndeki
artis (Makine Techizat Hari¢) bir 6nceki yilin ayni ayina gére %20,1 olurken 2006 haziran ayina
gore %5,3 dusis kaydetmistir. Benzer sekilde, girisimcilerin yatirnrm yapma egilimine isaret
eden makine ve techizat imalati kalemi de bir dnceki yilin ayni ayina goére %13,8 artis
gosterirken igcinde bulundugumuz yilin bir 6nceki ayina gore %7,6 azalis gostermistir. Ayrica,
Makine ve Techizat imalat’nda Temmuz ay! da dahil olmak Uzere 4 ayir bir disis
gerceklesmekte olup, yatirimlarda 6nimuzdeki donemde bir yavaslamaya isaret edebilir.

Her ne kadar aylik bazda Tasit Araglar imalati %10 disiis kaydetse de bir 6nceki yilin ayni
ayina gore artis %27,1 olarak gerceklesmis bulunmaktadir. Nisan ve Mayis aylarinda kurdaki
artisin etkisi olumsuz olarak yansirken, izleyen aylarda YTL'deki deger artisinin ihracat agirhkli
¢alisan bu sektore etkisinin olumlu yansidigini izlemekteyiz.

Tasit Araclari imalati gibi ihracat agirlikli calisan bir diger sektér olan TV Uretimi Sektori ise bir
onceki yilin ayni ayina gore %41,1 dusts kaydederken 2006 vyili icerisinde Nisan, Mayis ve
Haziran aylarindan sonra Temmuz ayinda da dismeye devam etmis ve gerceklesen azalis
%19,6 olmustur. TV sektdrl imalatindaki bu duststn 6zellikle Cin'deki ucuz Uretimden
kaynaklandigini dusiinmekteyiz.

Kisaca, Temmuz ayl Sanayi Uretim Endeksi rakamlari yatirrm harcamalarinda yavaslamaya
isaret ederken ihracatin bliyimeye katki yapmaya devam ettigini gostermektedir.



Makro Goriinim

Yil sonu
buylmeyi %5.5 -
%6 araliginda
ongoruyoruz...

Yil sonu
buylmeyi %5.5 -
%6 araliginda
ongdrayoruz...

Cari acikta alarm
zilleri calmaya
devam ediyor...

2006 yili ikinci ceyrek biyime/cari acik rakamlari aciklandi...

Ozellikle cari acik rakaminda mevcut seyrin siirdiiriilemez oldugu gozéniine alinacak olursa,
bu konunun orta vadede yabanci yatirimlarini olumsuz etkileyebilecegini digtiniyoruz.

Aciklanan rakamlara gére 2006 yilinin ikinci ¢ aylik déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore sabit fiyatlarla gayri safi milli hasila %8,5'lik artigla 37,2 milyon YTL olmustur. Alti aylk
periyot icin degerlendirdigimizde 2006 yilinin ilk alti aylik ddneminde bir 6nceki yilin ayni
doénemine gore sabit fiyatlarla gayri safi milli hasiladaki artis %7,5 ile 68,8 milyon YTL olmustur.
insaat ve sanayi sektorlerindeki artis devam ederken i¢ talep artisinin ikinci ceyrekte de devam
ettigine sahit olmaktayiz. Dikkati ceken bir diger nokta da 6zel tiketim harcamalarina ilaveten
kamunun da harcamalarini artirmaya baslamis olmasidir. Kisacasi, tiketim ve yatirim
kalemleri blyimeye devam ettigi siirece ve genel secimlerin yaklagsmaya bagladigi gercegini
de dikkate alarak, ithalattaki artigin dnimuzdeki donemlerde dis ticaret ve cari islemler dengesi
Uzerinde negatif etkilerinin devam edecegini digtniyoruz.

Gayri Safi Milli Hasila Buyume Hizlari (%)

2003 2004 2005 2004- 2004- 2004- 2004- 2005- 2005- 2005- 2005- 2006- 2006-
1 2 3 4 1 2 3 4 1 2

Kaynak: TUIK

Temmuz ayi cari a¢ik rakami beklentisi 1.78 milyar dolar iken gerceklesen rakam 2 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Merkez Bankasi tarafindan acgiklanan rakamlara gére Temmuz ayinda
cari acik bir onceki yiin ayni ayina goére %84,5 artarak 2,66 milyar dolara ulasmis
g6ziukmektedir. Ocak-Temmuz dénemindeki artis 20,7 milyar dolar olurken yillik bazda artig
29,6 milyar dolar olarak gergeklesti. Bir diger degisle, buyime rakamlarina iliskin dikkat
¢ektigimiz konular Temmuz ayi cari acik rakamlari ile de desteklenmektedir.

Cari Acik (aylik, mn dolar)
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Doviz
25%

Hisse
Senedi
30%

Hazine
Bonosu
45%

Ekim ayinda yurtdigi odakli dalgali seyrin siirmesini bekliyoruz...

Eylul ayinda piyasalar, gloabal piyasalardaki gelismelere bagli olarak dalgali bir seyir izledi. 1
Eylul ayina beklentilerden daha iyi gelen Agdustos ayi enflasyon datalari ve ABD'de
aciklanan ekonomik veriler ile olumlu baslayan piyasalar, Liubnan'a asker génderme
tezkeresinin Meclis'ten ge¢cmesi, FED'in faizleri degistirmemesi ve petrol fiyatlarindaki diisiis
ile birlikte ylkseligini strdurdi. Ancak ayin ikinci yarisindan itibaren gelismekte olan
piyasalardaki calkantilar yurtici piyasalari olumsuz etkiledi. i) Tayland'da yasanan askeri
darbe, ii) Macaristan'da yasanan siyasi sikintilar, i) Gliney Afrika'daki cari agik artisi, iv)
Ekvator'un morotoryum ilanini gbézden gecirme karari almasi ve v) Polonya'da koalisyon

PERFORMANS TABLOSU ﬁg;satnc:; Eylil Kapanis Aylik Getiri Aylik imMkB hikimetinin istifa etmesi, yurtici piyasalarda doviz ve faizleri artirirken, IMKB'de de sert
Hisse 31/08/06 29/09/06 (TL) Relatif Getiri satislara neden oldu.
Aksigorta 5.35 5.65 5.6% 6.6% Piyasalarin Eylil ayinda oldugu gibi Ekim'de de AB lyelik sireci ve yurtdigi piyasalarin
Arcelik 9.45 9.45 0.0% 1.0% seyrine bagll hareket etmesini bekliyoruz. Bu baglamda, (i) FED'in 24 Ekim'de yapacag!
Vakif Bank 6.75 6.70 -0.7% 0.2% toplantl, (ii) ABD ekonomik verileri, i) 8 Kasim'da yayinlanacak ilerleme Raporu éncesinde
Tofag 4.00 4.06 1.5% 2.5% AB ile ilgili gelismeler ve (iv) Basbakan Erdogan’in Ekim ayi basindaki ABD ziyareti
Harriyet . 3.48 3.80 9.2% 10.83% gonrasinda dzellikle PKK hususunda verilecek mesajlarin, Ekim ayi boyunca yakindan takip
Alarko HOId'n_g 3.86 4.00 3.6% 4.6% edilecegini dustniyoruz. Bu gelismeler 1siginda portfdylimiziin halen %45 hazine bonosu,
Sabanci Holding 5.55 5.35 -3.6% -2.7% B n L o S R
 vapi Kredi Bankas: >.86 2.62 -8.4% 7.5% %3'0 hlsse sened[ve %‘25” dovlz olle.m daglllmmd.a herhangi bir deg.l.g!kll.k y.apmlyor“uz. Hedef
Endeks (IMKB-100) 37,285 36,004 ~1.0% — degerine yaklastigini diisiindigiimiz Yapi Kredi Bankasi ve enerji istiraki Altek tzerindeki
Hisse Senetlerinin Relatif Getirisi 1.80% belirsizlik nedeniyle Alarko Holding'i portfdytimiizden ¢ikariyor, yerine hedef piyasa degerine
Do6viz Sepeti 2.63% goOre ucuz oldugunu dustindigumiz Garanti Bankasi ve Anadolu Cam'i portfoyiimiize dahil
Hazine Bonosu 0.59% ediyoruz.
Portfoy Getirisi 1.5%
! —T0AS0—IHKBREL o[ BYTL 20506 0606 ¥0e§ TOFAS (TOASO.IS) 4.06 YL/ 2.69 Dolar
o | Satislar 1264398 1,497,408 18.4%
i o | Dider Esas Faaliyet Gelirer 31467 21556 -3L5% iooe y||;1 nin il!( y§r|5|:/d2a7 g:(;en y|||nTa);n| dt‘)nelmine gore r):urti(;‘i sdatlgao/llegc?ini %3.(213,
- ihracat hacmini ise %27.6 artiran Tofag, toplam satis hacminde % izeyinde
N 25000.0'5 Satislarin Malyeti 1,145,040 1,326,024 15.T% buyliime yakalamistir. Kurlarda yiikselis yasanan yilin ikinci ¢eyreginde ihracat
0 o | Britt Kar 149,925 192940 28.7% tarafinda yasanan bu artisa bagl olarak ise Tofas'in satis gelirlerinde, gecen yilin
. . o yn! dénemine goére %18 blylime gorulmistir. Ozellikle Doblo ve Punto
) o | Faaliyet Giderler 127,089 128626 1.2% modellerinin oncaligiinde yilin ilk yarisinda olumlu bir satis performansi sergileyen
wono | Esas Faaliyet Kan | Zaran 22,836 64,314 181.6% Tofag'in bu performansini, yilin ikinci yarisinda da devam ettirecegini ve sirketin
0 . . 2006 yilini 2.9 milyar YTL satis geliriyle tamamlayacagini dngorilyoruz. Tofas'in
i anny | | Finansman Gelireri- net 2949 49381 674% sang performansini artiracak olan i. Minicargo Projesi, ii. Yeni bir binek otomobil
" 0 Dige[GelirIer net 45420 3,709 ad Uretimi ve iii. Tdrkiye'de Uretilen Palio, Alpea ve Doblq modellerinin gerekli
- - ™ " - , parcalarinin Tofas tarafindan aktariimasi ile Rusya'daki Severstal Auto'nun
— s e g S| Faaliyet Kan | Zaran 97,751 109986 12.5% faprikasinda iretimesine yonelik isbirligi projelerinin, sirketin satis gelirlerinde
Vergi Oneesi Kar/Zarar 97751 109986 12.5% onimuzdeki donemlerde dnemli derecede iyilesmeler yaratacagini éngoériyoruz.
2006106 ) Tofas'in 2006 yilinin ilk yarisindaki performansi ve yeni projelerini gozoniine alarak
PD/DD 217 Vergi 17331 82636 376.8% yaptigimiz degerleme calismasina gore sirket igin 2.5 milyar YTL (hisse basina
FIK 22.67 | Net Dénem Kar 80,420 21350 -66.0% 5,00 YTL) hedef piyasa degeri hesaplamaktayiz. Hedef piyasa degerimize gore
PDISatis 073 %lg'is'kc')ntolu islem goren sirket hisseleri igin daha 6nce vermis oldugumuz “"AL"
PDIFAVOK 2156 Hisse Performans Lpsinilonvorn 2
FD/Satig 0.64 . i
FDIDD 189 Hisse [MKB-Rel
FDIFAVOK 1883 | 1Ay 0% W%
Marjlar 2005/06 2006/06
Briit Kar marji 11.6% 12.7% 6 Ay 1% 14%
Operasyonel Kar Marji 1.8% 42% | YBG 31% 58%
FAVOK Marji 8.9% 9.2%
Net Kar Marji 6.2% 1.8%
: 2 - : 3.8 YTL/ 2.52 Dolar
; 0
0 — HURGZ—IMKB REL oo | BN YIL 2005006 _2006/06 %Deg. HURRIYET (HURGZ.IS)
wsonno| | Satislar 2713350 323,285 18% -
1200 . Hirriyet, son yillarda reklam yatinmlarinda gérilen ciddi artiglardan olumlu
4D | Satiglarin Maliyeti(-) 179876 204,536 14% etkilenmistir. Reklam sektorii, 1Y06 itibariyle 1Y05'e gore %164 artarak 439 milyon
100 350000 Brilt Kar 93474 118749 27% YTL seviyesinde gerceklesirken, Huirriyetin reklam gelirleri ise ayni dénemlerde
00 300000 : ) ) ' ' %23 artarak 186 milyon YTL seviyesine yikselmistir. Artan reklam gelirleri
suoo | Faaliyet Giderleri(-) 47269 66543 41% Hurriyetin YSO5'te %41.6 olan toplam gazeteler icindeki reklam pazar payini
600 2000 Faaliyet Kan/(Zaran) 46205 52206 13% 1Y06'da %43:5 s“eviyesine"Qlka.rm|§t|r. 2906 Nisa.n ayllnda “hUr‘riyetemIa}k.(':vqm",
! ! Mayis ayinda ise “emlak TV” projelerini faaliyete gegiren sirket faaliyete gegirdigi bu
40 150000 Net DigerGellGid 14,163 27,018 91% projeler yaninda piyasaya sundugu ekler reklam gelirlerindeki artisa olumlu katki
100000 . . . saglamistir.  Oniimizdeki dénemlerde piyasaya yeni bolgesel gazete ekleri
20 50000 Finansman Giderleri () 6217 14736 137% cikarmaya devam etmeyi planlayan sirketin, reklam gelirlerindeki artisin devam
0 0 Ana Ortaklik Digi Pay 132 1312 ad. :J(Eiricegir_]i ve ZOOi yil sounun;iahsiljketidrj reklamz(;;joe(;irlelrincii "/lz)f(z)oarbt_l_rafak 40;) lr(T|1inon
L ) seviyesine gikaracagini tahmin ediyoruz. yilinda % Uytmesi beklenen
L I s o o Vergi Oncesi Kar 571212 65800 15% reklam pazannin, medya sektérii sirketlerinin en énemli gelir kaynagi olan reklam
Vergi(-) 14523 25 ad. gelirlerini artirmasini, dolayisiyla da bu durumdan en fazla etkilenecek sirketlerin
Rasyonlar 2006106 baginda Hurriyet'in olmaya devam edecegini disiniyoruz. Sirketin artan reklam
PDIDD 24| Net Dbnem Kar 42689 65556 54% gelirleri disinda baski gelirlerindeki artisinda katkisiyla YS06'da 690 milyon YTL
FIK 14.34 seviyesinde net satis geliri kaydedecegini tahmin ediyoruz. INA analizimize gére
PD/Satig 25 Hisse Performans 1.25 milyar dolar hedef piyasa degeri hesapladigimiz Hurriyet'in cari piyasa
PD/FAVOK 16.4 : i degerine gore %20 prim potansiyeli tagimasi nedeniyle “AL” 6nerimizi stirduriiyoruz.
FD/Satis 24 Hisse IMKB-Rel
FD/DD 23
FD/FAVOK 15.6 LAy 10% 12%
Marjlar 2005006 200606) f Ay 3% 1%
Briit Kar marji 34.2% 36.7%
Operasyonel Kar Mari 169%  16.1%] YBG -3% -19%
FAVOK Marji 27.2% 25.0%
Net Kar Marji 15.7% 20.3%
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5.65 YTL/ 3.74 Dolar

1800 ——AKGRT —IMKB REL 60000000 | Bin YTL 0006 200606 % AKSIGORTA (AKGRT.IS)
160.0 LA
1400 50000000 § Hayat Disl Teknik Gelir 144999 195715 35%
120'0 40000000 R . 0 Sigorta sektdrinde son dénemlerde gorilen genel biyume trendinden en
100'0 1) Teknk Bolim Denge5|- Haya[ D'?' 13200 16155 2% olumlu etkilenen sirketlerden birisi olan Aksigorta, 2006 yilinin ilk yarisinda
: 3000000.0 . i énemine go i irlerini
80.0 HayalTekmk Gelir 5150 2177 58% gegen senenm ayni donem.l_ne gon_e hayat d_lsl teknik g(_ahrlt?nnl. O/?35 amvrmls,
60.0 20000000 ‘ ) pazar payini ise %8,7'ye yukseltmistir. Aksigorta’nin prim tretiminde agirhkh
200 Teknik Boliim Dengesi- Hayat 311 <156 50% olarak sektér genelinde oldugu gibi kaza bransinin énemli bir yer tuttugu
: 1000000.0 Brii f 9 - s
200 L . 0 gorulmektedir. Kaza %61 ve yangin ise %19 pay ile sirketin prim Uretiminin en
00 00 Genel Teknk Bolim DEHQESI B2 16155 2% biyuk kalemlerini olusturmustur. Aksigorta 1Y06'da 196 milyon YTL hayat disi
061012004  O7/04/2005  30/09/2005 030042006  26/09/2006 Yatinm Gelirlr 42,158 50181 19% teknik gelir elde ederken, 16 milyon YTL hayat disi teknik gelir dengesi
o olusmustur. Ote yandan, teknik olmayan bélum gelirleri cari dénemde de
Yatinm Giderlei () 19006 9103 -52% sirket karlihgini asil belirleyici unsur olmustur. Cari dénemde yatirimlardan
Rasyolar 2006/06 Faliyetd|§| Geli/Gider (Net) 12000 8066 -33% elde edilen 50 mn YTL'lik gelir ve saglanan temetti gelirleri ile sirket 1Y06'da
FIK 1952 ' ' 44 milyon YTL net dénem kari agiklamistir. Mevcut sigorta degeri ile yuksek
) Dénem Net Kari veya Zarar 18376 44279 141% istirak degerlerini g6z &niine alacak olursak, cari piyasa degeri (29.09.2006
FITeknik Kar 54.02 kapanis! ile) 1.14 milyar YTL diizeylerine gerileyen Aksigorta hisseleri igin "AL"
. Hisse Performans yéniindeki 6nerimizi koruyoruz.
FIMali Kar 17.22 Hisse iMKB-Rel
PDIDD 111 1Ay 4% 9%
Teknik Kar Marji 82500 6AY -23% 0%
YBG 3% 24%
Konservasyon Orani 43.26%
Net K. Marjl 22.62%
. Miyon YTL 200506 200606 % i 4.48 YTL/ 2.97 Dolar
1600 —GARAN —IMKB REL 5000 == ‘ GARANTI BANKASI (GARAN.IS)
1400 4500 | Kredierden Alman Faizler 888 1331 51%
120.0 gggg Me.nku\ Pegerlerdeﬂ Atnan Faizer &9 L& S 2005 yil sonundan bu yana aktif toplamini %28 artirarak 46.7 milyar YTL'ye
1000 2000 | Féz Gelirer 1,666 223 b ulastiran Garanti  Bankasi, varliklarindaki biiyimeyi daha cok krediler
80.0 250,0 | Mevduata Verilen Faizler 623 1,036 66% portfoytinde yil basindan bu yana saglanan %49luk hacim artisiyla
60.0 200.0' | Faiz Giderleri 814 132 620 gerceklestirmistir. Bunun yani sira, yiksek faiz digi gelir yaratma kapasitesi
40,0 ggg Net Faiz Gelii 851 98 ™ olan perakende kredilerin portfoydeki yiiksek payi, 2006 yili ilk yarisinda Ucret
200 : . " ve komisyon gelirlerinde %47'lik artis kaydedilmesinde etkili olmus, bu gelirler
o 300.0 NetUFref&Kom'Ge\lr‘e" u o amh banka net faiz gelirinin %55'ini olugturmustur. Ote yandan, basta ev ve
G000 07042005 0092005 03042006 2610912006 Net Tiar KaZarer n 0 &4 otomobil kredileri olmak tizere banka nezdindeki tiiketici kredileri nispeten
Faaliyet Gelirleri Toplami 1,339 1531 14% duslk getiri potansiyeli tasidigindan YTL kredi gelirlerini kismen olumsuz
Kredi ve Dig. Al Kars. a0 %4 .15 etkilemistir. Buna karsilik, YS05'e gore %19'uk artigla 27 milyar YTL'ye
Rasyolar (2005/06) 2005/12 2006/06 Faalyet Kar 0 ) W% ulasan banka mevduat tabaninin %25'ini vadesiz mevduatlarin olusturmasi ise
ikt AKIfIT Akt 0 0 e mevduat maliyetleri acisindan bankaya ciddi avantaj saglamaktadir. 2C06
leltAkll/TuAktl ) 37 2% Vergl?nceﬁKar al 628 4 doneminde piyasalarda yasanan dalgalanma banka 6zkaynaklarinin %6
Menkul Ded. T Aktf 30% 28Y%) Net Donem Kar/Zaran 36 509 8% daralmasina neden olsa da, doviz ve faizdeki dalgalanmanin durulmasiyla
Mevduat/T Aktif 62% 58% Hisse Performans bankanin sermaye ve karllik agisindan daha olumlu bir tablo sergilemesini
dlerT A m 1 Hisse iMKB-Rel bekliyoruz. Bunun yani sira, gerceklestirdigimiz degerleme calismasi 11.7
KredierT.AKE T 4% 1Ay 3% 50 milyar YTL (Hisse Basina 5.56 YTL) hedef degere isaret ettiginden banka
Takipteki Al Kredier 4.2% 2.6% 6 Ay 2% 0 hisseleri igin "AL" 6nerisi veriyoruz.
- 0 (]
Kargilik Orani 67% ) vag 18% 20
Kredlerden Faiz Gel.IT.Faiz Gel. 53%* 60%
Net Ucret&Kom.GelIT Faaliyet Gel. 25%* 33%
- S —— o | Moo ¥TL 20506200606 %0e§. SABANCI HOLDING (SAHOL.IS) 5.35 YTL/ 3.55 Dolar
‘ 1| Satslar (Faiz gelii dahil 815 632 2%
100 50000000 L ing'i ; ; ) 5 ; e ]
Samglann Mallyem (Fa\zglden dah\\) 5755 4000 -29% Sapangl Holding'in konsolide cirosu 1Y06 da %27.9_ artis gosterdi. Konsolide
800 2000000008 .. . gelirlerin yaklagik yarisini olusturan finans gelirleri 1Y06'da %27.6 artarak
Brit Kar 230 228 5 4.085 mn YTL'ye yukselirken finans disi gelirler %28.3 artarak 4.039 mn
i S00000 Y Faalyet Giderler 122 1000 -23% YTL'ye yikselmigtir. 2006 yilinin ilk yarisinda 6zellikle perakende, cimento ve
00 20000000 Faaliyet Kan/(Zaran) 108 123 16% lastik destek sektorlerinde gerceklestirdigi satin almalar ile finans disi gelirlerin
" . ' ' . toplam gelirler igcindeki pay! %50'ye ulagmistir. Sirketin 1Y06’da satilan malin
n touorog | Nt Diger GelGid 415 165 -60% maliyetinin %31.8 ve faiz giderlerinin %65.24 artmasi sonucunda brut kar
00 00 Finansman Giderleri 289 112 -61% marji %35.48'den %29.17'ye gerilemis ve bunun sonucunda da sirketin briit
0611012004 071042005 0092005 030412006 260092006 Ana Ortakik Dig Pay 538 50 % kar sadece %5.18 artarak 2.253 mn YTL'den 2.370 mn YTL'ye yiikselmistir.
Ca . Ayni dénemde faaliyet gideri / ciro oraninda ©6nemli bir degisiklik
Vergi OncesiKar 666 T4 16% (1Y05:%15.75, 1Y06:%15.90) olmamasina ragmen sirketin esas faaliyet kari
Resyonlar 2006106 Vergi 47 313 8% %13.95 gerileyerek 1.253 mn YTL'den 1.078 mn YTL'ye diigsmustiir. Sirketin
Net Dénem Kar 219 0o brit kar marjinda yasanan gerilemenin yaninda finansman giderlerinin de
PDIDD 115 Y %159 artarak 111.6 mn YTL'den 289.4 mn YTL'ye yiikselmesi sonrasinda net
FIK 17.03 Hisse Performans karl %20.56 azalarak 401.3 mn YTL'den 319.2 mn YTL'ye gerilemistir.
i : Sirketin konsolide gelir artigsinin 2006 yilin sonunda da devam etmesini
PDlsaH?_ 18 Hisse IMKB-Rel bekliyoruz. Son dénemde Sabanci Holdin'in mali sektdér disi gerceklestirdigi
PDIFAVOK 320 LAy 2% 0% satin almalarin ve Akbank ile ilgili olarak gergeklesebilecek yabanci
FD/Satis 21| 6y 24% 1% ortakliklarin yaninda o6zellikle Milli Piyango ve enerji 06zellestirmelerine
' gostermesini bekledigimiz ilgi nedeniyle Sabanci Holding i¢in verdigimiz "AL"
FO/DD 19] YBG 4% 16% Onerisini koruyoruz.
FDIFAVOK 37
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00 —VAKBN —INKBREL o Moo YT IEE 9% % VAKIFBANK (VAKBN.IS) 07 YTL/ 444 Bolar
200 0 Kredilerden Al. Faizler 912 1138 25%
1000 gon | Menkul Deg:A\. Faider 6 o7 20? 2006 yili ilk yarisi itibariyle Vakifbank aktif toplami 33.8 milyar YTL, faiz getirili
800 50 Fa\zGehr\en‘ ‘ L734 2082 W% auif toplami ise 28.9 milyar YTL olarak gerceklesmistir. Banka krediler
00 400/ | Mevduata Verilen Faizler 976 L1184 2% portfoyiiniin aktifteki bilyimede ciddi rol oynadigi gozlenirken, yine yari yil
’ 300§ Faiz Giderleri 1,041 1300 25% itibariyle 22.6 milyar YTL diizeyinde seyreden mevduat toplami kredilerdeki
400 200 | Net Faiz Geliri 693 782 13% blyumeyi destekleyen baslica kaynak olmustur. Halen %71 seviyesinde
200 100§ Net Ucret ve Kom, Gel. 145 155 7% bulunan krediler/mevduat orani ise faiz getirili aktiflerdeki artigin stirecegine
00 0 Net Ticari Kz @ 0 ad isaret etmektedir. 2006 yili Mayis-Haziran aylarinda kur ve faizde gergeklesen
W05 0002006 26042006 1070006 2710912006 ) 'D' dalgalanmanin Vakifoank yari yil finansallari Gizerindeki etkisinin sinirli kaldig
Faaliyet Gel. Toplami 10041109 10% gazlenmistir. Diger yandan, iicret ve komisyon geliri yaratma konusunda yakin
Kredi ve Diger Al Kars. 329 136 -59% rakiplerinden geride kaldigini gozlemledigimiz bankanin, ozellikle krediler
Rasyolar (*2005/06) 2005/12 2006106 Faaliyet KarlZarar 314 570 8% kanadinda sagladigi biyiimenin énimiizdeki dénemde bu alandaki gelirlerin
Likit Aktif/T Aktif 53% 45% | Vergi OncesiKar 317 580 g3y artmasina destek olacag kanisindayiz. 2006 yili ik yarisinda gegen yilin ayni
. . . dénemine gore %103'luk artigla 423 mn YTL net kar elde eden Vakifbank'in
U 09 | Net Dnem Kar/Zaran 208 423 103%
Menkul Deg. T Akt $2% 30% - 2006 y1l sonunda 890 mn YTL'lik net kar rakamina ulagmasini bekliyoruz. Yari
Mevduat/T.Aktif 71% 67% Hisse Performans yil verileri sonrasinda yineledigimiz degerleme galismasi Vakifbank icin 10.4
KredilenT Akif 3% 8% Hisse iMKB-Rel  milyar YTL'lik (hisse basina 8.17 YTL) hedef degere isaret ederek banka igin
Takitek AL Kredler 843 655 1Ay 1% 1% OIUTIU d_ng?rulgrimizc;_desteklediginden Vakifbank hisselerine portfoylerde yer
- - - verilmesini tavsiye ediyoruz.
6 Ay -13% 11%
0 0
KargfllkOram ‘ ‘ 100% 100% VBG 16% 2%
Kredilerden Faiz Gel.IT Faiz Gel. 530%* 55%
Net Ucret&Kom. GelIT Faaliyet Gel, 14%* 14%
0 — ARCLK — VKB REL oo B YIL Ml A6 % ARCELIK (ARCLK.IS) SAS I G248 Dl
1000 Zggg Satiglar 2417206 2815109 165%
00 7000 || Satigarn Malyet 1844825 200497 3% Tirkiyernin en cok taninan markasina sahip olan Argelik, 2005 yilinda %57
' 6000 || Brilt Kar 572401 73018 216% olan ortalama pazar payini 2006'nin ilk yarisinda gelistirerek %58.5'e
60.0 iggg Faaljet Gidereri 0127 50791 298% yuksgltn:leyi tba;grrg|§t|r. ;(Ar(;el?:a d1:i]rkiye, FfL%rgznyafvel Ruiya'lda:j bulu?an 9
: , ayri Uretim tesisi, 9 markasi ile dinyanin 'den fazla ulkesinde satis ve
400 Yy
gggg Eias Faa\?yet Karw/;aran s a8e - 24 pazarlama faaliyetlerini surdirmektedir. Arcelik'in 1YO5'te 2,417 milyon YTL
20 1000 Diger Fadliy. Gel/Gid. 2709 8814 254% olan net satislan 1Y06'da %16.5 artarak 2,815 milyon YTL'ye yikselmistir.
0 00 | Finansman Giderler- net 9,639 498 -1072% Arcelikin cirosunun yaklasik %61'ni yurtici, %39'unu ise yurtdigl satislar
06102004 071042005 0092005 3042006 260092006 FaaljetKan 0 0 ad. olu§turmaktad|r. Satiglardaki buytmeye o6nculik ed?n en onemli 'etken,
Ata Otaklk Dis Pa 235 250 ad gelismekte olan pazarlar olarak adlandirilan ve Dogu Avrupa, Afrika ve
= | T S Hrey ! ! '0' Ortadogu'yu icine alan pazarlarda yasanan satis artigidir. Ayrica bu pazarlara
gt Vergi Oncesi Kar | Zarar 598 2418 7% yapilan satislardaki kar marjinin, Bati Avrupa'ya yapilan satislardan yiiksek
PD/DD 180 VergiKarsiigi 35907 2190 -328% olmasi sirketin karliligini olumlu etkilemistir. Sirketin, 1Y05'te %23.7 olan Briit
E/Dklsan 1061; et Dinenn Kar 1996 0003 4295 Kar Marji 1Y06'da %25.9'a yukselirken artan rekabet ortaminda yiikselen satig
S ’ ve pazarlama giderleri nedeniyle ayni dénemde FAVOK marji sadece
Eg//;AVOK ;'; Hisse Performans %10.1'den %10.2'ye yiukselmistir. Bununla beraber disen finansman giderleri
als ' Hisse iMKB-Rel ve azalan vergi yuki sayesinde sirketin 1Y05'de %5.8 olan Net Kar Mariji
FD/DD 23
. ' o 0 1Y06'da %7.1'e yukselmis ve sirket net donem karini %42 artirarak 139.9
FD/IFAVOK 97 1AY -4% -2% ) : " - S .
Viariiar 5005108 200606 6 A 16% % milyon YTL'den 200 milyon YTL'ye yikseltmistir. Yilin ikinci yarisinda ic
Br'ut‘Kar Mari 23.7% 25.9% y —oh 0 talepte bir daralma yasansa bile Arcelik'in yurtdisi satiglari sayesinde ciro
operasyonelear i 1% o YBG -6% 13% artisini stirdiirmesini bekliyoruz. Bu beklentiler isiginda sirket icin daha énce
FAVOK Marj 21'1% 21'3% belirledigimiz "AL" 6nerisini koruyoruz.
Net Kar Mariji 5.8% 7.1%
: P 4 YTL/ 2.65 Dolar
1200 —— ANACM ——IVKB REL 6000 Bin YTL 2005006200606 %Ded. ANADOLU CAM (ANACM.IS)
00 00 Satiglar 25174 304173 19%
1004 500. -
Satiglann Maliyeti(- 180279 220832 2% Yurtiginde, Bursa- Yenisehir'de faaliyete gegen yeni yatinmi ile kapasitesi
80.0 4000 ¥ it Kar U85 WU 1% 62t5 biln torr:aI yulfjselen Antadollij d(;am\';n,f a}yz| béllgetljeki b2. Ze 3.'tf|r!n
600 3000 P o, yatnmlar halen devam etmektedir. Yurticinde ulasilan bu kapasitenin
Faa‘!yelG'derle”() 245 4630 43 yaninda Sise Cam Grubu'nun bolgesel bir oyuncu olma stratejisine bagh
400 2000, | Faaliyet Kan / (Zaran) Q2450 37002 -13% olarak yurtdisi yatinmlarinida hizla devam ettiren Anadolu Cam, Rusya'daki
200 1000/ | Net Diger GelGid 9501 7230 25% Ufa Fabrikasi yatinminin devreye girmesi ile bu bélgedeki kurulu kapasitesini
Fiansman Gierer () B 17 A% 750 bin tona yukselterek, yurtici kapasitenin tzerine cikarmistir. 2006 yil
00 0.0 - o 4 - 2 Ao A A 4o e
J ! sonu itibari ile yurtdigi gelirlerinin yurtici gelirlerini asmasini bekledigimiz
06/10/2004  07/04/2005  30/09/2005 ~ 03/0412006  26/09/2006 Net Parasal Poz.Kar/Zar. 0 0 ad Anadolu Cam, bdylece yurticinde yasanabilecek talep azalmasina karsi daha
Ana Oriaklk Digi Pay 20 33 ad 9uvenli bir hele gelmistir. Rusya'daki yatinmlarin yaninda Giircistan'da
Verai Oncesi K 071 186 56 bulunan Mina Fabrikasin'daki kapasite artirimlarinin tamamlanmasi da bu
RASYOLAR 2006/06 erg! NCESI Rar ! ! Y durumu kuvvetlendirecekiir. Yurtigi ve yurtdigi yatinmlarin devreye girmesi
PD/DD 12 Vergit) 8294 151719 -283% sayesinde Anadolu Cam, 1Y05'de 255.1 mn YTL olan konsolide satislarini
"=} NetDénem Kar 21176 28064 33% %19 artarak 1Y06'da 304.1 mn YTL'ye cikarmistir. $ir|§letin maliyetlerinde ve
FIK 12.73 . faaliyet giderlerinde yasanan artis nedeni ile FAVOK marjinin 4 puan
PDISatis 13 Hisse Performans gerilemis olmasina ragmen, ciroda yasanan yiikselis nedeniyle 1Y05'te 79.9
. Hisse iMKB-Rel  mn YTL olan FAVOK, 1Y06'da 80.4 mn YTL'ye yiikselmistir. Kurumlar vergisi
PD/FAVOK 4.9 1Ay 1% 3% oraninda yasanan gerileme nedeni ile sirketin net dénem kari %32.5 artarak
FD/Satig 24 6A 3% 1% 28 mn YTL'ye yukselmistir. Sirketin yurticinde ve yurtdiginda devam eden
FDIDD 18 y ° 0 yatinimlarinin sirkete olumlu yansiyacagini distintyoruz ve bu beklentilerin
©] YBG -8% 24% 1sinda Anadolu Cam'a "AL" 6nerisi veriyoruz.
FDIFAVOK 6.9




DOGUS OTOMOTIV (DOAS.IS)

Arastirma ve Kurumsal Finans Departmani ONERJ: TUT

YTL Usd Finansal Veriler (BinYTL) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06  2006/12T
Piyasa Degeri (mn YTL, mn $) 776 514 Satis Gelirleri 2,307,345 2,449,384 971,767 1,274,801 2,334,150
Hedef Deger (mn YTL, mn $) 837 555 Brit Faaliyet Kari/Zarari 274,259 354,075 134,000 144,796 268,427
Kapanis 7.05 4.67 Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 116,959 148,787 50,371 37,184 79,361
Ort. Islem Hacmi (Bin Lot) 240 Finansman Giderleri 15,120 17,302 4,810 26,938 12,000

Net Donem Kari/Zarari 58,351 111,405 38,575 1,762 52,576

Firma Bilgileri -
Sektor Otomotiv

Faaliyet Alani

Binek ve Ticari Arag Satigl

Odenmig Sermaye (YTL) 110,000,000
Ortaklik Yapisi Pay(%)
Dogus Insaat 42.29
Dogus Holding 23.00
Diger 34.71
250 1 =——DOAS ——iMKB REL. T 12.00
200 -
150 -
100 -
507 1 2.00
0 0.00
25/07/05 01/03/06 28/09/06

Performans 1 Aylik 3 Aylik 12 Aylik
Degisim TL (%) 15.6% 23.7% 102.1%
Degisim $ (%) 12.2% 30.1% 81.2%
IMKB Relatif (%6) 17.1% 18.8% 79.2%

YTL ABDS$
12 Aylik En Yuksek 11.10 8.40
12 Aylik En Dusuk 3.66 2.72
Piyasa Gostergeleri 2006/06 2006T
FIK 10.40 14.75
PD/Ciro 0.28 0.33
FDI/Ciro 0.17 -
PD/DD 1.82 -
FD/FAVOK 4.20 -
Marjlar 2005006 2006/06  2006T
Briit Kar 13.79% 11.36%  11.50%
EFK 5.18% 292%  340%
FAVOK 5.88% 330%  3.82%
Net Kar 3.97% 014%  2.25%
Ozet Bilanco (Bin YTL) 2005 2006/06
T. D6nen Varliklar 668,207 785,660
T. Duran Varlklar 345,465 341,709
Toplam Aktifler 1,013,672 1,127,369
Kisa Vadeli Borglar 502,934 650,773
Uzun Vadeli Borglar 34,718 45,500
Ana Ort.DigI Ozser. 7,329 5,793
T.0z Sermaye 468,691 425,303
Toplam Pasifler 1,013,672 1,127,369

® 2005 yilina gore sirketin satig gelirlerinde %5, net karinda ise %53
gerileme yasanacagini d6ngérmekteyiz.

® DOAS icin hisse basi fiyat hedefimiz 7,60 YTL, 6nerimiz ise "TUT"
seklindedir.

e Yilin ilk yarisinda Volkswagen markall araclarin satisinda yasanan artis,
pazar payinin %12 dizeyine yukselmesinde etkili olmustur - Volkswagen
markall araclar agirlikta olmak izere Audi, Porsche, Seat, Skoda, Scania ve Krone
markall araglarin satigini gerceklestiren Dogus Otomotiv, yilin ilk yarisinda yurtigi
pazarda talebin gucli seyretmesinden olumlu etkilenmistir. Bu donemde 6zellikle
satis hacmi icerisinde yaklasik %80 pay! bulunan Volkswagen markall araclarin
satisinda %30 artis yagsanmasi, Dogus Otomotiv'in satis hacminin gecen yilin ayni
donemine gore %25 buyumesinde etkili olmustur. Yurtici pazarin %7 buyudigu bu
donemde satis hacmini %25 artiran girketin pazar payi, gecen yilin ilk yarisindaki
%10 seviyesinden 2006 yilinin ilk yarisinda %12 seviyesine yikselmistir. Bu
gelismeler sonrasinda sirket, yilin ilk yarisinda yaklasik 41,500 adet ara¢ satisi
sonrasinda 1.2 milyar YTL satis geliri elde ederken, satis gelirlerini gecen yilin ayni
doénemine gore %31 artirmistir.

e Yurtici talepte, yilin ikinci yarisi itibariyle gerileme yasaniyor - Yilin ilk
yarisinda satiglardaki bu olumlu seyrin ardindan sektoriin yurtici satiglarinin, hem
aylik bazda hem de Ocak-Agustos dénemi itibariyle 2005 yilinin altinda kalmasi,
yilhin ikinci yarisinda sektoriin satis performansinda gerilemeler olacagini isaret
etmistir. Bu gelisme sonrasinda, 2006 yilsonu itibariyle yurtici pazarin 650 bin adet
seviyesinde kalarak 2005 yilsonuna gore %15 daralacagini 6ngérmekteyiz. Dogus
Otomotiv'in ise, yilsonu itibariyle hedefi olan 78 bin adet ara¢ satisi ve %12
seviyesinde pazar payina ulasmasini bekliyoruz. Bu performans sonrasinda ise
sirketin, 2.3 milyar YTL satis geliri elde edecegini ve satis gelirlerinde 2005 yilina
gore %5 gerileme olacagini 6ngoriyoruz.

e Net karinda %53 diizeyinde gerileme olacagini 6ngdérmekteyiz - Ocak-
Haziran doneminde yaklagik 145 milyon YTL brit kar aciklayan ve 2005 yilinin ayni
doénemine gore brut karini %8 artiran sirketin, bu dénemde esas faaliyet karinda ise
gecen yilin ayni dénemine gore %26 gerileme gorulmustir. Reklam ve dagitim
giderlerindeki artisin yanisira yeni operasyonlari icin istihdam ettigi personel icin
yapilan giderlerdeki artisa bagll olarak, faaliyet giderlerinin 2005 yilina gore %29
artig gostermesi, sirketin esas faaliyet karinin 2005 yilina gore %26 gerileyerek 37
milyon YTL olarak gerceklesmesinin ana nedenini olusturmustur. Dogus Otomotiv,
diger faaliyetlerinden 7.6 milyon YTL gider kaydederken, kur farki, vade farki ve
teminat mektubu giderlerine bagh olarak ise 27 milyon YTL finansman gideri
kaydetmistir. Bu veriler sonrasinda ise sirket yilin ilk yarisini 1.7 milyon YTL net kar
ile tamamlarken net karinda gecen yilin ayni donemine goére %95 gerileme
gOrdlmustir. Yilin ikinci yarisinda 79 milyon YTL esas faaliyet karina ulagsmasini
bekledigimiz  sirketin, net kar rakaminin ise 52.5 milyon YTL olarak
gerceklesecegini 6ngoriyoruz. Bu net kar rakami ise, 2005 yilina gére Dogus
Otomotiv'in net karinda %53 diizeyinde bir gerileme olacagina isaret etmektedir.

e Hedef piyasa degerimize gore %7 iskontolu islem goruyor - Dogus Otomotiv
icin yapmis oldugumuz degerlendirmeler ve INA analizine gére, sirket igin 837
milyon YTL (hisse basina 7,60 YTL) hedef piyasa degerine ulasiyoruz. Hedef
piyasa degerimize gore %7 iskontolu islem gore sirket hisseleri ile ilgili olarak "TUT"
onerisinde bulunuyoruz.




Erdemir (EREGL.IS)

Aragtirma ve Kurumsal Finans Departmani ONERI: AL
YTL Usd Finansal Veriler (BinYTL) 2005/06 2006/06 2005/12 2006/12T
Piyasa Degeri (mn YTL, mn $) 3,293.1 2,199.7 Satis Gelirleri 2,036,187 2,233,821 4,166,907 4,596,257
Hedef Deger (mn YTL, mn $) 3,892.5 2,600.0 Brit Esas Faaliyet Kari/Zarari 326,403 478,526 482,372 1,004,920
Kapanis 6.75 451 Net Esas Faaliyet Kari/Zararl 237,912 387,668 259,578 806,674
Ort. Islem Hacmi (Bin Lot) 1,033,107 Finansman Giderleri 44,646 320,563 79,247 580,000
: e Net Dénem Kari/Zarari 300,173 102,800 193,392 277,339
Firma Bilgileri ———————————————— |
Sektor Demirﬂ—QeIik e Son donemlerde celik fiyatlarinda goriilen dalgalanmalar sirket karhiligini
Faaliyet Alani Demir-Celik Uretimi etkilemektedir.
Odenmis Sermaye (mnYTL) 487.9 ® Erdemir, net satig gelirlerindeki artigin etkisiyle ilk ¢ceyrekte 27.5 milyon YTL
olan net karini 1Y06'da 102.8 milyon YTL seviyesine ¢ikarmistir.
AR Y‘_"‘p's' L e Yilin ikinci ceyreginde artan celik fiyatlari girketin marjlarini artirdi- Cin'in gelik
Ataer Holding 49.29 talebini kisarak ihracata yonelmesi, celik pazarindaki talep daralmasi ve diinya genelinde
Diger 50.71 stoklarin artmasi sonrasinda 1YO5'ten itibaren diisiise gecen celik fiyatlari, 2006'nin ilk
Halka Acik 47.00 geyredinde yatay bir seyir izledikten sonra 2C06'da tekrar yiikselise gegmistir. Ikinci
ceyrekte i) stoklarin azalmasi, ii) Cin, Hindistan ve diger Asya Ulkelerindeki demir-gelik
talep artisi ve iii) vadeli pazarda uriin fiyatlarinin yukari yone meyilli olmasi demir celik
) fiyatlarinin yukselise ge¢mesinde buyik rol oynamistir. 1C06'da 531 dolar/ton olan
140 - EREGL IMKB REL. ~10.00 ortalama birim satis fiyatlari, yilin ikinci ¢eyreginde ortalama 585 dolar/ton seviyesine
' yukselmistir. 2C06'da miktar bazinda satiglarini 1C06’ya gore %7 artirarak 1 milyon ton
120 7 + 8.00 seviyesine cikaran Erdemir, ayrica satiglarinin déviz cinsinden yapmasi nedeniyle yilin
100 7 2.ceyreginde gosterge niteligindeki yabanci paralarin  YTL karsisinda deger
80 - - 6.00 kazanmasindan olumlu etkilenmistir. 2C’de net satis gelirlerini 1C’ye gore %42 artirarak
60 - 1 400 1,3 milyar YTL seviyesine cikaran sirketin 1Y06'da net satis gelirleri 2,2 milyar YTL
40 4 ’ seviyesine ylkselmistir. Diger yandan, celik Uretimindeki bilyimeye paralel artan
20 | + 2.00 hammadde talebi, demir cevheri ve navlun fiyatlarini da artirmaya devam etmistir. Ancak,
2C'de hammadde fiyatlarindan hizli artan celik fiyatlar, artan maliyetlerin marjlar
0 0.00 Uzerindeki olasi olumsuz etkisini sinirlandirmistir. Ayrica maliyetlerini kontrol altina alan
01/08/05 03/03/06 27/09/06

Performans 1 Aylik 3 Aylik 12 Aylik
Degisim TL (%) -3.6% -8.8% -24.1%
Degisim $ (%6) -4.5% -1.5% -31.6%
IMKB Relatif (%) -3.6% -15.9% -31.3%

L ABDS$
12 Aylik En YlUksek 9.43 7.08
12 Aylik En Dusuk 6.27 3.91
Piyasa Gostergeleri 2006/06 2006T
F/IK a.d. 11.87
PD/Ciro 0.75 0.72
FD/Ciro 1.13 -
PD/DD 0.68 -
FD/FAVOK 9.22 -
Marjlar 2006/06 2006T
Brut Kar 21.42% 21.86%
EFK 17.35% 17.55%
FAVOK 25.47% 26.04%
Net Kar 4.60% 6.03%
Ozet Bilanco (Bin YTL) 2005/12 2006/06
T. D6nen Varliklar 2,610,493 2,899,727
T. Duran Varhklar 4,580,484 4,927,276
Toplam Aktifler 7,190,977 7,827,003
Kisa Vadeli Borclar 1,337,757 1,647,891
Uzun Vadeli Borglar 947,587 1,259,574
Ana Ort.Dis1 Ozser. 104,203 103,220
T.0z Sermaye 669,846 4,816,318
Toplam Pasifler 7,190,977 7,827,003

sirketin Uretim maliyetleri 1C'ye gore ortalama %5 duslis gostermistir. Bu durum ise
sirketin marjlarini olduk¢a olumlu etkilemistir. Erdemir’in 1C06'da %9 olan brit kar marji
1Y06'da %21'e, 1C06'da %4 olan esas faaliyet kar marji ise %17 seviyesine yikselmistir.

e 2010'da kapasitesini 10 milyon ton/yil seviyesine gikaracak- isdemir ile birlikte 5,5
milyon ton/yil ham celik iretim kapasitesine sahip olan Erdemir, isdemirdeki maliyet
dusuricu iyilestirme yatinmlarini tamamlayarak tesislerin yassi gelik tretimine dontsum
yatirimlarina baglamistir. Sirket bu yatinmlarini tamamlamasi sonrasinda, kapasitesini
2007'de 7 milyon ton/yil, 2010'da ise 10 milyon ton/yil seviyesine cikaracaktir. Bu
kapsamda sirket, isdemire 2009'a kadar 2 milyar dolara yakin bir yatinm yapmay!
hedeflemektedir. Diger yandan, Eylil ay icerisinde retim kapasitesi 500 bin ton/yil olan
Levha haddesinesini faaliyete gegiren sirketin, bu kapasite artirrm yatinmlarinin satig
gelirlerine olumlu yansimasini bekliyoruz.

o ikinci ceyrekte artan net satig gelirleri karina olumlu yansidi- Erdemir, isdemir ve
kendi yatirimlari igin kullanmak tizere 2005 yilinda sagladigi 760 mn dolar uzun vadeli
krediden sonra, 1Y06 itibariyle 822 mn YTL net bor¢ pozisyonuna sahip bulunmaktadir.
2C'de gosterge niteligindeki yabanci paralarin YTL karsisinda deger kazanmasi ile artan
kisa ve uzun vadeli borglanma maliyetleri sirketin finansman giderlerini 320,5 mn YTL
seviyesine cikarmig, bu ise sirket karliligini olumsuz etkilemistir. Ancak, sirketin satiglarini
doviz cinsinden yapmasi ve sahip oldugu ddéviz varliklari nedeni ile elde ettigi kambiyo
karlari bu etkiyi kismende olsa azaltmistir. Erdemir, net satis gelirlerindeki artisin etkisiyle
1C06'da 27.5 mn YTL olan net karini 1Y06’da 102.8 mn YTL seviyesine ¢ikarmistir. Diger
yandan Erdemir, muhasebe sisteminde yapilan degisiklik sonrasinda 1Y05'te kaydedilen
152 mn YTL tutarindaki negatif serefiye amortisman geliri konusunda 1Y06 mali
tablolarinda da bir dizeltme yapmamistir. Bu durum ise cari donem karinin, 1Y05'te
kaydedilen 300 mn YTL'lik kar rakamina kiyasla disik gérinmesine neden olmaktadir.

e Global bir stratejik ortaklik sirkete olumlu yansir - Diinya celik piyasalarindaki
dalgalanmalar, son yillarda global diizeyde konsolidasyon ¢alismalarinin hiz kazanmasina
yol agmistir. Bu baglamda Mittal'in, 2C06'da Arcelor’'u 25.6 milyar Euro’ya satin almasinin
dinya celik sektdriindeki konsolidasyonun hizlanarak devam edecegini gosterdigini
disunuyoruz. Diinya celik pazarinda suren bu konsolidasyon caligmalarinin Tirk demir
celik sektérini de etkilemesini bekliyoruz. Ozellikle demir gelik sektériinde heniiz yeterli
bir deneyime sahip olmayan Oyak Grubu’nun yabanci bir stratejik bir ortaklik calismasinin
Erdemir'e olumlu katki saglayabilecegini dusiiniyoruz. Bunun yani sira Oyak Grubu'nun,
Erdemir'in 6zellestirmesinden dogan borclarin geri 6demesini kolaylastirmasi agisindan
stratejik bir ortak ile calismaya yonelebilecegini dusiintyoruz.

e Celik fiyatlarinin 2007 yilinda dusmesi bekleniyor- Celik fiyatlari son dénemlerde
dalgal bir seyir izlemektedir. Cin'de ihtiya¢ fazlasi kapasitelerin olusmasi celik fiyatlarinin
3C'de, 2C'ye gore %4 diusmesine neden olmustur. Ancak, celik fiyatlari hala yil basina
gore %12 yiksek seviyede bulunmaktadir. Bu asamada celik fiyatlarinin son ceyrekte
dalgal seyrini surdircegi ancak Cin'in ihracata baglamasi nedeniyle 2007'de diigsmeye
baglayacagl beklenmektedir. Celik fiyatlarindaki dalgalanmalardan etkilenen Erdemir’in
artan kapasitesi ile birlikte celik fiyatlarindaki distsiin mali tablolarina etkisini azaltacagini
disunuyoruz. YS06'da 4.6 milyar YTL net satis geliri elde edecegini tahmin ettigimiz
sirketin INA analizine gére hedef degerini 2,6 milyar dolar olarak hesaplamaktayiz. Cari
piyasa degerine gore %18 prim potansiyeli tagiyan Erdemir icin “AL” dnerisi veriyoruz.




Migros (MIGRS.IS)

Aragtirma ve Kurumsal Finans Departmani ONERI: TUT
YTL Usd Finansal Veriler (BinYTL) 2005/06 2006/06 2005/12 2006/12T
Piyasa Degeri (mn YTL, mn $) 2,679.3 1,789.6 Satis Gelirleri 1,168,309 1,986,174 2,686,100 4,096,133
Hedef Deger (mn YTL, mn $) 2,769.6 1,850.0 Brit Esas Faaliyet Kari/Zarari 271,869 509,236 636,996 1,041,791
Kapanig 15.20 10.15 Net Esas Faaliyet Kari/Zararl 41,673 105,934 107,382 220,649
Ort. islem Hacmi (Bin Lot) 134,934 Finansman Giderleri 28,329 150,234 64,034 270,325
: e Net Dénem Kari/Zarari 23,569 1,921 73,705 8,746
Dol —————— ———————————————————————— |
Sektor Perakende W ¢ Tansag ile birlesme sonrasinda operasyonel bilyiime devam ediyor.
Faaliyet Alani Perakende Magazacilik INA lizi sre hedef bi dederini 1.85 mi dolar h ladia
.. ° .
Odenmis Sermaye (mnYTL) 176.3 . .an.al.z!n“e gqrg "e € "plyasa egerini miyar dofar hesaplacigimiz
sirket ile ilgili dnerimiz "TUT
Ortaklik Yapisi Pay(%) e Tansag ile birlesme sonrasinda operasyonel performansi giiglendi — Migros'un,
Kog Holding 51.06 Tansag ile birlesmesinin ardindan iyilesen operasyonel performans, Migros mali
Halka Ak 48.94 tablolarina olumlu yansimaya baslamistir. 1Y05 itibariyle toplam 450.765 m”lik 538
- magazas! bulunan Migros, Tansas magazalarinin eklenmesi ve yurtici ve yurtdiginda
acllan yeni magazalar ile 1YO06 itibariyle magaza sayisini 823'e, net satis alanini ise
_ 638.930 m*ye cikarmistir. Net satis alani ve miisteri sayisindaki artisa bagh olarak
160 MIGRS IMKB REL. 18.00 1Y05'te 1,16 milyar YTL olan konsolide net satis gelirlerini 1Y06'da %70 artisla 1.98
140 - 16.00 milyar YTL seviyesine yikselten Migros, toplam konsolide satiglarinin 1.7 milyar YTL’lik
120 - 14.00 kismini yurtici operasyonlarindan elde etmistir. Cari dénemde sirket, yurtici satis gelirlerini
100 4 12.00 Tansas faaliyetlerinin de etkisiyle 1Y05'e gore %79 artirirken, m? basina net satiglari da
80 10.00 1Y06'da 7.198 YTL seviyesinde gergeklesmistir.
8.00
60 - 6.00 e Toplam perakende sektériinde pazar pay! %6.8- Son yillarda perakende sektériinde
40 4 4'00 artan rekabet, toplam pazarda organize perakendecilerin payini gecen yila gére 1.1 puan
20 | ’ artisla %38.8 seviyesine yukseltmistir. AB Ulkelerinde organize perakende, tlkesine gore
2.00 %45-90 arasinda bulunmaktadir. Dolayisiyla, AB ulkeleri ile karsilastirildiginda hala
0 0.00 buylime potansiyeline sahip olan Turkiye perakende sektoriinde rekabetin artacagini
29/07/05 02/03/06 26/09/06

Performans 1 Aylik 3 Aylik 12 Aylik
Degisim TL (26) 7.8% 34.5% 53.3%
Degisim $ (26) 6.8% 45.3% 38.1%
iIMKB Relatif (%) 8.0% 24.3% 39.1%

YTL ABDS$
12 Aylik En Yiksek 16.10 12.27
12 Aylik En Dusuk 9.74 6.14
Piyasa Gostergeleri 2006/06 2006T
FIK 51.47 306.34
PD/Ciro 0.76 0.65
FD/Ciro 1.03 -
PD/DD 3.23 -
FDIFAVOK 14.57 -
Marjlar 2005/06 2006/06 2006T
Briit Kar 23.21% 25.64% 25.43%
EFK 3.57% 5.33% 5.39%
FAVOK 6.26% 7.82% 8.15%
Net Kar 2.02% 0.10% 0.21%
Ozet Bilango (Bin YTL) 2005/12 2006/06
T. D6nen Varliklar 743,983 818,383
T. Duran Varliklar 1,616,895 1,761,644
Toplam Aktifler 2,360,878 2,580,027
Kisa Vadeli Borglar 888,665 1,003,662
Uzun Vadeli Borglar 680,053 732,142
Ana Ort.DisI Ozser. 85,230 15,601
T.0z Sermaye 669,846 828,622
Toplam Pasifler 2,360,878 2,580,027

disuntyoruz. 1YO06 itibariyle toplam pazarda %6.8, organize perakende i¢inde ise %17.5
pazar payi ile lider olan Migros’un bu rekabetten olumlu etkilenmesini bekliyoruz.

e Tansas'l satin alma sonrasinda stratejik ortaklik ¢caligmalari yeniden hiz kazanabilir
- 2005 basinda ortalik ve satis konusunda ABD perakende sirketi Wal-Mart ile goriisen
ancak daha sonra Tansas'l satin alan Migros'un, net bir agiklama olmamakla birlikte bu
satin alma sonrasinda yeniden stratejik ortaklik ¢alismalarina hiz verebilecegini, bunun
ise sirket hisseleri Gizerinde kisa vadeli bir beklenti yaratabilecegini diistintlyoruz.

e Yurtdigi yatirimlarini surdiriyor — 1YO06 itibariyle toplam 89 mn dolar yatirim
gerceklestiren Migros, bu yatirimlarinin 58 mn dolarlik kismini Rusya olmak uzere
yurtdisina gerceklestirmistir. Sirket ilk yarida Rusya'da toplam 8 magaza acarken, bu
Ulkedeki toplam magaza sayisini 56'ya cikarmistir. Yurtdisinda 68 magazasi bulunan
Migros, actigi yeni magazalar ile birlikte 1Y05'te 114.075 m? seviyesinde bulunan yurtdis
net satis alanini YS05'te 138.957 m? 1Y06'da ise 145.790 m? seviyesine yiikseltmistir.
Migros’un artan net satis alanina bagli olarak yurtdigi satis gelirleri ise 1Y05’e gore %24
artisla 183 mn dolara ulasmistir. Sirket, yil sonuna kadar yurtdisinda toplam 105 mn dolar
yatirimla toplam net satis alanini 55 bin m? genisletmeyi 6ngériirken, yurtdisi gelirlerini ise
450 mn dolar seviyesine ylkseltmeyi planlamaktadir.

e Kurumlar vergisi kanununda yapilan degisiklik, karini olumsuz etkiledi -Olumlu mali
performansini 1Y06' da sirdiren Migros'un kar marjlari, artan net satis gelirlerine bagh
olarak yiikselmistir. Sirket, YS05'te %24 olan briit kar marji ve %6 olan FAVOK marjini
1YO06 itibariyle %26 ve %8'e cikarmistir. 2005 yilinda Rusya yatinmlari ve Tansas'in
finansmaninda kullanilmak tzere 5 yil vadeli toplam 310 mn dolar ve 80 mn Euro kredi
kullanan sirketin, kullanilan krediler sonrasinda net bor¢ pozisyonu, 1Y06 itibariyle 288 mn
dolar seviyesine ¢ikmistir. Yilin 2. ¢eyreginde YTL'nin ABD Dolari karsisindaki deger
kaybi nedeniyle yurtici operasyonlardan yazilan kur farki zararlarinin sirket karlilig
tizerindeki olumsuz etkisi, ayni ddonemde Rusya operasyonlarindan elde edilen Ruble’nin
ABD Dolar kargisindaki gigli durusu nedeniyle sinirlanmigtir. Buna bagh olarak cari
donemde sirket 52 milyon YTL kur farki geliri yazmis, ancak yiiksek finansal borglari
nedeniyle 1Y05’te 28 milyon YTL seviyesinde bulunan finansman giderleri 1Y06'da 150
milyon YTL'ye ulasarak sirket karliigini olumsuz etkilemistir. Migros, Kurumlar Vergisi
Kanunu ile yapilan degisiklik sonrasinda, Tansas kaynakli indirilebilir zararlarini Tansas
ozsermeyesi ile sinirl olarak ve %30 kurumlar vergisi yerine %20 ile isleme tutmustur.
Dolayisiyla sirket, ertelenebilir vergi varliginin azalmasi sebebiyle 1Y06’da 28.1 milyon
YTL ertelenen vergi gideri kaydetmis, bu ise sirketin cari ddnemde 1Y05’e kiyasla %92'lik
gerileme ile 1.9 milyon YTL net kar aciklamasina neden olmustur.

e Onerimiz “TUT” Cari donemde 493 bin m? ve 146 bin m? seviyesinde bulunan yurtici

ve yurtdisi net satis alanini YS06'da 530 bin m? ve 200 bin m? seviyesine cikarmay!
planlayan Migros'un, bu durumun konsolide net satis gelirlerine olumlu katki
saglayacagini dusiiniyoruz. Bununla beraber, yilin ikinci yarisinin, turizm mevsimi, okul
alisverisleri, Ramazan ayi ve yilbasi hazirliklari sebebiyle perakende sektérinin hareketli
oldugu doénemleri oldugunu gozénine aldigimizda, 1Y06'da operasyonel karlhk
bakimindan gugli bir performans sergileyen sirketin, bu performansini yilin ikinci
yarisinda da sirdirmesini bekliyoruz. Migros’'un 2006'y1 4.1 milyar YTL net satis geliri ile
tamamlayacagini tahmin ediyoruz. INA analizine gore hedef piyasa degerini 1.85 milyar
dolar olarak hesapladigimiz Migros'un cari piyasa degerine gore %3 prim potansiyeli
tasidigini dustiniiyor, sirket hisseleri igin “TUT” Onerisi veriyoruz.




Sige Cam Holding

e Sisecam Toplulugu, 2 milyar dolari agan konsolide cirosu, 1 milyar dolara yaklagan yurtdigi Gretim dahil
ihracati ve 16,000 calisani ile sektorinde Dinya'nin seckin ureticileri arasinda ilk onda yer almaktadir.

e Topluluk “faaliyet alanlarinda cevre Ulkeleri kapsayan hayati cografyanin lider dreticisi olma” misyonunu
benimsemistir.

e Son ylllarda basta Rusya, Bulgaristan ve Gircistan olmak lizere gerceklestirilen yatirimlar ve diger bazi
ulkelerde planlama agsamasinda bulunan girisimlerin hepsi bu amaca ydneliktir.

Cam
sektorunin
buyimesi
Tarkiye'nin
buyimesini
asacak...

Yurtdisl
kapasite
yurtici
kapasiteyi
agmistir...

Bulgaristan
yatirimi
devreye
girdi...

Cam sektord...

2001 yilinda yasanan krizden sonra bir biyiime trendine giren Tlrkiye ekonomisi, son dért yildir tst
Uste blylume basarisini gostermistir. Ekonomide yasanan bu iyilesme bir ¢cok ana sektére girdi
veren cam sektoriinl de olumlu etkilemistir. Bununla beraber cam sektoriiniin yaklasik yarisini
olusturan ve 1999 yilinda yasanan deprem ve sonrasinda yapilan dizenlemeler nedeniyle surekli
kuculen ingaat sektorll, 2005 yilinda bir patlama gerceklestirerek %21 bliyiimesinin ardindan 2006
yihnin ilk yarisinda da %19.3 blyUumustir. Ayrica, yasal diizenlemelerin tamamlanmasindan sonra
uygulamaya baslanacak olan ipotege dayali konut finansmani da (mortgage) sektor icin orta ve
uzun vadeli bir itici giic olacaktir. Bununla beraber iran, Rusya, Ukrayna ve Cin'den yapilan diiz
cam ithalatina kota getiriimesi, insaat sektérindeki canliigin devam etmesi ve otomotiv
sektoriindeki ihracata yonelik Gretim artiginin sirmesinin, sektdre cam fiyatlarini iyilestirme olanagi
verecegini ve bunun da cirolara olumlu yansiyacagini distniyoruz. Orta ve uzun vadede ise AB
yasa ve dizenlemeleri nedeniyle cam ambalaj, cam ev esyasi ve cift cam kullaniminin artacagini
dustinuyoruz.

Sise Cam Grubundaki geligsmeler...

Son dbénemde Tirkiye ekonomisinde yasanan olumlu havanin etkisiyle yurticinde yatirimlara
devam eden Sise Cam Grubu bdlgesel bir oyuncu olma stratejisi dogrultusunda yurdisinda da
yatirimlara devam etmektedir.

Cam Ambalaj Grubu’'ndaki Geligmeler...

Yurtiginde, 2006 yilinin ikinci yarisinda faaliyete gecen Bursa-Yenisehir Uretim tesisleriyle birlikte
625.000 ton/yil kapasiteyle faaliyetlerini stirdiren Anadolu Cam, gida, icecek, saglik ve kozmetik
gibi bir cok sektor icin Uretim gerceklestirmektedir ve %92 gibi yiksek bir pazar payina sahiptir.
Sirket’in Bursa-Yenisehir Uretim tesislerinde yapimi halen devam eden 2. ve 3. firin yatirimlarinin
2008 yilinda devreye alinmasi planlanmaktadir.

Yurtdisinda ise, Dlnya’nin 5. biyik bira pazari olan Rusya’da faaliyetlerini yogunlastiran Anadolu
Cam bu bdlgede de %42 pazar pay! ile pazarin lideridir. Rusya Federasyonu’nda (g firinla faaliyet
gOsteren Ruscam Gorokhovets Fabrikasi, ikinci firini 2005 yilinda tamamlanan Ruscam Pokrovsky
Fabrikasi ve Urallar Boélgesi'nde iki firin yatirimi tamamlanarak devreye alinan Ufa Fabrikasi
eklendiginde Grubun Rusya’'daki toplam kapasitesi 740.000 ton/yil'a ulasarak yurtici Uretim
kapasitesini gecmistir. Rusya bdlgesinin disinda Gurcistan’da 100.000 ton/yil kapasiteli Mina
Fabrikasi’'nda da kapasite artirimi yatirmlari devam etmektedir. Ayrica, sirketin Rusya’da cam
Uretiminin yaninda 350.000 ton/yil kapasiteli cam ambalaj hammadde Ureten Novgorod Balkum
Tesisi de faaliyetine devam etmektedir.

Dizcam Grubu’ndaki Geligmeler...

Anadolu Cam gibi yurtdisinda yatirnmlar yapan Trakya Cam, Bulgaristan diizcam hatti yatirimini
tamamlamis ve Subat 2006'da Uretim faaliyetlerine baglamistir. Yurtdisinda oldugu gibi yurtiginde
de artan talep dogrultusunda kapasitesini arttirmay1 planlayan Trakya Cam, 5. ve 6. diizcam hatti
yatirrmina 2006 yilinda Bursa-Yenisehirde baslamistir ve bu yatirimin 2007 yih baslarinda
devreye girmesi planlanmaktadir. Yaklasik 1 milyon ton/yil'lik kapasite ve %80 pazar payi ile
Tirkiye'de lider olan Trakya Cam, Avrupa’da besinci ve Diinya’'da sekizinci uretici durumundadir.

Cam Ev Esyas! Grubu’ndaki Geligmeler...

Pasabahce Cam, diger grup sirketlerinde oldugu gibi Uretim faaliyetlerini bolgesel planda yayarak
artirmaya devam etmistir. Rusya’daki Posuda tesisinin gelistiriimesinden sonra Bulgaristan’daki
yeni yatirrm Temmuz 2005'te isletmeye alinmistir. Cirosunun yaklasik %63’Unu ihracat ve yurtdisi
gelirlerden elde eden sirketin Sise Cam Grubu'nun toplam cirosu icindeki paylr %23
seviyelerindedir.



Sige Cam Holding

Bosna
Hersek'te
yeni bir
soda tesisi
alindi...

ilk altiayda
ciro %17.1
artti...

Sigse Cam’in
Net Aktif

Degeri 1,680
milyon dolar

olmaktadir.

Kimyasallar Grubu’'ndaki Geligmeler...

Soda Sanayi, Italya ve Bulgaristan’daki ortakliklardan sonra Bosna Hersek Tuzla Kantonu'nda
bulunan soda Uretim tesisi Fabrika Sode Lukavac’in da (FSL) ¢cogunluk hissesini aldi. Soda Sanayi
Yeni kurulacak sirkete 26.7 milyon euro sermaye koyarak %80 payla sahip olurken, FSL'nin payi
%20 oldu. 1.1 milyon ton/yil kurulu kapasiteye sahip olan Soda Sanayi 2005 yilinda dogalgaza
gecerek maliyetlerinde 6nemli oranda iyilesme saglamistir.

Finansal Analiz

Gelir Tablosu (BinYTL) 2005/06 2006/06 2005/12  2006/12T SQise Cam Holding, ihracat ve
Satis Gelirleri 1,088,119 1,274,138 2,221,121 2,487,656 yurt digl Uretim tesislerindeki
Briit Esas Faaliyet Kari/Zarari 353,477 439,901 720,586 818,236 kapasite  artisina  paralel
Briit Kar Marji (%) 32.5% 34.5% 32.4% 32.9% konsolide cirosunu gecen yilin
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 141,890 183,927 289,608 345582 ayni donemine gore %17.1
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 13.0% 14.4% 13.0% 13.9% arttirarak 1,088 mn YTL'den
Net Dénem Kari/Zarari 71,352 102,711 5853 161,814 1,274 mn YTL'ye yikseltmistir
Net Kar Marji (%) 6.6% 8.1% 20.3% 6.5% Yurticinde artan ithalat ve son

dénemde piyasalarda yasanan dalgalanma nedeni ile yilin ilk yarisinda satiglar %2.4 azalirken
yurtdigi satislar %51.2 artis gostererek, 1Y05'de %34 olan toplam ciro icindeki payini 1Y06'da
%44'e yukseltmigtir. Ozellikle cam ev egyasi ve kimyasallar grubu maliyetlerinde yasanan iyilesme
neticesinde yaklasik 2 puan gerileyen maliyetler sonucunda sirketin 1Y05'te 353 mn YTL olan brit
kari %24.4 artarak 439 mn YTL'ye yikselmistir. Saglanan ciro artisinin yaninda faaliyet giderleri
oraninin sadece 0.5 puan artmig olmasi sirketin 1Y05'te 270.2 mn YTL olan FAVOK'niin %33
artarak 359.6 mn YTL'ye ylkselmesini saglamistir. Ancak, ayni donemde diger faaliyet giderlerinin
yukselmesi, yatirimlar nedeniyle yikselen bor¢ pozisyonunun finansman giderlerini artirmasi ve
ana ortaklik digi zararin yikselmesi sonucunda vergi 6ncesi kar 1Y05'e gore %45 azalarak 58 mn
YTL'ye gerilemistir. Vergi 6ncesi karda yasanan bu gerilemeye ragmen kurumlar vergisi oraninin
2006 yilinda %30'dan %20'ye indirilmesinin, ertelenen vergi yukumlulikleri tzerinde yarattigi
azalisin, donem kari tzerinde 47.1 mn YTL'lik olumlu etki yapmasi sonucu 44.6 mn YTL'lik vergi
geliri olugsmasi, sirketin net karinin %43.9 artarak 102 mn YTL'ye ylkseltmesine neden olmustur.

Degerleme....

Sise Cam Holding (ABD Dolarr) Pay(%) Piyasa Deg. Istirak Piy. Deg.
Halka Agik Ortakliklar (ABD Dolari)

Soda Sanayi 84.92 284,472,647 241,574,172
Anadolu Cam 79.81 510,807,588 407,675,536
Camis Lojistik 69.58 14,588,204 10,150,472
Trakya Cam 67.07 759,947,628 509,696,874
Denizli Cam 51.00 17,954,712 9,156,903
Toplam 1,587,770,780 1,178,253,958
Halka Agik Olmayan Ortakliklar

Pasabahce Cam 99.36 440,000,000 437,184,000
Pasabahce Magdazalarl A.S. 100.00 60,000,000 60,000,000
Cayirova Cam Sanayi 68.40 40,000,000 27,360,000
Camis Ambalaj Sanayi 100.00 65,000,000 65,000,000
Cam Elyaf Sanayi 98.35 60,000,000 59,010,000
Ferro Dokiim Sanayi 100.00 45,000,000 45,000,000
Camis Madencilik 21.54 25,000,000 5,385,000
Camis Elektrik Uretim A.S. 100.00 35,000,000 35,000,000
Diger 100.00 50,000,000 50,000,000
Toplam 820,000,000 783,939,000
Genel Toplam 1,962,192,958
Net Nakit -281,524,521

Net Aktif Degeri
Sise Cam Holding Piyasa Degeri

1,680,668,437
1,380,455,547

Kazandirma Potansiyeli 21.7%

Sirketin, IMKB’de islem géren 5 istirakinin cari piyasa degeri 1,587 milyon ve istirak oranina gore
ise 1,178 milyon dolardir.

Halka ac¢ik olmayan sirketler icin belirledigimiz piyasa degeri 820 milyon dolar, istirak piyasa degeri
ise 783 milyon dolardir. Sirketin toplam portféy degeri ise 1,962 milyon dolar iken Net Aktif Degeri
1,680 milyon dolar olmaktadir. Dolayisiyla Cari Piyasa Degeri 1,380 milyon dolar olan Sise Cam’a
%21 kazandirma potansiyeli tasididi igin “AL” 6nerisi veriyoruz.



TUPRAS (TUPRS.IS)

Arastirma ve Kurumsal Finans Departmani ONERI: AL
YTL Usd Finansal Veriler (BinYTL) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06  2006/12T
Piyasa Degeri (mn YTL, mn $) 5,784 3,833 Satis Gelirleri 11,486,985 14,844,804 6,333,832 8,987,465 16,263,700
Hedef Deger (mn YTL, mn $) 7,325 4,854 Briit Faaliyet Kari/Zarari 977,930 1,045,276 435,872 470,202 1,203,500
Kapanis 23.30 15.44 Net Esas Faaliyet Kari/Zar: 748,021 810,619 324,598 334,083 979,079
Ort. Islem Hacmi (Bin Lot) 361 Finansman Giderleri 15,525 6,908 3,070 75,801 151,485
; s Net Dénem Kari/Zarar 659,247 658,440 305,123 321,973 814,900
L s —————— ———————————————————————— |
Sektor Petrol
Faaliyet Alani Rafinaj ® TUpras'in, 2006 yili sonunda 16.2 milyar YTL ciroya ve 815 nilyon YTL
Odenmis Sermaye (YTL) 250,419,200 net kara ulagacagini 6ngérmekteyiz.
Ortaklik Yapis! Pay(%) l e Hedef hisse basi fiyatimiz olan 29,25 YTL'ye gére %21 iskontolu
Enerji Yatinmlart A.S. 51.00 islem gériyor.
Halka Agik 49.00
140 - TUPRS IMKB REL. —35.00 o Ynllsuony “Itlb.:’?lrly.!e” Tilpras'in ”16.2‘ milyar \_(TL satis ggllrl_ne u_Ia§«'_;1(?ag|
ongorimuzi sdrdurdyoruz - Tupras'in, yilin ilk yarisinda Izmit rafinerisinde
120 7 T 3000 Uretime ara verilmesi ve Izmir rafinerisindeki bakim onarim calismalarina bagh
100 - + 25.00 olarak, 2005 yilinin ilk yarisina gore isledigi ham petrol hacminde %21.6 gerileme
| 1 goOrulmektedir. Buna karsin Tipras, petrol fiyatlarindaki yikselis ve bu yikselisin
80 20.00
' urin fiyatlarina yansitilmasi, ayrica Urin satis hacimlerinde yasanan artiglar
60 1 T 15.00 nedeniyle, 2005 yilinin ilk yarisina gore satis gelirlerini yaklasik %42 diizeyinde
40 4 1 10.00 artirarak 8.9 milyar YTL'ye ylkseltmistir. Ayrica, bu dénemde rafineri marjlarindaki
ylkselisin devam etmesi de Tupras'in performansini olumlu etkileyen bir diger
20 + 5.00 . \ - . 7 -
unsur olmustur. Tupras'in, yilin ilk yarisinda 5.40 varil/dolar olan rafineri marjinin,
0 0.00 Ocak-Agustos doneminde 6.35 varil/dolar seviyesine yukselmesini de gdzonize
25/07/05 01/03/06 28/09/06 aldigimizda, yilin ilk yarisindaki olumlu performansini yil sonuna tasiyacagini

Performans 1 Aylik 3 Aylik 12 Aylik
Degisim TL (%6) -12.9%  -12.1% 7.0%
Degisim $ (%) -15.5% -7.5% -4.1%
IMKB Relatif (%6) -11.7%  -15.6% -5.1%

YTL ABDS$
12 Aylik En Yuksek 29.00 21.45
12 Aylik En Dusuk 19.91 14.37
Piyasa Gostergeleri 2006/06 2006T
FIK 8.49 7.16
PD/Ciro 0.33 0.36
FDI/Ciro 0.35 -
PD/DD 1.97 -
FD/FAVOK 5.70 -
Marjlar 2005006 2006/06  2006T
Brit Kar 688%  523%  7.40%
EFK 5.12% 372%  6.02%
FAVOK 698%  500%  8.05%
Net Kar 4.81% 358%  5.01%
Ozet Bilanco (Bin YTL) 2005 2006/06
T. D6nen Varliklar 3,139,139 3,753,737
T. Duran Varliklar 2,416,733 2,425,110
Toplam Aktifler 5,555,872 6,178,847
Kisa Vadeli Borglar 1,801,254 2,548,669
Uzun Vadeli Borglar 609,362 645,813
Ana Ort.Digi Ozser. 21,219 23,223
T.0z Sermaye 3,124,037 2,961,142
Toplam Pasifler 5,555,872 6,178,847

ongoriyoruz. Bu dngériimiize paralel olarak ise yilin ilk yarisinda %5,23 ve %3,72
olarak gerceklesen brit ve esas faaliyet kar marjinin, 2006 yil sonu itibariyle
siraslyla %7,4 ve %6 seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Tupras icin ilk ceyrek
verilerinin ardindan yapmis oldugumuz, 16.2 milyar YTL dizeyinde yil sonu satig
geliri hedefimizi ise degdistirmiyoruz.

e Yaklagik 815 milyon YTL net kar aciklamasini bekliyoruz - Yiln ilk
yarisindaki olumlu operasyonel performansi sonucunda 334 milyon YTL esas
faaliyet kari elde eden sirket, faiz gelirlerinde, kambiyo karinda ve vadeli
satislardan kaynaklanan vade farki gelirlerinde yasanan artiglara bagl olarak ise
126 milyon YTL dizeyinde faaliyet disi gelir elde etmistir. Buna karsin, banka
kredilerine bagli olarak olusan ve toplami 76 milyon YTL dizeyindeki kur farki ve
faiz gideri, Tlpras'in finansman giderlerinde artis yaratarak, faaliyet disi gelirlerin
yarattigi olumlu etkinin net kara yansimasini yilin ilk yarisi itibariyle sinirlandirmigtir.
Bu gelismeler sonrasinda ise Tipras, 322 milyon YTL net kar acgiklarken, karini
gecen yilin ayni dénemine goére %5,5 artirmigtir. Yilin ilk yarisindaki olumlu
operasyonel ve mali performansini yilsonuna tagimasini bekledigimiz Tiprag'in, yil
sonu itibariyle net karini 814 milyon YTL'ye yukseltecegini ve 2005 yil sonuna gore
net karini %24 seviyesinde artiracagini 6ngortyoruz.

e Tiipras icin "AL" 6nerisinde bulunuyoruz - Son dénemde 6zellikle Baku-Tiflis-
Ceyhan Petrol Boru Hatti'nin faaliyete ge¢cmesi sonrasinda birgok petrol sirketi,
Turkiye'de yeni rafineri kurma amacina yonelik olarak calismalara baglamistir. Net
bir proje olmamakla birlikte, tim projelerin toplam kapasitesinin Tuprag'in yillik 27.6
milyon ton olan rafinaj kapasitesinin Uzerinde olacagi goérilmektedir. Rafineri
kurulumunun, hem yasal hem de teknik sureglere bagh olarak yaklasik 3-5 yil bir
zaman alacadl dusundldigunde yeni rafinelerin faaliyete ge¢mesinin 2010 yil
sonrasina kalacagl ve kisa vadede Tupras acisindan bir rekabet unsuru
olmayacagini, orta ve uzun vadede ise projeler netlesmeden yorum
yapllamayacagini duslniyoruz. Tipras icin yaptigimiz degerleme calismasi
sonrasinda 4.8 milyar dolar (hisse basina 29,25 YTL) hedef piyasa degerine
ulasiyoruz. Hedef piyasa degerine gore %21 iskontolu islem goéren sirket hisseleri
ile ilgili olarak, "AL" 6nerisinde bulunuyoruz.




Bankacilik Sektort Degerlendirmesi

e 2001 krizinde kilit rolii oynamis olan sektdr, Mayis-Haziran aylarindaki dalgalanmadan kismen olumsuz
etkilense de, dustk doviz acgik pozisyonu ve olumlu bilango yapilanmasi sayesinde 1Y06 rakamlarinda
saglam bir durus sergilemistir.

e Blyiume potansiyeli ve degerleme kriterlerine goére Garanti Bankasi ve Vakifbank'in biylik olcekli
bankalar arasinda 6ne c¢iktigini gortyoruz.
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Ekonomik faaliyetteki buyime ve yurtdigi bor¢glanma bilango buytmesinde etkili....

Turkiye Bankalar Birligi verilerine gore sektdr genelinde aktif toplami 2006 yili Haziran ayi
iibariyle Haziran 2005’e kiyasla %35'lik artigla 455 milyar YTL'ye ulasirken, IMKB'de islem
gbren 12 mevduat bankasi aktif toplami ise yillik %37 artigla 286 milyar YTL'ye ulasmistir.
Ekonomik faaliyetin blyUmesi, yogun yurtdisi bor¢clanma ve yilin ikinci ¢eyreginde doviz
kurlarinda gerceklesen artis bankacihk sektori aktif tabanindaki blyUmenin baslica
nedenlerini olusturmustur. Ozellikle krediler portfoylindeki artig egilimi stirmisg, Krediler/Aktif
orani 1YO5’e gore 7 puanlk artisla %44’e gelirken, Kredi Stoku/GSMH orani ise 1Y05'e
kiyasla 8 puanlik artigla %38’e ulagmistir.

2005 yili, bankacilik sektdrindeki yeniden yapilanmanin meyve vermeye basladigi, yogun
yabanci yatirimci talebi neticesinde 6nemli banka satislarinin gerceklestigi bir yil oldu. 2006 yili
ilk yarisi da banka satiglarinin devam ettigi, sektoriin varlik kalitesi, likidite, kur ve faiz gibi
temel konularda konumunu saglamlastirdigi bir donem oldu. Mayis — Haziran déneminde kur
ve faizlerde meydana gelen dalgalanma sonrasinda aciklanan 1Y06 mali tablolari, sektoriin
temel risklere karg! sergiledigi durusun, gecmiste yasanan krizlere kiyasla ciddi anlamda
saglamlastigini kanitlamis oldu. 2001 krizinde kilit roli oynamis olan sektor, bu dalgalanma
neticesinde; (i) Satilmaya hazir menkul kiymetler portféyuniin yeniden degerlenmesi ve (ii) Is
Bankasi gibi halka acik istirak sayisi yiksek olan bankalarda gerileyen hisse senedi - istirak
portfdéy degerleri nedeniyle defter degerlerinde erozyona ugramistir. Banka defter degerlerinin
Ozellikle istiraklerin yeniden degerlenmesine karsi yiuksek volatilite gostermesini kaygl verici
olarak nitelendirsek de, 2. ¢eyrekte yasanan dalgalanmanin olumsuz etkisinin genel olarak
distik olan déviz agik pozisyonu ve olumlu bilan¢co yapilanmasi nedeniyle sinirh kaldigini
goruyoruz.

Halka Agik Garanti Yapi Kredi
Rasyolar, % Banka Ort. LT Bankasi LR Bank. ML
1Y06 2005[1Y06 2005|1Y06 2005|1Y06 2005|1Y06 2005|1Y06 2005
Aktif Kalitesi
Takipteki Al. (Brit) /Krediler 37 48| 16 16| 26 42| 37 51f 73 91 65 84
Net Bilango Igi + Bilango Disi Poz/DD | -1.1 -0.3| -1.5 -1.2¢| 0.1 -1.9% -6.7 -5.4* 3.1 -04* 3.9 -1.8*
Likidite
Likit Aktif/Toplam Aktif 38.3 44.4] 454 50.7| 28.2 37.4| 48.8 52.3| 13.1 23.2| 45.0 53.3
Karlihk
Ort.Aktif Karliligi 117 06%| 34 33| 25 23] 22 19 19 25
ort. Ozsermaye Karliligi 1057 4.7%| 293 23.7| 26.0 20.1| 157 11.0 - 171 216
Sermaye Yeterliligi
Sermaye Yeterliligi Standart Orani 144 18.3] 17.3 21.4| 10.7 15.0] 185 25.0f 9.3 7.2] 18.6 25.4

*Mart06 - ° Bankalar ortalama karlilik gostergeleri kaydirma yapiimadan hesaplanmistir.
Kaynak: TBB, Seker Yatirim.

1Y06’da gerceklesen 6zkaynak erozyonuna karsin, 2001 yilindan bu yana yaklasik 3 kati
dizeye tirmanan sermaye buyudkligu, halka acik bankalarda 6zkaynak/aktif oraninin 10'un
Uzerinde kalmasini saglamis, sermaye yeterliligi standart orani ise 14.4 seviyesinde
gerceklesmistir. Ote yandan, varlik kalitesine iligkin 6nemli gostergelerden olan takipteki
alacaklar orani %3.7 seviyesine gerilemis, 1Y06'da bu alacaklarin %92'si icin karsihk
ayrilmistir.  Yukarida da ifade ettigimiz gibi yuksek seyreden kredi plasmanlari,
krediler/mevduat oranini %81'e ¢ekmis, ayni zamanda likidite oranlarinin da olumlu
seyretmesinde 6nemli rol oynamistir. 1Y06 itibariyle performans oranlari seyrine bakacak
olursak, ortalama 6zkaynak karliliginin 1Y06'daki 6zkaynak erimesinin yarattigi olumlu etkinin
Otesinde, temel faktorlere dayanan olumlu bir trend igine girmis oldugunu goriyoruz.
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Uzun vadede disik enflasyon-faiz ortamina ulasilacagr ongorusuyle Turkiye ekonomisinin
Ozellikle bireysel alandaki kredi aktivitesini destekleyecegini distnlyoruz. Bu da, banka
bilangolarinda bireysel segment yogunluklu olmak Uzere kredi portfdylerinin ve buna bagl
olarak Ucret ve komisyona dayali gelirlerin giderek 6nem kazanacagini goéstermektedir.
Krediler kanadindaki biyimede yakin gecmiste yakalanan hizin dismesini beklemekle
birlikte, is Bankasi ve Vakifbank gibi kredi/mevduat orani yilksek biyiime firsati sunan
bankalarin pazardaki aktif rolii devam ettirecekleri kanisindayiz. Ote yandan, Merkez
Bankasrnin ciddi bir parasal sikilastirma karari almasina neden olan Mayis-Haziran
dalgalanmasinin olasi tekrari halinde ise, hizli biyilyen kredilerin édniimiizdeki dénem aktif
kalitesi acisindan risk unsuru olabilecedi unutulmamalidir.

Bankacilik sektdriine yapilacak alimlarda secici olunmasini édneriyoruz....

Akbank — Akbank’in yilin ikinci ¢ceyreginde gosterdigi performansi olumlu bulmakla birlikte,
YTL ve doviz cinsinden kredilerde kaydedilen gerileme dikkat cekmistir. Ote yandan, bankanin
2005 yilindan bu yana 6zellikle kredi kartlari, tiiketici kredileri ve yatinnm fonlarindaki atagi ile
Ucret ve komisyon gelirlerinde kaydettigi blylimeyi de olduk¢a olumlu buluyoruz. 1Y06
doéneminde, faiz oranlarindaki dalgalanmaya karsin karlilik diizeyini koruyan bankanin temel
acidan saglam durusunun devam ettigini disintyoruz. Diger yandan, Sabanci Holding'in
bankada %20’lik azinlik hissesi satigi konusunda yetkilendirme yapmasi sonrasinda, satisin
Kasim ayi sonlarinda tamamlanmasini bekliyor ve bu azinlik hissesi igin belirlenecek fiyatin, -
onimuzdeki ddnemde ¢ogunluk hissesi elde edilmesi opsiyonu saglamamasi halinde - ylksek
prim potansiyeli tagsimayacagini distiniyoruz.

Garanti Bankasi — 2006 yili basindan bu yana actigi 27 yeni subeyle rakipleri arasinda en
hizli subelesmeye imza atan Garanti Bankasi, 6zellikle ev ve otomobil kredilerinde kaydettigi
hizli biyume ile krediler/aktif oranini %54’e tasimistir. Banka Ucret ve komisyon gelirlerinin
faaliyet gelirlerindeki pay! yakin rakiplerinin Uzerinde, %33 seviyesinde gerceklesmistir.
Garanti Bankasi'nin uygun degerleme diizeyleriyle iyi bir yatirim tercihi oldugu kanisindayiz.

Vakifbank — Halen %71 seviyesinde bulunan kredi/mevduat orani ve ylksek vadesiz mevduat
potansiyelinin Vakifbank’a hizli biylime ve biylrken marijlarini koruyabilme elastikiyeti
sagladigini dustnlyoruz. Bankanin vaat ettigi blylme potansiyeli ve uygun degerleme
dizeyleri nedeniyle alim dneriyoruz.

is Bankasi — Is Bankasi 2. ceyrekte meydana gelen dalgalanmada 6zellikle halka acik
istirakleri dolayisiyla en yiiksek 6zkaynak erozyonuna ugramis, ancak bu kayiplarin énemli bir
kismi piyasadaki toparlanma ile yeniden kazanilmistir. %67 ile yakin rakipleri arasinda en
disiik kredi/mevduat oranina sahip olan Is Bankasi krediler alaninda yilksek biyime
potansiyeli tagimaktadir. YTL ve doviz mevduat pazarindaki lider konumunu koruyan banka
icin hisse bagsina 9.45'lik hedef degerleme seviyesine dayanarak “AL” dnerisi veriyoruz.

Yap! Kredi Bankasi —Kocgbank ile birlesmesi siirecinde genel olarak rekabetten uzak duran
YKBNK 1Y06 doéneminde mevduat maliyetlerini distk tutabilmistir. Banka ayni zamanda
yiksek getiri saglayan kredi tirlerinin agirlikta oldugu kredi yapisiyla da avantaj saglamistir.
Cari diizeylere yakin seyreden hedef fiyatina dayanarak YKBNK icin “TUT” 6nerisi veriyoruz.

Degerleme Ozeti

Defter Degeri 29/09/2006 Hedef Deger
. ; Bin YTL PD/DD YTL, mn YTL YTL, mn YTL Prim % Oneri

Sirket IMKB Kodu 1Y06 F(iyat PD ) Fi(yat Toplzlm

AKBANK AKBNK.IS 6,215,806 2.74 7.75 17,050 7.94 17,468 2% TUT
GARANTI GARAN.IS 3,910,480 2.41 4.48 9,408 5.56 11,676 24% AL
i$ BANKASI ISCTR.IS 8,284,095 1.91 8.05 15,850 9.45 18,607 17% AL
YAPI KREDI YKBNK.IS 1,647,287 3.02 2.62 4,969 2.82 5,349 8% TUT
VAKIFBANK VAKBN.IS 4,238,556 2.02 6.70 8,569 8.17 10,449 22% AL

Kaynak: Mali Tablolar, Seker Yatirim Arastirma Bolimi

Mevcut ortamda piyasalarin Mayis-Haziran déneminde yasanan dalgalanma ve bunun olasi
sonugclarini hazmettigini goriyor, bankalar icin piyasada olusan degerlemelerin de bunu biylk
oranda yansittigini disiniyoruz. Buna bagli olarak, incelememiz altindaki buyuk olgekli
kurumlar arasindan ozellikle Garanti Bankasi ve Vakifbank'ta hem blylime potansiyeli, hem
de degerleme kriterlerine gore alim 6neriyoruz.




) . ) Tarih 29.09.06
Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu YTLUSD 14971
’ IMKB-100 36,925
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) $) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 36,924.86 179,214,374,958| 119,707,684,829| 10,710,954,143  8,974,552,894 5,358,084,581 5,335,077,960 -0.4% 20.26 1.92 5.91 0.69| 24,711,543,022 1.47 0.07  10.57|IMKB-100 Endeksi
XU030 46,607.71 139,901,391,803 93,448,261,174| 8,182,845,075  6,448,757,119 4,279,538,372 4,185,248,953| -2.2% 22.27 1.98 5.53 0.60| 18,732,467,732 1.46 -0.12 8.41/IMKB-30 Endeksi
XUTUM 36,329.27 193,316,589,793| 129,127,372,783| 10,804,530,537  8,954,103,309 5,268,438,700 5,151,257,133| -2.2% 20.94 iLER 6.30 0.76| 26,860,975,778 1.40 0.58  13.30|IMKB-TUM Endeksi
Beyaz Egya 4,988,262,000 3,331,949,770 359,305,400 406,994,978 172,377,069 255,874,880 3.8% 10.17 1.97 7.40 1.73| 1,283,649,358 0.05 0.13 4.36 4.20 2357
ARCLK 30 21 9.45 399,960,000 3,779,622,000 2,524,628,949 293,201,000 312,153,000 140,589,000 200,003,000, 42.3% 10.17 1.80 7.90 1.68 963,461,000 0.07 0.11 3.85 -1.56  25.19| Argelik
BSHEV 1 28.00 42,000,000 1,176,000,000 785,518,669 64,612,162 92,120,698 30,502,587 56,060,360, 83.8% 9.99 2.93 6.21 1.90 309,381,460 0.07 0.19 -6.67 5.66 17.58| BSH Ev Aletleri
IHEVA 71 1.02 32,000,000 32,640,000 21,802,151 1,492,238 2,721,280 1,285,482 -188,480| -114.7% 26.17 1.00 8.52 1.43 10,806,898 -0.01 0.09 15.91 851 27.92] inlas Ev Aletleri
Kahverengi Esya 921,653,600 615,625,943 94,261,653 4,362,000 -3,914,000 -130,755,000| -267.9% 0.00 0.73 7.11 0.62| 1,206,993,000 -0.04 0.10 -1.74 041 -19.94
BEKO 100 22 2.06 174,000,000 358,440,000 239,422,884 8,693,000 -82,038,000 -54,002,000 -46,681,000 ad. ad. 154 148.18 1.06 679,138,000 -0.05 0.02 -2.37 9.57 -12.71| Beko Elektronik
VESTL 30 58 3.54 159,099,887 563,213,600 376,203,059 85,568,653 86,400,000 50,088,000 -84,074,000| -267.9% a.d. 0.55 2.16 0.43 527,855,000 -0.03 0.18 -1.12 -8.76 -27.16/| Vestel
Boru, Uzun ve Yassi 4,461,325,926 2,979,978,576| 1,037,587,993 247,881,490 341,452,783 160,662,442 | -1746.9% 14.51 0.76 5.31 1.59 991,358,469 0.01 0.15 -0.01 -1.65 10.74
BRSAN 16 10.10 28,350,000 286,335,000 191,259,769 42,704,372 19,225,423 7,918,488 13,778,504| 74.0% 11.41 1.03 5.28 0.99 47,014,068 0.04 0.11 -1.94 -5.61 1.69| Borusan Mannesmann
BURCE 46 19.60 648,000 12,700,800 8,483,602 608,891 125,041 6,932 -807,212| -11744.7% ad. 1.53 11.27 1.60 8,988,683 -0.06 0.10 -2.00 -2.49 1.55| Burgelik
BURVA 48 1.09 8,280,000 9,025,200 6,028,455 47,433 11,440 12,628 -1,182,525| -9464.3% ad. 1.32 27.71 3.59 4,658,827 -0.31 -0.01 1.87 -4.39 9.93] Burgelik Vana
CELHA 37 4.40 7,460,439 32,825,932 21,926,345 2,542,085 2,030,651 1,014,393 877,236, -13.5% 17.34 1.24 7.16 1.06 2,892,103 0.03 0.09 -2.22 -0.45  42.86| Celik Halat
CEMTS 46 2.49 44,928,000 111,870,720 74,724,948 15,128,708 16,491,083 10,460,974 12,546,947 19.9% 6.02 1.10 4.01 151 -17,579,145 0.20 0.31 -0.40 -1.97 2.47| Cemtas
DMSAS 30 1.33 28,000,000 37,240,000 24,874,758 8,381,228 2,442,868 3,690,871 676,335, -81.7% ad. 0.55 5.44 1.30 36,926,432 0.01 0.22 0.76 1.53 -2.37| Demisas Dokiim
ERBOS 28 5.30 5,220,000 27,666,000 18,479,727 5,638,526 -5,109,219 -2,464,092 1,626,362 166.0% ad. 0.99 ad. 0.59 6,749,998 0.03 0.05 -1.85 -5.36  -4.50| Erbosan
EREGL 30 49 6.75 487,872,000 3,293,136,000 2,199,676,708 790,100,467 193,392,407 300,172,619 102,799,869 -65.8% ad. 0.68 5.17 1.84 821,673,654 0.05 0.30 -0.74 -3.57 -24.09| Eregli Demir Celik
1ZmDC 100 46 4.62 62,250,000 287,595,000 192,101,396 51,354,857 12,739,609 8,946,166 15,989,720 78.7% 14.54 1.39 6.70 0.99 72,166,825 0.04 0.11 7.44 2.67  65.00  Izmir Demir Celik
KRDMA 99 1.04 115,935,970 120,573,408 80,537,979 25,523,077 1,376,937 2,464,968 3,026,394 22.8% 62.20 1.67 6.07 1.87 1,658,311 0.05 0.18 0.97 0.97  18.18| Kardemir (A)
KRDMB 99 1.07 57,639,205 61,673,949 41,195,611 12,689,158 684,564 1,225,494 1,504,614 22.8% 64.00 171 6.24 1.92 824,453 0.05 0.18 0.00 2.88  20.22| Kardemir (B)
KRDMD 100 99 0.48 376,424,825 180,683,916 120,689,277 82,869,190 4,470,686 8,003,342 9,826,198 22.8% 28.71 0.77 5.63 0.88 5,384,260 0.05 0.18 -2.04 -4.00 -2.04| Kardemir (D)
Demir Disi Metal Uriinleri 341,424,385 228,057,167 17,668,915 17,001,064 6,093,262 24,844,483| 253.6% 9.55 0.93 9.39 0.25 353,507,661 0.02 0.10 -0.99 -0.70 48.41
FENIS 29 3.08 9,878,047 30,424,385 20,322,213 2,513,822 1,672,623 589,515 1,584,697 168.8% 11.40 0.97 6.15 1.73 41,396,800 0.04 0.17 -4.35 -1.28  18.92| Fenis Aliminyum
GOLDS 100 62 1.10 80,000,000 88,000,000 58,780,309 3,501,095 5,241,088 2,443,765 3,864,247 58.1% 13.21 0.62 6.44 0.06 17,531,762 0.00 0.00 0.00 -2.65  -9.84| Goldas Kuyumculuk
SARKY 65 4.46 50,000,000 223,000,000 148,954,646 11,653,998 10,087,353 3,059,982 19,395,539| 533.8% 8.44 1.16 10.07 0.86 294,579,099 0.03 0.14 1.36 1.83 136.15| Sarkuysan
Hidroelektrik Santraller 329,706,720 220,230,258 31,655,529 4,346,320 12,289,160 -47,213,872| -568.5% 0.00 174 9.60 9.43 330,690,164 -1.45 <ALEN) 8.09 0.59 14.97
AKSUE 64 3.96 8,352,000 33,073,920 22,091,991 1,628,657 -550,896 284,987 -1,587,114| -656.9% ad. 1.28 ad. 43.49 -2,267,431 -2.24 -4.48 6.45 -4.35 14.60| Aksu Eneriji
AYEN ‘ 100 22‘ 2.48‘ 119,610,000 296,632,800 198,138,267 30,026,872 4,897,216 12,004,173 -45,626,758| -480.1% a.d. 1.81 9.60 9.16 332,957,595 -0.66 0.67 9.73 5.53 15.35| Ayen Enerji
Otoprodiiktor 634,735,833 423,976,911 -1,563,078 -74,642,958 -27,127,099 -105,177,612 a.d. 0.00 0.89 34.16 2.07 252,422,531 -0.27 0.03 13.76  23.70 -20.18
AKENR 100 25 4.24 65,340,000 277,041,600 185,052,168 -16,846,949 -79,091,304 -26,505,194 -45,464,093 ad. ad. 0.63 ad. 0.98 -46,856,104 -0.19 -0.04 19.10 33.33 -20.00| Ak Eneriji
ZOREN 100 32 4.38 81,665,350 357,694,233 238,924,743 15,283,871 4,448,346 -621,905 -59,713,519 ad. ad. 1.31 34.16 3.73 299,278,635 -0.34 0.10 8.42 14.06 -20.36| Zorlu Enerji
Bira Malt 4,443,053,453 2,967,773,330 190,047,055 211,582,363 93,104,027 82,153,067 5.5% 14.28 2.77 9.96 4.30| 1,219,232,874 -0.12 0.14 297 -4.42 9.08
AEFES 100 44 37.50 112,876,818 4,232,880,685 2,827,386,738 235,657,384 290,590,163 103,803,989 109,550,000 5.5% 14.28 2.70 9.96 435 1,132,226,000 0.09 0.25 2.74 -6.25 7.93| Anadolu Efes
TBORG ‘ 18‘ 4.52‘ 46,498,400 210,172,768 140,386,593 -45,610,329 79,007,800 -10,699,962 -27,396,933 ad. ad. 5.95 ad. 3.59 87,006,874 -0.33 0.03 3.20 -2.59  10.24| T. Tuborg
Dondurulmusg Gida ve Salca 398,648,583 266,280,531 -24,798,871 -66,321,510 -32,562,757 -144,720,530| -2048.3% 0.00 1.81 33.57 2.92 686,073,188 -0.57 0.04 0.52 6.37 -2.19
DARDL 48 1.23 34,798,080 42,801,638 28,589,699 24,263,409 -26,350,508 -14,639,971 -58,450,983 ad. ad. ad. 100.74 12.07 268,997,905 -2.26 0.08 513 20.59 24.24 Dardanel
FRIGO 37 1.00 12,000,000 12,000,000 8,015,497 -415,401 174,624 225,705 -1,947,499| -962.9% ad. 1.35 55.63 2.15 13,777,925 -0.16 0.06 -2.91 1.01 -13.04| Frigo Pak Gida
KERVT 50 6.95 3,744,000 26,020,800 17,380,803 16,474,885 2,482,116 705,337 -21,398,727| -3133.8% ad. ad, 9.04 2.87 92,878,153 -0.52 0.17 -4.79 296 12.10| Kerevitag Gida
MERKO 56 0.87 27,150,000 23,620,500 15,777,503 -5,612,756 -25,006,051 -6,215,937 -8,773,035 ad. ad. 1.67 144.32 3.13 47,784,490 -0.38 0.17 1.16 6.10 -22.32| Merko Gida
PENGD 34 0.98 44,000,000 43,120,000 28,802,351 -2,843,442 530,648 -1,193,013 -7,154,520 ad. ad. 152 10.09 2.88 32,847,434 -0.27 0.11 3.16 6.52 -10.09| Penguen Gida
SELGD 84 0.78 22,500,000 17,550,000 11,722,664 -2,990,271 -3,413,554 -2,191,762 -2,818,237 ad. ad. 1.23 ad. 3.34 3,719,247 -0.44 -0.16 2.63 6.85 -4.88| Selguk Gida
TATKS 100 28 212 86,041,814 182,408,645 121,841,323 -54,776,004 -15,299,489 -1,636,749 -24,685,865 ad. ad. 2.64 36.21 1.73 184,373,900 -0.12 0.02 0.95 4.43 1.44| Tat Konserve
TUKAS 30 0.82 62,350,000 51,127,000 34,150,691 1,100,709 560,704 -7,616,367 -19,491,664 ad. ad. 1.07 16.24 1.78 41,694,134 -0.37 -0.15 -1.20 2.50 -4.96| Tukas
Et ve Et Urinleri 315,336,100 210,631,287 -17,646,967 10,044,329 -2,565,539 -1,166,467| -337.3% 14.04 1.05 5.43 1.32 135,608,297 -0.04 0.08 -0.77 153 30.33
BANVT 24 1.81 80,000,000 144,800,000 96,720,326 -18,233,979 -4,537,442 -6,401,719 -1,819,329 ad. 3,221.50 1.73 6.15 1.29 56,803,424 -0.01 0.14 -2.69 7.10 -14.22| Banvit
PETUN 44 2.46 43,335,000 106,604,100 71,207,067 8,706,329 16,291,764 6,897,119 8,463,595 22.7% 5.97 0.64 5.39 1.51 67,042,428 0.07 0.19 4.68 -1.60 104.21| Pinar Et Ve Un
SKPLC 30 1.73 22,000,000 38,060,000 25,422,483 -10,544,671 -2,037,274 -3,309,308 -6,327,149 ad. ad. 1.51 3.57 1.00 12,963,505 -0.12 0.07 -4.42 6.13 -13.96| Seker Pili¢
VANET 99 3.08 8,400,000 25,872,000 17,281,411 2,425,354 327,281 248,369 -1,483,584| -697.3% ad. 111 a.d, 1.63 -1,201,060 -0.10 -0.07 -0.65 -5.52  45.28| Vanet
Mesrubat 124,588,015 83,219,568 -6,996,907 919,736 -6,228,680 -274,522| 1250.7% 8.74 112 6.21 2.05 1,876,151 -0.02 0.14 0.95 -6.31 74.61
ERSU 56 1.63 18,792,000 30,630,960 20,460,196 -1,238,214 -771,363 -2,445,970 -614,443 ad. 28.89 1.50 19.89 1.87 -5,169,768 -0.05 -0.01 0.62 -10.93 56.73| Ersu Gida
KNFRT 50 6.45 4,800,000 30,960,000 20,679,981 -2,610,709 -1,725,248 -3,713,935 -2,523,581 ad. ad. 4.62 6.53 2.41 4,885,035 -0.17 0.14 1.57 -3.01 213.11| Konfrut Gida
KRSTL 59 115 24,000,000 27,600,000 18,435,642 -3,863,682 -387,281 59,746 305,188 410.8% ad. 0.70 9.55 1.83 -8,087,251 0.03 0.10 0.88 -3.36  -15.44| Kristal Kola
PINSU 32 2.78 12,732,754 35,397,055 23,643,748 715,698 3,803,628 -128,521 2,558,314| 2090.6% 5.45 0.80 3.70 2.06 10,248,135 0.12 0.35 0.72 -7.95  44.04| Pinar Su
Diger Gida 2,653,485,796 1,772,417,204 44,629,937 99,011,372 58,047,118 32,350,324| -353.5% 26.62 2.54 13.44 253 427,908,819 -0.13 0.01 -0.47 1426  40.09
ALYAG 61 1.03 27,639,480 28,468,664 19,015,874 -6,833,625 -430,642 745,024 -1,365,836| -283.3% ad. 2.15 ad. 0.61 10,210,505 -0.08 -0.00 842 43.06 14.67 Altinyag
KENT 10 56.00 24,509,143 1,372,512,008 916,780,448 5,695,395 12,820,470 1,505,610 375,826| -75.0% 117.40 7.70 35.48 10.89 10,494,354 0.00 0.10 -0.88 8.74 9.34| Kent Gida
LIOYS 63 0.55 50,000,000 27,500,000 18,368,846 -1,766,095 598,482 1,056,312 -13,536,450| -1381.5% ad. 0.49 11.97 1.24 89,517,717 -0.14 0.06 0.00 0.00 -31.87| Lio Yag
MRTGG 25 6.85 8,408,944 57,601,266 38,475,230 - 46,490 - -610,022 ad. ad. 6.98 - 6.62 4,407,061 -0.07 0.03 -552  35.53 223.60 Mert Gida
PNSUT 100 40 4.46 44,951,051 200,481,689 133,913,358 5,073,191 22,189,767 16,047,801 12,123,365 -24.5% 10.98 0.92 11.13 1.58 67,113,773 0.07 0.17 1.36 -10.08 93.55| Pinar Sit
ULKER 30 28 3.96 241,087,000 954,704,520 637,702,572 55,646,845 66,226,253 39,831,452 38,593,831 -3.1% 14.69 171 9.10 1.33 240,837,737 0.04 0.11 1.02 6.45 -12.36| Ulker Gida
UNTAR 85 0.36 33,937,914 12,217,649 8,160,877 -13,185,774 -2,439,448 -1,139,081 -3,230,390 a.d. a.d. 1.15 a.d. 4.02 5,327,672 -0.74 -0.42 -7.69  16.13 -16.28| Unal Tarim Uriin.
CLEBI 100 23 28.25 13,500,000 381,375,000 254,742,502 1,634,727 31,156,786 12,166,260 5,161,539 -57.6% 15.79 4.02 6.03 4.29 48,986,477 0.05 0.28 1.80 8.65 108.12| Celebi
THYAO 30 54 5.85 175,000,000 1,023,750,000 683,822,056 107,058,441 138,227,837 13,311,777 32,126,494| 141.3% 6.52 0.70 8.33 1.45| 1,200,288,006 0.02 0.21 -0.85 15.84 -18.75  Tirk Hava Yollar
UCAK 100 41 3.66 34,200,000 125,172,000 83,609,645 19,238,683 27,480,663 6,927,114 16,190,119| 133.7% 3.41 1.65 1.43 1.04 -59,502,348 0.26 0.34 -3.17 -26.80 -25.29| Usas
Boya 368,840,425 246,369,932 -28,418,773 -18,207,621 1,652,503 -30,027,916| -1777.2% 9.24 1.90 13.58 1.89 169,541,548 -0.31 0.09 -0.23 748 12.89
BYSAN 38 0.22 34,476,000 7,584,720 5,066,275 1,850,783 -566,530 -214,224 779,258 463.8% 17.76 0.57 5.37 1.48 6,859,902 0.08 0.31 0.00 -8.33  -50.00| Boyasan Tekstil
CBSBO 57 0.54 19,693,050 10,634,247 7,103,231 2,798,639 -4,227,675 -3,133,065 -13,116,566 ad. ad. ad. 203.05 4.98 43,551,076 -1.21 -0.10 1.89 5.88 -5.26| Cbs Boya
DYOBY 100 42 0.83 148,027,699 122,862,991 82,067,324 -17,578,866 -22,701,258 -3,319,385 -23,716,788 ad. ad. 3.82 14.53 1.66 91,883,046 -0.18 0.17 -235 12,16 76.60 Dyo Boya
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’ IMKB-100 36,925
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) $) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 36,924.86 179,214,374,958| 119,707,684,829| 10,710,954,143  8,974,552,894 5,358,084,581 5,335,077,960 -0.4% 20.26 1.92 5.91 0.69| 24,711,543,022 1.47 0.07  10.57|IMKB-100 Endeksi
EMNIS 17 4.02 6,128,500 24,636,570 16,456,195 -2,145,034 -1,652,849 41,983 -1,668,080| -4073.2% ad. 151 13.72 2.63 12,194,148 -0.12 0.20 -429 3400 51.13 Eminig Ambalaj
MEGES 35 2.52 15,642,900 39,420,108 26,330,979 -1,454,721 7,000 68,068 -3,105,704| -4662.6% ad. 15.76 ad. 6.82 15,030,384 -0.39 -0.24 0.00 -5.26 1.05| Meges Boya
MRSHL 31 24.30 6,407,808 155,709,734 104,007,571 -2,015,335 11,577,074 7,760,194 13,434,080 73.1% 9.03 1.55 6.21 1.16 -8,317,819 0.11 0.16 125 11.98 20.97 Marshall
PRTAS 50 0.53 15,079,350 7,992,056 5,338,358 -9,874,239 -643,383 448,932 -2,634,116| -686.8% ad. 0.34 a.d. 3.05 8,340,811 -0.49 0.15 1.92 1.92 -4.25| CBS Printas
Cam ve Cam Uriinleri 1,929,327,634 1,288,709,929 163,448,313 136,437,264 67,484,100 107,157,248 161.1% 10.96 1.23 7.24 3.81 527,891,116 0.12 0.26 -1.69 2.60 3.22
ANACM 19 5.05 151,431,691 764,730,041 510,807,588 61,080,557 53,207,158 21,176,359 28,064,290, 32.5% 12.73 1.24 6.85 3.54 310,520,862 0.09 0.24 -2.88 3.48 -3.49| Anadolu Cam
DENCM 38 4.48 6,000,000 26,880,000 17,954,712 -548,017 305,179 -146,684 412,970 381.5% 31.08 0.94 9.28 1.51 108,804 0.02 0.11 -2.18 -4.68 6.16/| Denizli Cam
TRKCM 100 32 3.88 293,226,184 1,137,717,594 759,947,628 102,915,773 82,924,927 46,454,425 78,679,988  69.4% 9.88 1.23 7.46 4.20 217,261,450 0.24 0.42 0.00 8.99 6.98| Trakya Cam
Cimento 9,300,561,117 6,212,384,688 399,018,647 882,897,533 381,285,395 531,549,137 268.9% 8.54 1.94 6.79 4.52 11,014,587 0.32 0.49 -0.22 -1.26  32.65
ADANA 100 86 9.65 47,657,182 459,891,803 307,188,433 19,680,582 45,200,829 21,578,774 32,451,245  50.4% 8.20 3.99 7.77 7.08 -35,294,154 0.54 0.70 -1.53 4.32  29.86| Adana Cimento (A)
ADBGR 14 5.45 44,678,608 243,498,412 162,646,725 13,120,388 30,133,886 14,385,849 21,634,163 50.4% 6.51 2.25 5.78 5.26 -33,088,329 0.54 0.70 -0.91 -0.91  40.73| Adana Cimento (B)
ADNAC 49 0.99 89,357,216 88,463,643 59,090,003 3,644,552 8,370,524 3,996,069 6,009,490 50.4% 8.52 0.41 2.20 2.01 -66,176,523 0.54 0.70 0.00 -2.94 0.20| Adana Cimento (C)
AFYON 48| 1,075.00 120,000 129,000,000 86,166,589 3,921,038 10,304,629 4,084,117 6,006,424 47.1% 10.55 3.39 8.61 6.95 44,024 0.32 0.40 0.00 -5.70  26.41| Afyon Cimento
AKCNS 100 20 7.20 191,447,068 1,378,418,890 920,725,997 63,331,801 113,565,095 60,930,061 87,132,053, 43.0% 9.86 1.98 7.22 5.12 -67,498,555 0.34 0.43 -3.36 -7.69  23.78| Akcansa
ASLAN 2 57.50 6,425,678 369,476,511 246,794,811 4,674,750 18,435,506 6,772,042 17,941,840 164.9% 12.48 2.46 9.13 3.68 304,697 0.18 0.23 0.88 -3.36 -17.45| Lafarge Aslan Cimento
BOLUC 100 51 2.86 128,564,800 367,695,328 245,605,055 24,096,915 38,004,617 18,913,037 28,327,629, 49.8% 7.75 211 6.18 4.66 -33,886,298 0.40 0.54 0.70 -0.69  32.31| Bolu Cimento
BSOKE 25 3.80 56,250,000 213,750,000 142,776,034 5,781,398 20,256,945 10,776,113 23,601,847 119.0% 6.46 116 5.01 3.19 -45,710,551 0.45 0.52 1.06 5.56 44.54| Batisbke Cimento
BTCIM 38 8.40 64,400,000 540,960,000 361,338,588 13,853,096 42,067,637 18,423,109 53,254,722 189.1% 7.03 1.63 4.96 251 -118,822,608 0.32 0.39 1.82 5.00 43.44| Bati Cimento
BUCIM 54 10.70 70,543,872 754,819,430 504,187,717 21,917,007 37,559,089 17,602,460 27,854,143 58.2% 15.79 4.51 9.41 4.34 -29,529,026 0.17 0.30 0.94 -4.46  62.15| Bursa Cimento
CIMSA 100 28 8.75 121,305,600 1,061,424,000 708,986,708 65,053,862 109,511,474 53,326,940 42,186,796 -20.9% 10.79 1.77 6.65 5.21 213,410,413 0.17 0.50 2.94 1.16 -5.33| Cimsa
CMBTN 49 21.50 1,770,000 38,055,000 25,419,144 1,226,678 1,163,573 -35,614 1,476,622| 4246.2% 14.22 112 12.12 0.66 -2,178,144 0.03 0.05 1.42 -1.38  -36.30| Cimbeton
CMENT 50 12.00 36,540,000 438,480,000 292,886,247 14,459,000 31,988,000 14,540,000 -21,577,000| -248.4% ad. 0.86 9.25 4.14 290,669,000 -0.12 0.35 1.69 6.19 -3.23| Cimentas
GOLTS 100 53 54.00 7,200,000 388,800,000 259,702,091 19,193,879 41,025,519 19,270,309 17,427,768 -9.6% 9.92 157 5.23 5.08 -26,378,378 0.24 0.60 -7.69 -14.29 143.35 Goltag Cimento
KONYA 32 79.00 4,873,440 385,001,760 257,165,026 21,868,308 45,053,335 18,995,305 37,716,814, 98.6% 6.04 1.52 4.63 3.39 -61,415,687 0.39 0.44 0.64 0.00 30.21| Konya Cimento
MRDIN 100 51 8.05 66,080,000 531,944,000 355,316,278 29,805,477 65,124,410 26,384,381 48,516,486, 83.9% 6.10 3.01 6.66 7.33 -56,411,126 0.75 0.81 -0.62 -1.23  72.13| Mardin Cimento
NUHCM 7 7.90 150,213,600 1,186,687,440 792,657,431 34,405,610 122,211,303 35,852,137 46,604,204,  30.0% 8.92 2.36 8.37 5.13 148,449,203 0.18 0.44 -0.63 -0.63  28.65| Nuh Cimento
OYSAC 20 7.80 35,266,875 275,081,625 183,742,986 22,754,683 35,684,109 16,292,727 23,257,916 42.8% 6.45 3.16 4.40 3.32 -26,256,840 0.31 0.42 -0.64 -8.24  23.77| Oysa Cimento
UNYEC 11 4.72 95,151,117 449,113,274 299,988,827 16,229,622 67,237,053 19,197,579 31,725,975, 65.3% 5.63 2.17 4.26 4.64 -39,216,531 0.36 0.71 -0.84 5.36 81.19 Unye Cimento
ingaat Malzemeleri 1,620,592,552 1,082,487,844 26,892,881 68,172,114 31,661,896 15,734,844| -432.2% 14.47 2.01 8.92 2.00 440,005,325 -0.45 -0.07 -0.56 5.72 20.37
ALCAR 15 15.50 10,800,000 167,400,000 111,816,178 8,123,177 19,728,707 5,804,353 7,846,896 35.2% 7.69 1.05 7.24 157 1,064,850 0.07 0.17 3.33 1.31  41.22| Alarko Carrier
BROVA 79 0.87 19,819,687 17,243,128 11,517,686 -1,082,956 -2,160,459 -1,416,712 -1,739,633 ad. ad. 1.76 ad. - -282,443 - - -2.25 6.10  -7.45| Borova Yapi
DOGUB 48 1.34 11,173,366 14,972,310 10,000,875 -789,142 -557,227 116,620 -2,117,269| -1915.5% ad. 0.64 ad. 34.11 -3,664 -4.82 -1.70 0.00 -2.19 -46.83| Dogusan
ECYAP 100 28 3.02 56,250,000 169,875,000 113,469,374 -5,372,004 -8,066,535 -892,248 -1,656,103 ad. ad. 0.98 8.50 1.37 93,320,468 -0.01 0.15 0.00 -3.82  33.04| Eczacibas! Yapi
EGPRO 31 3.76 41,162,133 154,769,620 103,379,614 6,453,924 13,762,067 6,214,255 -497,013| -108.0% 21.95 2.43 9.14 2.59 34,023,063 -0.01 0.10 273 1534 -7.10| Ege Profil
EPLAS 25 0.66 20,000,000 13,200,000 8,817,046 -14,066,498 -11,496,889 -1,140,285 -16,183,346 ad. ad. ad. 15.90 1.79 74,449,419 -0.33 0.09 -959 17.86  -9.59| Egeplast
HZNDR 18 2.07 10,500,000 21,735,000 14,518,068 -2,141,457 -1,222,618 139,176 -1,355,090| -1073.7% ad. 2.54 56.53 1.76 8,546,115 -0.08 0.01 1.97 -3.72 -20.38| Haznedar Refrakter
INTEM 48 3.92 4,860,000 19,051,200 12,725,402 -1,157,032 1,534,243 184,426 -568,688| -408.4% 24.39 0.75 9.96 0.10 -3,825,209 -0.00 0.01 -1.51 -3.92  18.79| intema
1ZOCM 38 16.00 24,534,143 392,546,294 262,204,458 12,166,371 20,282,500 8,625,300 16,394,024 90.1% 13.99 2.85 9.24 3.86 7,302,089 0.16 0.23 0.00 26.98 155.36| izocam
PIMAS 10 3.10 18,000,000 55,800,000 37,272,059 -318,015 7,761,742 3,097,691 -884,868| -128.6% 14.77 247 6.66 1.81 38,528,979 -0.02 0.11 0.65 -1.90 15.67| Pimas
TUDDF 100 21 13.20 45,000,000 594,000,000 396,767,083 25,076,513 28,606,583 10,929,320 16,495,934 50.9% 17.38 3.39 10.10 2.47 186,881,658 0.05 0.09 -1.49  10.92 51.29 | T. Demir Dokiim
Seramik Urtinleri 273,427,150 182,637,867 17,485,784 10,706,109 11,519,074 -3,495,890| -165.7% 34.40 1.57 9.24 1.71 74,212,233 -0.02 0.17 2.16 6.59 5221
EGSER 100 36 3.44 52,632,000 181,054,080 120,936,531 10,433,795 723,692 3,391,194 -4,326,853| -227.6% ad. 2.70 11.15 2.60 45,773,000 -0.05 0.24 5.52 -2.27 145.71| Ege Seramik
KUTPO 23 23.60 2,592,000 61,171,200 40,859,796 3,956,388 6,773,574 6,938,708 2,001,104 -71.2% 33.32 0.71 4.65 0.75 3,517,241 0.02 0.11 -2.88 -6.53 -20.00| Kiitahya Porselen
USAK 52 2.16 14,445,310 31,201,870 20,841,540 3,095,601 3,208,843 1,189,172 -1,170,141| -198.4% 36.73 1.46 11.64 2.19 24,921,992 -0.05 0.15 3.85 28.57 30.91| Usak Seramik
Gubre 204,715,433 136,741,322 20,531,490 20,434,224 14,052,914 -8,623,678| -98.8% 54.43 0.91 4.75 0.43 -25,079,039 -0.01 0.11 -0.85 -4.51 -2.32
BAGFS 100 52 27.50 3,000,000 82,500,000 55,106,539 5,729,744 14,387,264 13,767,182 -572,090| -104.2% | 1,719.04 1.03 5.43 0.85 891,471 -0.01 0.19 -0.90 -2.65 -29.39| Bagfas
EGGUB 37 25.00 2,008,800 50,220,000 33,544,853 8,285,516 4,841,429 2,622,338 171,199 -93.5% 21.01 0.52 5.44 0.74 7,079,728 0.00 0.10 -2.91 1.21 6.50| Ege Glibre
GUBRF 16 3.20 22,498,573 71,995,433 48,089,929 6,516,230 1,205,531 -2,336,606 -8,222,787 ad. ad. 1.47 2.26 0.17 -33,050,238 -0.04 0.03 127 -12.09 15.94 | Giibre Fabrik.
Tarim IIagIarl 56,614,527 37,816,129 4,303,184 7,024,985 6,493,219 4,033,888 -37.9% 12.40 0.81 6.02 1.01 -7,205,592 0.08 0.14 0.00 115 -4.22
HEKTS ‘ ‘ 44‘ 0.88 64,334,690 56,614,527 37,816,129 4,303,184 7,024,985 6,493,219 4,033,888 -37.9% 12.40 0.81 6.02 1.01 -7,205,592 0.08 0.14 0.00 115  -4.22| Hektas
Diger Kimyasallar 542,091,500 362,094,382 9,753,946 20,671,449 4,741,133 51,367,716, 6562.0% 176.39 1.03 6.23 223 23,450,810 0.14 0.30 -0.58 128 56.50
ALKIM 22 4.70 24,725,000 116,207,500 77,621,735 8,802,967 7,930,893 5,117,761 2,092,720 -59.1% 23.69 117 7.81 2.60 19,252,664 0.04 0.26 -0.42 -1.26 1.78| Alkim Kimya
SODA 15 6.80 62,630,000 425,884,000 284,472,647 950,979 12,740,556 -376,628 49,274,996 13183.2% 6.83 1.00 5.80 2.13 4,198,146 0.24 0.33 -0.73 3.82 111.22| Soda Sanayii
-6,718,127 6,494,611 1,807,356 -936,201 18,666,484  -0.07 -4.44  0.00 -28.33
DGZTE 100 25 2.52 78,000,000 196,560,000 131,293,835 7,459,133 6,727,508 861,857 -504,642| -158.6% 36.66 1.52 16.82 1.43 6,111,863 -0.00 0.03 0.00 3.70 -19.23| Dogan Gazetecilik
DOBUR 19 3.20 18,283,125 58,506,000 39,079,554 957,681 666,923 552,602 -2,094,414| -479.0% ad. 1.82 ad. 1.47 -1,401,731 -0.05 -0.05 0.00 5.96 -14.89| Dogan Burda
HURGZ 30 40 3.80 416,742,560 1,583,621,728 1,057,792,885 27,200,087 87,580,389 42,688,613 65,555,571 53.6% 14.34 2.38 14.75 4.66 -76,224,350 0.20 0.27 556 12.43 -1.74| Hurriyet Gzt.
Lastik 1,358,631,835 907,509,075 86,307,882 103,484,547 36,937,880 50,963,697 2598.0% 11.56 124 5.84 1.69 115,070,991 0.06 0.13 1.85 0.55 17.01
BRISA 10 76.00 7,441,875 565,582,500 377,785,385 48,235,248 53,535,179 21,375,518 9,351,206 -56.3% 13.62 1.49 5.92 1.95 15,931,611 0.03 0.14 0.00 780 -1.69| Brisa
GOODY 100 23 22.20 11,917,664 264,572,140 176,723,091 9,053,457 -7,363,788 297,207 23,575,020 7832.2% 16.63 112 7.23 0.94 33,904,227 0.07 0.11 1.37 -1.77  65.67| Good-Year
KORDS 10 3.48 151,861,263 528,477,195 353,000,598 29,019,177 57,313,156 15,265,155 18,037,471 18.2% 8.80 1.09 5.17 2.24 65,235,153 0.07 0.13 4.19 -4.40 -12.95| Kordsa Sabanci Dupont
Otomotiv Uretimi 7,840,607,241 5,237,196,741 712,145,709 756,177,981 333,360,740 346,782,905, 57.6% 9.38 2.03 4.97 1.07 -150,492,170 0.04 0.13 2.33 6.82 53.76
ASUZU 16 14.10 16,946,471 238,945,241 159,605,398 24,819,595 32,616,629 15,854,785 15,663,302| -1.2% 7.37 1.32 3.96 1.09 -22,367,687 0.08 0.15 0.71 5.22 7.25| Anadolu Isuzu
DOAS 30 34 7.05 110,000,000 775,500,000 518,001,470 72,326,000 111,405,000 38,575,000 1,762,000 -95.4% 10.40 1.82 4.20 0.49 -155,424,000 0.00 0.03 8.46 15,57 94.58| Dogus Otomotiv
FROTO 100 18 9.90 350,910,000 3,474,009,000 2,320,492,285 452,922,000 398,410,813 164,908,442 218,764,811 32.7% 7.68 2.04 4.17 1.13 64,365,995 0.07 0.13 -2.94 255 20.75| Ford Otosan
KARSN 100 78 1.86 40,000,000 74,400,000 49,696,079 1,446,313 -46,995,044 -19,169,890 -30,325,705 ad. ad. 1.54 20.07 1.32 92,455,833 -0.24 0.02 1.64 6.29 -34.86| Karsan Otomotiv
OTKAR 100 28 12.60 24,000,000 302,400,000 201,990,515 20,688,105 9,355,484 5,923,092 26,564,933| 348.5% 10.08 251 9.28 2.20 53,643,850 0.16 0.26 -0.79 2.44 103.52| Otokar
TOASO 30 24 4.06 500,000,000 2,030,000,000 1,355,954,846 33,697,000 141,845,000 80,420,000 27,350,000 -66.0% 22.87 217 8.48 1.18 -257,088,000 0.02 0.08 4.64 253 66.41| Tofas Oto. Fab.
TTRAK 100 25 13.60 47,000,000 639,200,000 426,958,787 86,119,182 93,663,165 36,727,672 66,360,347  80.7% 5.18 2.58 4.33 2.36 -9,650,640 0.25 0.35 6.25 2.26 127.43| Tirk Traktor
UZEL 100 20 3.06 100,050,000 306,153,000 204,497,362 20,127,514 15,876,934 10,121,639 20,643,217 | 104.0% 11.60 1.51 5.24 - 83,572,479 - - 0.66 17.69 45.02| Uzel Makina
Otomotiv Yan Sanayii 1,010,015,850 674,648,220 34,119,207 27,740,786 13,653,479 36,062,126 87.4% 14.60 2.02 10.17 2.39 88,568,606 0.09 0.17 3.80 -1.30 31.37
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu YTLUSD 14971
’ IMKB-100 36,925
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) $) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 36,924.86 179,214,374,958| 119,707,684,829| 10,710,954,143  8,974,552,894 5,358,084,581 5,335,077,960 -0.4% 20.26 1.92 5.91 0.69| 24,711,543,022 1.47 0.07  10.57|IMKB-100 Endeksi
BFREN 15 165.00 1,600,000 264,000,000 176,340,926 -6,693,208 -347,783 468,320 -144,952| -131.0% ad. 11.96 50.26 5.95 5,489 -0.00 0.09 0.00 -0.60 -19.12| Bosch Fren Sistemleri
DITAS 48 7.60 5,040,000 38,304,000 25,585,465 4,420,216 2,642,916 971,336 1,117,454 15.0% 13.73 1.37 9.95 2.19 -3,186,565 0.07 0.11 270 -18.72 0.66| Ditas Dogan
DOKTS 100 44 4.56 63,360,000 288,921,600 192,987,509 13,014,494 6,301,252 4,788,546 14,654,053 206.0% 17.87 1.64 9.43 1.75 58,592,606 0.07 0.13 270 14.00 159.45| Doktag
EGEEN 33 13.80 3,150,000 43,470,000 29,036,137 3,678,760 1,677,581 1,791,869 5,831,826 225.5% 7.60 1.26 5.54 0.92 -412,085 0.12 0.18 3.76 -8.00  28.97| Ege Endustri
FMIZP 15 855.00 206,910 176,908,050 118,167,157 6,052,803 2,553,212 1,683,167 3,679,133 118.6% 38.89 9.19 28.88 8.91 -5,827,540 0.19 0.28 2.40 -4.47  21.71| F-M Izmit Piston
MUTLU 25 1.38 56,700,000 78,246,000 52,265,046 1,735,590 1,111,313 -3,344,589 1,709,679 151.1% 12.69 0.89 7.66 1.58 30,196,972 0.02 0.12 3.76 8.66 -16.72| Mutlu Akt
PARSN 31 1.87 64,260,000 120,166,200 80,265,981 11,910,552 13,802,295 7,294,830 9,214,933  26.3% 7.64 0.91 4.03 1.93 9,199,729 0.14 0.27 11.31 0.00 44.63| Parsan
Kagit Uriinleri 843,712,300 563,564,425 42,350,108 23,662,951 14,778,485 -11,919,840| -870.9% 14.68 1.19 11.38 1.98 85,302,320 -0.07 0.14 3.75 264 17.04
ALKA 30 1.00 52,500,000 52,500,000 35,067,798 336,699 -3,064,089 -410,585 -4,485,181 ad. ad. 0.65 74.95 2.42 22,126,803 -0.15 0.11 2.04 6.38 -31.51| Alkim Kagit
BAKAB 40 5.10 9,000,000 45,900,000 30,659,275 2,054,520 -63,186 -801,591 6,161,736 868.7% 6.65 1.01 4.69 1.03 1,030,314 0.14 0.26 -5.56 0.99 96.15 Bak Ambalaj
DENTA 20 1.94 30,000,000 58,200,000 38,875,159 3,955,281 3,826,063 3,541,971 2,889,414| -18.4% 18.34 0.81 7.88 1.69 20,246,913 0.06 0.17 4.86 19.75 12.53| Dentas Ambalaj
ISAMB 57 0.91 79,877,885 72,688,876 48,553,120 8,318,962 -4,684,000 -3,718,772 -19,098,172 ad. ad. ad. 69.82 3.54 21,685,402 -0.72 0.00 4.60 -9.00  -8.73| Isiklar Ambalaj
KAPLM 17 7.95 4,800,000 38,160,000 25,489,279 -50,975 -540,704 -393,886 934,375 337.2% 48.45 1.24 12.35 2.01 2,308,531 0.05 0.10 -245 -13.11 5.30| Kaplamin
KARTN 100 58 166.00 2,025,000 336,150,000 224,534,099 12,243,245 15,298,895 7,697,840 9,016,104, 17.1% 20.23 1.87 11.34 4.46 -70,303,891 0.15 0.26 6.41 3.75 12.15| Kartonsan
OLMKS 12 3.32 32,602,500 108,240,300 72,299,980 7,692,180 9,489,077 5,091,989 8,092,128 58.9% 8.67 0.77 4.91 1.01 -5,927,433 0.08 0.14 1.22 -1.19  30.29| Olmuksa
TIRE 71 221 39,545,214 87,394,923 58,376,143 3,713,026 3,515,733 3,642,184 -6,396,809| -275.6% ad. 119 10.03 1.46 53,301,136 -0.07 0.07 0.91 -5.56  14.12| Tire Kutsan
VKING 46 1.12 39,712,680 44,478,202 29,709,573 4,087,170 -114,838 129,335 -9,033,435| -7084.5% a.d. 1.68 7.15 1.92 40,834,545 -0.20 0.19 21.74 21.74  23.08| Viking Kagit
Kirtasiye 63,798,000 42,614,388 4,059,181 6,377,741 4,555,424 7,586,904, 27.7% 6.78 1.49 5.70 1.98 17,214,111 0.15 0.20 -2.09 -10.38 63.15
ADEL 27 6.80 7,875,000 53,550,000 35,769,154 3,553,017 5,450,406 3,915,181 7,114,825| 81.7% 6.19 1.54 5.20 2.02 18,619,318 0.20 0.28 -0.73 0.00 90.57| Adel Kalemcilik
SERVE ‘ ‘ 94‘ 1.68‘ 6.100.000‘ 10,248,000 6,845,234 506,164 927,335 640,243 472,079| -26.3% 13.50 1.30 12.83 1.74 -1,405,207 0.09 0.11 -3.45 -20.75 35.73| Serve Kirtasiye
Matbaacilik 446,693,459 298,372,493 -8,400,514 15,625,849 -7,320,818 62,416,419 1119.6% 44.94 3.35 171 173 -10,912,458 0.15 0.32 1069 35.76 115.03
DURDO 45 3.60 6,630,315 23,869,134 15,943,580 -1,117,303 -1,093,315 -1,133,437 -2,335,461 ad. ad. 3.64 ad. 255 35,385,255 -0.10 0.14 0.56 0.56 -15.89| Duran Dogan Basim
IPMAT 48 4.34 28,586,250 124,064,325 82,869,765 -4,301,119 3,649,648 -2,679,766 21,939,142 918.7% 4.39 2.19 0.85 0.83 -23,254,369 0.18 0.31 16.04 43.71 117.00| Ipek Matbaacilik
KOZAD 100 45 9.70 30,800,000 298,760,000 199,559,148 -2,982,092 13,069,516 -3,507,615 42,812,738 1320.6% 5.03 4.27 2.29 2.46 -23,043,344 0.38 0.52 15.48 63.03 243.97| Koza Davetiye
Mobilya 99,227,731 66,279,962 394,265 4,927,226 1,321,905 -1,497,611| 114.3% 5.37 1.06 3.98 191 -3,024,036 -0.13 0.03 228 3.14 36.89
GENTS 57 1.60 46,904,832 75,047,731 50,128,736 4,429,811 10,620,736 2,939,433 6,298,017 114.3% 5.37 1.06 3.98 1.92 -12,061,158 0.19 0.27 6.67 1511 54.59 Gentas
KLBMO 35 0.93 26,000,000 24,180,000 16,151,226 -4,035,546 -5,693,510 -1,617,528 -7,795,628 a.d. ad. a.d. ad. 1.89 9,037,122 -0.44 -0.22 -2.11 -8.82  19.19| Kelebek Mobilya

MPAZ || 34 250 3130406 5032016 6033990

-2,866,890

-1,861,400

-1,079,516

4,356,605

2.09

1,183,532 0.10

081 -13.19 33.69

BIMAS 47 57.00 25,300,000 1,442,100,000 963,262,307 24,216,000 30,197,000 5,848,000 37,040,000 533.4% 2349 1374 14.38 1.38 -60,271,000 0.04 0.05 0.88 7.55  71.73| BIM Birlesik Mag.
BOYNR 100 40 1.95 92,070,000 179,536,500 119,922,851 -12,369,667 -6,808,854 -8,274,939 -1,881,576 a.d. a.d. 6.19 8.84 111 12,849,754 -0.01 0.10 541 1890 -29.18 Boyner Magazacilik
GIMA 40 3.26 100,000,000 326,000,000 217,754,325 -23,752,271 -57,315,402 -20,141,307 -48,532,347 ad. ad. ad. 13.30 1.44 111,629,159 -0.16 0.11 0.00 0.00 16.43 Gima

KIPA 100 108.00 11,810,664 1,275,551,697 852,015,027 3,699,932 10,557,615 7,407,018 -l 185.3% 714.14 7.33 93.68 8.89 20,003,348 -0.04 0.05 -0.92  20.00 222.39| Tesco Kipa
MIGRS 30 52 15.20 176,266,866 2,679,256,363 1,789,630,862 74,397,000 73,705,000 23,569,000 1,921,000| -91.8% 51.47 3.23 12.04 1.58 461,102,000 0.00 0.12 4.83 7.80 53.33] Migros

Petrol Uriinleri 7,675,755,024 5,127,082,375 782,367,680 650,191,318 243,425,881 167,917,754| -133.8% 9.85 1.49 6.03 0.71 195,516,289 -0.01 0.05 050 -7.89 -10.49

AYGAZ 100 45 3.38 238,757,445 807,000,164 539,042,258 61,177,465 90,297,716 40,049,826 -173,160,306| -532.4% ad. 1.04 6.89 0.75 949,995,688 -0.07 0.03 0.00 -1.17 8.08| Aygaz

PETKM 30 39 5.05 204,750,000 1,033,987,500 690,660,277 61,942,957 -98,546,779 -89,807,264 19,105,060 121.3% 99.75 0.73 7.97 1.02 27,129,289 0.02 0.07 1.00 -2.88 -25.74/| Petkim

TUPRS 30 49 23.30 250,419,200 5,834,767,360 3,897,379,841 659,247,258 658,440,381 293,183,319 321,973,000 9.8% 8.49 1.97 5.70 0.67 168,387,000 0.04 0.06 0.00 -12.90 4.76| Tuprag

Pertrol Uriinleri Dagitimi 2,402,913,000 1,605,045,087 268,030,524 262,550,444 113,635,383 -98,999,358| -78.3% 6.59 1.09 5.26 0.44 703,564,292 0.01 0.03 -0.87 -13.00 46.36

PTOFS 30 29 4.74 417,450,000 1,978,713,000 1,321,697,281 248,595,053 216,032,574 93,686,416 -136,763,851| -246.0% a.d. 1.00 5.26 0.43 692,189,801 -0.02 0.00 -1.25  -14.59 9.37/ Petrol Ofisi
TRCAS 100 72 4.04 105,000,000 424,200,000 283,347,806 19,435,471 46,517,870 19,948,967 37,764,493  89.3% 6.59 1.96 5.25 0.51 11,374,491 0.04 0.06 -0.49 -11.40 83.34) Turcas Petrol

lag 1,191,802,560 796,074,117 65,555,559 51,224,922 45,263,641 -14,170,738| -159.6% 208.09 118 15.30 2.30 127,020,688 -0.07 0.12 3.32 1393 58.61

DEVA 100 57 7.85 48,000,000 376,800,000 251,686,594 18,778,167 14,463,629 12,070,796 -14,518,801| -220.3% a.d. 3.77 25.29 4.81 121,998,843 -0.14 0.09 1.95 3.97 105.15 Deva Holding
ECILC 100 31 4.46 182,736,000 815,002,560 544,387,523 46,777,392 36,761,293 33,192,845 348,063 -99.0% 208.09 0.89 13.55 1.69 5,021,845 0.00 0.14 4.69 23.89 12.06 Eczacibasi ilag
Tibbi Hizmetler 874,805,605 584,333,448 13,388,841 18,647,974 12,139,808 -1,552,801| -112.8% 176.54 7.81 19.31 6.21 102,654,646 -0.01 0.21 2.53 0.62 8289

ACIBD 36 16.20 54,000,346 874,805,605 584,333,448 13,388,841 18,647,974 12,139,808 -1,552,801| -112.8% 176.54 7.81 19.31 6.21 102,654,646 -0.01 0.21 2.53 0.62  82.89 Acibadem Saglk

BJKAS 21 2.82 40,000,000 112,800,000 75,345,668 10,838,028 -14,777,507 -8,417,003 -2,817,284 ad. ad. 4.11 14.86 245 65,024,385 -0.17 0.20 0.00 -6.62 -64.16| Besiktas Futbol Yat.
FENER 100 15 20.30 25,000,000 507,500,000 338,988,712 16,206,909 52,895,074 23,483,385 23,297,191 -0.8% 9.98 4.96 11.30 82.15 132,741 1.29 0.81 1.00 -2.53  43.04| Fenerbahce Sportif
GSRAY 37 69.00 2,035,000 140,415,000 93,791,330 52,199,500 30,387,623 9,720,241 19,714,726 102.8% 278 229 3.35 N -4,077,430 - - -1.43 -9.21 -26.80| Galatasaray Sportif
TSPOR 25 5.30 25,000,000 132,500,000 88,504,442 265,524 - - 9,417,721 a.d. 5.18 3.75 5.75 28.33 -396,745 1.17 1.17 0.95 -0.93  27.39| Trabzonspor Sportif
Biligim Sektoru 243,567,800 162,693,073 27,294,068 24,791,920 9,389,277 9,886,107 -25.8% 8.71 1.46 5.20 0.38 37,062,271 0.03 0.08 -1.90 1.67 8.47

ARENA 38 3.62 16,000,000 57,920,000 38,688,130 8,105,025 8,122,423 3,222,633 2,612,475 -18.9% 7.71 1.85 4.62 0.26 13,247,506 0.01 0.02 -0.55 6.47  39.87| Arena Bilgisayar
ESCOM 49 1.58 11,010,000 17,395,800 11,619,665 253,365 1,822,742 -331,945 -781,295 a.d. 12.67 0.87 ad. 1.22 2,081,384 -0.05 0.02 1.28 1.94 8.22| Escort Computer
INDES 20 178 55,000,000 97,900,000 65,393,093 8,085,472 11,619,812 5,656,484 8,059,965 42.5% 6.98 141 4.43 0.35 37,881,342 0.02 0.05 -1.66 -4.81  40.36| Indeks Bilgisayar
LINK 28 2.78 5,500,000 15,290,000 10,213,079 1,262,982 -74,865 516,724 -5,038| -101.0% a.d. 1.68 a.d. 5.50 -4,615,168 -0.00 0.08 -8.55 530 -27.23] Link Bilgisayar
LOGO 21 3.80 14,490,000 55,062,000 36,779,106 9,587,224 3,301,808 325,381 N ad. 16.68 1.52 15.25 2.16 -11,5632,793 0.16 0.24 0.00 -0.52 -18.88| Logo Yazilim
Elektronik Aletler 161,768,515 108,054,582 -3,086,803 12,038,494 2,235,241 -1,441,506| 24.0% 17.76 1.14 5.10 0.75 -3,614,836 -13.29 -11.48 119 2327 10.03

ABANA 49 0.82 2,673,000 2,191,860 1,464,071 -460,530 -243,515 -120,826 -503,265 ad. ad. 0.74 ad. 227.69 -28,114 -52.96 -45.82 -5.75 17.14 -10.87| Abana Elektromekanik
EMKEL 78 0.84 21,969,208 18,454,135 12,326,588 -4,375,722 1,077,826 -1,239,018 -1,154,931 a.d. 15.88 ad. a.d. 4.02 2,479,839 -0.22 -0.19 10.53 78.72  40.00| Emek Elektrik
GEREL 60 1.02 13,482,000 13,751,640 9,185,519 25,377 -836,118 -901,942 487,430 154.0% 24.86 1.07 9.40 0.95 -1,890,311 0.04 0.10 0.00 3.03 -5.56 Gersan Elektrik
PRKAB 15 3.24 39,312,000 127,370,880 85,078,405 1,724,072 12,040,301 4,497,027 -270,740| -106.0% 17.51 1.16 4.97 0.59 -4,176,250 -0.00 -0.00 0.00 -5.81  16.55| Prysmian Kablo
Savunma Sanayii 690,970,500 461,539,309 56,979,590 90,722,439 22,785,479 4,629,829 -79.7% 9.52 L 3.12 2.46 -244,527,059 0.03 0.13 -1.67 -447 -119

ASELS ‘ 100 ‘ 15‘ 23.50 29,403,000 690,970,500 461,539,309 56,979,590 90,722,439 22,785,479 4,629,829 -79.7% 9.52 1.97 3.12 2.46 -244,527,059 0.03 0.13 -1.67 -4.47  -1.19| Aselsan
Telekominikasyon 17,243,739,260 11,518,094,489 606,680,457  1,086,821,969 393,200,332 393,775,788| 682.1% 15.86 3.49 6.93 5.06 -259,655,316 0.11 0.25 4.23 4.05 17.90

ALCTL 34 4.74 22,000,000 104,280,000 69,654,666 -22,294,408 -624,562 -961,570 19,540,588 2132.2% 5.25 3.01 21.45 0.96 -4,126,724 0.19 0.24 0.42 -2.07  -7.96| Alcatel Teletas
NETAS 100 32 30.75 6,486,480 199,459,260 133,230,419 10,094,865 16,607,531 4,658,902 846,200 -81.8% 15.59 1.08 3.48 1.44 -117,572,316 0.01 0.08 0.00 -6.82 7.55| Netas Telekom.
TCELL 30 18 7.70| 2,200,000,000 16,940,000,000 11,315,209,405 618,880,000  1,070,839,000 389,503,000 373,389,000 -4.1% 16.06 3.59 6.82 5.29 -142,083,000 0.12 0.45 8.45 1493  28.25| Turkcell

Ev Tekstil

52,360,200

34,974,417

2,669,086

-2,935,427

-3,135,558

-5,129,244

a.d.

Ll

61,057,113 -0.04

-041  -328 6142
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’ IMKB-100 36,925
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) $) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 36,924.86 179,214,374,958| 119,707,684,829| 10,710,954,143  8,974,552,894 5,358,084,581 5,335,077,960 -0.4% 20.26 1.92 5.91 0.69| 24,711,543,022 1.47 0.07  10.57|IMKB-100 Endeksi
IDAS 99 3.00 6,000,000 18,000,000 12,023,245 2,213,779 -385,057 -281,514 -431,654 ad. ad. 0.51 8.87 111 16,230,278 -0.01 0.07 -1.32 -9.09 77.51| idas
YATAS 35 2.02 17,010,000 34,360,200 22,951,172 455,307 -2,550,370 -2,854,044 -4,697,590 ad. ad. 0.79 5.71 1.23 44,826,835 -0.07 0.12 0.50 2.54 45.32] Yatas
Konfeksiyon 220,240,768 147,111,595 1,740,995 897,221 -1,022,221 -13,687,680| -308.6% 13.12 0.74 4.97 1.78 132,552,019 -0.55 -0.01 1.47 926 -0.39
CEYLN 20 4.34 4,603,170 19,977,758 13,344,304 171,661 547,597 382,076 275,768, -27.8% 45.27 2.74 6.23 0.99 6,163,689 0.01 0.13 3.83 8.50 66.92| Ceylan Giyim
ESEMS 16 0.77 13,315,500 10,252,935 6,848,530 -3,559,846 -6,042,155 -2,753,158 -5,372,205 ad. ad. ad. ad. 14.35 23,375,738 -2.29 -0.26 0.00 4.05 -34.75| Esem Spor Giyim
KOTKS 54 0.38 10,045,041 3,817,116 2,549,673 -1,555,026 -3,059,861 -1,245,936 -3,313,026 ad. ad. 1.35 ad. 2.01 6,081,344 -0.67 -0.26 270 2258 -60.00 Koniteks
MNDRS 100 52 0.52 181,000,000 94,120,000 62,868,212 4,045,177 5,192,629 2,976,448 8,853,500 197.5% 8.50 0.44 4.15 1.50 42,918,494 0.10 0.26 4.00 13.04 67.15| Menderes Tekstil
UKIM 25 1.56 8,316,000 12,972,960 8,665,393 1,119,607 1,310,571 1,279,575 -12,735,331| -1095.3% ad. 1.22 ad. 1.67 41,135,872 -0.39 -0.01 0.00 -1.27 -43.48| Uki Konfeksiyon
VAKKO 15 5.65 14,000,000 79,100,000 52,835,482 1,519,422 2,948,440 -1,661,226 -1,396,386 ad. 24.62 1.70 8.26 1.78 12,876,882 -0.03 0.08 -1.74 8.65 1.80| Vakko Tekstil
Kumag 638,959,350 426,798,043 29,296,334 45,520,920 -22,489,713 -99,636,264| -714.6% 9.86 0.65 6.45 1.68 556,277,108 -0.21 0.03 1.85 3.83 7.95
AKIPD 16 1.99 20,000,000 39,800,000 26,584,730 5,101,096 -11,191,884 7,222,716 -3,445,818 ad. ad. 0.65 ad. 1.52 19,290,574 -0.09 0.02 -1.00 -4.78  60.48| Aksu iplik
ALTIN 20 3.34 40,000,000 133,600,000 89,239,196 642,877 15,557,841 2,219,605 -16,188,902| -829.4% ad. 1.02 5.83 1.85 63,803,193 -0.15 0.02 2370 65.26 161.37| Altinyildiz
ATEKS 19 2.33 25,200,000 58,716,000 39,219,825 9,789,557 65,507 -1,035,156 -3,310,551 ad. ad. 0.49 247.45 1.46 57,523,210 -0.04 0.06 -2.51 -6.05 3.56| Akin Tekstil
BERDN 28 1.64 5,200,000 8,528,000 5,696,346 12,449,235 -6,405,373 2,019,282 -22,248,547| -1201.8% ad. ad. ad. 212 69,126,712 -0.61 0.13 0.61 250 -47.77| Berdan Tekstil
BISAS 41 0.98 6,300,000 6,174,000 4,123,973 -7,617,129 -12,578,849 -6,477,517 -6,017,708 ad. ad. 0.85 ad. 0.45 4,571,548 -0.25 -0.06 4.26 -3.92 -22.22| Bisas Tekstil
BOSSA 25 1.21 108,000,000 130,680,000 87,288,758 28,075,921 6,453,668 8,162,269 18,143,927 | 122.3% 7.95 0.47 5.27 1.39 60,858,481 0.13 0.22 1.68 -3.20 9.57| Bossa
BRMEN 50 171 24,786,000 42,384,060 28,310,774 3,294,691 -1,929,255 -1,620,765 -9,539,429 ad. ad. 115 9.99 1.49 56,070,521 -0.14 0.08 0.59 -5.52  -9.04| Birlik Mensucat
GEDIZ 78 0.98 7,200,000 7,056,000 4,713,112 -4,460,139 -2,644,395 -1,348,802 -1,172,492 ad. ad. 0.83 93.66 2.35 -531,056 -0.42 -0.05 2.08 -2.00 -7.55| Gediz iplik
LUKSK 32 171 10,000,000 17,100,000 11,422,083 1,651,196 1,607,660 486,521 657,725 35.2% 9.61 1.33 ad. 3.03 5,014,856 0.09 0.20 -2.29 7.62 41.12| Luks Kadife
MEMSA 48 0.28 46,750,000 13,090,000 8,743,571 -34,325,455 -25,161,999 -11,367,450 -34,255,108 ad. ad. ad. ad. 2.29 87,335,398 -0.78 -0.29 0.00 7.69 -31.71| Mensa Mensucat
SKTAS 37 3.26 12,000,000 39,120,000 26,130,519 8,481,234 1,533,580 77,400 -1,803,476| -2430.1% ad. 0.42 4.81 1.75 28,788,211 -0.05 0.15 -3.55 7.24  -3.37| Soktag
SNPAM 3 1.33 53,287,500 70,872,375 47,339,774 -2,507,395 1,106,099 -1,206,014 -1,167,240 ad. 61.90 0.75 23.08 2.56 -6,288,352 -0.05 0.11 231 -2.21 -2.21| Sénmez Pamuklu
TUMTK 93 0.33 82,497,317 27,224,115 18,184,567 2,949,586 -18,667,046 -8,975,854 -23,702,054 ad. ad. ad. ad. 212 56,578,499 -0.60 -0.27 0.00 -8.33 -58.75| Tumteks
YUNSA 21 1.53 29,160,000 44,614,800 29,800,815 5,771,059 6,733,526 3,799,484 4,413,409 16.2% 6.07 0.65 5.15 1.47 54,135,313 0.07 0.17 0.00 -0.65 17.80] Yiinsa
iplik 370,947,788 247,777,562 -5,949,981 -94,274,099 -36,909,631 -24,085,283| 82.0% 14.22 0.70 5.45 0.62 172,975,065 -1.25 2.47 1.78 234 -3.63
AKALT 40 4.04 7,786,108 31,455,876 21,011,206 -11,663,476 -47,078,029 -16,672,343 1,419,975 108.5% ad. 0.32 ad. 0.04 -10,378,158 0.00 0.11 4.12 2.02 -9.01| Akal Tekstil
ARAT 85 0.30 40,000,000 12,000,000 8,015,497 8,331 7,876,538 4,447,416 -1,310,754 ad. ad. 3.48 ad. 2.46 8,175,264 -0.16 0.21 0.00 7.14 -14.29| Arat Tekstil
ARSAN 14 1.24 37,800,000 46,872,000 31,308,530 -11,205,534 -13,782,334 -7,225,273 -6,805,274 ad. ad. 0.42 16.04 1.80 60,320,487 -0.11 0.14 4.20 6.90 0.81| Arsan Tekstil
EDIP 22 3.10 17,595,000 54,544,500 36,433,438 -2,151,024 -9,869,177 -2,442,860 -7,722,910 ad. ad. 0.88 ad. 3.50 33,004,615 -0.31 0.02 7.64 6.90 4.03| Edip iplik
KRTEK 19 0.81 35,100,498 28,431,404 18,990,985 -195,055 -12,539,344 -3,222,004 -950,547 ad. ad. 0.46 19.99 1.32 31,287,047 -0.02 0.18 -7.95 -2.41  14.08| Karsu Tekstil
MTEKS 73 1.26 16,743,300 21,096,558 14,091,616 -405,473 -1,483,224 -486,934 -6,572,061 ad. ad. 225 212.35 4.30 13,399,459 -0.82 -0.35 3.28 161 55.56| Metemteks
OKANT 100 0.23 18,000,000 4,140,000 2,765,346 -4,897,004 -5,318,106 -2,787,028 -492,773 ad. ad. 0.43 ad. 82.19 66,889 -9.63 21.79 4.55 -8.00 -58.93| Okan Tekstil
SANKO 25 3.32 36,225,000 120,267,000 80,333,311 6,756,608 6,588,997 3,365,203 5,234,661 55.6% 14.22 1.37 8.59 0.45 30,837,412 0.02 0.06 1.22 0.00 -9.29| Sanko Pazarlama
SONME 6 0.93 56,065,000 52,140,450 34,827,633 17,802,646 -2,916,344 -2,990,976 -6,885,600 ad. ad. 0.63 17.53 2.08 6,262,050 -0.25 0.07 -1.06 6.90 -15.66| Sonmez Filament
Diger Tekstil 543,375,745 362,952,204 -165,348,111 -65,382,562 -41,365,310 121,601,021| 2112.7% 5.57 0.49 9.44 0.66 104,902,984 0.15 0.36 -1.28 -0.76  -7.71
AKSA 100 34 13.00 27,156,288 353,031,745 235,810,397 37,696,889 -826,562 1,446,690 59,013,021 3979.2% 6.22 0.53 9.35 0.60 58,115,984 0.09 0.23 -3.70 -1.52 0.78| Aksa
SASA 100 ‘ 49‘ 0.88‘ 216,300,000 190,344,000 127,141,807 -203,045,000 -64,556,000 -42,812,000 62,588,000 246.2% 4.66 0.44 9.55 0.78 46,787,000 0.21 0.49 1.15 0.00 -16.19| Advansa Sasa
Deri Konfeksiyon 56,347,993 37,638,095 9,075,712 7,279,197 3,538,197 -2,054,256| -68.9% 6.58 0.82 7.02 112 1,811,909 -0.03 0.07 4.41 -3.83 -4.69
DERIM 31 214 5,400,000 11,556,000 7,718,923 -212,266 1,535,745 440,390 659,905 49.8% 6.58 1.41 294 0.54 159,676 0.03 0.06 5.42 -4.46  -0.47| Derimod
DESA 30 0.91 49,221,970 44,791,993 29,919,172 9,287,978 5,743,452 3,097,807 -2,714,161| -187.6% ad. 0.74 8.68 1.42 1,652,233 -0.08 0.08 3.41 -3.19 -8.91| Desa Deri
AYCES 7 5.70 16,756,740 95,513,418 63,798,957 -4,931,987 -4,070,045 -2,570,684 -4,632,849 ad. ad. 1.45 ad. 59.18 5,764,358 -2.71 -0.70 857 41.09 19.25 Altinyunus Cesme
FVORI 35 3.68 6,500,000 23,920,000 15,977,557 -4,894,536 -9,975,065 -5,059,508 -14,662,927 ad. ad. 0.37 ad. 273.23 97,416,219 -33.02 -13.83 5.75 24.32 -54.85 FavoriDinlenme Yer.
MAALT 29 14.30 5,515,536 78,872,165 52,683,298 -6,494,644 -4,131,360 -3,233,852 -3,442,697 ad. ad. 1.64 229.45 14.21 1,908,089 -0.61 -0.28 19.17  95.89 1.42| Marmaris Altinyunus
METUR 34 2.26 8,000,000 18,080,000 12,076,682 528,368 436,007 348,803 -1,386,593| -497.5% ad. 1.49 34.27 - 7,058,914 - - -0.44 2.73 -26.72| Metemtur Otelcilik
MMART 100 62 1.50 72,600,000 108,900,000 72,740,632 3,569,007 1,498,625 -205,621 -6,067,846 ad. ad. 1.18 19.25 12.57 14,602,782 -0.62 0.13 0.00 -7.98 -25.34| Marmaris Mart
NTTUR 100 85 1.33 49,892,220 66,356,653 44,323,460 39,271,926 4,460,741 -523,493 8,423,461 1709.1% 4.95 0.84 48.59 12.89 98,477,951 0.66 277 7.26 -2.21  40.00| Net Turizm
PKENT 84 19.70 1,036,800 20,424,960 13,643,016 -1,973,708 -59,070 -2,367,068 -2,431,040 ad. a.d. 1.33 14.49 13.22 11,079,777 -1.02 -0.63 051 26.28 -24.95| Petrokent Turizm
AFMAS 37 4.74 13,490,363 63,944,320 42,712,124 1,774,503 1,034,819 1,584,825 1,190,083 -24.9% 99.90 3.25 8.28 2.83 22,933,742 0.04 0.17 0.85 0.85 49.75| AFM Film
ANELT 100 40 3.00 44,000,000 132,000,000 88,170,463 2,025,880 2,654,497 1,138,769 3,858,246 238.8% 24.56 2.49 42.39 5.64 -34,552,430 0.22 0.32 2.04 -5.06  48.17| Anel Telekom
CMLOJ 30 7.80 2,800,000 21,840,000 14,588,204 749,639 1,148,329 658,363 647,763 -1.6% 19.20 2.15 16.63 2.44 -11,724,920 0.16 0.36 -2.50 -6.02  17.31| Camis Lojistik Hiz.
CYTAS 36 3.64 24,960,000 90,854,400 60,686,928 -1,845,423 -2,380,745 -1,120,397 10,213,010| 1011.6% 10.15 1.83 39.52 3.75 -22,080,249 0.56 0.69 0.00 -0.55  -5.21| Ceytas Madencilik
KLMSN 38 5.85 6,000,000 35,100,000 23,445,328 562,697 1,257,320 2,335,038 7,544,420| 223.1% 5.43 1.04 4.63 0.92 27,108,789 0.11 0.18 0.86 3.54 46.98| Klimasan Klima
PKART 49 1.37 22,750,000 31,167,500 20,818,583 -388,243 -809,277 301,346 -673,082| -323.4% ad. 1.40 ad. 2.10 -9,395,714 -0.07 -0.02 -0.72 -7.43 -42.92| Plastikkart
PRKTE 100 35 6.90 48,000,000 331,200,000 221,227,707 -1,396,603 9,451,812 5,998,398 32,593,216| 443.4% 9.19 2.53 25.56 15.96 -78,783,904 2.06 2.59 -2.82 -4.17  31.43| Park Elek. Madencilik
Biyiik Olgekli Bankalar 55,901,206,722 37,339,661,160| 2,671,589,000 641,212,000 1,642,232,000 2,567,323,000| 51.8% 11.39 2.34 1.14 ;2,15 0.02
AKBNK 30 30 7.75| 2,200,000,000 17,050,000,000 11,388,684,791| 1,020,528,000  1,438,294,000 777,507,000 924,244,000 18.9% 10.76 274 - - - - - 0.65 -1.27  11.24| Akbank
GARAN 30 50 4.48 2,100,000,000 9,408,000,000 6,284,149,355 450,549,000 708,394,000 315,572,000 508,510,000, 61.1% 10.44 241 - - - - - 2.28 5.16 12.58| Garanti Bankasi
ISCTR 30 33 8.05| 1,968,911,924 15,849,740,988 10,586,962,119 635,443,381 955,613,439 464,524,506 744,844,651 60.3% 12.82 191 - - - - - 1.90 -4.17 -11.74| i Bankas! (C)
VAKBN 30 25 6.70| 1,279,000,000 8,569,300,000 5,723,932,937 623,928,000 535,170,000 208,376,000 423,241,000 103.1% 11.43 2.23 - - - - - 3.88 152 16.99| Vakiflar Bankasi
YKBNK 30 42 2.62| 1,896,662,494 4,969,255,734 3,319,254,381 -58,871,000 -2,996,274,000 -123,756,000 -33,528,000 ad. ad. 3.02 - - - - - -0.76 -8.39  14.87| Yapi ve Kredi Bank.
Orta ve Kiigiik Olcekli Bankalar 18,369,507,990 12,270,060,777 612,049,000 905,217,000 454,869,000 647,452,000, 77.6% 16.16 3.08 5 ° 0.43 0.51 19.51
ALNTF 5 1.93 224,264,890 432,831,238 289,113,110 5,134,000 20,765,000 8,348,000 9,637,000 15.4% 19.63 2.69 - - - - - -1.53 -8.10  12.42| AlternatifBank
DENIZ 30 25 15.20 316,100,000 4,804,720,000 3,209,351,413 122,711,000 200,714,000 110,144,000 63,006,000 -42.8% 31.29 4.54 - - - - - 0.66 7.04 111.11| Denizbank
FORTS 30 35 4.30 385,780,640 1,658,856,752 1,108,046,725 107,171,000 80,864,000 25,657,000 42,794,000, 66.8% 16.93 155 - - - - - 0.94 -1.38  -4.64| Fortis Bank
FINBN 30 47 6.05| 1,250,000,000 7,562,500,000 5,051,432,770 191,560,000 350,441,000 176,421,000 275,317,000, 56.1% 16.83 5.02 - - - - - 0.00 5.22  72.05| Finansbank
SKBNK 30 96 4.86 125,000,000 607,500,000 405,784,517 82,375,000 37,030,000 19,022,000 8,654,000 -54.5% 22.79 1.85 - - - - - 5.19 3.40 2.97| Sekerbank
TEBNK 100 20 13.40 76,500,000 1,025,100,000 684,723,799 33,800,000 78,717,000 42,073,000 63,329,000, 50.5% 10.25 2.08 - - - - - 0.75 -1.47 -5.46| T. Ekonomi Bank.
TEKST 100 25 1.34 300,000,000 402,000,000 268,519,137 4,275,000 10,135,000 9,106,000 -14,962,000| -264.3% ad. 1.32 - - - - - -1.47 -4.96 2.27| Tekstilbank
TKBNK 1 6.55 160,000,000 1,048,000,000 700,020,039 17,886,000 26,526,000 15,801,000 154,522,000 877.9% 6.34 1.93 - - - - - 0.77 -2.96 -28.22| T. Kalkinma Bank.
TSKB 30 54 2.76 300,000,000 828,000,000 553,069,267 47,137,000 100,025,000 48,297,000 45,155,000 -6.5% 8.55 1.65 - - - - - -1.43 7.81 13.11| T.SK.B.

AKGRT

5.65

306,000,000

1,728,900,000

1,154,832,677

66,480,312

72,247,765

18,375,526

44,279,473

141.0%

17.61

111 - -

2.73

8.65 44.93

Aksigorta
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’ IMKB-100 36,925
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) $) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 36,924.86 179,214,374,958| 119,707,684,829| 10,710,954,143  8,974,552,894 5,358,084,581 5,335,077,960 -0.4% 20.26 1.92 5.91 0.69| 24,711,543,022 1.47 0.07  10.57|IMKB-100 Endeksi
ANHYT 100 21 4,52 175,000,000 791,000,000 528,354,819 42,100,789 41,031,408 23,648,115 10,627,533| -55.1% 28.24 274 - - - - - 0.00 8.13 128.57| Anadolu Hayat Emek.
ANSGR 100 48 2.39 200,000,000 478,000,000 319,283,949 78,174,944 40,272,708 10,290,136 11,007,235 7.0% 11.66 1.09 - - - - - -1.24 -2.05  17.25| Anadolu Sigorta
AVIVA 1 16.30 25,000,000 407,500,000 272,192,906 5,182,474 7,943,826 533,141 7,942,622 1389.8% 26.54 1153 - - - - - 1.24 6.54  10.46| Aviva Sigorta
GUSGR 14 2.60 75,000,000 195,000,000 130,251,820 6,770,968 6,103,621 7,235,671 3,757,475 -48.1% 74.27 1.20 - - - - - -1.52 8.79 -10.29| Giines Sigorta
RAYSG 27 2.40 29,018,099 69,643,438 46,518,895 -2,626,116 -3,982,814 2,332,517 -1,513,890, -164.9% ad. 3.43 - - - - - 7.62 18.23 69.01| Ray Sigorta
YKSGR 34 6.05 80,000,000 484,000,000 323,291,697 7,520,327 -465,007 -2,906,531 2,186,053 175.2% 104.59 2.64 - - - - - 0.00 7.08 132.69| Yapi Kredi Sigorta
FACFA 25 5.85 12,981,538 75,942,000 50,726,070 2,052,795 7,017,892 3,572,416 2,659,461| -25.6% 12.44 3.16 6.84 - 43,392,367 - - 3.54 -2.50 131.37| Factoturk Faktoring
GARFA 35 4.08 15,988,500 65,233,080 43,572,961 505,398 3,453,831 1,783,025 2,370,297 32.9% 16.14 247 14.72 - 283,059,833 - - 0.00 -5.99  49.96| Garanti Faktoring
OZFIN 40 1.73 3,000,000 5,190,000 3,466,702 -1,946,003 -5,708,136 -5,832,438 309,026, 105.3% 11.98 0.91 21.11 - -1,476,308 - - -2.26 -1.14 3.59| Oz Finans Fact.
FFKRL 42 4.00 75,000,000 300,000,000 200,387,416 27,248,201 47,421,165 21,885,446 20,161,678 -7.9% 6.56 1.58 7.54 8.57 355,089,660 0.26 113 3.09 1.52 -1.74| Finans Fin. Kir.
ISFIN 100 43 225 100,000,000 225,000,000 150,290,562 23,354,000 40,022,000 19,045,000 8,594,000 -54.9% 7.61 1.62 4.94 5.69 683,044,000 0.05 0.94 -0.44 -5.06 -25.62| s Fin. Kir.
SEKFK 35 1.51 18,823,530 28,423,530 18,985,726 -9,906,179 15,099 10,664 -5,169,279| -48574.1% ad. ad. 13.86 20.39 89,710,354 -0.89 -0.06 21.77 18.90 -19.25  Seker Fin. Kir.
TEKFK 45 1.02 17,000,000 17,340,000 11,582,393 858,211 1,150,301 -505,301 3,539,823| 800.5% 3.34 0.64 3.50 12.85 20,567,341 1.20 3.32 0.99 -8.11 -11.30| Tekstil Fin. Kir.
TOPFN 25 4.04 15,875,003 64,135,013 42,839,498 -2,066,037 2,116,222 1,488,868 2,804,891 88.4% 18.69 1.88 65.25 542.58 -2,005,609 24.50 24.50 -2.42 -0.98  29.49| Toprak Fin. Kir.
VAKFN 22 2.06 20,000,000 41,200,000 27,519,872 4,544,000 9,207,000 5,920,000 3,221,000 -45.6% 6.33 1.25 4.43 5.03 124,579,000 0.10 0.93 3.00 -3.74 -30.07| Vakif Fin. Kir.
YKFIN 64 3.02 102,000,000 308,040,000 205,757,798 -31,751,852 3,926,493 7,018,870 10,792,153| 53.8% 40.01 2.53 20.16 29.25 180,061,348 0.65 0.76 0.67 -9.04  14.39| Yapi Kredi Fin. Kir.
AGYO 100 49 1.57 63,000,000 98,910,000 66,067,731 5,123,626 17,178,417 2,835,260 2,934,028 3.5% 5.72 0.82 15.06 15.11 -7,463,948 0.48 0.48 -1.88 -5.99  39.22| Atakule G.M.Y.O.
AKMGY 49 35.75 13,700,000 489,775,000 327,149,155 28,157,574 42,685,784 18,279,675 30,633,544 67.6% 8.90 3.89 9.24 13.75 -21,275,246 0.90 0.95 -2.05 -4.67  -2.55| Akmerkez G.M.Y.O.
ALGYO 49 27.00 5,490,100 148,232,700 99,013,226 -3,787,055 10,183,740 3,195,893 4,395,537 37.5% 13.02 0.96 6.84 19.56 -92,666,707 1.55 1.83 -1.82 -7.69 -27.05| Alarko GMYO
EGYO 72 0.42 50,000,000 21,000,000 14,027,119 -20,666,214 -29,407,966 -788,701 -3,708,576 ad. ad. 0.28 ad. 45.28 13,395,260 -4.88 -4.73 1053 23.53 -14.29 EGS G.M.Y.O.
GRGYO 100 49 1.90 73,800,000 140,220,000 93,661,078 403,309 5,185,134 1,817,812 766,176, -57.9% 33.92 1.56 ad. 258.07 -9,044,815 151 2.06 270 1176 9.83| Garanti GMYO
IHGYO 69 172 33,162,530 57,039,552 38,100,028 -25,083,226 -4,509,641 1,035,699 -1,993,469| -292.5% ad. 1.94 ad. - 558,189 - - 3130 54.95 42.37| Ihlas GMYO
ISGYO 30 46 2.64 329,966,000 871,110,240 581,865,099 105,109,351 34,094,657 10,703,101 12,105,250 13.1% 24.54 1.10 27.58 40.13 -16,038,815 0.57 1.64 0.00 1.54 1.43| is GMYO
NUGYO 49 3.14 10,000,000 31,400,000 20,973,883 -5,021,064 3,982,373 2,566,168 -153,849| -106.0% 24.87 0.85 337.03 13.12 336,242 -0.06 -0.03 1.29 -1.26  -35.12| Nurol GMYO
VKGYO 45 2.86 16,800,000 48,048,000 32,094,048 984,654 6,144,755 1,785,857 1,353,338 -24.2% 8.41 0.88 16.52 20.11 -15,233,982 0.83 1.07 2.14 5.93 14.40| Vakif GMYO
YKGYO 49 3.10 40,000,000 124,000,000 82,826,798 -5,280,724 5,179,121 5,740,206 1,946,019| -66.1% 89.53 1.31 ad. 3.29 -29,687,849 0.07 0.08 4.73 -1.27 -17.11] Yapi Kredi Koray GMYO
[Holdingler [ 35263,144,358 23,554,301,221] 2562751164 20656320449 1,10523L790  514782806] 901% [ 940 153 588  126[ 15200663988 005 023 [ 08 027 ;[ ]
Buyiik Olgekli 15,777,900,000 10,538,975,352| 1,232,628,000  1,287,389,000 653,380,000 -528,519,000| -228.4% 15.85 1.48 4.75 1.06| 12,162,960,000 0.01 0.16 -0.95 -4.15 272
KCHOL 30 20 4.86| 1,265,000,000 6,147,900,000 4,106,539,309 508,496,000 597,624,000 252,078,000 -847,719,000, -436.3% ad. 1.52 6.12 0.80| 11,651,724,000 -0.04 0.08 0.83 -8.30 -12.36| Kog Holding
SAHOL ‘ 30 25 5.35‘ 1,800,000,000 9,630,000,000 6,432,436,043 724,132,000 689,765,000 401,302,000 319,200,000, -20.5% 15.85 1.45 3.41 2.00 511,236,000 0.06 0.24 -2.73 0.00 17.80| Sabanci Holding
Orta Olgekli 17,937,756,018 11,981,668,571| 1,196,660,690  1,290,427,573 420,436,335 1,066,478,918| -12.1% 7.32 1.67 6.66 1.57| 1,303,660,456 0.07 0.17 2.26 118 27.23
ALARK 100 30 4.00 176,880,000 707,520,000 472,593,681 -2,446,328 60,238,872 11,973,086 27,914,883 133.1% 9.29 1.32 11.92 1.75 -245,559,655 0.11 0.24 4.17 5.26  -7.24| Alarko Holding
DOHOL 30 34 5.85 735,288,208 4,301,436,018 2,873,178,824 239,285,805 636,356,508 83,671,510 762,603,677 811.4% 3.27 1.33 4.86 0.55 -622,996,630 0.11 0.18 0.00 -4.10  61.34| Dogan Holding
DYHOL 30 34 4.72 608,500,000 2,872,120,000 1,918,455,681 59,358,000 8,741,000 12,067,000 -118,955,000| -1085.8% ad. 4.01 18.00 3.39 694,034,000 -0.11 -0.06 1.29 -0.84  33.33| Dogan Yayin Hol.
ENKAI 100 13 11.10 600,000,000 6,660,000,000 4,448,600,628 578,688,890 409,498,160 166,964,387 225,517,682 35.1% 14.23 2.23 10.02 3.21| 1,005,387,910 0.09 0.17 0.91 -5.93  54.91| Enka ingaat
SISE 30 39 4.88 423,500,000 2,066,680,000 1,380,455,547 186,892,777 -5,852,547 71,352,323 102,711,401| 43.9% 81.03 0.90 417 2.09 598,879,040 0.08 0.21 167 1041 11.93 Sise Cam
YAZIC 100 22 33.25 40,000,000 1,330,000,000 888,384,209 134,881,546 181,445,580 74,408,029 66,686,275 -10.4% 7.66 1.36 8.53 2.62 -126,084,209 0.14 0.29 5.56 2.31 9.11/ Yazicilar Holding
Kuguk Olgekli 1,547,488,340 1,033,657,297 133,462,474 78,503,876 31,415,455 -23,177,112| -29.8% 14.33 0.93 15.59 1.63| 1,734,063,532 0.07 0.36 112 216 10.06
BRYAT 33 4.28 28,125,000 120,375,000 80,405,451 7,457,091 8,283,727 4,795,508 5,212,689 8.7% 13.83 1.14 12.49 - -22,874,873 - - -4.46 -1.38 -0.33| Borusan Yat. Paz.
ECZYT 100 43 4.16 55,000,000 228,800,000 152,828,802 11,707,253 17,426,736 7,546,667 1,588,146| -79.0% 19.95 0.54 88.09 0.18 -90,587,747 0.00 -0.01 4.00 452 49.08| Eczacibag! Yatirm
EFES 48 12.30 26,699,400 328,402,620 219,359,174 11,334,000 26,899,000 8,522,000 3,354,000 -60.6% 15.11 2.80 10.81 3.22 69,549,000 0.03 0.15 -0.81 6.03  16.04| Efes Holding
GLYHO 100 100 1.48 112,500,000 166,500,000 111,215,016 -8,696,812 12,596,781 4,490,939 11,240,838 150.3% 8.61 1.16 5.52 11.34 10,684,457 0.72 1.21 16.54 18.40 31.81 Global Yat. Holding
GSDHO 30 99 117 200,000,000 234,000,000 156,302,184 9,179,000 20,057,000 10,789,000 -10,676,000| -199.0% ad. 0.78 150.07 3.22| 1,443,526,000 -0.02 -0.01 1.74 -7.14 -0.88| GSD Holding
IHLAS 100 88 0.58 395,200,000 229,216,000 153,106,673 30,712,970 12,807,821 10,566,368 -25,196,844| -338.5% ad. 0.52 5.89 1.80 102,304,338 -0.14 0.15 0.00 -3.33  -28.54/ ihlas Holding
KAVPA 44 2.49 9,974,250 24,835,883 16,589,328 197,633 -403,703 -105,329 -2,118,617 ad. ad. 0.88 ad. - -167,206 - - -0.40 -2.73 -15.88| Kav Dan.Paz.Tic.
MZHLD 35 0.95 10,836,000 10,294,200 6,876,094 -10,607,132 -11,196,065 -1,177,278 -12,507,973 ad. ad. ad. 13.46 1.78 77,162,224 -0.25 0.18 -1.04 9.20  -5.94| Mazhar Zorlu Holding
NTHOL 100 80 0.59 338,442,000 199,680,780 133,378,385 86,133,361 -11,776,930 -7,488,110 5,874,997| 178.5% 125.89 3.21 ad. 13.56 117,154,347 0.25 157 -1.67 -4.84  55.26| Net Holding
TRNSK 94 0.36 14,955,160 5,383,857 3,596,191 -3,954,890 3,809,509 -6,524,310 51,652 100.8% 0.52 0.23 2.84 2.42 27,312,992 ad. ad. -2.70 2.86 0.00| Transtiirk Hold.
[Yaunm Ortakingi T [ 637.382055] 425744476 17074276 128673846 23098026 44135077 -551.8% | 741 088 272 002[ 522357301 023 025 [ 208 A8 o7 ]
AKYO 66 1.62 18,000,000 29,160,000 19,477,657 698,477 15,302,823 2,430,977 -3,675,232| -251.2% 3.17 0.65 ad. ad. -45,128,301 -0.05 -0.05 -0.61 1.89 0.62| Ak Yat. Ort.
ARFYO 96 0.86 20,400,000 17,544,000 11,718,656 138,089 4,830,867 1,223,301 -2,386,399| -295.1% 14.37 0.65 ad. ad. -26,760,152 -0.07 -0.07 2.38 2.38 -31.53| Alternatif Yat. Ort.
ATAYO 95 1.94 2,900,000 5,626,000 3,757,932 132,433 987,855 235,128 -78,139| -133.2% 8.34 152 19.67 0.01 -3,742,783 -0.00 -0.00 -2.02 -11.01 -27.41| Ata Yat. Ort.
ATLAS 100 0.99 3,432,000 3,397,680 2,269,508 463,831 779,493 118,439 -233,476| -297.1% 7.95 0.84 ad. ad. -4,174,676 -0.00 -0.00 -1.00 -3.88  -17.16| Atlas Yat. Ort.
ATSYO 100 0.82 6,000,000 4,920,000 3,286,354 660,768 1,324,958 58,506 -1,440,373| -2561.9% ad. 0.58 ad. ad. 7,862,667 -0.07 -0.07 1.23 -3.53 -41.55| Atlantis Yat. Ort.
AVRSY 100 0.73 6,000,001 4,380,001 2,925,657 -129,555 821,101 -50,617 -1,631,561 ad. ad. 0.82 221 ad. -6,355,385 -0.01 -0.01 1.39 -1.35 -36.17| Avrasya Yat. Ort.
BUMYO 100 0.74 5,400,000 3,996,000 2,669,160 -107,074 690,506 80,615 -284,252| -452.6% 12.27 0.70 ad. ad. -5,554,272 -0.01 -0.01 -2.63 0.00 -24.15| Bumerang Yat. Ort.
DJIMT - 9.06 10,000,000 90,600,000 60,517,000 - - - - ad. - - - - - - - 0.44 -4.63 -25.12| DJIM Trkiye A Tipi BYF
DJIST - 9.42 300,000 2,826,000 1,887,649 - - - - ad. - - - - - - - 1.29 -1.05  14.32| DJ istanbul 20
DNZYO 100 1.43 14,985,000 21,428,550 14,313,373 989,129 5,553,064 374,629 -642,265, -271.4% 4.72 0.62 ad. ad. -33,962,524 -6.47 -6.47 -1.38 -5.30 -35.11| Deniz Yat. Ort.
ECBYO 80 0.98 14,000,000 13,720,000 9,164,384 8,592 4,586,227 -440,109 -1,579,072 ad. 3.98 0.67 ad. ad. -21,646,636 -0.00 -0.00 2.08 -1.01  -2.23| Eczacibagi Yat. Ort.
EGCYO 100 3.56 3,800,400 13,529,424 9,037,088 1,324,311 2,127,040 393,744 -2,392,354| -707.6% ad. 1.85 ad. 0.04 -6,543,599 -0.01 -0.01 17.11 -0.56  91.47| Egeli Co. Yat. Ort.
EVNYO 99 0.84 2,500,000 2,100,000 1,402,712 - 923,644 102,151 -140,500| -237.5% 3.08 0.70 ad. ad. -2,822,495 -0.00 -0.00 3.70 -3.45 -10.45| EVG Yat. Ort.
FNSYO 90 1.38 13,650,000 18,837,000 12,582,326 -96,478 5,071,224 620,442 -2,057,475| -431.6% 7.87 1.08 0.73 0.02 -17,084,297 -0.02 -0.02 0.73 -1.43 9.77/| Finans Yat. Ort.
GDKYO 99 0.91 4,620,000 4,204,200 2,808,229 96,341 717,475 138,647 -156,315| -212.7% 9.95 1.46 2.30 0.20 -2,880,224 -0.02 -0.02 0.00 -3.19 -26.85| Gedik Yat. Ort.
GRNYO 100 1.07 50,000,000 53,500,000 35,735,756 -200,807 1,743,581 161,026 -251,948, -256.5% 40.21 6.38 3241 0.75 -8,410,076 -0.00 -0.00 1.90 8.08 -3.27| Garanti Yat. Ort.
HDFYO 50 0.76 4,250,000 3,230,000 2,157,505 - 534,522 52,854 -1,178,416| -2329.6% ad. 1.03 ad. 0.00 -2,752,425 -0.01 -0.01 1.33 -10.59 -14.91| Hedef Yat. Ort.
IBTYO 99 0.73 5,000,000 3,650,000 2,438,047 1,432 488,106 186,094 -375,340| -301.7% ad. 0.77 ad. ad. -5,027,542 -0.00 -0.00 4.29 -1.35 -8.21| infotrend Yat. Ort.
INFYO 99 0.67 4,500,000 3,015,000 2,013,894 -521,699 396,578 -68,992 -828,278 ad. ad. 0.72 ad. ad. -3,770,942 -0.01 -0.00 4.69 3.08 -25.94/ Info Yat. Ort.
ISGSY 43 4.16 22,500,000 93,600,000 62,520,874 -8,011,879 10,075,932 1,829,335 -824,847| -145.1% 12.61 1.06 10.84 2.32 -43,057,639 -0.04 0.09 -1.42 4.00 52.94/ Is Girigim
ISYAT 90 3.46 37,500,000 129,750,000 86,667,557 15,003,699 42,782,712 11,276,923 -10,942,191| -197.0% 6.31 0.90 ad. ad. -141,161,803 -0.08 -0.08 16.11 1611 26.46| Is Yat. Ort.
MYZYO 100 0.71 5,000,000 3,550,000 2,371,251 215,587 469,206 53,159 -898,505| -1790.2% ad. 0.73 11.15 ad. -4,223,020 -0.05 -0.05 -1.39 -4.05 -44.20| M. Yilmaz Yat. Ort.
NFIST - 9.78 50,000 489,000 326,631 - - - - ad. ad. ad. - - - - - 145 0.62  -1.61| Mali Sek DigI NFIST20 BYF
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu YTLIUSD 14971

IMKB-100 36,925
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) ($) 2004/12 2005/12 2005/06 2006/06 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 36,924.86 179,214,374,958| 119,707,684,829| 10,710,954,143  8,974,552,894 5,358,084,581 5,335,077,960 -0.4% 20.26 1.92 5.91 0.69| 24,711,543,022 1.47 0.07  10.57|IMKB-100 Endeksi
PERYO 100 0.98 32,000,000 31,360,000 20,947,165 1,391,090 6,724,029 -167,336 -7,674,203 ad. ad. 1.03 0.02 0.00 -31,264,268 -0.01 -0.01 3.16 1.03 3.78| Pera GMYO
TACYO 75 3.86 1,995,000 7,700,700 5,143,745 1,966,000 1,321,948 -41,280 -302,339 ad. 7.26 0.87 ad. ad. -9,235,704 -0.02 -0.02 212 1.05 -3.98| Tag Yat. Ort.
TSKYO 69 0.70 18,000,000 12,600,000 8,416,271 361,089 5,294,291 1,113,942 -2,116,166, -290.0% 6.10 0.70 ad. ad. -17,970,378 -0.01 -0.01 4.48 6.06 -16.51| TSKB Yat. Ort.
VARYO 95 117 3,750,000 4,387,500 2,930,666 -152,143 615,328 106,211 -214,131| -301.6% 14.87 1.02 0.22 0.00 -4,319,230 -0.00 -0.00 0.00 -7.14 -19.28| Varlik Yat. Ort.
VKFRS 69 11.30 900,000 10,170,000 6,793,133 65,787 127,978 72,071 -123,617| -271.5% ad. 0.96 ad. - -2,571,929 ad. ad. -0.88 -6.61  -8.13| Vakif Girigim
VKFYT 46 1.56 5,000,000 7,800,000 5,210,073 357,084 2,104,114 747,438 -1,103,305| -247.6% 30.78 0.78 ad. ad. -8,877,083 -0.00 -0.00 3.31 -4.88 -23.86| Vakif Yat. Ort.
YKRYO 89 0.92 31,425,000 28,911,000 19,311,335 2,433,559 10,690,252 2,316,230 280,146| -87.9% 3.34 0.65 ad. ad. -44,292,264 0.00 0.00 1.10 -3.16  -9.45| Yapi Kredi Yat. Ort.
YTFYO 66 0.74 10,000,000 7,400,000 4,942,890 -13,387 1,588,992 170,398 -888,424| -621.4% 13.96 0.66 a.d. ad. -10,884,987 -0.00 -0.00 0.00 -2.63  -43.90| Yatirim Fin. Yat. Ort.

FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar):Esas Faaliyet Kari+Dénem Amortismani

PD/DD oraninda, oran hesaplanirken konsolide bilangolarda ana ortaklik Oz Sermayesi kullaniimigtir.
Net Nakit : (Nakit+Menkul Kiymetler) - (Kisa Vadeli Finansal Borglar+Uzun Vadeli Finansal Borglar)
a.d. : Anlamli Degil

HAO: Halka Aciklik Orani

PD/DD: Piyasa Degeri / Defter Degeri

FD (Firma Degeri): Piyasa Degeri - Net Nakit

Not: Banka bilancolar konsolide olmayan bilangolardir.

Endeksler:30 hisseleri ayni zamanda 100 Endeksi'ne de dahildir.
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BUKET SONMEZ
KAZASKER
HURREM EKINCI
KUGUKYALI
BELMA CUROGLU
LEVENT GARSI
CAN SUBUTAY ONCEL
MALTEPE

ISMET ERTURK
MASLAK

AHMET GENCER
MERTER
H.REMZI AKBEN
NISANTASI

SEFAKOY

HILAL SENER

SUADIYE

PETEK ATALAY
SULTANBEYLI

AZiZ HAKAN AYDOGMUS
AHL SERBEST BOLGE

IMES

ULVI SEZAR PEKSOZ
TOPGULAR
SELGUK OZMEN
UMRANIYE

GURAY TAYMAZ
USKUDAR
FAHRETTIN OZCAN
YESILKOY
F.BERNA TURGUT
IKITELLI

M.ATIF ERGUN
ZEYTINBURNU
ENGIN UCA
KAHRAMANMARAS
HALIL YUKSEL

0412-2287080

0288-5232187

0288-5124689

0288-4172882

0424-2369668

0446-2238431

0442-2141673

0222-2219646

0222-2203022

0342-2315312

0454-2160679

0476-2278007

0246-4114065

0246-4415515

0232-4821892

0232-4638376

0232-3883951

0232-2277466

0232-2539558

0232-3768650

0262-6410200

0212-2519055

0212-5423746

0212-2587748

0212-5160958

0212-2961642

0212-2931553

0212-6562312

0216-6801625

0216-4633049

0216-4891252

0212-3250845

0216-4412380

0212-2866685

0212-6378081

0212-2301548

0212-5802370

0216-3026566

0216-4989495

0212-4650337

0216-4996316

0212-6740027

0216-4433162

0216-3422681

0212-5734422

0212-6616070

0212-6795464

0344-2236010

KAHRAMANMARAS
AFSIN

AHMET ER
ELBISTAN

MAHIR ONER
KARABUK

SEMA YUKSEL
KARAMAN
IBRAHIM GULCAN
KASTAMONU
HAKAN OZKAN
TASKOPRU

SUAT YILMAZ
TOSYA
MUSTAFA TEKIS
KAYSERI
ERCIYES

ALI ONDER DURMAZ
YENI SANAYI
ATILA ALPASLAN
SERBEST BOLGE

KIRIKKALE

ALI CUCUR
KIRSEHIR
GOKGEN TURAN
KONYA

BILAL BOLAT
BUSAN

AHMET DILEK
SEYDISEHIR
ISMAIL UZUNAY
AKSEHIR

YAKUP ASAN
BEYSEHIR
ORHAN GULMEZ
EREGLI

KADIR ©ZUDOGRU
KUTAHYA
MUSTAFA YILDIZ
MALATYA

SEFA KULAH
MANISA

HASIM GUMUS
AKHISAR

METIN GULDEN
TURGUTLU
OSMAN ERYILMAZ
MERSIN

TARSUS

CAN KOLAT
ORDU
MUSTAFA UFUK KALKAN
UNYE

ALI KARA

RiZE

SUAT GUZ
SAMSUN

BAHRI SEN
BAFRA

BULENT HAMITOGLU
SiVAS
MUSTAFA NADIR SAGLAM
YENI GUBUK
MEHMET BILGIN
SANLIURFA
YILMAZ BILGEN
TEKIRDAG
GORLU

AHMET ORGUNLU
TOKAT

NAMIK KEMAL BAYKAN
TURHAL
ABDULLAH SARI
USAK

SINASI EREN
BANAZ

ISMAIL ERKEN
VAN

LUTFi BALC
YOZGAT
BOGAZLIYAN

ZONGULDAK
LUTFI HELVACI

0344-5118488

0344-4133006

0370-4121975

0338-2126889

0366-2122491

0366-4173215

0366-3134106

0352-3207414

0352-3369441

0352-3115155

0318-2247991

0386-2120303

0332-3213105

0332-3453355

0332-5826158

0332-8137752

0332-5124948

0332-7139570

0274-2120150

0422-3233823

0236-2375193

0236-4149358

0236-3120012

0324-6130391

0452-2230050

0452-3236721

0464-2131046

0362-4351635

0362-5425100

0346-2212494

0346-6548882

0414-3157452

0282-6527800

0356-2124093

0356-2758500

0276-2276529

0276-3151832

0432-2144166

0354-6451208

0372-2521141



SEKER YATIRIM SUBE VE SEANS SALONLARI

SUBELER
ANKARA SUBE
Miidir : Ugur Ozkan ULGER

izMiR SUBE
Mudiir : lIhan GETINKAYA

ANKARA SEANS SALONLARI
BALGAT

Midur : Murat TOPCU
Yetkili : M. Merve KURULAR
BIRLIK

Mudr : Ayfer CETIN

Yetkili : Ayse ANDUV
CEBECI

Midur : Leyla YALCIN
Yetkili : Hatice TEKIN
BASKENT

Midur : Canan CAKIR
Yetkili : Mine AKISIN

KUGUKESAT

Miidir : Semiye GUVEN
Yetkili : Ozlem BOZOGLU
OSTIM

Miidir : Burcu SEZICI
Yetkili : Hiiseyin KANDEMIR
SITELER

Mudiir : Ali Nahit BILIR
Yetkili : Kaan OKTAY
ULUS

Miidir : Nuray GULEN
Yetkili : Bahar BAS

ISTANBUL SEANS SALONLARI
AKSARAY

Midir : Mehmet Remzi SINGAR
Yetkili : Esra KUGUKDILEK
ALTUNIZADE

Miidir : Dogan OKMAN

Yetkili : Beyhan SOMYUREK
BAYRAMPASA

Madir : Kemal SOYSAL
Yetkili : Ayhan S. ARVAY
BEYLIKDUZU

Miidiir : Hasan SONMEZ
Yetkili : Stleyman KOCA
BEYOGLU

Midur : Eylem ALP
Yetkili : Ruhat HATIPOGLU
FENERYOLU

Midur : Tiraje TOP
Yetkili : Pinar RAMADAN
GAZIOSMANPASA
Miidir : Bektas DUSMEZ

Yetkili : Ercan DIKMEN-Murat YILMAZ

GOZTEPE

Maddr : M. Ahsen ERKUT
Yetkili :

KARTAL

Mudiir : Ersin SUMER

Yetkili : Birgil USUL-Miinevver YILDIKO

KOZYATAGI
Miidiir : Selahattin EGE
Yetkili : Erkan YILMAZ

4.LEVENT

Miidir : Gokhan EMEK
Yetkili : Nilgiin BAYRI
MECIDIYEKOY

Miidir : Osman OKTAY
Yetkili : Funda KENANOGLU
SULTANHAMAM

Mudiir : Biilent DONMEZ
Yetkili : Gulay TOPASLAN
SIRINEVLER

Miidir : Huseyin UST
Yetkili : Derya OZER

PENDIK
Mudr : Petek ATALAY

0312-4189075
0312-4240065

0232-4257027
0232-4410007

0312-2866265
0312-2850205

0312-4959853
0312-4961255-56

0312-3626699
0312-3629355

0312-4276651

0312-4276652

0312-4187032

0312-4195451

0312-3852266
0312-3852525

0312-3508276
0312-6518277

0312-3122868
0312-3096738

0212-5873601
0212-6332539

0216-4749888
0216-4740917

0212-5010413

0212-8721319
0212-8734798-99

0212-2926478
0212-2926544-45

0216-4140609
0216-4140348-13

0212-5639303
0212-5636198

0216-3020099
0216-4111947-4113746

0216-3061045
0216-4882630

0216-3686399

0216-3685874-92

0212-2703800

0212-2833962

0212-2744880
0212-2885355

0212-5123016
0212-5228827-28

0212-5519967
0212-6539609

0216-4910816

Yetkili : Mehmet BAYSA - .GURCAN GULER 0216-3908577

ETILER

Muidiir : Kubilay RENKLIYUZ

Yetkili : Metin ERKAN-Hamiyet S. CANDEMIR

MEGACENTER

Madir : Latif MENET

Yetkili : Barig ASLAN
ZIVERBEY

Muidiir : Orhan GOLAKOGLU
Yetkili : Hakan KARAKAS

ANTALYA SEANS SALONLARI
MERKEZ
Mudiir : Géneng SAHIN

Yetkili : F.Mine SENTURK - Alper COBAN

AKDENIz

Miudur : Omer Faruk GALLI
Yetkili : Mutlu GULMEZ
LARA

Madar
Yetkili : Alpay KARATAS

DIGER SEANS SALONLARI
ADAPAZARI

Mudiir : Mifit SEGKIN

Yetkili : Melek GENG
ADIYAMAN

Mudir : Abdil ALTUNEL
Yetkili : M.Baki ALAGOZ
AFYON

Mudar : Suleyman Sirr KAYA
Yetkili : Mine KIRKLAR
ALANYA

Mudir : Fatih TURAN

Yetkili : Sertan A. HACIBANOGLU
BURDUR

Maddr : Faruk BUYRUK
Yetkili : Feyzan KECECI
BODRUM

Miidir : Ahmet GUMUS

Yetkili : Ozlem G. ERDEMIR
CUMHURIYET/SAMSUN
Mudiir : Seyyare SEVING

Yetkili : Sonay LIKOGLU-Pinar SEZER

CERKEZKOY

Madar : Hisamettin ERYILMAZ
Yetkili : Senol OZGUR
CORUM

Mudir : Engin ATAR

Yetkili : Secil EKMEKCI
DENIzLI

Mudur : Ahmet Cumhur ORS
Yetkili

DUZCE

Madar

Yetkili : Nazan TURHAN
EDIRNE

Miidir : Korkmaz UNAL

Yetkili : Nafiz YILMAZ-Nilifer ERDIM
FETHIYE

Mudir :Ziya SAVAS

Yetkili : Senem TOYMAN
GAZIPASA/ADANA

Mudir : Abdilkadir KOZAN
Yetkili : Dilek OZKAN
HATAY

Muidiir : Sacit SERBETGI
Yetkili : Mustafa YAKAR
ISPARTA

Mudir : Mahmut ©ZDOGAN
Yetkili : Filiz DOGU

izmiT

Mudr : Mustafa FAZLIOGLU

Yetkili : Erol ONDER
ISKENDERUN

Muddr :

Yetkili : Seda TAKIRTAS

0212-2655588
0212-3583560-61

0216-3465530
0216-3477370-3474146

0212-4372098
0212-4372327

0216-3309707
0216-4493514

0242-2485950
0242-2447394-95-96

0242-2480191
0242-2442823-24

0242-3164094
0242-3163951-52

0264-2771202
0264-2776304

0416-2138945
0416-2138911

0272-2137710
0272-2139072-2144013

0242-5136190
0242-5117368-5133426

0248-2340856
0248-2339636-41

0252-3135467

0252-3135468

0362-4324464
0362-4353164-65

0282-7269400
0282-7251560-62

0364-2138600
0364-2139262-2131616

0258-2412100
0258-2416810-87

0380-5245900
0380-5240709-5240589

0284-2122290
0284-2130284-2132867

0252-6128984

0252-6120298

0322-4595027

0322-4584737-4583305

0326-2251960
0326-2251978-80

0246-2322248
0246-2329446

0262-3218785

0262-3317450-51

0326-6137560
0326-6144601

MERSIN

Midir : Ayhan CIFTCIOGLU

Yetkili : Habibe AKSOY

NAZILLI

Miidir : Serpil GUVEN

Yetkili :

NEVSEHIR

Miidir : Fatih SARIBOGA

Yetkili : Murat IVEN

NiGDE

Mudir : Seyit Naci SEMERCI

Yetkili : Mehmet YEL

NIKSAR

Miidiir : Murat EROGLU

Yetkili : Akan YUKSEL

OSMANIYE

Mudar :

Yet.: Emine POLAT
F.Dilek GUNER

PORSUK/ESKISEHIR

Midir : Ahmet CELIK

Yetkili : H. Kibar ERDEM
SOKE/AYDIN

Miidur : ibrahim SiLI
Yetkili : Ozlem AVCI
KARSIYAKA/IZMIR
Maddr : Levent ARIER
Yetkili : Yelda MERCAN
KAYSERI

Mudr : Orhan ANGIN
Yetkili : Celal COLKESEN
KUSADASI

Midur : Tunay BALABAN
Yetkili : Tamer SARACOGLU
MARMARIS

Miidir : Sakir TUMER
Yetkili : Mehmet YAMAN
SOMA/MANISA

Miidar : Ergin GUDUCU
Yetkili : ilknur OZLER
SUSURLUK/BALIKESIR
Mudr : Hikmet ALTUNBAS

Yetkili : Unsal KULA
SEHIT KAMIL/GAZIANTEP
Miidur : Akif BINGOL
Yetkili : Gokben G. ANLAR
SIRINYER/iZMIR

Mudur : M.Kiirsat SISIK
Yetkili : Sevtap ORAKCI
TEKIRDAG

Miidir : Erdal YURTALAN
Yetkili : Harun YILMAZ
TRABZON

Miidur : Tevfik DEMIRKAN
Yetkili : Hasibe PEKER
UZUNKOPRU

Miidur : Fatih TURAN
Yetkili : Bircan TOKDEMIR

YALOVA
Muddir : Ali ARABACI
Yetkili : Okan KOKGE

BURSA SEANS SALONLARI
BURSA
Muddr : Hiseyin YILMAZ
Yetkili : Sener AKAY

Onder DOGAN

ULUDAG
Mudiir : Ertan BAYBORU
Yetkili : Burgin GUNAYDIN

0324-2373965
0324-2389736

0256-3125345
0256-3156263

0384-2127456
0384-2123950

0388-2326143
0388-2334889

0356-5277626
0356-5279152

0328-8142440
0328-8146085

0222-2211703
0222-2305530
0222-2215638

0256-5124387
0256-5127275

0232-3692479
0232-3682105

0352-2311532
0352-2223394

0256-6128674
0256-6128090

0252-4137750
0252-4137740-46

0236-6124082
0236-6125713

0266-8654606
0266-8651890
0266-8651190

0342-2152670
0342-2152675-76

0232-4384733
0232-4526509-15

0282-2630879
0282-2619548

0462-3261666
0462-3265549

0284-5135761
0284-5132909

0226-8138573
0226-8115112

0224-2240691

0224-2202160

0224-2733070
0224-2510152-53



Hakan Karacigan, Madur
hkaracigan@sekeryatirim.com.tr

Burak Demirbilek, Uzman

Perakende, Demir-Celik, Ulastirma, Medya

bdemirbilek@sekeryatirim.com.tr

Ali Yakar, Mudur
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 170
ayakar@sekeryatirim.com.tr

Y.Caglar Cersit, Mudur
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 115-116
ccersit@sekeryatirim.com.tr

Ozcan Uzun, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 762
ouzun@sekeryatirim.com.tr

Anil Yilmaz, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 176
ayilmaz@sekeryatirim.com.tr

Necati Simer, Mudir
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 101
nsimer@sekeryatirim.com.tr

Ayten Demirbag, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 108
ademirbas@sekeryatirim.com.tr

Ahmet Nurdogan, Madur
Tel: (212) 213 43 70 Dah.131
anurdogan@sekeryatirim.com.tr

Yasemin Baturu, M.Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 121
ybaturu@sekeryatirim.com.tr

ARASTIRMA VE KURUMSAL FINANS MUDURLUGU

Bahar Goktan, Mudar Yrd.
Bankacilik, Sigorta, Telekom
bgoktan@sekeryatirim.com.tr

Selahattin Aydin, Uzman Yrd.

Petrol, Cimento, Enerji, Otomotiv
saydin@sekeryatirim.com.tr

PAZARLAMA MUDURLUGU

Cigdem Ozer, M.Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 321
cozer@sekeryatirim.com.tr

HISSE SENETLERI MUDURLUGU

Ali Ocal, Muddir Yrd.
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 190
aocal@sekeryatirim.com.tr

Ebru Oktaymen, Uzman

Tel: (212) 213 43 70 Dah. 144
eoktaymen@sekeryatirim.com.tr

VADELI iISLEMLER (VOB) BiRIMi

Burak Caba, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 163
bcaba@sekeryatirim.com.tr

SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER MUDURLUGU

Mustafa Bayram, Mudur Yrd.
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 111
mbayram@sekeryatirim.com.tr

PORTEOY YONETIMI MUDURLUGU

Edmon Nergizyan, Mudur
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 252
energizyan@sekeryatirim.com.tr

FON YONETIMi MUDURLUGU

Funda Yilmaz, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 155
fyilmaz@sekeryatirim.com.tr

Kadir Tezeller, Stratejist
Holding, Cam, GYO
ktezeller@sekeryatirim.com.tr

Hazel Hasan, M.Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 323
hhasan@sekeryatirim.com.tr

Burak Boke, Mudur Yrd
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 762
bboke@sekeryatirim.com.tr

Sevnur Can, Uzman
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 255
scan@sekeryatirim.com.tr

Melek Kantar, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 112
mkantar@sekeryatirim.com.tr

Umit Kozarva, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 161
ukozarva@sekeryatirim.com.tr
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