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Tark Traktor __ Reuters Kodu TTRAK.IS SAT
Eﬁg?gﬁ?kusu ;gg/'om ATERENT LRI S Odenmig Sermaye 47,000 Bin YTL 2 Kasim 2006
Ortaklik Yapisi : Kog¢ Holding 37.5% Piyasa Degeri 705,000 Bin YTL/ 482,877 Bin$
- Ittt LY S Hisse Fiyati 1500 YTL /1027 $
- ——TTRAK IMKB REL. 1800 PErformans 1Ayhk  3Aylik 12Aylik | @ Satig gelirlerinde az da olsa gerileme goéraliuyor Yilin ilk dokuz ayi sonrasinda 13.542
oo 1600 Degisim TL (%) 13.6%  13.6% 160.4% | adet trakt('jr. sat|§| gerceklestiren sirketin topla}ml satis hapmh gecen yllln ayni dbnemmde!(l
1200 Dedisim $ (%) 185% 195% 141.4% | 13.532 seviyelerine yakin olarak gerceklesmistir. Yurtici satis hacminde yasanan %6,5'lik
190 10.00 [MKB Relatif (%) 3.0% 0.7% 100.6% | artisa karsin, sirketin yurtdisi satis hacmi %15,5 gerilemistir. Daha 6nceki raporlarimizda,
100 228 YTL  ABD$ | traktdr pazarinda faaliyet gosteren sirketlerin sayisinin artmasi nedeniyle sektdérde yogun
50 ‘z‘gg 12 Aylik En Yiiksek 16.00 12.15 | rekabet olacagini, bunun ise satislari artirmak icin uygulanan iskontolarda artisa yol acarak
0 0.00 12 Aylik En Diigiik 6.29 467 | satis gelirlerine olumsuz yansiyacagini belirtmistik. Bu gorisimiize paralel olarak, Tirk
22108/2005 18/01/2006 07106/2006 8011072006 Traktor'un satislara uyguladigi iskontolarda yilin ilk dokuz ayi geride kaldiginda %26 artis
Piyasa Gostergeleri 2006/09 20067 QOzet Bilango (Bin YTL) 2005/12 2006/09 | gOrulmastur. Bu artis ise, satis gelirlerinde gegen yilin ayni dénemine goére satis
FIK 5.74 5.87 T. Donen Varliklar 297,593 280,325 | gelirlerinde yasanan %0,7 gerilemenin esas nedenini olusturmustur. Yilin ilk dokuz ayi
Pb/Ciro 147 51 1. Duran Varliklar 65,630 82794 | sonrasinda beklentilerimize paralel olarak 368 milyon YTL satis gelirine ulasan sirketin,
EE//E';’ i:é " Toplam Aktifler 363222 363,118 | 2006 yilini 467 milyon YTL satis geliri ile tamamlayacagini 6ngdrmekteyiz.
ED/IEAVOK 483 _ Kisa Vadeli Borglar 73,802 80,870
Marjlar 2005/09 2006/09 2006T Uzun Vadeli Borglar 14,290 6,662 | @ 2006 yilin1 120 milyon YTL net kar ile tamamlamasini 6ngdérmekteyiz Yilin ilk dokuz
e e oSt AnaOrtDisi Ozser. 0 0 | ayi sonrasinda 93.8 milyon YTL esas faaliyet kari aciklayan sirket, kredili satislardaki vade
FAVOK 2583%  2004% 31300 | 'OZ Sermaye 275,129 215585 | farki gelirlerinde yasanan artis ve kur farki giderlerindeki azalma nedeniyle 27.4 milyon
Net Kar 17.59% _ 2564%  25.70% Toplam Pasifler 363,222 363,118 | VYTL faaliyet disi gelir elde etmistir. Bunlara bagl olarak, gecen yilin ayni dénemine gére
- faaliyet digi gelirlerinde yasanan %71,7 diizeyindeki bu artis ve finansman giderlerinde
Bin YTk 2005109 2006/09 % 20007 gorulen gerileme, Turk Traktér'an, yilin ilk dokuz ayi sonrasinda net karinin 94.4 milyon
Satiglar 371,019 368,322 -0.7% 467,100 | YTL olarak gerceklesmesinde ve gecen yilin ayni donemine gore net kardaki %44,7'lik
Satiglarin Maliyeti(-) 277,261 260,779 -5.9% 324,634 | buyumede onemli rol oynamistir. 2006 yili sonunda Tirk Traktor'e iligkin net kar
Brut Kar 93,758 107,543 14.7% 142,465 | bheklentimiz 120 milyon YTL dizeyindedir.
Faaliyet Giderleri(-) 13,302 13,657 2.7% 15,414
Faaliyet Kari / (Zarari) 80,455 93,887 16.7% 127,051 | ® Turk Traktor %4 primli iglem goruyor Beklentilerimiz paralelinde gelen dokuz aylik
Net Diger Gel/Gid 15,089 27,447 71.7% 27,000 | Vveriler sonrasinda, 677.7 milyon YTL (hisse basina 14,40 YTL) diizeyindeki hedef piyasa
Finansman Giderleri (-) 3,582 1,612 -55.0% 2.800 | dederimizde revizyona gitmiyoruz. Hedef piyasa degerimize gore %4 primli islem gormesi
Vergi Oncesi Kar 92,863 119,722 28.9% 151,251 nedeniyle sirket hisseleri ile ilgili olarak "SAT" ©nerisinde bulunuyoruz.
Vergi(-) 27,582 25,266 -8.4% 31,200
Net Donem Kari 65,280 94,455 44.7% 120,051
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