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Bu hafta piyasalarda takip edilecek konular;
Yurtdisinda;

e ABD’de 10 yillik faiz oranlarinin seyri (%4,66’larda olan faizler gegcen hafta
%4,89’a kadar cikti)

® ABD’de Cuma giinii aciklanacak olan tarim disi istihdam verileri

®  Yurtdisi borsalar (6zellikle Bovespa), gelisen lilke eurobondlari

e iran ve Nijerya ile ilgili gelismeler, petrol fiyatlarinin seyri

Yurtiginde;

Mart ay1 TUFE ve UFE verileri (beklentiler TUFE’de %0,27, UFE’de %0,52)
Merkez Bankasi bagkanligi ve uyelerinin kim olacagi

IMF degerlendirmeleri

OYK’nin, Tiipras konusunda verecegi karar

Sosyal giivenlik reformu ile ilgili gelismeler

Bankacilik sektoriindeki gelismeler

Alternatif piyasalardaki (doviz ve bono) gelismeler

Merkez Bankasi baskanligi konusundaki belirsizligin devam etmesi piyasalar
tizerindeki en 6nemli baskiy! olusturmaya devam ediyor. Bu sorunun ¢oézilmesi,
piyasalarin da kabul gorecegi birisinin asaleten atamasinin yapilmasi kisa vadede
hem piyasalar acisindan hem de sarsilmaya baglayan giivenin yeniden
kazanilmasi, kredibilitenin tekrar artmasi agisindan 6nemli. MB baskanlig: disinda
bugiin aciklanacak Mart ay1 enflasyon verileri, sosyal giivenlik reformu ile ilgili
gelismeler, IMF ile iligkiler, Finansbank’in satig siireci, satig fiyati bu hafta
yakindan takip edilecek unsurlar. Gegen hafta biitce ile ilgili gelismeler konusunda
IMF’den teknik bir heyet gelirken, liglincii géozden gegirme igin sosyal giivenlik
reformu ile ilgili yasanin Meclis’ten gecmesi gerekmekte. Yasanin Meclis’ten
gecmesi hem IMF ayaginda hem de kredi derecelendirme kuruluslarinin not
artinmlari agisindan énemli bir kriter olarak kargimiza ¢ikmakta.

Yurtdisi piyasalarda ise gegcen hafta FED Baskani Bernanke’nin konusmasinda
kisa vadeli faiz artinmlarinin devam edecegine dair sinyaller vermesi ile birlikte 10
yillik faiz oranlarinin %4,89’a kadar yiikselmesi tedirginlik yaratti. Eurobondlar
olumsuz etkilenirken, bono faizleri %4,10’lara cikti. Bernanke’nin aciklamalari
sonrasinda FED’in Mayis ayindaki toplantisinda 0,25 puanlhk artirnma kesin gézle
bakilirken, Haziran ayinda da artinmlara devam edebilecegine tahminler olugsmaya
bagladi. Bu agidan ABD’de 6niimiizdeki donemlerde aciklanacak veriler yakindan
izlenmeye devam edilecek ve bunun akabinde de 10 yillik faiz oranlarinin seyri
onemli olmaya devam edecek.

Belirsizliklerin devam ettigi haftada 44,000 6nemli direng seviyesi...

MB Baskanhg belirsizligi, hiikiimetten baska sektorlerde de vergi indirimleri
tizerinde calisildigina dair agiklamalardan olumsuz etkilenen ve 40,700’e kadar
gevseyen IMKB-100 Endeksi, hiikiimetten vergi indirimlerinin 2007 yih biitgesi
icerisinde yer alacagina dair gelen aciklamalar sonrasinda tepki alimlan ile
toparlanma egilimine girdi. Persembe ve Cuma giinii devam eden alimlarla 43,000
direncini test eden borsada, bu hafta yukarida bahsettigimiz giindem
maddelerinden olumsuz bir durum ortaya cikmaz ise 44,000 direncinin test
edilebilecegini tahmin etmekteyiz. 44,000 seviyesi endeksin 22 ginliik hareketli
ortalamasina denk gelmesi ve daha onceki kisa vadeli tepki alimlarinda
gecemedigimiz nokta olarak karsimiza ¢gikmakta. Bu sebeple IMKB’de orta vadede
yeni pozisyon acmak isteyenler icin 44,000 seviyesinin artan para girisi ile
kirildigini gérmelerini o6neriyoruz. Aksi halde yiikseligsler satis firsati olarak
kullanilmaya devam edilecektir. Olasi kar realizasonlarinda ise destek noktasi
olarak kargsimiza 42,500-41,400 seviyesi ¢cikmakta. 41,500’iin kirilmasi durumunda
ise endekste 40,700-40,500 seviyelerinin tekrar test edilmesini giindeme gelebilir.
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YURTDISI BORSALAR
Haft. 2005
31.Mar Yilbasina
Deg. (%)| Gore(%)

IMKB 100 42,911 -0.84] 71.84
DOW IND 11,109, -1.51 3.03]
S&P 500 1,295 -0.62f 6.92]
NASDAQ 2,340 1.17, 7.58
XETRA DAX 5,970 -0.02] 39.75
CAC 40 5,221 0.04 36.64
FTSE 100 5,965 -1.19 23.90§
NIKKEI 225 17,364 421 51.15
RUSYA 1,435 1.04] 133.7]]
BOVESPA 37,952 1.00] 44.88
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IMKB-100 ENDEKSI TEKNIK ANALIZI

IMKB-100 ENDEKSI (YTL Bazinda)

IMKB-100 ENDEKSI (USD Bazinda)

#IMKB 100 49000
48000
47000
46000
45000
44000
43000
42000
41000
40000
39000
38000
37000
36000
35000
34000
33000
32000

T T T T T T T T T T T T T T T T
amber|December |2006 |February |March |Ap

37000
36000
35000
34000
33000
32000
31000
30000
29000
28000
27000
26000
25000
24000
23000

LI T T 1717 T 17T 1777 T T°71 T T
lovembell |2006 |February |March April

Destek 42,500-41,400 Direnc 43,350-43,800-44,500

Destek 3,18-3,15-3,10 Direng 3,22-3,30-3,35

Onceki hafta 5 giinliik hareketli ortalamasinin altina
gerilemesi ile olumsuz gériiniim sergileyen IMKB-100
Endeksi, gegcen hafta yurtici ve yurtdisindaki olumsuz
gelismelerin de etkisiyle haftaya satig baskisiyla
bagladi. Hafta ortasinda 40,715 puana kadar gerileyen
endeks, Persembe ve Cuma gunu 43,000-43,350
seviyesindeki direnglerini test etti. 9 giinliik hareketli
ortalamasi olan 43,350 direncini kiramayan endeks
haftay1 42,911’den kapatti.

Cuma giinii itibariyle 5 giinliik hareketli ortalamasinda
(42,500) tutunmayr basaran endeksin 43,000 ve 9
gunliik hareketli ortalamasini (43,350) yukari kirmakta
zorlandigini géormekteyiz. Kisa ve orta vadeli teknik
gostergeleri heniiz al vermeyen endeks bu hafta ilk
etapta 9 giinliikk hareketli ortalamasina denk gelen
direncini deneyecektir. 43,350 direncinin artan para

girisi ile kirmasi durumunda 22 giinliik hareketli
ortalamasini (43,800) test etme firsatini bulabilecektir.
Aksi halde endekste satis baskisi ile alt desteklere
dogru geri c¢ekilmeler giindeme gelebilecektir. Kisa
vadede endekste kalici bir ylikselisten s6z edebilmek
ve teknik gostergelerin olumlu sinyal verebilmesi icin
endeksin 43,800 seviyesindeki direncini artan para
girisi ile kirmasi gerekmektedir. 43,800 seviyenin
uzerinde ise endeksin yeni hedefleri 44,500-45,000
olacaktir. Orta vadeli yiikselis icin ise 45,000’li
seviyeler artan iglem hacmi ile kiriimal.

Olasi kar realizasyonlarinda ise 5 giinliik hareketli
ortalamaya denk gelen 42,500 ilk onemli destek
seviyesi, 100 giinliik hareketli oratalamaya denk gelen
41,400 seviyesi ise ikinci 6nemli destek konumunda.
40,500 orta vade icin stop-loss seviyemiz.

Haftanin En Gok Kazandiran ilk 10 Hissesi

Haftanin En Gok Kaybettiren ilk 10 Hissesi

Haftalik |Aylik Yilbasina

Kapanig Deg. (%) |Ded. (%) [Gore Deg. (%)]
BJKAS 5.18 26.34 23.33 -9.12
EGSER 2.94 26.18 32.43 58.06
MUTLU 1.94 19.70 15.45 15.45
YATAS 3.90 18.90 21.88 78.90
BURVA 2.02 18.13 7.45 10.38
CEYLN 3.50 16.67 13.64 12.18
NTHOL 1.14 16.33 137.50 171.43
DARDL 1.87 15.43 14.72 40.60
GSRAY 155.00 13.97 28.10 32.48
SERVE 2.08 13.04 15.56 27.61

Haftalik |Aylik Yilbasina

Kapanig Deg. (%) |Ded. (%) [Gore Deg. (%)]
KRDMB 1.33 -11.33 -6.34 8.13
SNPAM 1.70 -10.53 -5.56 -5.03
BYSAN 0.54 -10.00 -3.57 20.00
PRKAB 5.10 -9.73 4.08 20.28
ARENA 6.10 -9.63 -9.63 50.99
SEKFK 2.66 -9.52 -19.39 -4.32
KRDMA 1.35 -9.40 -2.88 32.35
AYEN 3.10 -9.36 -15.30 13.14
ERBOS 7.55 -9.04 9.42 12.69
SELGD 1.1 -9.02 6.73 23.33
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Bilesik faizlerin bu hafta icinde %13,80-14,00
araliginda hareket etmesini beklemekteyiz...

Gecgen hafta yurtdisinda ABD faiz artim siirecinin
devam edecegi endisesi 10 yilllikk USD bonolarini
%13.89 seviyesine tasidi. Yurt icinde ise Merkez
Bankasi Baskani atamasi konusundaki belirsizlikler,
vergi indirimleri faizleri %14 bilesiklerin Uzerinde
tuttu. %14.10 bilesiklerin lizerinde piyasaya alim
gelmesi moralleri diizeltti.

KDV indirimleri nedeniyle Mart ay1 enflasyon datasi
diisiik gelebilecegi ve bunun da Merkez Bankasi
kotasyon indirimlerine yol acacagi beklentisi ise
Cuma giinii piyasaya alim getirdi.

Hazine Nisan ay1 bor¢glanma programini acikladi. Buna
gore Nisan ayinda piyasalara 12.1 milyar YTL'lik itfaya
karsihik piyasalardan 9.3 milyar YTL tutarinda
bor¢glanma yapilmasini 6ngoériiyor. 2006 hedefi
dogrultusunda %77 bor¢glanma gercgeklestirecek.

Hazine’nin bu hafta 3.602 milyon YTL piyasa itfasi var.
Bu itfaya istinaden Hazine 12 aylhk 378 giin 18.04.2007
itfa tarihli YTL cinsi ihale diizenleyecek.

Bu hafta 2030 vadeli euro bondlarimizin 154.5-155.50
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

5/9/2007 kiymedindeki faiz araligimiz ise %13.8-14.0
bilesik olacaktir.

Para Piyasasi1 Nakit Alis Tablosu (milyon YTL)

TARIH GIRIS ACIKLAMA
5-Nis-06 3,580[Hazine itfasi
12-Nis-06 6,425|Hazine itfasi
26-Nis-06 690|Hazine itfasi
3-May-06 1,981 |Hazine itfasi
24-May-06 7,439|Hazine itfasi

Bono Piyasas1 Ozet Bilgiler

Agr. Ort.
Fiyat Haftahk | Yillik Bilesik islem Hacmi

Vade 24/03/2006 |Degisim (%)] Faiz (%) (bin YTL)
5-Eyl-07 82,922 0.14 13.96 407,649
12-Nis-06 99,579 0.24 13.69 36,925
9-May-07 86,895 0.20 13.54 41,689
27-Haz-07 85,544 0.19 13.41 34,272
24-Oca-07 90,096 0.30 13.58 20,456

Yillik Bilesik Faiz (%)
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§ HAFTALIK HISSE SENEDI ONERILERI

Portfoyiimiiziin haftalik relatif getirisi %1,88 oldu...

Gegen hafta IMKB-100 Endeksi %0,84 oraninda deger kaybederken, éneri listemizin getirisi %1,02, relatif getirisi
ise %1,88 olarak gerceklesmistir. Yilbasindan bu yanaki relatif getirimiz ise %9,68 olmustur.

Bu hafta 6neri listemizde is Bankasi C hissesini dahil ediyor ve baska bir degisiklik yapmiyoruz.

IS BANKASI C: 2005 yilini 955 milyon YTL net kar ve 9,7 milyar YTL 6zsermaye ile kapatan bankanin F/K orani
23, PD/DD ise 2,28 seviyesindedir. Bankacilik sektoriinin PD/DD orani 2,80 seviyesinde oldugu dikkate
alindiginda bankanin 6zsermayesine goére diger bankalara kiyasla daha diisiik fiyatla IMKB’de islem gérdiigii
anlasilmaktadir. Bu agidan da banka hisselerini bu haftaki oneri listemize dahil ediyoruz. Mart ay1 basinda
Moody's is Bankasrnin, kredi notunun gériiniimiinii yiikseltmisti. is Bankasi'nin karlilik profilinde devam eden
pozitif gelismeyi ve varlik satiglari ile saglikll kar artisina bagh olarak ¢aligma sermayesindeki artigi yansittigini
vurgulanmisti.

ALAN HAFTALIK PORTFOY ENDEKSI (02/01/2006=100) 117.69
IMKB-100 ENDEKSI (02/01/2006=100) 107.30
RELATIF GETIRI 9.68%
YENI HAFTA HIiSSE ONERILERI GECEN HAFTANIN GETIRILERI
Kapanis Haftalik Aylik | Yilbasina Kapanis Haftalik Aylik | Yilbasina
Deg. Gore Deg. Deg. Gore Deg.
31/03/2006 | Deg. (%) | (%) (%) 31/03/2006 | Deg; (o) L (%) (o)
ARCLK 11.10 571 -9.76 18.09 ARCLK 11.10 571) 976 18.09
BAGFS 46.25|  464] -17.41 -6.57 BAGFS 46.25] 464 -17.41 -6.57
DISBA 6.30 -1.56] _-14.86 -5.26 DISBA 6.30 -1.56 -14.86 -5.26
DOHOL 6.15 1.65] _1517] __ 39.77 DOHOL 6.15 165 -1517]  39.77
ISCTR 11.20 000 1111 -4.27 MRDIN 8.95 -5.29| 324 2345
MRDIN 895 B20 =324 2345 PTOFS 8.90 9.88]  21.09] 4240
PTOFS 8.90 988 21.09]  42.40 TSKB 5.02 -1.57| -14.92 913
TSKB 502l 57 1292 513 TUDDF 10.70 190 13.71 7.00
TUDDF 10.70 .90 -13.71 7.00 ULKER 540 -0.92| 690 10.66
ULKER 540 092 -6.90 10.66 VESTL 5.50 092 -517 9.56
VESTL £ 20 092l =17 556 YKBNK 7.10 519 8.97 12.70
YKBNK 7.10 519 -8.97 12.70 IMKB-100 42,911 -0.84
Hisse Ort. Getiri 1.02
Goreceli Getiri 1.88
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KONSOLIDE BUTGE BORG STOKU milyar YTL milyar USD Bor¢/GSMH
Toplam (Ocak 2006) 331 250.4 68%
i¢ Borg Stoku 206.7 156.3
Dis Borg Stoku 1244 91.1
GSMH milyar YTL milyar USD Biiyiime Kisibas! ($)
'2005 486 361 7.60% 4,944
2005 4. Ceyrek 133 98 10.20%
'2004 429 302 9.90% 4,172
DIS TICARET AGIGI (milyar $) inracat ithalat Denge Karsilama (%)
‘Subat 2006 5,774 9,666 -3,892 60%
'2006 Subat - 2005Mart 73,491 118,775 -45,284 62%
(Ihracatin ithalati kargilama orani %65'lerin altina indiginde riskli algilanabilir.)
CARIi DENGE MoM YoY  Cari Agik/GSMH
Ocak 2006 (milyar $) -2,488 -23,876 6.90%
MERKEZ BUTGE GERGEKLESMELERI Subat 2006 Ocak-Subat 2006 Hedef
Biitce Dengesi (mn YTL) -2,504 -489 -13,996
Faiz Dig1 Denge (milyon YTL) 2,015 8,536 32,463
TCMB DOVIZ REZERVI milyar USD
26.12.2001 19.64
31.12.2004 36.01
23.12.2005 49.34
24.03.2006 58.14
TCMB FAIZzi % PKK Toplantisi  Beklenti
O/N 13.50 27 Nisan 13.50%
Gecelik Fonlama Maliyeti 14.45
REEL KUR TUFE bazli UFE Bazli
'Subat 2006 174.6 150.5
(Endeks 100'in Uzerinde ise YTL degerli, altinda ise degersiz)
DIE/MB TUKETICi GUVEN ENDEKSI
Subat 101.10
Ocak 101.74
Aralik 99.45
(100’den buiytik olmasi iyimser durum, kiiglik olmasi kétiimser durumu gostermektedir. )
TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI (TUFE) Aylik Son Bir Yillik
Subat 2006 0.22% 8.15%
2005 Yilsonu, Yilhk 7.72%
2006 Yilsonu Hedef 5.00%
iMKB HiISSE SENETLERI milyon YTL milyon USD
Toplam Piyasa Degeri (Ulusal Tiim) 237,425 176,393
FIK 16.35
PD/DD 213
Halka Aciklik Orani (%) 32%
Halka Acik Kismin Piyasa Degeri 75,474 56,912
YABANCILARIN iIMKB'DE PAYI %
Piyasa Degeri (milyon USD) 37,048 66.07%
Hisse Adedi 6,300,255,000 53.12%
YABANCI ALIMLARI milyon USD
2006 Subat 237
2006 Ocak 379
2005 Toplam 4,145
2004 Toplam 1,489
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“Burada yer alan yatirinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Seri:V, No:52 sayili “Yatirnm
Danismanligi Faaliyetine iliskin ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
gergevesinde araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada ulasilan sonuglar tercih
edilen hesaplama yontemi ve/veya yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup, mali
durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabileceginden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir.”

Burada yer alan her tirlii haber, veri, bilgi, rapor, arastirma bulgusu, goriis ve éneriler, Alan Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan, piyasa kosullan igerisinde ve giivenirliligine inanilan kaynaklardan yararlanilarak,
herhangi bir maddi manevi menfaat karsiligi olmaksizin, genel baglamda bilgi sunmak amaciyla hazirlanmigtir.
Yer alan bilgilerin zamanlamasi, tamligi ve dogrulugu tarafimizca garanti edilmemekte olup bu bilgiler, belli bir
kazancin saglanmasina yonelik olarak sunulmamaktadir. Bu nedenle, burada yer alan haber, veri, bilgi ve
bulgulara dayanilarak yapilan islemlerden dogacak her tiirlii maddi manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun liglincii kisilerin ugrayabilecegi her tirlii kayiptan, Alan Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz.




