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Faaliyet Konusu : Akrilif Elyaf Uretimi Reuters Kodu : AKSA.IS
Halka Aciklik : %34.0 Odenmis Sermaye : 27.156.288 YTL
Ortaklik Yapisi : AKkkok A.S. %39.5 Piyasa Degeri : 315,013 Bin YTL/ 234,123 Bin $
Emniyet A.S. %18.7 Hisse Fiyati : 11.60 YTL/8.62 $
Diger %7.,8
_ TS 1 Aylik 3AyIk 12 Aylik ACN ve Akrilik fiyatlari arasindaki marjin diismesi, sirketin marjlarini baski altina
AKSA IMKB REL. Dogisim TL (%] 6% 3% 70% | almistir Aksa 2005 yili agikladigi konsolide bilangosuna gére konsolide olarak 853
15.00 1500 Ueds! . ’ ' O° ' °° ' O° milyon dolar net satis geliri kaydetmistir. Aksa’'nin kendi satis gelirleri ise YS04’e gére
10.00 100.0 Degisim $ (%) -1.5% 28% _ -64% | dolar bazinda %3 gerilemis ve 532 milyon dolar seviyesinde gergeklesmistir. Sirket
sentetik tekstil sektériiniin temel ara girdi tedarikgisi konumunda olmasi sebebiyle,
5.00 50.0 YTL Usd | tekstil sektériindeki daralmalardan olumsuz etkilenmektedir. Dolayisiyla 2005 yilinda
0.00 0.0 12 Aylik En Yiksek 1380 1037 | teksitil sektdriindeki durgunluk sirketin satiglarina olumsuz yansimigtir. Diger yandan
e o0 12 Ayl En Disik 1097 793 sirketin ana girdisi ACN fiyatlari, petrol fiyatlari ile paralellik gostermektedir. 2005 yili
' ' icinde petrol fiyatlarinda yasanan arz-talep dengesine iliskin tedirginlikler, ABD’de
Piyasa Gostergeleri 2005112 2006T/12 200512 2006712 | meydana gelen kasirgalar ve Ortadoguda’ki karigikliklar petrol fiyatlarinin 70 dolar
FIK - 40.1 FAVOK Mer 0.6% 15% seviyesini asmasina neden olmustur. Aksa maliyetlerindeki bu artisi UrlGn fiyatlarina
PD(Ciro 03 02 . , ' . ' , | birebir yansitamamistir. 2004 yili ortalamasina gore 805 dolar/ton seviyelerinde
FDICiro 0.2 BrutKar.Marp 1.5% 22% | pylunan ACN ile akrilik fiyatlari arasindaki marj, 2005 yilinda ortalama olarak 725
PDIDD 05 EFK Merj -85%  -14% | dolar/ton seviyelerine kadar geri cekilmistir. Bu durum ise sirketin marjlarini baski
FDIFAVOK 38.1 Net K. Mearj 0.1% 12% | altina almigtir. Sadece Aksa’nin YS04'te %18 ve %14 seviyesinde bulunan brit ve
~ - - — | esas faaliyet kar marji YS05 sonunda %9 ve %4 seviyesine digmustar.
?Z;nsellacgzlés:n R iggg;i 222551;2 f"?g‘:‘l Aksa’nin istiraklerinin faaliyetlerindeki zarar, sirketin konsolide olarak 2005 yilini
T' Duran Varlklar 838’021 808’346 40y, | Zarar ile kapatmasina neden olmustur Aksa'nin istiraki olan Ak Enerji’nin
K‘ \ adeli Borcl 71 ’684 240’769 11 0/° maliyetlerinde gorilen artis ve Ak-Al Tekstil ’in tekstil sektériindeki durgunluk nedeniyle
1sa vadel Boreiar ’ ’ ° | faaliyetlerinden zarar etmesi, Aksa’nin YS05'te konsolide mali tablolarinda 72 milyon
Uzun Vadeli Borglar 149,796 124,724 -17%
- ’ ’ olar seviyesinde esas faaliyet zarar kaydetmesine neden olmustur. Sirketin e
¢ 20/ dol iyesind faaliyet kaydet i ed I tur. Sirketin YS04't
T.0z Sermaye 631,530 617,869 b cy° %14 ve %17 seviyesinde olan konsolide briit ve FAVOK mariji ise YS05'te %2 ve %1
Toplam Pasifler 1,626,354 1,454,924 - °_| seviyelerine kadar gerilemistir. Dolayisiyla 2004 yilinda 28 milyon dolar seviyesinde
Ozet Gelir Tablosu (Bin YTL 2004/12 2005/12 %Deg. | konsolide kar aciklayan Aksa, istiraklerindeki esas faaliyet zarari nedeniyle 2005 yilini
Satislar 1,181,369 1,143,384 -3.2% 616 bin dolar zarar ile kapatmlstlr.
Satiglarin Maliy eti 1,015,199 1,125,821 10.9% | Hukimetin, tekstil sektdorinde KDV oranlarini %18'den %8'e disurilmesini olumlu
Briit Kar 166,170 17,563 -89.4% | degerlendirmemize karsin teksitil sektérinde yurt ici piyasalaradaki durgunlugun, Gin’in
Faaliyet Kari / (Zarari) 93,646 -96,976 -203.6% | sektdr Uzerindeki hakimiyeti nedeniyle, 2006 yilinda da strecegini dusinlyoruz.
Diger Gelirler/ (Giderler) - net 30,536 -4,167 -113.6% | Dolayisiyla, bu durumun sirketin satiglarini olumsuz etkilemeye devam etmesini
Finansman Giderleri 14,490 9,147 a.d | 6ngériyoruz. Diger yandan 2006 yilinin ilk ¢eyregdi itibariyle ortalama olarak 780
Vergi Oncesi Kar 43,842 -11,837 a.d | dolar/ton seviyesine ulagsan ACN ve Akrilik fiyatlar arasindaki marjin, ilk geyrekte
Net D&nem Kari 37,697 -827 -102.2% | Sirketin kar marjlarini yil sonuna gore bir miktar iyilegtirecegini, ancak petrol
fiyatlarindaki artisin siirmesi halinde ise bunun uzun sireli olmayacagini distiniiyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.





