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Alarko Holding — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — Yonetim Kurulu hisse basina
brit 0,068TL nakit temettiyu (%1,41 temetti verimi) 30 Mayis’'tan itibaren dagitma
karari aldi. Bizim tahminimiz hisse basina 0,058TL’di.

OTOMOTIV SEKTORU - olumsuz: Otomotiv Distribiitorleri Derneginin rakamlarina
gore Mart ayinda binek oto satiglar yillik %27 daralmayla 37.8bin adet, ticari ara¢
satiglarn ise yillik %43 daralmayla 9.8bin adet olarak gergeklesti. Bdylece toplam
pazardaki daralma yilllk %31 seviyesinde gergeklesti. Kumulatif olarak 3M14
déneminde ise toplam otomotiv talebi yillik %25 daralma ile 115.3bin adet seviyesinde
kaldi. 2014 yihinin toplami igin sektérde %20-30’luk daralma beklentisi bulunmaktadir.

Anadolu Efes — OLUMSUZ; Endeksin Altinda Getiri — Lileburgaz Fabrikas’'nda 2
Mayis itibariyle Uretimi durdurarak buradaki Uretim hacimlerini diger 4 fabrikasina
aktarma karari aldi. S6zkonusu fabrika, sirketin en dislk kapasiteli Uretim tesisi olup,
toplam Turkiye kapasitesinin %8'’ini olugturmaktaydi. Anadolu Efes, pazardaki daralan
talep karsisinda verimliligi artrirmak amaciyla bir yeniden yapilanma plani yUrattaguna,
fabrikada Uretimi durdurma kararinin da bu kapsamda alindigini sdyledi. Sirket yakin
zamanda ayni sebeple Rusya’daki dretim kapasitesinin %20’sini kapatma karari
almiusti. Tlrk bira talebindeki asagi yonli trend yeni bir haber degil, ancak Anadolu
Efes’in kapasite kapatma karari almasi talepte yakin zamanda bir dizeltme
beklenmedigi algisini yaratabilir, bu anlamda haber hisse icin olumsuz karsilanabilir.
Diger yandan uzun vadede verimlilikte artis gérme potansiyelini ise olumlu karsiliyoruz.

Emlak GYO — OLUMLU; Endeksin Uzerinde Getiri — TMMOB Sehir Plancilari
istanbul Subesi tarafindan Danistay 6. Dairesi Baskanhgi emlak GYO’nun Maslak-1453
projesinin ylridtmenin durdurulmasi karari ile ilgili olarak projenin 2011 tarihinde alinan
imar planina itiraz edildigini acikladi. Ancak, projenin faaliyetlerinin Nisan 2012’de
alinan revize imar plani ile devam ettigini ve bu imar planina goére faaliyetlerin devam
ettigini agikladi.

Albaraka Tiirk — NOTR; Oneri Yok — hisse basina 0,035 TL tutarindaki temettii
6demesini buglin gerceklestirecek. Banka 2013 karinin %13’Une karsilik gelen 31,5
milyon TL temettl dagitacagini duyurmustu. Hissenin temettl verimi %2,11 dizeyinde.

TSKB — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 6denmis sermayesini %15,4 oraninda
bedelsiz sermaye artisi ile artirmak Uzere SPK’ya basvurdu. Artirim sonrasi bankanin
sermayesi 1,3 milyar TL’den 1,5 milyar TL'ye gelecek.
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