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Ford Otosan ) Reuters Kodu : FROTO.IS AL
EZ?Q?;&&USU 1—'70320'2 210 LI S Odenmis Sermaye  : 350,910 Bin YTL 3 Kasim 2006
Ortaklik Yapisi : Kog Grubu 41.04% Piyasa Degeri : 3,614,373 Bin YTL/ 2,458,757 Bin $
- (el L O (R 9R ST Hisse Fiyati : 1030 YTL  /7.01 §
120 - FROTO IMKB REL. 1 Performans 1Ayhk 3 Ayhk 12 Aylik . Yirtie! . . . . . _
00| .» Degisim TL (%) 20% 13.7%  25.8% urtici talt.eptekl gerilemeye karsin, |hracaF hgc.mlnde artis gozlen.lllenlyor F?rd
o0 10 Degisim $ (%) 47%  194% 17.0% | Otosan, yilin ilk dokuz ayllsonrasmda satis .g.ellrlennl gecen yllu_w_ ayni donen_npe gore
o 8 |MKB Relatif (%) 3.8% 58%  -120 | Yaklasik %6 -artlrarak 4,6 milyar YTL_sat|§ gellrllnfe ula§m|§t|r..Bu doénemde, yurtlg;_|_ talepte
0 i YTL _ ABps | Yasanan gerllgmeye para_l_el olarak §|rk§t_rn yurtici saﬁs -hacml gecen yilin ayni dongmlng
20 | 2 12 Aylik En Yiiksek 12.69 961 | 90r€ %5 seviyesinde duserken, _yurtlgl satis ge|lr|§rl gegen ymn ayni .dor?emmdekl
0 o 12 Aylik En Dilstik 8.04 5.08 seviyelerde kalmistir. lhracat hacminde yasanan %8'lik artis ise ihracat gelirlerinde %14
23/08/2005 19/01/2006 08/06/2006 31/10/2006 dizeyinde bir bliylme sagdlarken, toplam satis gelirlerindeki %6'lik blyUmenin esas
Pivasa Costarantan AT 20067 Ozet Bilanco (Bin YTL) 2005/12 2006/09 nedenin.i olusturmustur. Yilin ilk dokuz ayinda toplam 219 bin f’adet arag satan ve 4,.6 milyar
FIK 8.25 8.10 T Dénen Varhklar 1143955  1.188.182 YTL gelir elde eden Ford'un, 2006 yili sonunda toplam 300 bin adetlik satis hacmine ve 6
PD(Ciro 0.57 060 1+ puran Varliklar 1491504 1490120 | Milyar YTL us.a.tnsu g_(_eli"rine ulagarak satis gelirlerinin 2005 yili seviyelerine yakin
Egg‘s ZZ " Toplam Aktiler 2635550 2678302 | 9erceklesecegini ongoriyoruz.
FDIFAVOK 490 _ Kisa Vadeli Borglar 842,435 1,065,083
Wariiar ST SR 70067 Uzun Vadeli Borglar 188,606 119,765 | ® Ford'un 2006 yilini 446 milyon YTL net kar ile tamamlayacagini 6ng6érmekteyiz Yilin
ErFu;Kar 1;2‘21; 132;; 1228; Ana Ort.Disi Ozser. 0 o | ilk dokuz ayi sonrasinda 665,7 milyon YTL brit kar elde eden Ford'un, garanti ve nakliye
FAVOK 310%  1240% 12509 T.0Z Sermaye 1,604,508 1,493,433 | giderlerinde yasanan artis nedeniyle, gecen yilin ilk dokuz ayina gore faaliyet giderlerinde
Net Kar 6.21% 6.71% 7.36% Toplam Pasifler 2,635,550 2,678,302 | %23 ylkselis yasandigi gorilmektedir. Bu donemde 434 milyon YTL esas faaliyet karina
ulasan Ford, 14 milyon YTL net faaaliyet disi geliri, 28 milyon YTL ise finansman gideri
Bin YTL 2005/09 2006/09 Yo 2006T | kaydederek, yilin ilk dokuz ayinda 312 milyon YTL net kar agiklamistir. Faaliyet giderlerinin
Satiglar 4,391,056 4,652,137 5.9% 6,062,500 | bizim beklentilerimizin Uzerinde blylimesine bagll olarak yaptigimiz yeni degerlendirme
Satislarin Maliyeti(-) 3,828,168 3,986,405 4.1% 5,213,750 | sonucunda Ford'un 2006 yilini, 533.5 milyon YTL esas faaliyet kari ve 446 milyon YTL net
Briit Kar 562,889 665,732 18.3% 848,750 | Kar ile tamamlayacagini ongormekteyiz.
Faaliyet Giderleri(-) 188,102 231,694 23.2% 315,250 _ . . . .
Faaliyet Kari / (Zarari) 374,786 434,038 15.8% 533,500 ° uFord Qtosan %21 prlm .potapswelll ta§!yor S.n.‘k-ete |I|§k.|n yapmis .oldugumuz
Net Diger Gel/Gid 13,330 14,365 7 8% 18,187 degerlendirmeler velINA analulzu?e gore, sirket htsselen.lglp 4.4 mﬂyar.YTL “(h|ss;,e baslpa
Finansman Giderleri (-) 37.046 28.355 25.3% 36,375 12,50 .YTIT) hedef piyasa degeri hesaplamakvtgylz.“ (.).ar_ll piyasa degerine gbre %21 prim
N potansiyeli tagiyan hisselere yatirnm yapilabilegini distintyoruz.
Vergi Oncesi Kar 350,170 420,048 20.0% 591,094
Vergi(-) 77,352 107,706 39.2% 145,000
Net D6nem Kari 272,817 312,341 14.5% 446,094

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhig kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



