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TURK iYE iCiN KRiTiK ONEME SAH iP ABD SEGIMLER i

7 Kasim'da Amerika’da yapilacak olan secimler, Ameikan Temsilciler Meclisi’nin timindn
Senato’nun ise bir kisminin yenilenmesine neden alaktir. Dolayisi ile ABD'nin Irak politikasinin
etkilenmesi ve/veya dgismesinin Turkiye acisindan kritik bir 6neme sahip otlugunu dustintyoruz.

CUMHURIYETCILERT ZORLAYACAK KONU BA SLIKLARI

1. Irak savasi: Amerikan toplumunu ¢ok olumsuz etkilemekte.
2. Dogal afetler: Bagta Katrina olmak tzere dal felaketlerin gecikmeli etkileri goraltyor.
3. Skandallar: Cumhuriyetci Parti Meclis Uyelerinden kaynaklamazi skandallar ortaya c¢ikti.

Sonug: 7 Kasim’'daki secimlerde Cumhuriyetcilerin Melis'te ¢ogunlugu kaybetmesi olasikinin
yukseldigi dustnultyor.

DEMOKRATLARIN iSBASINA GELMELER i POLITIKALARI ETK ILEYEBILIiR Mi?

Temsilciler Meclisi Amerikan yonetiminde c¢ok kritiir rol oynayabilmektedir. Demokratlarig bagina
gelmesi ile G.W.Bush'un politikalarini gézden gewisi gerekebilecek bu flamda Irak'ta yeni
stratejilerin gindeme gelmesi sdzkonusu olabiléceRaha ileri gidersek, secim sonuclari W.Bush
velveya Irak’in parcalanmasiyla ilgili yeni projelgile ortaya cikabilir. Bu senaryo Tirkiye a¢isand ¢cok
kritiktir ve ciddiye alinmasi gerekmektedir. Hemngada hem de gslhekte olan Ulkelerde finans
piyasalari pozisyonlarini bu senaryolara géédllendireceklerdir.

TEMEL SENARYOMUZ

1. TUFE'nin ortalama beklentilerin (%1,55) bir miktar tzerinde gelmesi.

2. ABD sec¢imlerinde cumhuriyetcilerin agir bir yenilgiye ugrayarak, Demokratlarin galip gitkmasi.

3. 8 Kasim'da aciklanacak olan AB ilerleme raporunda niizakerelerin askiya alinmasi tavsiyesi
citkmayacaktir. Kararin ise 14-15 Aralik 2006 tarihlerindeki liderler zirvesine birakilmasi
beklenmektedir.

Bu senaryo dahilinde Ulusal 100 endeksi icin poziey aclimasi gereken seviyenin 38,500-39,000
oldugunu, bu seviyelerden tepki amagl yukari yonli bir hareket olabileceini dustuniyoruz. Bu
hareketin ilk kar silasacag engel 39,400 olabilecek ve bu seviyenin tGzerinlalinabilmesi durumunda
sonraki hedef 39,800 olarak kasimiza cikacaktir. Ancak orta vadeli pozisyon agilmamasini ve
yukselislerin pozisyon kapatmak icgin firsat olacaini dustniyoruz.

MODEL PORTFOYUMUZ

AGIRLIK HEDEF ZARARI DURDUR(STOP LOSS)
1. AKCANSA 10 8.55 7.40
2. DOKTAS 40 4.60 4.30
3. GUNES SIGORTA 10 3.20 2.68
4. ANADOLU SIGORTA 10 2.72 2.50
5. GRGYO 30 2.02 1.80
ARASTIRMA VE KURUMSAL F iINANSMAN BOLUMU
276 27 27
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UYARI
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyelgatirrm dargmanligi kapsaminda gddir. Yatirim dangmanlgi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teplcercevesinde, araci kurumlar, portfoy yonegirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ilestati
arasinda imzalanacak bir ségtee cercevesinde sunulur. Buradasiém sonuclar, tercih edilen hesaplama yontemi ggav
yorum tavsiyede bulunanlarinsigel goérilerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan duiggitlayanilarak yatirim karari
verilmesi sglikh sonucglar dgurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler malirdmunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir.



