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GARANTI BANKASI Reuters Kodu ; GARAN.IS "AL"

Ei?&g?;ﬁ?kusu Z’?(;)kac'“k Odenmis Sermaye ; 2,100 milyon YTL 3 Kasim 2006
Ortaklik Yapisi : Dogus Holding 27.5% Piyasa Degeri :  10.720 mn YTL / 7,286 milyon USD
GE 25.5%
Hisse Fiyati : 5.10 YTL / 3.47 USD
GARAN IMKB REL Hisse Performans
160 - 500 Hisse IMKB-Rel e Garanti Bankasi aktif toplami yil sonuna gére %30'luk biyimeyle 9A06 déneminde 47.5
1409 P 1Ay 40% 10% milyar YTL seviyesine ulasmistir. Yil basindan bu yana gecen sire icerisinde banka aktif
iig zgg yapisinda meydana gelen en kaydadeger degisim suphesiz ki %54'lik bir biyime ile 26
20 | 20 | B Ay -30% -7% milyar YTL seviyelerine ulasan krediler portfdyinde gerceklesmistir.Yilin 2. ceyreginde
60 - igg , , yasanan dalgalanmaya karsin, ekonomi alanindaki istikrarin kismen geri kazaniimasi, Garanti
407 w |TBC -15% -5% BankasI'nin gecmisten bu yana bireysel pazarda gucli bir durusa sahip olmasi ve bunu yurt
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. . genelinde daha da yayginlastirmak icin devam eden subelesme faaliyetlerinin, krediler
24/08104 24102105 18/08/05 20102106 14/08/06 portfdylniin sektor genelini agan bir oranda buyumesinde etkili oldugu kanisindayiz.
Eiiﬂ;ﬁiﬁgﬁ’og) 200;102 200;3:3(())/90 M”Y?” T | 2005/12 2006009 | e Krediler portfdy hacminde gozlenen artisa paralel olarak cari dsnemde kaydedilen kredi faiz
Menkul Deé./T.Aktif 30% 8% Krediler Hacmi 169 260 gelirleri 9A05 donemine kiyasla %47 artigla 2.1 milyar YTL'ye ulasmistir. Buna karsilik, cari
Mevduat/T Akiif 62% 619 [Mevduat Hacmi 27 289 dénemde mevduat faiz giderlerinin 9A05'e kiyasla %68 oraninda artmasi, brit faiz gider/gelir
Krediler/T Aktif 47% 55% |Brijt Tak Al 07 06 oraninin gegen“yllllm es donemine gére %50'den %62‘ye_ ){Ukselme_sir]e “ne“den olarak net faiz_
Takipteki Al/Krediler 4.2% 2.4% |oyn ) 50 11 gelirlerindeki pgyymew S|n|_rland|rrr_1|§t|r. O_te yandan, y_|I icinde gt"-.\rl donlf§u ge_rgekl_esen kredi
Kargilik Orani 67% 76% tutarlart ve buylyen kredi hacmi sayesinde Garanti Bankasi'nin brit takipteki alacaklar
Kredilerden Faiz Gel./T.Faiz Gel. 56%* 5896 [OLAKLKar (%) 23 25 rasyosu yil sonundaki %4.2 duzeyinden %2.4'e gerilemistir. Bunun yani sira, banka krediler
Net Ucret&Kom.Gel/T Faaliyet Gel. 2696+ 33% |Ort.0zs Kar (%) 201 255 portféytinde yuksek seyreden perakende krediler payinin etkisiyle Ucret ve komisyon
gelirlerindeki saghkli buytime 3. ceyrekte de strerek, bu faiz digi gelir grubunun banka faaliyet
Gelir Tablosu (mn YTL) 2005/09 2006/09 % gelirlerindeki payinin %33'0 bulmasini saglamistir.
Kredilerden Alinan Faizler 1,411 2,071 47%
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 996 1,164 17% ® Faiz disi gelirlerdeki artig, 2.ceyrekte yazilan kambiyo zararlarinin 3. ¢eyrekte bir miktar
Faiz Gelirleri ) 2,530 3,568 41% azalmasi ve karsilik tutarlarindaki gerileme (muhtemel subelesmeye bagh olarak artan
Mevduata Verilen Faizler 086 1.659  68% giderlere karsin) banka faaliyet karininin 9A05'e kiyasla %30 oraninda artmasini saglamistir.
Faiz Giderleri 1.266 2,211 759 Ozetle, Mayis ayindaki volatilite sonrasinda faiz ve kurdaki dalgalanmanin durulmasiyla banka
Net Faiz Geliri 1,264 1,357 7%0 Lol T :
Net Ucret&Kom.Gelirleri 535 756 41% beklentilerimize paralel olarak Gzsermaye ve Kkarliik acisindan daha olumlu bir tablo
Net Ticari Kar/Zarar 101 _322 ad. sergilemistir. Ote yandan, Garanti Bankasi icin gerceklestirdigimiz degerleme ¢alismasi olumlu
Faaliyet Gelirleri Toplami 2,033 2,276 12% ongorilerimizi desteklemekte olup, hisse basina 5.56 YTL'lik hedef degerimize gbére banka
Kredi ve Dig. Al. Kars. 404 289 -28% hisseleri icin "AL" 6nerimizi koruyoruz.
Faaliyet Kari 723 o938 30%0
Vergi Oncesi Kar 725 982 35%0
Net Donem Kar/Zarari 526 791 50%0

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bt
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



