SEKTOR ve SIRKET HABERLERI

04/02/2014

Tiirk Telekom — NOTR; Endekse Paral Getiri — bugiin 4C13 finansal sonuglarini
aciklamasi bekleniyor. Biz 4C13 net kari 268mn TL beklerken Sirektin derledigi
tahminlere gdére consensus beklenti 263mn TL.

DOGALGAZ SEKTORU - NOTR: Basinda yer alan habere gére Tiirkiye, Rus
Gazprom’dan aldigi dogalgaz fiyatinda 25 dolar indirim talep etti. Ayni habere gore
Almanya, uzun vadeli kontratlar kapsaminda Rusya'ya her 1000 metreklp gaz icin
375-380 dolar édluyor. Gazprom’um ikinci en biylk mdisterisi olan Turkiye ise ayni
miktar dogalgazi ortalama 395-400 dolardan ithal ediyor. Belirtilen olasi 25 dolarlik
indirimin Turkiye’nin ortalama dogdalgaz maliyetine katkisinin yaklasik %3.7 duzeyinde
olacagini tahmin ediyoruz.

ELEKTRIK SEKTORU — NOTR: Basinda yer alan habere gére EUAS, olas! yurtdisi
yatinmlari ve satinalmalar ile ilgileniyor. Satinalma ve yatirimlar ile ilgili takip edilen
tilkeler Iran, Irak, Suriye ve Kafkas ilkeleri. EUAS su anda 24,000MW kapasitesiyle
Tarkiye’'nin toplam kapasitesinin yaklasik %38’ini olugturuyor. EUAS’In 2016 yilina
kadar yaklasik 13,000MW’lik kapasitesinin 6zellestiriimesi planlaniyor.

is GYO — NOTR; Endeksin Uzerinde Getiri — 4C13'de 24 milyon TL net kar aciklad.
Aciklanan net kar bizim beklentimiz olan 23 milyon TL net kar ile ayni geldi. Sirket’in
4C13 cirosu yillik bazda %61 artarak 49 milyon TL'ye ¢ikti. Satislarda ciddi artigin
sebebi Cinarlibahge konut projesinden elde edilen gelirden kaynaklanmaktadir (16
milyon TL). Ayni dénemde VAFOK marji beklentilere parealel %70 oldu (bizim
beklentimiz %72).
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