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Mayis ve Haziran
aylarinda piyasalarda
gerceklesen dususler
Temmuz'da yerini
toparlanmaya birakabilir...

Yurtdigl piyasalar, FED
aciklamalari, alternatif
yatirim araglarinin seyri ve
AB ile iligkiler yakindan
takip edilecek...

Ozel tuketim ve yatirim
harcamalari GSYH’'nin itici
gucleri...

Disg ticaret acigindaki hizli
artig sarayor...

Bu ayin sirket analizleri:
Aksa, Beko, Cimsa,
Is Bankasi ve Kordsa...




icindekiler TEMMUZ 2006

Ajanda

2006 yil Temmuz ayinda yatirimcilarin giindeminde olacak, piyasalarin seyrini etkilemesi
muhtemel 6nemli bagliklar

Strateji

MB’nin yaptigi mudahaleler sonrasinda Haziran ayinin son haftasinda piyasalar nispeten
sakinlesti...

Makro Ekonomi

+ GSYH'daki artis beklentilerin Gizerinde...

+ Y1l sonu biyime rakamini %4-4.5 araliginda tahmin ediyoruz...
+ Dis ticaret acigindaki bozulma devam ediyor...

+ ¢ talepte yavaslama bekliyoruz...

Portfoy Onerileri

Portfoyimuzdeki %30 doviz, %20 hisse senedi ve %50 tahvil-bono agirliklarinda herhangi
bir degisiklik yapmazken, son dénemdeki gerileme sonrasinda hedef degerlerine gére
oldukc¢a uygun seviyelerde islem goren portféyiimuz iceriginde de degisiklige gitmiyoruz.

Sirket Raporlari

Hedef piyasa degerimize gore %35 prim potansiyeli tasiyan
Aksa sirketin istiraklerinde kaydedilen zarar, hisse uzerinde baski
yaratiyor...

Tasidig yuksek déviz cinsi bor¢c nedeniyle 2006 yil sonunda

Beko .
zarar aciklamasini bekliyoruz...

Cimsa Hisse basina 11,70 YTL hedef degerimize gore %45 iskontolu
islem goruyor...
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is Bankas! E(;ei\)//lgre degerleme calismamiz %36 prim potansiyeline igaret
lnracat agirhkl calhgan sirket, 2. ceyrekte gosterge

Kordsa niteligindeki yabanci paralarin YTL karsisinda deger kazanmis

olmasindan olumlu etkilenecek...

Temel Veriler Tablosu

IMKB sirketlerine iliskin en son mali ve istatistiki veriler

Sube ve Acenteler

Kinye
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AB ile devam eden fiili muizakere surecindeki gelismeler,
Tipras 6zellestirmesine iliskin Danistay Idari Dava Daireleri Kurulu'nun alacagi karar,
ABD'de agiklanacak ekonomi verileri,

Yurtdig! piyasalar, déviz ve faizdeki hareketler yakindan izlenecek.

28 Haziran Car

29 Haziran Per

30 Haziran Cum

1 Temmuz Cmt 2 Temmuz Paz
*AB dénem bagkanligi
Finlandiya tarafindan

devralinacak.

3 Temmuz Pzt

*Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi
gerceklestirilecek.

*TUIK, Haziran ay! enflasyon verilerini
aciklayacak.

*Hazine, referans bono ihalesi
duzenleyecek.

4 Temmuz Sal

*ABD'de tim piyasalar kapali olacak.
*Hazine, YTL cinsinden Tahvil ihalesi
duzenleyecek.

*Digisleri Bakani Gul ABD'ye gidecek.

5 Temmuz Car
*Hazine, 8.5 milyar YTL i¢ bor¢ 6demesinde
bulunacak.

6. Temmuz Per
*Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalari faiz
karari agiklayacak.
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*TCMB, 1. dénem Beklenti Anketi sonuglarin
aciklayacak.

*ABD'de Haziran ayi istihdam raporu
aciklanacak.

8 Temmuz Cmt 9 Temmuz Paz

10 Temmuz Pzt

11 Temmuz Sal

12 Temmuz.Car

13 Temmuz Per

14 Temmuz Cum

*Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi
gerceklestirilecek.

*TUIK, Mayis ay! Uiretim endeks verilerini
aciklayacak.

*ABD'de Mayis ay! ticaret agigi verileri
aciklanacak.

*TCMB, 2. dénem Beklenti Anketi sonuglarin
acliklayacak.
*ABD'de Haziran ayi perakende satis verileri
aciklanacak.

15 Temmuz Cmt 16 Temmuz Paz

17 Temmuz Pzt

18 Temmuz Sal

19 Temmuz Car

20 Temmuz Per

21 Temmuz Cum

*Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi
gerceklestirilecek.

*TUIK, Haziran ay! kapasite kullanim
oranlarini agiklayacak.

*ABD'de Haziran ayi sanayi Uretimi ve
kapasite kullanim orani agiklanacak.
*Hazine, 1.5 milyar YTL i¢ borg
6demesinde bulunacak.

*ABD'de Haziran ay1 UFE verileri
aciklanacak.

*ABD'de Mayis ay! net sermaye girisi verisi
aciklanacak.

*ABD'de Haziran ay! TUFE verileri
aciklanacak.

*Hazine, 3.4 milyar YTL i¢ bor¢ 6demesinde
bulunacak.

*TUIK, Nisan ay! istihdam verilerini
aciklayacak.

*Hazine, Haziran ay! i¢ ve dis borg
gerceklesmelerini agiklayacak.

*TCMB Para Politikasi Kurulu toplanarak
faiz kararini agiklayacak.

22 Temmuz Cmt 23 Temmuz Paz

4 Temmuz Pzt

25 Temmuz Sal

26 Temmuz Car

7 TemmuzPer

8 Temmuz Cum

*Olagan Bakanlar Kurulu Toplantisi
gerceklestirilecek.

*TUIK, Mart-Mayis dénemi issizlik verilerini
aciklayacak.

*Hazine, Haziran ay1 konsolide biitce
verilerini agiklayacak.

*ABD'de 2. Ceyrek GSYH verileri
aciklanacak.

*TUIK, Haziran ay! dis ticaret verilerini
aciklayacak.

Kaynak: Resmi Kurumlar, Forex, Seker Yatirim



Strateji

Gelismis
Ulkelerde faiz
artislari ve

global likidite...

Dovizdeki
dalgalanma
%30'u astl...

Hikimet ve
Merkez
Bankasi'nin
tedbirleri...

Enflasyon
hedefi
asllacak...

IMF ve AB
cipasi...

Temmuz ayinda

portfoy
dagilimimiz...

Merkez Bankasi ve faiz artiglari...

2002 yilinda basta ABD olmak Uzere gelismis Ulkelerde baslayan disik faiz politikalar
sayesinde yonuni gelismekte olan piyasalara ¢eviren kiiresel sermayeden Turkiye de IMF
ile yarattigu istikrar programi ve AB Uyelik perspektifinin destegi ile payini almistir.
Gelismekte olan pazarlarda yasanan bu bahar havasi, 2004 yilinda ABD ile baslayan,
daha sonra Avrupa ile devam eden ve son olarak da Japonya’nin katilacagini acgikladigi
gelismis Ulkeleredeki faiz artiglariyla son bulmus gézikmektedir. Mayis ayinda baslayan
global piyasalardaki dalgalanma diger gelismekteki Ulkeleri vurdugu gibi Turkiye'yi de
etkilemistir. Ayric, Turkiye'deki etkisi cari acigin yiksek olmasi, enflasyon verilerinin
beklentilerin Gizerinde gelmesi, Merkez Bankasi Baskani seciminde yasanan kriz ve diger
bazi siyasi ve ekonomik nedenler ile daha fazla olmustur.

Mayis basinda baslayan ve Haziran ayinin son haftasina kadar olan donemde ABD dolari
%30 deger kazanirken ve IMKB-100 Endeks’inde dolar bazinda %45’lere varan disUsler
yasanmisg, faizlerde ise %13.80 seviyelerinden %22.80 seviyelerine yikseligler olmustur.

Yasanan bu dalgalanmanin ardindan Merkez Bankasi 7 Haziran’da olaganisti toplanarak
faizleri 1.75 puan artirmistir. Bu artinm piyasalari sakinlestimeye yetmeyince hikimet
devreye girmis ve yilbasinda getirilen %15 stopaj oraninin yabancilarda sifirlanacagini ve
yerli yatirimcilarda ise %10'a cekilecegini aciklanmistir. Bu gelismelerin de piyasalari
sakinlestirmemesinin ardindan Merkez Bankasi 25 Haziran’da tekrar olaganusti
toplanarak faizleri 2.25 puan daha yikselterek, YTL depo alim ihalaleri ve déviz satim
ihlaleleri acacagini agiklamigtir. Merkez Bankasi bdylece para politikasini sikilastirarak
dovize giden talebi distirmeyi hedeflemektedir.

Merkez Bankas! yaptigi son degerlendirmelerde Nisan ve Mayis ayinda beklentilerin
Uzerinde gelen enflasyon verilerinin, kurlarda son donemde yasanan dalgalanmanin
etkisiyle Haziran ve Temmuz aylarinda da yuksek cikacagini ve yil sonu hedefinin
asllacagini ifade etmektedir. Bununla beraber Merkez Bankasi, orta ve uzun vadeli
hedefleri tuturma konusunda beklentilerinin yiksek oldugunu sdylemektedir.

IMF ile yuratilen programin ge¢cmis donemde piyasalarin ve ekonominin yasadigi olumlu
konjonktire ciddi katkisi olmustur. Ancak yapisal reformlarin yapilmasi konusunda yavas
kalinmasi ve IMF’e olan borclarin erken 6édenmesi gibi séylemler son dénemde bu katkiyi
zayiflatmistir. Bu nedenle IMF ile gbzden gecirmelerin Uzerinde anlagmaya varildiginin
aciklanmasi bile, piyasalar Uzerinde beklenen etkiyi yaratmamistir. Ancak son dénemde
yasanan dalgalanmalardan sonra hikimetin IMF ile bir gerginligi géze alacagini
distinmiyoruz. Bu nedenle yapisal reformlarda bir hizlanma olabilir. Hatta ekonomiden
sorumlu Devlet Bakani Babacan'nin, AB ile yapilacak mizakere sirecinde IMF ile yola
devam edilebilecegini aciklamasinin da bunun géstergesi oldugunu distniyoruz.

IMF cipasi kadar ekonomik istikrar agisindan ¢ok dnemli bir diger konu ise AB ¢ipasidir.
Haziran ayinda AB ile mizakereler Bilim ve Arastirma Bashdi'nin acilip kapatilmasi ile
resmen baslamistir. Ancak Rum Kesimi’'nin Turkiye’nin ek protokolu uygulamamasi
nedeniyle veto tehdidi ¢cok zor asiimistir. AB, en gec¢ bu yil sonuna kadar Rum Kesimi’ne
limanlarin acilmasini, aksi halde mizakerelerin askiya alinabilecegini soylerken, Tirkiye
de KKTC'ye uygulanan ekonomik ambargolarin kaldiriimadan bunun yapilamiyacagini
sert bir dil ile ifade etmektedir. Bu nedenle, 6zellikle Ekim ayinda acgiklanmasi beklenen
ilerleme raporu piyasalar tarafinda ¢ok yakindan takip edilecektir.

Sonug olarak Mayis ayinda baslayan ve Haziran ayinda da devam eden dalgalanma,
Haziran'in son haftasinda Merkez Bankasi’'nin midahalesi ve FED’in faiz artigsindan sonra
yaptigi aciklamada “artislarin sonuna gelindiginin sinyellerini vermesinin etkisiyle”
yavaglamis gozikmektedir. Bu nedenle Temmuz ayinda piyasalarda bir tepki cikisi
olabilecegini disltnlyoruz. Bununla beraber, beklentilerdeki iyilesmeyi sinirlayan
konularin basinda, FED’in disindaki gelismis Ulkelerin Merkez Bankalari’nin (AB, Japonya,
gibi) faiz artisi beklentilerinin devam etmesi, son dénemde yasanan kriz nedeniyle biraz
gindemden diisen Cumhurbaskanligi secimi ve Kibris konusunda tyelik mizakerelerinin
askiya alinmasi sonucunu dogurabilecek AB ile yasanacak kriz beklentilerini sayabiliriz.
Bu beklentilerin 1s1§inda, gecen ay temkinli kalarak yatirimcilara énerdigimiz %30 doviz,
%20 hisse senedi ve %50 tahvil-bono portféy agirliklarini korumalarinin uygun oldugunu
distintyoruz.
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GSYH'daki artis
beklentilerin
Uzerinde....

insat sektori
buyimede lider...

Ic talepteki artis
itici gug...

Yil sonu biyime

%4-4,5 araliginda...

Ihracatin ithalati
kargsilama orani
%56...

2006 yili birinci ceyrek buylime rakamlari aciklandi...

Gayri Safi Milli Hasila 2006 yili ilk ceyrekte Turk Lirasi bazinda %13,3 artarak 107.050
YTL'ye, Dolar bazinda ise %12,6 artarak 80.309 milyon dolara ulasmistir. Sabit
fiyatlarla ilk ceyrekte gerceklesen artis ise %6,3 ile 31.6 milyon YTL olmustur. Gayri
Safi Yurtici Haslla ise Turk Lirasi bazinda %13,2 artarak 107.193 milyon YTL, Dolar
bazinda ise %12,6 artarak 80.416 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Gayri Safi
Yurtici Hasila i¢in piyasa beklentisi %5,5 iken gerceklesen %6,4 oranindaki biyime
rakami beklentilerin Gzerinde gerceklesmigtir.

Ozel tiketim harcamalari ve yatinmlarda gergeklesen artigslar GSYH'nin kaydettigi
blyUmenin itici gtcleri olurken ihracatin ivme kaybettigini gérmekteyiz. Sektorel olarak
blyime rakamlarina baktigimizda insaat sektoriinin %25,9 biyime orani ile en
yuksek buyimeyi gerceklestirdigini gozlemlemekteyiz. Ayrica, ithalat vergilerinde
gerceklesen %14,7 oranindaki artis da gozlerden kagmamaktadir. Ozel tiiketim
harcamalarindaki artis %8,4 bulylrken 6zel yatinm harcamalarinda gdzlemledigimiz
%30,2 oranindaki artis da dikkatlerden kagmamaktadir.

Diger taraftan, 2006 yil ilk ¢ceyrek bilyime rakamlari her ne kadar beklentilerin
Uzerinde gelse de, ekonomide 6zellikle 2005 yilinin ikinci yarsisindan bugiine degin
gOzlemledigimiz 1sinmay1 goéz 6énine aligimizda gerceklesen biyime rakamina ok
sasirmamak gerektigine inaniyoruz. Yiksek biyime rakaminin arkasinda itici glc
olarak ic talepteki artigi goriirken kamunun talebindeki artisa da dikkat ¢ekiyoruz.

Kisacasl, ekonomide i¢ talep kaynakl isinmanin son alinan ekonomik kararlar
dogrultusunda 6zellikle doérdiincli geyrekten itibaren sogumaya gececegine inaniyoruz.
Bir diger ifade ile, Turk Lirasi faizlerindeki artis ve Amerikan dolari karsisindaki
zayifigin devami halinde tiketim ve yatirm harcamalarinin 6nemli derecede
yavaglayacagini, ihracatin ise yukari yonli ivmeleneceg@ine inaniyoruz. Ekonomideki
yavaglama beklentimizin isgiici pazarindaki gevseklik, varlik fiyatlarinin zayifligindan
kaynaklanan ters refah etkisi ve kredi arzindaki daralma ile gliclenecegine inaniyoruz.
Dolayisiyla, yil sonuna dogru enflasyonist baskida azalma ile beraber cari acgik
rakamlarinda iyilesme beklerken yil sonu biyime rakamimizi %%4-4,5 araliginda
asag! yonli revize ediyoruz.

Iz

Gayri Safi Milli Hasila Biylime Hizlari (%)
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Kaynak: TUIK

Mayis Ayl Dig Ticaret Endeksleri...

TUIK tarafindan agiklanan son dis ticaret istatistiklerine gére Mayis ayinda Tiirkiye’'nin
ihracatl %14,4 artarken ithalatimiz ise %24,4 artis gostermistir. ihracat ve ithalat
rakamlarina paralel dis ticaret agigimiz ise %40 artarak 3.834 milyon ABD dolarindan
5.368 milyon ABD dolarina yikselmis bulunmaktadir. Gerceklesen bu rakam piyasa
beklentisi 4,900 milyon ABD dolarinin Uzerinde gerceklesmistir. ihracatin ithalati
karsilama orani ise Mayis ayinda 2005 Mayis ayinda %60,9 iken 2006 mayis ayinda
%56’ya gerilemis bulunmaktadir.
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Dis ticaret
acigindaki
bozulma devam
ediyor...

ic ve dis talepteki
canllik devam
ediyor...

ic talepte
yavaslama
bekliyoruz...

Yillik TUFE
%8.83...

(000 $) Mayis Ocak - Mayis

2005 2006 Degisim 2005 2006 Degisim
ihracat 5977 6,838 14.4% 29,346 31,702 8.0%
ithalat 9,812 12,206 24.4% 45,147 53,288 18.0%
Dig Ticaret Dengesi -3,834 -5,368 40.0% -15,800 -21,586 36.6%
Kargilama Orani (%) 60.9 56.0 65.0 59.5
Kaynak:TUIK

Sene basindan bu yana gerceklesen ihracat ve ithalat rakamlarina baktigimiz zaman ise
yine benzer gelismeleri gozlemlemekteyiz. Tirkiye'nin ihracati 2006 yili Ocak-Mayis
déneminde %8 artarak 31.702 milyon ABD dolarina ulasirken, ithalati ise ayni sire¢
icerisinde %18 artarak 53.288 milyon ABD dolarina ulasmistir. Benzer sekilde, 2005
Ocak-Mayis doneminde dis ticaret acigi 15.800 milyon ABD dolari iken 2006 Ocak-Mayis
doéneminde %36,6 artarak 21.586 milyon ABD dolarina ulasmis durumdadir. Gerek aylik
bazda gerekse 2006 basindan Mayis ayina kadar gecen sireleri dikkate aldigimizda
ithalatin artis hizinin ihracatin artis hizinin tzerinde kaldigini dolayisiyla dis ticaret
acigindaki bozulmanin artarak devam ettigini gérmekteyiz.

ihracatin ithalati kargilama orani (%)
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Kaynak: TUIK

ihracatimizin kompozisyonuna ekonomik faaliyetlere gére baktigimizda imalat sanayiinin
payinda bir degisme olmadigini ve %94 seviyelerinde bulundugunu gérmekteyiz. Ancak,
ithalat tarafina baktigimizda tablo bizlere madalyonun diger ytzini de gostermektedir.
Tarkiye'nin toplam ithalati icerisinde ara mallari (hammadde mallar) payinin %71
seviyesinde en fazla payi aldigini dolayisiyla imalat sanayi agirlikh ihracatini strdirmesi
icin ithalata devam etme zorunda oldugunu goérmekteyiz. Ayrica, sermaye (yatirim)
mallar ithalatini da ara mallari ile beraber degerlendirdigimizde toplam ithalatimizin
yaklasik %90'nina karsilik gelmektedir. Yine, ithalatin alt kalemlerine detayli olarak
baktigimizda otomobil ithalatina paralel enerji ve metal drlnleri ithalatinin toplam
ithalatta gerceklesen artista 6énemli bir pay! oldugunu gormekteyiz. Otomobil ithalatinda
artis %31 olarak gerceklesirken, hammadde ve yari mamul kalemlerinde artistan dolayi
gorulen %27’lik artisin i¢ ve dis talepteki canhligr yansittigini digtinmekteyiz.

Tark ekonomisinde 6zellikle son aylarda gézlemledigimiz bozulma ve faiz oranlarinda
gerceklesen hizli ylkselisten dolayl aciklanan dis ticaret aciklarinin negatif yoninin
piyasalara cok fazla yansimadigini izlemekteyiz. Ekonomideki iyimser havanin
bozulmasi ve faiz oranlarindaki artigstan dolay! i¢ talepte hizli bir yavaglama beklerken
Tark Liras’'nin deger kaybetmesinin dis piyasalarda rekabet¢i gucunid artiracagini
distinmekteyiz.

Nisan ay! TUFE Gerceklegmesi...

Nisan ayinda TUFE (Tiiketici Fiyatlari Genel Endeksi) bir dnceki aya gore %1,34 artis
gosterdi. Piyasa beklentisi %0.51 iken aciklanan rakam beklentilerin oldukca Uzerinde
gerceklesti. Yillik enflasyon orani ise (bir dnceki yilin ayni ayina gore) %8,83 oldu.
TUFE’nin yiiksek ¢ikmasinda ana harcama gruplari arasinda yer alan ve %8,28 agiriga
sahip olan Giyim ve Ayakkab fiyatlarinda bir dnceki aya gore olusan %9,19 oranindaki
artisin etkili oldugunu gozlilyoruz. Halbuki, tekstil Griinlerine uygulanan KDV’'de yapilan
indirimin mevsimsel artiglari telafi edecegdi beklentisi piyasalarda hakimdi.
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Altin ve petrol
fiyatlari etkili...

UFE’de petrol ve
metal
fiyatlarindaki
artig kendini
hissettirdi...

TCMB daha
dikkatli olmak
zorunda...

Dolayisiyla, ana harcama gruplari arasinda Giyim ve Ayakkabi kalemini hari¢ tutarak
artis| hesapladigimizda, artis oraninin %0.58 ile sinirli kaldigi sonucuna ulagmaktayiz.
Ana Harcama Gruplari arasinda yer alan ve %4.89 agirliga sahip olan Cesitli Mal ve
Hizmetler kalemindeki artis da dikkat ¢ekici olup bu kalemdeki artisi hizli artan altin ve
petrol fiyatlarina bagliyoruz. Nisan ay1 TUFE rakaminin yiiksek ¢ikmasinda etkili olan bir
diger kalem ise %3.63 agirliga sahip olan Eglence ve Kiltiirde gerceklesen aylik %3.63
oranindaki artis olmustur. Diger taraftan, Mevsimlik Griinler hari¢ 6zel kapsamli TUFE
gOstergelerine baktigimizda diger tim gostergelerde aylik artis oranlarinin %21.4’den
yiksek olduklarina sahit olmaktayiz. Her ne kadar, Cesitli mal ve hizmetler ile Giyim
kalemlerindeki artigi petrol fiyatlarindaki artisa ve mevsimsellige baglasak da, tiketici
talebinde meydana gelen artisa bir isaret olabilecegini de disinmekteyiz.

TUFE Yillik (%)
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Kaynak: TUIK
Nisan 2006 Nisan 2005
TUFE (2003=100) (2003=100)
Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 1.34 0.71
Bir 6nceki yilin ayni ayina gére degisim orani (%) 8.83 8.18
Kaynak:TUIK

Nisan ay1 UFE Gergeklegmesi...

UFE’de (Uretici Fiyatlari Endeksi) artis bir 6nceki aya gore %1.9 olarak gerceklesirken,
bu artisin ardinda %10.02 oraninda artan petrol fiyatlari ile %9.9 oraninda artan metal
fiyatlarindaki artisin olduguna inaniyoruz. Ayrica, Mart ayinda YTL'nin degerinde
gerceklesen kaybin gecikmeli olsa da fiyat artiglarina yansidigina inaniyoruz.
Dolayisiyla, aciklanan rakamlar ¢ok i¢ acici olmamakla beraber ciddi fiyat artiglarinin
belli birka¢ sektérde olmasi endiselerimizi biraz da olsa rahatlatmaktadir.

Yillik TUFE rakami Nisan ayi gerceklesmesi ile beraber %8.83’e ulagsmis bulunmaktadir.
Gelinen nokta ise Haziran sonu itibari ile hedeflenen bandin Ust sinirn %8.5'in de
Uzerindedir. Her ne kadar, yaz aylari ile beraber enflasyonda asagi yonli trendin tekrar
baslayacagini dusunsek de, TUFE'nin yillik bazda %8.83'e ulasmasi TCMB’ni daha
dikkatli politika izlemeye zorlayacaktir. Sonu¢ olarak, Mayis ayi icerisinde kurlarda
olusan yukari yonli hareket ile yiksek seyreden petrol ve emtia fiyatlarinin yarattigi
enflasyonist baski nedeni ile TCMB’nin 2006 yilinin kalan dénemi i¢erisinde faiz indirimi
yapmasinin fazla iyimser bir goruis olacagini disinmekteyiz.

UFE Yillik (%)
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Kaynak: TUIK
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Nisan 2006 Nisan 2005

UFE (2003=100) _ (2003=100)

Bir 6nceki aya gore degisim orani (%) 1.94 1.21

Bir 6nceki yilin ayni ayina gore degisim orani (%) 4.96 10.17
Kaynak:TUIK

Cari aclk rekor
seviyede...

Isci gelirlerinde
azalis...

Gayrimenkul
yatirimlari artmaya
devam ediyor...

Dogrudan
yatirimlarda net
giris devam
ediyor...

2006 Nisan ay1 ddemeler dengesi....

Nisan ayinda cari agik 4.122 milyon ABD dolari acik ile yeni bir rekor kirarken artis bir
onceki yilin ayni ayina gore %62,3 olarak gerceklesti. Cari acigin en énemli sebebi olan
dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %67 oraninda artarak 4.276 milyon
ABD dolarina ulasmis gozikmektedir. Hizmetler dengesinin en 6nemli kalemi olan
turizm gelirlerinde ise yine gecen yilin ayni dénemine goére %9,9 oraninda artis
kaydedilerek net 741 milyon ABD dolar tutarinda turizm geliri elde edilmigtir. Yatirim
geliri dengesini olusturan bir diger kalem olan dogrudan yatirim ve faizlerden olusan
diger yatinmlarda gergeklesen net gikislar sirasiyla 96 ve 376 milyon ABD dolari olmus;
portfoy yatirimlari bashgi altinda ise 45 milyon ABD dolari gelir elde edilmistir.

Cari transferler altinda izledigimiz isci gelirleri 2005 yili Nisan ayinda 77 milyon ABD
dolari olarak gerceklesirken 2006 Nisan ayinda %6,5 azalarak 72 milyon ABD dolarina
dismis gozikmektedir. Ancak, Ocak-Nisan doénemi olarak gerceklesmelere
baktigimizda 2006 yilinda cari transferler kalemi bir dnceki yila gére %20,7 artarak 391
milyon ABD dolarina ulagmis bulunmaktadir.

Cari Acik (aylik, mn dolar)

Kaynak:TUIK

Finans hesaplarinda gerceklesen net sermaye girisleri 2005 yili Ocak-Nisan doneminde
8.160 milyon ABD dolari iken 2006 yili Ocak-Nisan doneminde %48,5 artis gostererek
12.124 milyon ABD dolarina ulagmigtir. Onemli bir gosterge olan dogruda yatirimlar
kalemini inceledigimizde Turkiye'deki yabanci sermayeli sirketlerin yurtdisindaki
ortaklarindan kullandiklari kredileri ve yurtdisinda yerlesik kisilerin  Turkiye'de
gerceklestirdikleri gayrimenkul ahmlarini da iceren yurtdisinda yerlesik kisilerin yurticinde
yaptiklari net yatirimlar, 2006 yilinin Ocak-Nisan déneminde %66,5 artis gotstererek
1.495 milyon ABD dolarina cikarken yurtdisinda yerlesik Kkisilerin Tlrkiye'de
gerceklestirdikleri net gayrimenkul alimlarinin %129,5 artisla 966 milyon ABD dolarina
ulastigina sahit olmaktayiz.

Diger sermaye kalemi altinda izledigimiz Turkiye'deki yabanci sermayeli sirketlerin
yurtdisindaki ortaklarindan kullandiklari kredilerle ilgili olarak 2006 Ocak-Nisan
doéneminde net 2 milyon ABD dolari kredi kullandiklarini gegen yil ayni dénemde ise bu
miktarin 44 milyon ABD dolari seviyesinde oldugunu izlemekteyiz. Yurticinde yerlesik
kisilerin yurtdisinda yaptiklari net yatirimlarla ile ilgili olarak ise 2006 Ocak-Nisan
déneminde 132 milyon ABD dolari tutarinda bir tasfiyenin gerceklestigine sahit
olmaktayiz.
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Nisan ayinda net
sermaye c¢ikigl
var...

Borclanmada %72
artis...

Resmi rezervlerde
artisa devam...

Sonug olarak, dogrudan yatirimlar kaleminde 2006 Ocak-Nisan dénemine gerceklesen
net girisler bir 6nceki yila oranla %138,6 artarak 682 milyon ABD dolarindan 1.627
milyon ABD dolarina yiikselmistir.

Portfoy yatinmlarinda ay bazinda baktigimizda 2006 yilinin ilk ¢ ayinda azalarak
gerceklesen net sermaye girisi Nisan ayinda net sermaye cikisi olarak sekillenmis ve
2006 Ocak-Nisan doneminde bir 6énceki yillin ayni dénemine gore giren net sermaye
tutar1 %18,5 azalarak 2.993 milyon ABD dolari olarak gerceklesmistir. Alt kalemlere g6z
attigimizda yurticinde yerlesik kisilerin yurtdisinda menkul deger alim satimlari 2005
Ocak-nisan déneminde 1.394 milyon ABD dolari olurken 2006 Ocak-Nisan déneminde
468 milyon ABD dolarina dismus goézikmektedir.

Cari Acik (12 aylik, mn dolar)
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Kaynak:TUIK

Yurtdisinda ihrag edilmis tahvillerle ilgili olarak Genel Hikimet Nisan ayinda 627 milyon
ABD dolari geri 6deme yaparken Ocak-Nisan doneminde net 1.679 milyon ABD dolari
borclanma gerceklestirmistir. Gecen yilin ayni dbéneminde Genel Hukimet'in
gerceklestirdigi borg tutari 979 milyon ABD dolari iken bu yil bor¢lanmamizin %72 artis
kaydettigini izlemekteyiz. Dider taraftan, hisse senedi piyasasinda ise yurtdiginda yerlesik
kisiler tarafindan gerceklestirilen 223 milyon ABD tutarinda alim gerceklesirken devlet i¢
borglanma senetleri piyasasinda ise 20 milyon dolar tutarinda net satim gergeklesmistir.
Ocak-Nisan donemi olarak gerceklesen rakamlara baktigimizda ise hisse senedi
piyasasinda 864 milyon ABD dolari ve devlet i¢ bor¢lanma senetleri piyasasinda ise 918
milyon ABD dolari net alim gerceklesmistir.

Diger yatirimlar altinda yer alan varliklarin énemli bir alt kalemi olan ticari kredilerde
yurtdisina ihracat karsihdi acilan ticari krediler ile ilgili olarak 2006 yili Ocak-Nisan
doéneminde yapilan geri 6deme net 414 milyon ABD dolari olmustur. Diger taraftan,
yukumluliakler béluma alt kalemler itibariyle incelendiginde ithalat karsihdr saglanan ticari
kredilerde yine ayni zaman diliminde 12.555 milyon ABD dolari artis olmustur.

IMF kredileri ile ilgili olarak Genel Hukimet 2006 yili Nisan ayinda 156 milyon ABD dolari
geri 6deme yaparken Ocak-Nisan doneminde bu tutar 1.946 milyon ABD dolarina
ulagsmistir. Diger taraftan, yurtdigi piyasalar ve diger uluslar arasi kuruluslardan sagladigi
uzun vadeli kredilerle ilgili olarak 517 milyon ABD dolari net geri ddeme
gerceklestirilmigtir.

Bankacilik sektorinin yurtdigindan bu yilin ilk dort ayinda sagladigi krediler 2005 Ocak-
Nisan dénemine gore 2006 Ocak-Nisan déneminde %136 artarak 3.125 milyon ABD
dolarina yukselmisken diger sektorlerin kullandigi net krediler tutari da ayni dénemde
%614 artarak 9.256 milyon ABD dolarina yukselmistir. Yurtdisinda yerlesiklerce MB ile
yurtici banklarda tutulan mevduat hesaplarindan olusan mevduatlar ise %255 oraninda
artarak 1.851 milyon ABD dolari civarinda gerceklesmistir. Resmi rezervlerde ise artis
siirmekte olup 2006 Ocak-Nisan déneminde ‘005 Ocak-Nisan dénemine gore artis %199
civarinda gerceklesmistir.



PORTFOY ONERILERI

Déviz Hazine Dalgali seyrin sirecegini dusiniyoruz...
30% Bongsu FED tutanaklarinin faiz artisinin devam edecegi beklentisini yiikseltmesi ile Haziran aylna'
50% saticili baglayan piyasalar, Mayis enflasyonunun beklentileri agsmasi ile tedirgin bir seyir
Hi izledi. Enflasyon rakamlarinin yani sira, déviz ve faizdeki artis ve yurtdigi borsalardaki
Isse. satiglar, Endeks'te satiglarin sertlesmesine ve MB’nin de Haziran ayi igerisinde ikisi
Senedi olaganistli olmak {izere ii¢ kez toplanmasina neden oldu. Ay icinde MB gecelik borglanma
20% faizlerini toplamda 4 puan artirirken, dolarin hizini kesmek iizere déviz satim ile YTL depo
alim ihalelerine bagladi. Diger yandan, FED'in Haziran sonundaki agiklamalarinin faiz
Mayis Haziran artiglarinin sonuna gelindigini seklinde algilanmasi olumlu karsilanirken, AB ile iligkiler de
PERFORMANS TABLOSU Kapanig Kapanis Aylik Getiri  Aylik IMKB ayin diger bir nemli gindem maddesini olusturdu. Temmuz ayinda dalgali bir seyir
SRR Sl Dzl (T(';) ST Get;n izZlemeye devam edecegini dustndiigimiiz piyasalarin ozellkle su gelismeleri takip
Qrs;?irta g'gg g'gg '13'30;’ '15'3; edecegini dusunlyoruz; i) Haziran ayi enflasyon rakamlari sonrasinda MB'nin tutumu ve
Vai” IBank 7'00 6'20 _£1'4°/: :4'70/2 buna bagl olarak doviz ve faizlerdeki seyir, ii) Temmuz ayi icerisinde agiklanacak olan FED
Tofas 3.86 414 7.3% 15.49, tutanaklarina bagli olarak FED'in faiz politikasi ile ilgili yapacagi agiklamalar, iii) ABD makro
Hurriyet 4.32 3.24 _25.0% _19.39% e€konomik verileri, iv) Adustos ay! baginda toplanacak YAS toplantisi éncesinde Genel
Alarko Holding 4.55 3.92 -13.8% _7.3% Kurmay Bagskanlhdi atamasiyla ilgili haberler, v) AB ile iligkiler ve vi) Cumhurbagkanhg -
Sabanci Holding 4.90 4.28 -12.7% -6.1% Genel Sec¢im konularindaki olasi tartismalar. Bu gelismeler 1siginda portféyiimiiziin
Yapi Kredi Bankasi 2.55 2.39 -6.3% 0.8% enstriman dagiiminda herhangi bir degisiklik yapmazken, piyasalardaki dalgalanma
Endeks (IMKB-100) 38,132 35,453 -7.0% — sonrasinda hedef piyasa degerlerine goére olduk¢a ucuz kaldigini dustindigimuz
Hisse Senetlerinin Relatif Getirisi 'Z-Z"f’ portfdyiimiiziin igeriginde de bir degisiklik yapmiyoruz.
Doviz Sepeti .23%
Hazine Bonosu -1.82%
Portfoy Getirisi -1.7%
. : e 4.14 YTL/ 2.63 Dolar
o —TOASO—INKB REL u [ B0 1L A0 60 46 TOFAS (TOASO.IS)
? 35, | Saiiglar 533381 605,004 134
w0 | Satlarn Ma\iyen 501624 554693 106 Gectigimiz yil satis hacmindeki bilylimeyi cirosuna yansitamayan Tofas, yine 2005
0 H o yili icerisinde, hem kapasite kullanimini %100'e cikaracak hem de satis gelirlerini
25| Bt Kar %7 59963 1. (6zellikle ihracat gelirlerini) hizla biyitecek yeni projelere imza atmistir. Tofas'in
¥ 20 Faa\iyelGiderlen 502 51205 0% imza attig ilk proje, Fiat ve Peugeot-Citroen igin ticari ara¢ sinifinda tretiimesi
n ’ ' ! " konusunda anlagilan Minicargo Projesi'dir. Proje kapsaminda, 2007 yilinin son
15/ | Esas Faaliyet Kan |/ Zaran 5066 2148 ad geyreginden itibaren Tofag'in yillik 165 bin adet Minicargo Uretimi yapmasi ve bu
10 . o Uretimin de %95'ini ihra¢ etmesi planlanmaktadir. Tofag tarafindan imza atilan ikinci
- 5 . [
197 Finansmen Gierer et L7 2145 01 proje ise, 2007 yilinin ikinci yarisinda gerceklesmesi planlanan Sedan tipi bir binek
0 05 Dige[ Gelirler -net 5,286 3528 -33.3% otomobil uretimini kapsamaktadir. Tofag'in Uretecegi bu yeni aracin yillik Gretiminin
R 0 ) 60 bin adet seviyelerinde olmasi ve ayni zamanda uretiminin %30'unun ihrag
;0”004 i - - 27%2@ Faahyel Kan Zaan 038 2682 162.9% edilmesi ongorulmektedir. Tofag'in glindemindeki son proje ise, Tofag tarafindan
o . o - - Net Parasal Pozisyon KanZaran . Turkiye'de tretilen Palio, Albea ve Doblo modellerinin, gerekli parcalarinin Tofas
L tarafindan aktarilmasi ile Rusya'daki Severstal Auto'nun fabrikasinda Uretiimesine
Sooaros | Verd OncesiKarZarar 1058 2768 162.% yenelik isbirligini kapsamaktadir. Bu projeler sonrasinda, Tofag'in satis gelirlerini
PDIDD ANAME? | Vg 18 188 ad 2007 yilinda 2006 yilina gére %10 artirarak 2,8 milyar YTL'ye, 2008 yilinda ise
FIK ANAME? ! ! 72007 yilina gore %50 artigla 4,2 milyar YTL diizeyine gikarmasini bekliyoruz. Bu
PDISatis 0.7 | Net Donem Kan 209 579 114.7% beklentilerimize paralel olarak gergeklestirdigimiz degerleme galismasi sonrasinda
PDIFAVOK 1050 : Tofas icin 1.585 milyon dolar (hisse basina 5,00 YTL) hedef piyasa degeri
FDIsatis 0'67 Hisse Performans hesaplamaktayiz. Hedef piyasa degerimize gore %17 iskontolu islem géren sirket
FDIDD 1'67 Hisse IMKB-Rel hisseleri icin daha 6nce vermis oldugumuz "AL" énerimizi koruyoruz.
FD/FAVOK 8.93 1Ay 5% 15%
Marjlar 2005/03 2006/03
Brit Kar marji 6.0% 8av | 6AY 28% 68%
Operasyonel Kar Marji ad. 05% | YBG 28% 68%
FAVOK Marji 7.3% 10.1%
Net Kar Marji 2.3% 4.3%
: 2 - : 3.24 YTL/ 2.06 Dolar
- —HURGZ— VKB REL s, | BINYIL 00603 20603 %Deg HURRIYET (HURGZ.IS)
Satislr 121516 140708 17%
1000 g ' ' Toplam gazeteler igerisinde %43 reklam pazar payina sahip olan Hurriyet'in, reklam
Satislarin Maliye) $65 %I 1% gelirlerindeki artig, net karliigina olumlu yansimaktadir. Toplam gelirlerinin %56'lik
800 . ; kismini reklam gelirlerinden saglayan sirketin son yillarda ekonomideki biyime ile
Biit Kar kX e 3% birlikte reklam yatinmlarinda gériilen ciddi artiglar Hurriyet'in net satiglarina da
00 FaaliyetGideﬂen(-) AT 0 % olumlu yansimistir. Diger yandan I_—|u_rr|_ye_t|n, ozellikle s?n dor_]emlerde, Kel_ebek,_
Emlak, Moda ve yerel gazete ekleri gibi piyasaya sundugu yeni gazete eklerindeki
00 Faaliye[ Kar (Za[an) 14113 1644  17% artan reklam hacmi, toplam reklam gelirlerinin artmasina buyik katki saglamistir.
. : . 1CO06 itibariyle artan reklam gelirlerine bagh olarak net satis gelirlerini 142 milyon
20 Net Diger GelGid 580 8508 6% vTL seviyesine cikaran sirketin net satis rakamini yil sonunda YS05'%e gére %20
: o opy, artigla 700 milyon YTL seviyesi Uizerine ylikseltecegini dustiniyoruz. Diger yandan
0 Firensnan Glde”e”() 53l LB T8k Mayis ay! icerisinde Dogan Yayin Holding'ten Dogan Ofset ve Turkish Daily News
07072008 BILAG 01072005 2129005 7606 Anaonakhk[)w Pay 128 J4)  ad hisselerini alan, buna karsilik Hirpa'yl Dogan Holding'e devreden Hurriyet'in bu
. islemin gerceklesmesinden sonra baski gelirlerini artiracagini, bu durumunda net
Vergi OncesiKar 1676 286 3% saus geliflerine olumlu katki saglamasini bekliyoruz. INA analizine gére hedef
Rasyonlar 2006/03 Vergi(-) 2489 ST ad piayasa degerini 1.25 milyar dolar seviyesinde hesapladigimiz Hirriyet'in cari piyasa
PD/DD 20 ! ! " degerine gére %45 prim potansiyeli tagimasi nedeniyle sirket hisselerine bu
FIK 148) Net Dinem Kan B2 1 3% seviyelerden alim yapilabilecegini diisiniiyoruz.
PD/Satis 22 E
PDIFAVOK 123 Hisse Performans
FD/Satig 2.0 i ¥
oD pp Hisse IMKB-Re
FDIFAVOK 1.3) 1Ay -25% -19%
Marilar 2006/03]
Brit Kar marji 33.5%) 6Ay 46 b
Operasyonel Kar Marji 11.6%) YBG -45% -28%
FAVOK Marji 21.8%
Net Kar Marji 12.1%!
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4.38 YTL/ 2.79 Dolar

1800 ——AKGRT —IMKB REL + 6000 | BinYTL 20503 200603 % AKSIGORTA (AKGRT.IS)
160.0 WA
1400 5000 | Hayat Dig Teknik Gellr T4 000 B
120'0 4000 _ . Aksigorta, sigorta sektdriinde gorilen genel biyime trendinden en olumlu
100'0 O | Teknk Balim DengeerayatD\g\ 10580 608 4 etkilenen sirketlerden birisidir. Gectigimiz yil %6,12 pazar payina sahipken,
400 3000 HayatTekmkGer 29 14 5 2005 yilinda prim ure’t|m|r1| %24 |!e ;ektord_ekl bL'Jyumen.m u_;ermd_e artlrmv|§ ve
600 2000 ‘ ‘ pazar payini %6,61'e yukseltmistir. Aksigorta’nin prim uretiminde agirhkh
00 Teknik Belim Denges Hayat 0 N 1% olarak sektor genelinde oldugu gibi kaza branginin énemli bir yer tuttugu
! 1000 ‘ ‘ oriilmektedir. 1C06'da sirketin 100 milyon YTL hayat disi teknik gelir elde
200 ot g goru $ y! Y $ 9
00 00 GeneHekkao\umDengesw 10306 B2 Ak ederken, 6 milyon YTL hayat digi teknik gelir dengesi olugmustur. Hayat
0707204 (5012005 01072005 27122005 27062006 | Yatrm Gelle A8 %A 15 bransinda ise 1 mn YTL teknik gelir elde eden sirketin genel teknik bolim
_ dengesi 6 milyon YTL dizeyindedir. Ote yandan, teknik olmayan bolim
Yatrm Gideleri () 10218 409 0% gelirleri 2005 yilinda da oldugu gibi sirket karliiginda asil belifleyici unsur
Rasyolar 2006/03 FaHyetdmGelirIGider(Net) 545 5T 0 olnju$tur. Cari fione_mdg_yatl.nmlardan.elde edilen 2? mn YTL'lik gelir ve
saglanan temettu gelirleri ile sirket 18 milyon YTL net dénem kari agiklamigtir.
FIK 17.04
1 Dinem Net Karl veya Zarar 11909 18204 % Mevcut sigorta degeri ile yiiksek igtirak degerlerini g6z éniine alacak olursak,
f ) ‘
FlTeknik Kar 69.4 cari piyasa degeri (30.06.2006 kapanisi ile) 1.34 milyar YTL duzeylerine
. Hisse Performans gerileyen Aksigorta hisseleri igin "AL" yonundeki 6nerimizi koruyoruz.
FIMali Kar 216 Hisse iMKB-Rel
PDIDD 08) 1ay -23% -13%
Teknik Kar Marji 95000 6AY -25% 2%
YBG -24% 0%
Konservasyon Orani 40.56%
Net K. Marj 18.24%
: Milyon YTL 200503 2006003 » YAPI VE KREDI BANKASI 2.39 YTL/ 1.52 Dolar
100 YKBNK IMKB REL 3000 eerden Alnan Fezer 475 503 6% (YKB NK_|S)
1200 250.0 | Menkul Degerlerden Alinan Faizler 20 118 -46% - ——— - -
1000 iz Gel o, 2006 yiliilk ceyregi itibariyle aktif toplami 23.4 milyar YTL olarak gerceklesen
200.0 | Faiz Gelirleri T4 653 b A - n S
800 o Yap! Kredi Bankasi, sermayesinin 1,9 milyar YTL dizeyine ¢ikariimasiyla
' 150.0 MgvdugtaVenIenFalz\er o %t 10% sermaye yeterlilik rasyosunu %11.7 ile yasal sinir Gzerine cikartmigtir.
600 1000 Falz Giderer 433 3% 9% Bankanin Kogbank ile yilin son ceyreginde tamamlanmasi beklenen birlesme
400 1| Net Faiz Geli 81 7 % siirecinde 6nemli bir doéniim noktasi olan degerleme siireci sonrasinda
200 50.0 || Net Ucret&Kom.Gelireri 17 146 2% 9%219,7’lik birlesme orani ve 0.53'lik degistirme orani aciklanmis, aciklama
00 00 || NetTicari KarlZerar 1 IX] 21% sonrasinda birlesmeye baz alinacak mali tablolar ile birlesme anlagmasinin
07072004 05012005  OLO7.2005 27122005  27.06.2006 | Faallet Geleri Toplami 459 S5 1% barkg_v_G_e”?' tK”r_L"t'_'a”;‘_:? O”ay'a_’l‘_mlf_‘s' 'ie :)'”ef;”le"e ZO” a§am$a’a
Kredive Did, AL Kars, 7 1n uy, 9elindigini gostermistir. Birlesmeye iliskin rakamlar, birlesmeden sonra Yapi
Dicer FaahgetG\der\Zri 8 329 % Kredi Bankasi tiizel kisiligi altinda 3,2 milyar YTL 6denmis sermaye ile hizmete
Rasyolar (+2005/03) 00512 200803 | T . devam edecek bir bankaya isaret etmektedir. Bunun yani sira, ozellikle
Likit AKHHT Ak 7% 1% Faa\\y?t Kan 104 & -S4 bireysel pazarda ge¢cmisten bu yana gticli olan bankanin genisleyecek misteri
: Vergi Oncesi Kar 104 102 2% P : s &
. ) portfoyu ile kredi kartlarinin yani sira yatirnm fonlari gibi alanlarda da sektor
Menkul De/T Akt U 24%) Net Donem KalfZaran 80 56 30% liderligine yikselecek olmasi, 1YO5'ten bu yana ceyrekler bazinda zarar
Mevduat/T Aktif 1% 67% Hisse Performans aciklayan, ancak 2006 yili ilk geyregi itibariyle kara gegmis olan kurum igin
' . i i = olumlu beklentiler dogurmaktadir.
KredierT Akt a5l Hisae IMEERel Y
I . 1A -4% 5%
Takipteki Al KKrediler 9.1% gaw) Y ’ ’
. . 6 Ay -13% 14%
Karsilik Orani 80% 8% vag 13% 14%
Kredilerden Faiz Gel.T.Faiz Gel. 67%* %
Net Ucret&Kom.GelIT Faaliyet Gel. 2% 29%
= Milyon YTL 2005003 2006/03 %Deg. P 4.28 YTL/ 2.72 Dolar
1200 ——SAHOL —IMKB REL 8000} Esas Faaliyet Gelirleri 2945 3882 32% SABANCI HOLDING (SAHOL.IS)
Satis Gelirleri (net) 1826 2353 29% ]
1000 o Faiz Geliri 1120 152 37% Sabanci Holding'in konsolide cirosu 1C06'da %31.8 artis gosterdi. Konsolide
800 4000/| Satislanin Maliyeti (-) 1339 -1,703  27% Qelirlerin yaklagik yarisini olusturan finans gelirleri 1C06'da %36.4 artarak
Faiz Gideri 484 843 74% 2.051 mn YTIT'ye yukselirken finans digi gelirler %27 artarak 1.829 mn YTL'ye
80 00N Bitt Esas Faaliyet KariZaran 1123 133 19% yukselmistir. ik ceyrekte yasanan bu gelir artigininin agirlikli olarak finans
400 2000 || Faaliyet Giderleri (-) -589 695 18% sektdrinden kaynaklanmasi sonucunda finans gelirlerinin toplam igindeki payi
Net Esas Faaliyet Kar/Zarari 534 641 20% %51.07'den %52.86'ya ylkselmistir. Sirketin 1C06'da satilan malin maliyetinin
n 100 biger Faaliyetlerden Gelir (Net) 88 110 25% %27.2 ve faiz giderlerinin de %74.3 artmasi sonucunda brit kar marji
00 0 | Finansman Giderleri (-) -32 44 38% 9%38.1'den %34.4’e gerilemistir. Brit kar marjindaki bu gerilemeye ragmen
07.07.2004 05.01.2005 0107.2005 27.12.0005 062006 | Istirak Karlarindaki Paylar 18 32 84% konsolide cirodaki artigin olumlu etkisiyle sirketin brit kari %19 artarak 1.122
Faaliyet Kari/Zarari 608 740 22% mn YTL'den 1.336 mn YTL'ye yiikselmistir. Ayni donemde faaliyet gideri / ciro
Ana Ortakiik Digi Kar/Zarar 244 -383  ad oranin da 2.1 puan gerilemesi sonucunda, esas faaliyet kari %20.2 artarak
Rasyonlar 2006103 Vergi Oncesi KarlZarar 364 357 2% 533 mn YTL'den 641 mn YTL'ye yilkselmistir. Sirketin briit kar marjinda
Vergiler 473 <167 -3% yasanan gerilemenin yaninda Ana Ortaklik Disi Zarar kaleminin %57 artarak
PD/DD 1.2 | Net Dnem Kari/Zaran 19 190__1% 244 mn YTL'den 383 mn YTL'ye yikselmesi sonrasinda net kari %0.6
FIK 11.2 Hisse Performans azalarak 191 mn YTL'den 189 mn YTL'ye gerilemistir. Sirketin konsolide gelir
PDISatis 05 e iMKB-Rel  artisinin 2006 yilinsonunda da devam etmesini bekliyoruz. Son dénemde
i ’ A % % Sabanci Holdin'in mali sektor disi gerceklestirdigi satin almalarin ve Akbank ile
PDIFAVOK 2.8 Y - o ilgili olarak gergeklesebilecek yabanci ortakliklarin yaninda ozellikle Milli
FD/Satis 31 6 Ay -27% -5% Piyango ve enerji 6zellestirmelerine gostermesini bekledigimiz ilgi nedeniyle
FDIDD 1'1 YBG -26% -3% Sabanci Holding icin verdigimiz "AL" 6nerisini koruyoruz.
FDIFAVOK 2.4




PORTFOY ONERILERI

0 ——VAKBN —IMKB REL sononno. | Milyon YTL 2005003 2006103 % VAKIFBANK (VAKBN.IS) 6.2 YTL/ 3.94 Dolar
7000000 Kredilerden Al. Faizler 451 542 19%
100 ' Menkul Deg. Al. Faizler 334 346 4%
1000 OOUOORY - el w0 103 2w Vakitbank, aktif tabanindaki stratli biyiimeyi 2006 yili ilk ceyreginde de
800 500.0000 Mevduata Verlen Faizer 6 Y607 sy, Surdirerek YSOS'teki 324 milyar YTL seviyesinden 34 milyar YTLye
600 400.0000 Faz Gider 508 P yukseltmis, banka likit aktif/toplam aktif orani, 1C06 itibariyle aktiflerinin %48'i
’ 0000 | 2 ' erer.\. likit olan Akbank ve Is Bankasi’ndan yilksek, %51 olarak gergeklesmistir. Ote
0
40 00000 | Nt Faiz Gl 2 %5 % yandan, banka mevduat tabani ilk geyrekte %4 oraninda artarak 23,9 milyar
200 1000000 NetU.cretveKom. Gel 67 1% yTL'ye yikselmis, mevduatlarin krediye déniisim oraninin %57 diizeyiyle
Net Ticar KIZ 3 3% 3% biyik bankalar arasindaki en diisiik seviyede olmasi, halen banka aktiflerinin
0.0 0.0000
1811200 06.02.2006 18042006 29.06.2006 Faaliyet Gel. Toplami 526 539 2% 9%40'lik kismini olusturan krediler portféylinde gérilecek buyume hizinin rakip
Kredi ve Diger Al. Kars. 7 62 -13% bankalardan yuksek olabilecegini gdstermistir. Aktif yapisinin  genel
Diger Faaliyet Giderleri 175 181 3w konjonktiire uygun olarak diizenlendigini gozlemledigimiz Vakifoank'in, 2006
Rasyolar (*2005/03) 200512 2006103 Faalyet KarZaran 250 26 e Yinda mevcut potgnsiy(?l_in.i k_.ull.._sm.!p bireysel alana yogunl§§ara!< karlilik
Likit Aktif/T Aktif 53% 51% | Verg Oncesi Kar 280 26 gy Performansini artirabilecegini distntyoruz. Bunun yani sira, IMKB'nda son
. . ] doénemde gerceklesen gerilemeler neticesinde, Haziran ayi sonunda piyasa
0 0 Net D KarlZ 185 211 14%
Menkul Deg./T.Aktlf 32% 31% e e degeri 7,9 milyar YTL dizeyine gelmis olan Vakifbank hisselerinin alim igin
Mevduat/T.Aktif 71% 70% Hisse Performans oldukga uygun seviyelerde oldugunu disiiniiyoruz.
Krediler T Aktif 3% 40% Hisse MRB:Rel
. . o -Q0, -19
Takipteki Al /Krediler 8% g | 1A 9% 16
Karsiik Oran w0 1009 | o 5% .
Stetan ‘ ' " vG 25% 2%
Kredilerden Faiz Gel.IT.Faiz Gel. 53%* 52%
Net Ucret&Kom. GelIT Faaliyet Gel, 13%* 14%
200 —ARCLK —INKB REL oo | Bin V1L W5 W68 % ARCELIK (ARCLK.IS) 9.05 YTL/5.76 Dolar
1000 o || Sasar L5087 1204500 5%
800 7000 || Satigann Malyed 81679 89449  20% Arcelikin konsolide cirosu %5.2 artarak 1.2 milyar YTL'ye yukseldi. Konsolide
: 600.0 o o cironun yurt ici gelirlerinin sadece %2 artarken yurt digi gelirlerinin %10.5
Briit Kar 268294 30141 156% ) R y L
60.0 500.0 o artmasi toplam cirodaki buyimenin asil kaynadi olmustur. Arcelik'in, adet
00 4000 || Faaliyet Giderler 1085 24383 B bpazinda satislan 1C05'e gdre %16.5 biylyerek 2 milyon adetin iizerine
' gggg Esas Faaliyet Kar | Zarar 0761 %578 201% cikmustir. Artan rekabet ile birlikte biyiiyen pazarlama, satis ve dagitim
200 ' [— - iderlerine ragmen Arcelikin operasyonel karlihdi gectigimiz yilin ayni
1000 . Gel/Gid. 1004 9 ) .
Diger Faa‘lyet Gel/Gid 3409 L A8 donemine gore (FAVOK) %14.6 artarak 116.2 mn YTL'den 133.6 mn YTL'ye
0.0 00 . S
OA BONG A 1N 206206 Finansman Giderlr- net 10305 3698 1358  yukselmistir. Bu iyilesmede, zellikle demir-gelik fiyatlarinda yasanan gerileme
- - - ‘ - Faaljet Kan 176 37 684y etkili olmus ve sirketin FAVOK Marji %10.2'den %11.1'e yiikselmistir. Satilan
P ¢ malin maliyetlerinde yasanan iyilesmenin yaninda son ¢eyrekte Euro'nun YTL
Rasyolan Al VergTOnces[Kar/Zarar 0l wIT 6% karsisinda deger kazanmasi da karliigi olumlu etkilemis ve Arcelik 1G06
PDIDD 74 VergiKarsi 2519 0602 8% doneminde net karini %12.1 artirarak 67.5 mn YTL'den 75.7 mn YTL'ye
;/DK/SM lé: Net Déinem Kar 67586 5 121% yukseltmistir. Yilin ikinci ceyreginde YTL'nin yabanci paralar karsisinda deger
POIFAVOK 5.3 kaybetmesinin, Arcelik'i gerceklestirilen ihracat nedeniyle hem ciro bazinda
FD/Sat 0'8 Hisse Performans hem de toplam maliyetler igcinde TL maliyetlerinin daha yiksek olmasi
FD/DD$ 2'0 Hisse iMKB-Rel  nedeniyle kar marjlari bazinda da olumlu etkileyecegini dusuniyoruz. Bu
FDIFAVOK 7j1 1Ay 10% 1% beklentilerin 1sinda Arcelik'e daha 6nceden vermis oldugumuz "AL" 6nerisini
Marjlar 2006/03| 6 Ay 14% 13% koruyoruz.
Briit Kar Marji 25.7% YBG 14% 12%
Operasyonel Kar Marji 8.0%
FAVOK Marjt 11.1%
Net Kar Marji 6.3%
. ! : 3.92 YTL/ 2.49 Dolar
100 —— ALARK ——IMKB REL 5000 Bin YTL 2005003200603 %Ded. AL ARKO HOLDING (ALARK.IS)
00 Satis Gelireri (nef) 105393 78925 -25%
1000 4000 Satislarin Maliye 97403 713868 -24% Alarko Holding'in konsolide cirosunun %78'ini olugturan taahhiit gelirlerinin,
200 2000, | Brilt Faaliyet Kar 7991 5057 -37% 1C06'da %33.6 daralaralf 81_mn YTL'den 53.8 mn YTL'ye gerilemesi
: et Gidereri 8103 900 2 sonucunda, toplam konsolide ciro %25.1 daralarak 105.3 mn YTL'den 78.9
60.0 200.0 Faalyet G er‘erl 81 01 12% mn YTL'ye digmustir. Taahhit gelirlerindeki bu disus, sirketin 2005 yilinda
00 Net Esas Faaliyet Kan 113 -4033 3478% UFRS bilango sistemine gegmesi nedeniyle ilgili dsnemde bir kerelik yer alan
200 10007 | Diger Faalyeterden Gelirler (ne) 9738 10789 11% gelir artiglarinin baz etkisinin 1C06'da olmamasindan kaynaklanmistir.
' . - . Konsolide cirodaki daralmanin yaninda yeni faaliyete gecen dogalgaz cevrim
00 00 F'na.nsman Gider (nef) 12l 348 190% santralinin yatirrm maliyetleri ve dogalgaz fiyatlarindaki yiiksek seyir sirketin
07.072004 05002005 ~ 0L07.2005 ~ 27122005 ~ 27.06.2006 | | Faalyet Kar 8504 3507 5% briit kar marjinda 1.7 puanlik diisiise neden olurken ayni dénemde faaliyet
Ana Ortaklik Digi Pay -1,300 18 -45% g;/icﬁri/ciro or(ejmmldn dT Sf piugn yukssl_:_r:_esi sonrr_:}smfig §irl§3tin F?VOI(I’U
A e % oraninda daralara .8 mn 'ye gerilemistir. Bu gelismeler
RASYOLAR 2006/03 Vergf Oncesi arzaar) 1205 2769 6l% sonucunda sirketin net kari 1C'05’e gbre %72.3 oraninda daralarak 6.2 mn
PDIDD 14 Vergi 916 -1067 9% YTL'den 1.7 mn YTL'ye dismistir. Enerji, taahhit, turizm gibi bilyiime
"1 NetDénem Kari 6208 1722 -12% potansiyeli yiiksek olan sektorlerde faaliyet gosteren Alarko Holding'in,
FIK 124 . ozellestiriimesi beklenen elektrik dagitimi ve Milli Piyango ihalelerinde agresif
PDISatis 12 Hisse Performans olmasini bekliyoruz. Ayrica yilin ikinci geyreginde YTL'nin yabanci paralar
. Hisse IMKB-Rel  kargisinda deger kaybetmesinin de Alarko Holding'in tagidigi yiksek déviz
PD/FAVOK 183 1Ay 16% 9% pozisyonvu nedfarj_iyl.(_e sirketin diger fa_ali){et g%IirIerini beklentiler_in Uizerine
FDI/Satig 6.0 6 Ay -35% 5% cikaracagini duslniyoruz. Bu beklentilerin i1siginda Alarko Holding'e daha
FDIDD 09 s once vermis oldugumuz "AL" 6nerisini koruyoruz.
7 1YB -36% 4%
FDIFAVOK 11.2




Aksa

e ACN ve akrilik fiyatlarindaki marjin yliksek seyrini korumasi ve doévizin YTL kargisinda deger kazanmasinin
sirket karlihgini olumlu etkileyecegini digiiniiyoruz.

e Hedef piyasa de@erine gore ucuz olmasina karsin, sirketin istiraklerinde kayededilen zarar hisse tizerinde olumsuz
etki birakmaktadir.

Sirketin toplam
Uretim
kapasitesi 290
bin ton/yil
seviyesindedir.

Tekstil
sektdriinde
yasanan
gelismelerden

etkilenmektedir.

Global akrilik
elyaf
Uretiminde Cin,
en bluyuk pazar
konumundadir.

Global akrilik
elyaf
pazarindaki
konsolidasyon,
sirketin pazar
payina olumlu
yansimistir.

Uzakdogu ve
Ortadogu
pazarlarina
girmeyi
planhyor.

Aksa’'nin
yurtici pazar
pay! %60.1
seviyesindedir.

2006 yilinda 33
milyon dolar
yatirim
yapmay!
amagliyor.

Aksa dinya’nin tek cati altinda en buyuk akrilik elyaf treticisidir...

Akkok Sirketler Grubu'na bagl olarak faaliyet gosteren Aksa, 290 bin ton/yil Gretim kapasitesi ile dinyanin
tek c¢ati altinda en blyuk akrilik elyaf Ureticisidir. Sirket, sentetik iplik, kumas, hali, trikotaj, battaniye, kilim
ve benzeri Uranleri icin hammadde olarak kullanilan akrilik elyaf, tow ve tops Uretimi gerceklestirmektedir.
Aksa’'nin Uretigi akrilik elyafin %60-65’lik kismi triko, %30'u ev tekstil Urtnleri, geri kalan kismi ise
endustriyel Urtinlerde kullaniimaktadir. Dolayisiyla Aksa, sentetik tekstil sektoriiniin ana aragirdi tedarikgisi
konumunda olmasi sebebiyle, tekstil sektdriindeki gelismelerden etkilenmektedir.

Toplam satiglarinin %39'unu ihra¢ eden Aksa, yurtdisinda Avrupa, ABD, Ortadogu ve Afrikayl kapsayan 5
kitada 50 ilkeye satis gerceklestirmektedir. Sirket, yurtdisi satiglarinin %38’lik kismini Ortadodu ve
Afrika’ya, %26’k ksimi Avrupa’ya, %19’luk kismini ABD’ye, geri kalanini ise Uzakdogu'ya yapmaktadir.

Dunya akrilik elyaf pazar pay1 %10.4 seviyesindedir...

Halen %90'Iin Uzerinde bir kapasite kullanim oranina sahip olan sirketin diinya akrilik elyaf pazar payi
%10.4 seviyesinde bulunmaktadir. Aksa, Urtnleri itibariyle tekstil sektoriine bagimh kalirken, tekstil
sektorinde yasanan hareket ve durgunluk satiglarina direk olarak yansimaktadir. Sirket son dénemlerde
yurtici tekstil sektoriindeki durgunluk nedeniyle, yurti¢i talepteki daralmanin satislar tzerindeki olumsuz
etkisini ihracata yonelerek gidermeye calismaktadir.

Global Akrilik Elyaf Uretim ve Talebi Son yillara bakildiginda gelismekte olan ekonomilerde

(Bin Ton/yil) Uretim Talep  tekstil ve konfeksiyon dretiminin daralmasi, lokal talebin
Gin 750 1250 azalmasi ve maliyetlerin artmasi, Avrupa, Amerika ve
Avrupa 890 475  Japonya bdlgelerinde yaklasik 650 bin ton kapasiteli akrilik
Amerika 200 280 elyaf tesisinin kapanmasina neden olmustur. Diger yandan
Japonya 270 20 2005 yili bagindan itibaren tekstil sektdriinde kotalarin
Diger 490 575 kalkmasi Cin ve Asya pazarlarinda rekabeti artirmis ve bu
Toplam 2600 2600 pazarlarda yaklaglk 300 bin ton yeni kapasite artisi
Kaynak:Aksa yasanmistir.

2005 sonu itibariyle toplam global akrilik tretim kapasitesi 2,6 milyon ton/yil seviyesinde bulunmaktadir.
Tarkiye, tekstil sektdrinde 290 bin ton/yil Uretim kapasitesi ile Cin’den sonra ikinci pazar konumunda
bulunmaktadir. Sektérde devam eden konsolidasyon, Avrupa ve Ortadogu’da giclu bir lokasyona sahip
olan Aksa'ya olumlu yansimis ve 2004 yilinda %9 seviyelerinde bulunan dinya akrilik pazar payinin %10
seviyesi Uzerine taginmasini saglamistir. 2005 yili baginda kotalarin kalkmasi sonrasinda Cin’in diinya
pazarlarina ihracatinda gorilen artig, diger akrilik elyaf dreticisi tlkelerin yilin sonundan itibaren Cin’e
tekrar kota uygulamasina neden olmustur. Turkiye, Avrupa ve ABD'nin Cin'e %8.5 ile %12 arasinda kota
uygulamasi, 2005 yili sonundan itibaren Turkiye'deki akrilik elyaf talebini artirirken, 2006 yilinin ilk
yarisinda da talep artisinin stirmesini saglamistir. Sektérdeki konsolidasyonun sirmesi ile birlikte Aksa,
2010 yihnda dunya pazar payini %12 seviyesine ulastirmayi hedeflemektedir.

2008 yilinda kotalarin tamamen kalkmasi ile birlikte enerji ve iscilik maliyetlerinin ucuz oldugu Uzakdogu
ve Ortadogu pazarlarina girmeyi planlayan Aksa, yillik 1,25 milyon ton seviyesinde bulunan akrilik talebi ile
Cin’i 6nemli bir pazar olarak gérmesine ragmen, Cin'de devam eden sektdrel sorunlar nedeniyle bu
asamada Cin’e yatirnm yapma konusuna sicak bakmamaktadir. Ancak, Cin’in akrilik elyaf konusunda net
ithalat¢l konumunda bulunmasi nedeniyle sirket buradaki pazar payini artirmayi amaglamaktadir.

Turkiye Pazar Payi (%)

Fisipe Diger

(Ispanya) 10.2%
3.1%
Dralon
(Almanya)
14.2% . .

60.1%
Monte Fibre /
(ltalya)
12.4%
Kaynak: Aksa

Sirket 2010 yilina kadar kapasitesini %10 artirmay! planliyor...

2005 yilinda modernizasyon ve kapasite artirim kapsaminda toplam 39 milyon dolar yatirim gerceklestiren
sirket, 2006 yilinda toplam 33 milyon dolar yatirim yapmayi planlamaktadir. 2010 yilina kadar kapasitesini
%10 artirmay! planlayan sirketin ton basina yatirim maliyeti sektore kiyasla diistik, 2500 dolar seviyesinde
bulunmaktadir. Aksa gerceklestirecegi yatinmlarda daha c¢ok katma degeri yiksek elyaflarin satigini
artirmay! planlamaktadir.

Aksa’'nin yurtici pazar payl ise %60.1 seviyesinde
bulunmaktadir. 2004 yilinda 297 bin ton seviyesinde
bulunan yurtici akrilik talebi, 2005 yili basinda kotalarin
kalkmasi ve tekstil sektériindeki durgunlugun etkisiyle 265
bin ton seviyesine dismustir. Ancak, 2006 yili basindan
itibaren talepte tekrar bir artis gorulurken, Cin'e kargi
uygulanmaya baslanan kotalar bu artisa destek olmaktadir.

Aksa



Aksa

ACN fiyatlari
petrol fiyatlari
ile paralel bir
seyir
izlemektedir.

Akrilik elyaf
talebindeki
artiga bagl
olarak artan
fiyatlar sirketin
marjlarini
olumlu
etkilemektedir.

ACN ve akrilik
fiyatlarindaki
marjin yuksek
seyrini
korumasi ve
dovizin YTL
karsisinda deger
kazanmasi,
karlihigini
olumlu
etkileyecek.

Istiraklerinin
kaydettigi zarar
hisse lizerinde
baski

yaratiyor.

Hedef piyasa
degerimize gére
%35 prim
potansiyeli
tasiyor. Ancak....

ACN ile akrilik fiyatlari arasindaki marj, sirketin karliligini etkilemektedir-...

Aksa’nin ana hammaddesi olan ACN, petrol tlrevi olan propilenden Uretilmektedir. Dolayisiyla hammadde
fiyatlari petrol fiyatlarina paralel bir seyir izlemektedir. Sirket, ACN fiyatlarindaki artiglari akrilik elyaftaki
talebe de bagh olarak stok maliyetlerine yansimadan Urin fiyatlarina yansitabilmektedir. Ancak, global
bazdaki fiyat rekabeti, ara girdi maliyetlerindeki artislarin Griin fiyatlarina birebir yansitilmasina olanak
vermemektedir. Akrilik elyafa olan talebin azalmasi durumunda hammadde fiyatlarindaki artisin Griin
fiyatlarina ayni oranda yansitilmasi mimkin olmamaktadir.

ACN ve Akrilik Fyatlari Aksa Kar Marjlari (%) (Solo)
2500
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2265 T 25%

1500 20%
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1000 | 11% 12% 1%
803 10% - —

500 -
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Son donemlerde petrol arz-talep dengesine iligkin tedirginlikler, ABD’de meydana gelen kasirgalar ve
Ortadogu’daki karisikliklar petrol fiyatlarinin 70 dolar seviyesini agsmasina neden olmustur. Aksa 2005
yilinda azalan talebe paralel olarak hammadde fiyatlarindaki artisi Urtin fiyatlarina yansitamamistir. Ancak
talebin 2006 yili basindan itibaren yeniden artmasiyla birlikte sirket, ACN fiyatlarindaki artisi Griin
fiyatlarina yansitabilmistir. Diger yandan Cin’deki arzin talebi kargilamamasi nedeniyle akrilik elyaf fiyatlari
2265 dolar/ton ile yuksek seviyelere ulagsmistir. YS05'de ortalama 725 dolar/ton seviyesinde bulunan ACN
ile akrilik fiyatlari arasindaki marj, 1C06 itibariyle 780 dolar/ton seviyesine yikselmis, bu durum ise sirketin
kar marjlarinin iyilesmesini saglamistir. Aksa’nin YS05'te %9 seviyesinde bulunan esas faaliyet kar marji
1C06'da %12'ye cikarken, FAVOK marji da %2’den %3 seviyesine yiikselmistir.

ikinci ceyrekte 800 dolar/ton seviyesi Uzerinde
Aksa (Solo) seyreden ACN ve akrilik fiyatlarindaki marjin yiksek
(Mn Dolar ) 2004 1C05 2005 1CO6 2006T seyrini korumag halind.e Aksa'nin  kendi

operasyonel faaliyetlerindeki olumlu performasini

Net Satislar 516 128 528 151 545 ikinci ceyrekte de surdiurecegini ve marjlarinin bu
Brit Satig Karl 5 10 47 18 68 durumdan olumlu etkilenecegini duistiniiyoruz. Buna
Esas Faaliyet Kari 71 4 23 12 46 ek olarak, yurtici ve yurtdisi satislarinin biyik bir
FAVOK 96 6 47 19 66 ¢ogunlugunu Dolar olarak yapan Aksa’nin yil sonu
Net Kar 30 510 5 21 karliiginin, doviz piyasasindaki mevcut konjonktre
Kaynak: Seker Yatinm de bagl olarak olumlu etkilenecegini diigtiniiyoruz.

istiraklerinin faaliyet zarari Aksa’nin konsolide bilangolarina olumsuz yansimaktadir...
Aksa’'nin operasyonel faaliyetlerindeki olumlu performansa ragmen igtiraki olan Ak Enerji'nin ve Ak-Al
Tesktil'in faaliyetlerindeki zararlar Aksa’'nin konsolide mali tablolarini olumsuz etkilemektedir. Ozellikle
otoprodiktor sirketi olan Ak Enerji'nin, dogalgaz fiyatlarinda yapilan artisa karsilik elektrik fiyatlarinda
herhangi bir ayarlama yapilmamasi sonrasinda artan faaliyet zarari ve Ak-Al Tekstil in tekstil sektérindeki
durgunluk nedeniyle zarar etmesi, Aksa’nin konsolide mali tablolarina olumsuz yansimaktadir.

Bu durum sirketin 1C06 konsolide mali tablolarinda

Aksa (Konsolide) esas faaliyetlerinden 24 milyon dolar zarar
(Mn Dolar ) 1C05 2005  1C06 2006T kaydetmesine neden olmus, net karliigini da
Net Satislar 204.6 852.8 2443 858.6 olumsuz etkilemi§tir. ZQOG’nm ilk geyregjnde kendi
Brit Satis Kar 67 131 106 463 ope_rasyonel faaliyetleri sonrasinda 5 r_mlyon_dolar

) seviyesinde kar aciklayan Aksa, istiraklerindeki
Esas Faaliyet Kar 76 123 -239 353 esas faaliyet zarari nedeniyle 1C06’y1 260 bin dolar
Net Kar 29 06 03 -11 zarar ile kapatmistir.

Kaynak: Seker Yatirim

Aksa'nin operasyonel degerini INA'ya gére 210 milyon dolar seviyesinde 6ngdrmekteyiz. Sirket ayrica Ak
Enerjinin  %15,6'sina ve Ak-Al Tekstil'in %22,1'ine sahip bulunmaktadir. Aksa’'nin, Ak Enerji ve Akal
Tekstil'deki istirak paylarinin degerini dikkate aldigimizda, sirketin hedef piyasa degerini 230 mn $
olarak bulmaktayiz. Bu degerin, cari piyasa degeri 170 milyon dolar seviyesinde bulunan Aksa icin %35
prim potansiyeli tasimasi nedeniyle sirket hisselerine uzun vadeli alim yapilabilecegini dustinyoruz.
Ancak, Aksa’nin igtiraklerinin olumsuz mali performasi nedeniyle 2006 yil sonu konsolide mali tablolarinda
kara ge¢cmesini beklemiyoruz. Dolayisiyla sirketin istiraklerindeki bu negatif durumun, hisse Uzerindeki
olumsuz baskisini siirdirmeye devam edecegini 6ngdriyoruz.



Performans 1 Aylik 3 Aylik 12 Aylik
Degisim TL (%) -19.1% -31.7% -18.5%
Degisim $ (%) -25.0% -44.8% -33.3%
Relatif IMKB (%) -5.8% -11.9% -34.1%
YTL Usd
12 Aylik En Yuksek 3.14 2.39
12 Aylhik En Dusuk 1.90 1.14
Piyasa Gostergeleri 2006/03 2006T/12
FIK a.d. -21.3
FD/Ciro 0.73 0.1
PD/DD 1.26
FD/FAVOK a.d.
2006/03 2006T/12
FAVOK Marji 3.89% 3.40%
Net Nakit / Borg (Bin YTL) -592,402 -
EFK Marji 1.78% 1.75%
Net K. Marji 0.11% -0.65%
Ozet Bilanco (Bin YTL) 2005/03 2006/03
T. D6nen Varliklar 1,134,031 1,068,280
T. Duran Varliklar 303,930 330,425
Toplam Aktifler 1,437,961 1,398,705
Kisa Vadeli Borglar 833,812 873,058
Uzun Vadeli Borglar 299,579 251,172
Ana Ort.Dig1 Ozser. -3,102 0
T.0z Sermaye 307,673 274,475
Toplam Pasifler 1,437,961 1,398,705

Beko Elektronik (BEKO.IS)
Aragtirma ve Kurumsal Finans Departmani ONERI: SAT
YTL Usd Finansal Veriler (BinYTL) 2005/12 2005/03 2006/03 2006/12T
Piyasa Degeri (mn YTL, mn $) 3445 219.9 Satis Gelirleri 2,195,174 579,887 482,806 2,506,889
Hedef Deger (mn YTL, mn $) 294.0 187.6 Brut Esas Faal. Kari/Zarari 207,715 49,031 68,397 344,629
Kapanis 1.98 1.26 Net Esas Faal. Kari/Zarari -90,164 -20,674 8,610 43,802
Ort. islem Hacmi (Bin Lot) 543,631 Finansman Giderleri 11,731 7,430 55,145 70,000
Firma Bilgileri Net Donem Kari/Zarari -82,038 -27,695 550 -16,198
- ________________________________________________________________________________|
Sektor Elektronik o =L B o ] ] ]
Faaliyet Alani Elektronik esya tretimi ® Yilin ikinci ¢eyreginde kurlarda .ya.sanar.]. yukselluglh sirketin cirosuna
Odenmis Sermaye (mnYTL) 174.0 olumlu yansimasini beklemeklevblrllkntenyunksek ddviz borcu nedeniyle
2006 yilinda da zarar agiklayacagini diginuyoruz.
Ortaklik Yapisi Pay(%)
Kog Holding 32.87 ® [NA analizine gére Beko Elektronik'e 187 milyon dolar hedef deger
Arcelik A.S. 22.36 belirledik.
Beko Ticaret 12.42
Halka Agik 19.95
® Avrupa'nin ikinci blyuk televizyon Ureticisi olan Beko Elektronik - Ayni
= PBEKO e MKB REL. zamanda Turkiye'nin de ikinci blyuk televizyon Ureticisidir. Beko Elektronik'in, 8.5
120 i-gg milyon adet/ yil kapasite ve 6 milyon adete yaklasan iretimi ile Avrupa pazar pay!
400 016, Turkiye pazar pay! ise %33 seviyelerindedir.
110 %16, Turki ise %33 seviyelerindedi
100 3.50
90 3.00 ® Beko ElektronikTirkiyenin en 6nemli ihracatci firmalarindan birisidir -
38 5:88 Sirket 80’den fazla tilkeye 114 degisik marka ve 3.500 aktif triin konfigtirasyonu ile
60 1.50 ihracat yapmaktadir.
50 1.00
0 8'88 ® Beko kendi markasi diginda diger buyuk bir cok marka icin de fason uretim
0 0 W W W W W LW LW LW O O O © © ' yapmaktadir - Beko’'nun retimini Uriinler analog TV, LCD TV, Plazma TV, Dijital
©O O © O O O O O © o o o o o o . ) )
P B B B = = B T RS B - G TV, PC, Notebook, Monitor, Server, Handset, STB, muzik ve video calar, ev
XS g8y o g 98 das sinema sistemleri ve elektronik yazarkasa olugturmaktadir. Sirket TV sektoriindeki

dalgalanmalarin ciro Uzerindeki baskisini azaltmak i¢in TV disi Urlnlerin ciro
icindeki payini artirmayi hedeflemekte ve buna yonelik hem trin gelistirme hem de
pazarlama konusunda yatirim yapmaktadir.

® Beko Alman Grundig markasini satin aldi - Beko, 2004 yilinda ingiliz Alba Plc
ile %50-50 ortaklik seklinde satin aldigi Grundig markasi ve satis aginin yeniden
yapilandirma ¢alismalarinin tamamlanmasindan sonra, 2003 yilinda %4 seviyesine
gerileyen Almanya pazar payi 2005 yilinda %9 seviyesine yikselmistir.

® Beko katmadegeri yiuksek olan LCD ve plazma TV satiglarini arttiriyor -
Beko, 2005 yilinda yikselen LCD/PDP (plazma) talebini karsilamak igin 750 bin
adet/yil olan LCD/PDP kapasitesini 2 milyon adet/yila ¢ikarmistir.

® Beko Turkiye diginda ilk Uretim hattini Rusya'da kuruyor - Rusya’'da 750.000
adet/yll kapasiteli TV uretim tesisi yatirmina baslayan sirket, 2006 yili son
ceyreginde Uretime gecmeyi planlamaktadir. Beko, bu yatirimla hem atil
kapasitesini kullanacak hem de gelismekte olan bir pazara girecektir.

® 2005 yilinda ciroda yasanan daralma 2006 ilk ceyrekte de devam ediyor -
Gelirlerinin yaklasik %75'ini ihracattan elde eden sirketin, YTL'nin yilin ilk
ceyreginde deger kazanmaya devam etmesinin etkisiyle toplam gelirleri %16
daralmistir.

® Beko kurlardaki dalgalanmadan etkilenecektir - Yilin ikinci ¢eyreginde déviz
kurlarinin %20'yi asan bir oranda artis gostermesinin sirketin cirosuna ve kar
marjlarina olumlu yansiyacagini dusuniyoruz. Ayrica, 2006 Dinya Kupasi'nin da
sirketin cirosuna yansimasini bekliyoruz. Bununla beraber, kurlarda yasanan bu
yukselisin yaklasik 300 milyon dolarlik déviz borcu bulunan sirketin &nemli miktarda
kur farki gideri yazmasina neden olacagini ve 2006 yilinda da zarar agiklayacagini
disiniyoruz.

® Beko'ya "SAT" 6nerisi veriyoruz - indirgenmis Nakit Analizi ydntemi kullanarak
yaptigimiz analizde Beko Elektroni'in hedef degerini 187 milyon dolar olarak
hesapladik. Buldugumuz bu degerin cari piyasa degerinin %14 altinda olmasi
nedeniyle sirkete "SAT" 6nerisi veriyoruz.




Cimsa

e Cimsa, Standart Cimentoyu satin alarak yurt icindeki konumunu giclendirirken, Kayseri'de yaptidi yatirim
ile ihracatta avantajli konuma geldi.

e (Cimsa icin hedef piyasa degerimizi hisse basina 11,70 YTL'ye revize ediyor, hedef piyasa degerimize
gobre %45 iskontolu islem goren sirket icin “AL” 6nerimizi stirduriyoruz.

insaat
sektérinde
konuta dayall
bliyume
sirlyor...

Cimento sektori
son yillardaki en
yuksek buyime
rakamina
ulasacak...

Gri uridn
kapasitesini
%50 artirdi...

fc Anadolu
Bolgesinde %21
pazar payina
sahip oldu...

-15 - -12,5

insaat sektdriindeki bilyiimeye paralel olarak ¢cimento talebindeki artis devam ediyor...

insaat sektoril, ekonomide yasanan bozulmaya paralel olarak 2001 yili mali krizi sonrasinda
kiictilmeye baslamis ve sektérdeki daralma 2004 yilina kadar devam etmistir. 2004 yilinda,
ekonomik kosullarda yasanan iyilesmenin talebe yansimasi ve yerel segimlerin etkisi ile
yeniden canlanan ve yili %4,6 blyume ile tamamlayan sektor, kriz sonrasi donemde
ertelenen talebin de devreye girmesiyle, biylme trendini 2005 yilinda da surdirmigtir. Alt
yap! yatirimlarindan ¢ok konuta dayali bir blylime sergileyen sektoér 2005 yilinda %21,5
buyuyerek, son vyillardaki en ciddi biyime rakamina ulagsmistir. insaat sektoriindeki
gelismelere paralel bir seyir izleyen cimento sektérli, 2004 yilinda yerel secimler, 2005
yilinda ise talebin, azalan konut kredisi faiz oranlari ve Mortgage beklentileri ile
desteklenmesi ile birlikte, bu yillarda sirasiyla %9 ve %14 blylime gostermistir.

25 4
20 -

ingaat Sektoril Yurtigi Gimento Satiglari (Mn Ton)
21,5

1 34,1 31
32,7 31,7 315 30,7

15 4 35
10| 30 253 268 281

4.6 20 1

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Kaynak: Cimsa

Kisa vadede, konut talebindeki gelismelere gore yon belirleyen ¢imento sektériniin, orta ve
uzun vadede, devreye girecek Mortgage sistemi ve AB silirecinde artmasi beklenen alt yapi
yatirimlari dogrultusunda buylmesine devam edecegini disinldyoruz. Cimento talebinin
2006 yilinin ilk ceyreginde, gecen yilin ayni dénemine gore %25 arttigi gézonine alindiginda
2006 yiIl sonunda, sektoriin son yillardaki en yiksek buyimeye ulasacagi 6ngérilmektedir.

TMSF'den Standart Cimento’yu satin alan Cimsa, Kayseri’deki tesisini ise komple bir
cimento fabrikasina donutsturdd...

TMSF’den Uzan Grubu’'na ait Standart Cimento’yu satin almadan 6nce, Kayseri’de 600 bin
ton cimento Uretim kapasiteli bir fabrikasi bulunan ve agirlikh olarak Akdeniz Bdolgesi'nde
faaliyetini surdiiren Cimsa, satinalma sonrasinda ic Anadolu Bélgesinde de etkin rol oynar
duruma gelmistir. Cimsa, 175.5 milyon dolara Standart Cimento Fabrikasi’'ni satin alarak 500
bin ton klinker ve 1.016 bin ton ¢imento kapasitesi olan Eskisehir'de bir cimento Uretim tesisi
ve Ankara’da da bir 6gutme fabrikasina sahip olmustur. Satinalmaya ek olarak, Kayseri'deki
tesisini, yaklasik 40 milyon dolar yatirimla kendi klinkerini Uretip ¢imentoya dénistiren
komple bir tesis haline getiren Cimsa, 2005 yili tamamlandiginda, toplamda yillik 2.3 milyon
ton klinker ve 4.6 milyon ton ¢imento Uretim kapasitesine ulasmis ve toplam gri klinker ve gri
¢imento Uretim kapasitesini %50 artirmistir.

Standart Gimento'nun alinmasi ve Kayseri Yatirimi Cimsa, ¢imento tiiketiminin nispeten yiiksek

Oncesi| Sonrasi | Degisim %[ oldugu ve ana faaliyet bolgesi olan Akdeniz
Gri Klinker Mn ton iyil [ 1,2 2,3 91,7% Bdlgesinde %22 pazar payina sahipken, son
GriGimento  [Mnton/yil] 34 46 353% | satinalma ve Kayseri yatirimi sonrasinda,
Beyaz Klinker |Mnton/yil] 1.1 11 - Turkiye’de Marmara Bdlgesi'nin ardindan en
Beyaz Cimento |Mnton/yil] 1.1 11 - cok cimento tiiketilen ikinci bélge olan g
CAC ton/yil 15.000 | 15.000 - Anadolu Bolgesi'nde %21 pazar payina sahip
HazirBeton  [Mnm’yil | 15 15 - olmustur.

Kaynak: Cimsa



Cimsa

Suriye ve Irak’a
ihracat1 Kayseri
fabrikasi
yapacak...

Fiyatlarda
yukari yonli
seyrin strmesi
bekleniyor...

Kar marijlari
olumlu seyrini
2006 yilinda da
surdurecek....

Hedef piyasa
degerimizi agag!
yonde revize
ediyoruz...

Cimsa icin 2006 yili, her acidan 2005 yilina gére ¢cok daha iyi gececek...

Gri cimento, beyaz cimento ve kalsiyum aliminatlh ¢cimento Urtinlerinin hepsini Uretebilen
Cimsa, bu 0Orln cesitliligi sayesinde cimento talebinde gorilen dalgalanmalardan, diger
¢imento sirketlerine gére daha az etkilenmektedir. Genel olarak beyaz cimento satiglarinin
%70Q'ini yurtdisina gerceklestiren, gri cimento satislarini ise agirlikh olarak yurticine yapan
Cimsa, yurtici piyasada gri ¢imento satislarinin iyi oldugu dénemlerde beyaz ihracatini
azaltarak gri ¢imento satiglarina agirlik vermektedir. Cimsa, 6zellikle yurtigi gri ¢imento
talebinin gucli oldugu 2006 yilina Standart Cimento fabrikasini satinalmasi ve yurtici cimento
fiyatlarina gére oldukca yiiksek fiyatlardan ¢imento satmanin mimkin oldugu Suriye ve Irak
pazarina gerceklestirecedi ihracati da Kayseri fabrikasi Uzerinden yapma imkanina
kavusmanin avantaji ile baslamistir.

Net Fabrika Cikisi Cimento Fiyatlari (USD/Ton) Cimsa tarafindan agiklanan dolar bazinda net

2004 2005 20067  [abrika glkl_g_ fiygtlgrl incelendiginde, 2006
yilinda yurtici gri cimento fiyatlarinda 2005

—C‘éu.m.l yihna goére %8 dizeyinde artis olacagi,
ri Cimento 47 61 66 : f -
Beyaz Cimento 73 86 99 Ih"racat fl){gtlhm Is€ ?.Ol..ar t.).a?md"a ?OOS_ylllr!a
_ o gbre degismeyecegi 6ngorilmastir. Sirketin
Kalsiyum aliminat 294 300 310 katma degeri yiksek urinlerinin fiyatlarina
Yurtdisi bakildiginda ise, beyaz c¢imentonun yurtici
Gri Gimento 31 53 53 satig fiyatinda %15, ihracat fiyatinda ise %6
Beyaz Cimento 59 62 66 artis olacagi, kalsiyum aliminath ¢imentonun
Kalsiyum aliiminatl 260 274 275 yurtici satis fiyatinin ise 2005 yilina gére %3

artacag! beklenmektedir.

Kaynak: Cimsa

Kapasite artigl ve Urln fiyatlarindaki yukari yonli seyrin devam ettigi gézéniine alindiginda
Cimsa icin, 2006 yilinin 2005 yilina gére her agidan daha olumlu bir yil olacagi goérilurken,
sirket tarafindan agiklanan ilk ¢ceyrek mali verileri, satis gelirlerinde goriilen %43 diizeyinde
blyime ile bu goérisiimizi destekler nitelikte gerceklesmistir. Tum bu olumlu gelismeleri
dikkate aldigimizda muhafazakar bir varsayimla, Cimsa’nin 2006 yilinda satis gelirlerini 2005
yihna gore %28 artirarak 457 milyon YTL'ye yukseltecegdini, brit karini %41 artirarak 183
milyon YTL'ye ve esas faaliyet karini ise %42 artirarak 151 milyon YTL'ye cikaracagini
Ongoriyoruz.

Bin VTl 5004 5005 20067 2006 yilinda sirketin net kar marji digindaki
Satiglar 594925 358133 457482 tum kar marjlarinin 2005 yilina gore yaklagik
Briit Kar 105089 129.691 183241 dOrt puan artmasini bekliyoruz. Standart
Faaliyet Kari / (Zarar) ~ 79.285 106,538 151217 Gimento’yu satinaimak icin kullanilan 155
Net Dénem Kari 65054 109.511 133.306 Milyon dolar tutarindaki kredinin  faiz
Brit Kar Mar): 35.6% 36.2% 401% g?derler@ne bagl olarak finan_sr_na_n
Faaliyet Kar Marji 26.9% 297% 3319 diderlerinde artis yasanmasini bekledigimiz
FAVOK Mariji 38,0% 39.0% 435% Gimsanin, bu artig nedeniyle net Kkar
Net Kar Marji 221% 30,6% 291% Marjinda 1.5 puanlik bir gerileme olacagini
ongoruyoruz.

Kaynak:Cimsa- Seker Yatirim

Cimsa, %45 iskontolu iglem gorayor...

Katma degeri yuksek drtnleri ile diger ¢cimento sirketlerinden ayrilan Cimsa’nin, 2004 ve
2005 yillarinda gosterdigi olumlu operasyonel ve mali performansi, hem i¢c hem de dis
piyasada artmaya devam eden ¢imento talebine bagli olarak 2006 yilinda da surdirmesini
bekliyoruz. Bununla birlikte 6zellikle son donemde gelismekte olan piyasalarda gortlen
dalgalanma ve artan risk algilamasini gézénine alarak sirkete iligkin hedef piyasa degerimizi
asagl yonde revize ediyoruz. Cimsa icin daha 6nce %12,5 iskonto orani ve %1 sonsuz
blylme orani Uzerinden yaptigimiz INA analizine gore ulastigimiz 1.6 milyar YTL hedef
piyasa degerimizi (hisse basina 13,30 YTL), %14 iskonto ve %1 sonsuz blylume oranini
kullanarak ulastigimiz 1.4 milyar YTL'ye (hisse basina 11,70 YTL) revize ediyoruz. Revize
hedef piyasa dederimize gore %45 iskontolu islem goren Cimsa hisseleri ile ilgili olarak, daha
once vermis oldugumuz “AL” 6nerimizi koruyor, sirket hisselerine yatirim yapilabilecegini
distnuyoruz.



[s Bankas!

2005'te kredilerde gerceklesen hizli buyime, mevcut konjonktirde yerini yavaslamaya birakacak.
Faiz ve kurda simdiye kadar gerceklesen artisin 6zkaynaklar ve gelir tablosu tzerindeki olumsuz etkisinin
sinirli kalacagini distintyoruz.

e is Bankasi icin yineledigimiz degerleme calismasi 20,9 milyar YTL hedef degere (%36 prim potansiyeli)
isaret ettiginden banka hisseleri i¢cin “AL” 6nerisi veriyoruz.

Sube agini
2006 sonuna
dek 900’e
¢ikartacak...

Faiz getirili
aktiflerinin
varlik
toplamindaki
payi %84
seviyesinde...

TIM'in
Avea’daki
%40’k pay
satigligin
telaffuz edilen
bedel oldukca
dislk...

YP kurumsal
krediler

hacminde artis

bekleniyor...

Aktif yapisindaki olumlu gdérunti korunuyor....

is Bankas! 2006 yili Mayis ayi itibariyle Tiirkiye geneline yayllmis 877 subesinin yani sira,
Bireysel/Kurumsal Internet Subesi, Cagri Merkezi ve 2.691 ATM araciligiyla hizmet
vermektedir. 2005 yilinda Ozellikle bireysel pazarda artan rekabet ve satin alma/birlesmeler
nedeniyle artan subelesme girisimleri, halihazirda Ziraat Bankasi’'nin ardindan 2. blyuk sube
agina sahip olan is Bankasini fazla etkilememis olmakla birlikte, banka sube sayisini 2006
yil sonuna kadar 900’e ¢ikarmayi hedeflemektedir.

Banka 0Ozellikle 2002 vyilindan bu yana
gerceklestirdigi buyuk olcekli istirak ve
gayrimenkul satiglariyla 30 istirak ve birgok
sabit kiymetini elden cikartarak 2006 yih
Mart ay! itibariyle toplam istirak sayisini 44’e
indirmis, gerceklestirilen satiglardan 1,32
16%  milyar dolar gelir elde etmigtir. Buna paralel
olarak 2006 yili ilk ceyreginde faiz getirili
' aktiflerinin varlk tabanindaki payini %84'e
ceken banka, 2006 yili kalaninda énemli bir
istirak satisi planlamamakla birlikte, finans
digi  sektorlerdeki yatirimlarini  azaltma
stratejisini strdiirmeyi planlamaktadir.

100%
80% +

85% 84%

60% -
40% -~
20% -~
0% -

2003 2004 2005 1C06

I Faiz Get. Var. (FGV) Diger —e—FGV/ Top. Var.

Kaynak: is Bankas! Yatirimci Prezentasyonu

Bu baglamda, bankanin finans digi stratejik is alanlarindan olan cam sektériindeki varligini
yakin gelecekte azaltmasini beklememekle birlikte, telekom sektdrinde Avea’nin italyan
ortag! TIM'in sirketteki %40.57'lik payini elden ¢ikartma yolundaki niyet beyani sonrasinda
gOzler bankanin sirketteki %214°'lik ortakhdmna (Grup payr %18.86) yonelmistir. Yapilan
aciklamalar s6z konusu satisin is Bankasrnin tamamen digina gerceklesecek (TIM ile TT
veya Oger Telekom arasindaki) bir hisse transferinden ibaret oldugunu gostermektedir.
Ancak, Mart 2006 itibariyle 6,5 milyon abone ve %15 pazar payina sahip olan Avea’'daki pay
transferi icin ddenecek bedelin (500 mn dolar telaffuz ediliyor), yakin gecmiste gerceklesen
Telsim satisi (%1000 icin 4.55 milyar dolar) ve sektérdeki lisans bedellerine kiyasla ne
seviyede olacag! tim hissedarlar agisindan 6nem tasimaktadir.

Konut kredilerinin buytme hizi disecek..

2006 yilinin ilk Gc¢ ayinda banka aktif tabanindaki biyime %3 ile sinirh kalirken, krediler
portfoy hacmi %13 artarak, 2005 yili sonunda %33 olan krediler/aktif oranini %36’ya
tasimistir. Cari donemde %74’luk kismi YTL kredilerden olugan portféyin %31'lik kismi
perakende kredilerden, %37’lik kismi ise KOB/'lere verilen kredilerden olugsmustur. 2005 yil
icinde oldukca yiksek blyume kaydedilen krediler portféytndeki artis hizinin 2006 yilinda
Ozellikle perakende krediler alaninda yavaslayacagdini éngormekle birlikte, yilin 3. ve son
ceyreklerinde ihracatta beklenen hareketlenmeye baglh olarak déviz bazl kurumsal kredilerin
portfoydeki payinin artacagini distiniiyoruz.

Ucret & Komisyon Gelirleri

Pazar Paylari, % 2004 1C06 N

YTL Krediler 129(1)  147(1) 2'39;: Krediler
Toplam Krediler 12.3 (2) 14.0 (2) 3204
YTL Mevduatlar 10.5 (1) 14.9 (1)

Toplam Mevduatlar 15.3 (1) 15.1 (1)

Kredi Kart (Hacim) 13.3(3) 13.6 (3)

Yatirim Fonlari 20.1 (1) 19.5 (1) Kredi Yatirm

Kartlari Fonlari

(*) sektor siralamasi 24% 21%

Kaynak: is Bankasl



s Bankasi

2005'te konut
kredilerinde
gorulen artis,
konjonkturel
degisim
sonrasinda
kredi pazari
genelinde
oldugu gibi
yavaslayacak...

Menkul
portfoyid’'nin
%33'U sabit
faizli YTL
cinsinden
kagitlardan
olusuyor...

300 mn dolar
seviyelerindeki
doviz agik
pozisyonundan
zarar
yazilacak...

Ucret ve
komisyon
gelirlerinde
dusus
gorulebilir...

20,9 milyar YTL
hedef deger
hesapladigimiz
is Bankasi igin
“AL” Onerisi
veriyoruz...

Bireysel alanda artan rekabetin de etkisiyle is Bankasr’nin komisyon gelirlerine ciddi katki
saglayan kredi kartlari pazarinda 2006 yilinda ciddi bir biuylime géstermesini beklemezken,
yatirim fonlarindaki sektor liderliginin Kogbank-Yapi Kredi Bankas! birlesmesi sonrasinda
Yap! Kredi Bankasr'na gececegini dustnuyoruz. Gegctigimiz yil icinde %550yi askin
blylumeyle 1C06'da 2,3 milyar YTL gibi ciddi bir boyuta ulasan konut kredileri ise 2006 yili ilk
bes aylik déneminde sektdr ortalamasina yakin, %55 blylume godstermistir. 2005 yilinda
kredilerde yasanan tek tarafli blyiime banka marjlarinin daralmasina neden olmus olsa da,
Mayis ayindan bu yana piyasalardaki dalgalanma sonrasinda uygulanan faiz artiglari ve
mevduat tarafinda makroekonomik sartlarin gerektirdigi artiglar digindaki rekabetin 6nemli
derecede terk edilmis olmasi, 1C06 itibariyle %5,1 seviyesinde olan is Bankasi net faiz
marjinin 2006 sonunda %5.5 diizeylerinde gerceklesebilecegine isaret etmektedir.

Faizdeki dalgalanma 6zkaynaklar izerinde olumsuz etki birakacak..

Mayis ayi ortasinda, global dlgekte ortaya

Menkul Kiymetler Portfoyd cikan ve ozellikle gelismekte olan piyasalari

YTL fpk olumsuz etkileyen dalgalanma, kur ve
iskontolu De%’f/ v faizlerde artisa neden olmustur. Faiz
33% . Degisken artiginin, Mart 2006 itibariyle portféyiiniin

26% %33'U sabit faizli YTL enstrumanlardan
olusan Is Bankasr’'ni da sektdr genelinde

oldugu gibi olumsuz etkileyecegini, ancak bu

YP Sabit YP etkinin, menkullerinin %96'sin1 “Satiimaya
Faizli Endeksli  Hazir Menkul Kiymetler” portfdyiinde tutan
33% 2% bankanin gelir tablosu yerine 6zkaynaklari

. lzerin lirgin olacagini dislinliyoruz.
Kaynak: Is Bankas! Uizerinde belirgin olacagini disiniyoru

Bunun yani sira, genis istirak portfdylnin %65’i halka acik olan bankanin, dalgalanmanin
baslamasiyla birlikte borsada yasanan diususin yaratti§i deger kaybindan da olumsuz
etkilenmesini bekliyoruz. Faizlerin ylksek seyrini sirdirmesi halinde bu iki etkenin 2006
sonunda banka Ozkaynaklarinda %8'e yakin (yaklasik 845 mn YTL) bir kayba yol
acabilecegini dusuniyoruz. Ote yandan, kurun %18'lik artigla Mart ay! sonundaki 1.34
seviyesinden 1.58-60’lara yilkselmesinin, is Bankasrnin, diger buyuk 6lcekli bankalardan
yiiksek, 300 mn dolar seviyesindeki (Mart sonu 420 mn dolar) genel ddviz agik pozisyonu
nedeniyle 70 - 80 mn YTL diuzeylerinde zarar yazmasina yol agacagini distintyoruz.

Mevcut konjonkttrin 2006 yili karlihgi tizerindeki olumsuz etkisi sinirli kalabilir..

Rasyolar 1C05  1C06 2005 1C06 YSO06T
Net Kom. Gel./Maliyetler 54.7% 66.2% Net Faiz Marji (toplam) 7.6% 5.0% 5.5%
Maliyet/Gelir 35.8% 34.1% Ort. Aktif Karlihgi 1.9% 2.5% 2.2%
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 26.9% 25.4% Ort.Ozsermaye Karliigi  11.5% 16.1% 16%

Kaynak: Seker Yatirim, is Bankas! Yatirimeci Sunumu

2006 yil icin krediler kalemindeki buyimenin sinirli kalacagi beklentisi, sektor genelinde
Ucret ve komisyon gelirlerini olumsuz etkileyebilir; Ancak konut kredilerinde beklenen ciddi
yavaslamanin bu alanin fonlama tarafinin rasyonellesmesine kadar gecen siirede bankalar
icin avantajli olacagini dusuntyoruz. Komisyon gelirlerindeki olasi gerileme ve kurdan
kaynaklanacak zararlari goz onine alarak 2006 yil sonu net kar rakaminin onceki
tahminimizin %6 altinda, 1,360 mn YTL dizeylerinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz.

Ote yandan, s6z konusu kayiplarin, sermaye

Gelir Tablosu (mn YTL)  1G05 1C06 % yeterliligi ve bilangco yapisiyla olumlu bir
Net Faiz Geliri 622 633 2% gorinim c¢izen banka icin sinirli kaldigini
Net Ucret&Kom.Gelirleri 207 267  29% disunuyoruz. Mevcut konjonkturln getirdigi
Net Ticari Kar/Zarar 121 3 -08% riskleri gbz ©Onine alarak yeniden
T. Faaliyet Gelirleri 1,070 1,200  12% gerceklestirdigimiz ~ degerleme  calismasi
Kredi ve Dig. Al. Kars. 319 321 1% sonucunda I Bankasi hedef degerini 24,1
Faaliyet Kari 365 446 22% milyar YTL'den 20,9 milyar YTL'ye revize
Net D8nem Kar/zarar! 204 408 100% ediyor, %36 prim potansiyeli sunan hisse igin

“AL” Gnerisi veriyoruz.



KORDSA (KORDS.IS)

Arastirma ve Kurumsal Finans Departmani ONERI: AL
YTL Usd Finansal Veriler (BinYTL) 2005/12 2005/03 2006/03  2006/12T
Piyasa Degeri (mn YTL, mn $) 555.8 354.0 Satig Gelirleri 496,895 121,398 126,766 514,286
Hedef Deger (mn YTL, mn $) 675.1 430.0 Briit Esas Faaliyet Kari/Zarari 126,308 30,356 28,131 132,159
Kapanis 3.66 2.33 Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 84,496 19,926 16,487 89,959
Ort. Islem Hacmi (Bin Lot) 53,205 Finansman Giderleri 10,930 -936 7 30
Net Donem Kari/Zararl 57,313 14,280 10,449 61,967

Firma Bilgileri

Sektor Lastik Urainleri
Faaliyet Alani Kord Bezi-Naylon Iplik Uretimi
Odenmis Sermaye (mnYTL) 151.9
Ortaklik Yapisi Pay(%)
Kordsa Global Endistriyel Iplik 88.61
Halka Agik 11.38
Diger 0.01
=—KORDS =|MKB REL.
210 8.00
190 7.00
170 6.00
150 5.00
130 4.00
110 3.00
90 2.00
70 1.00
50 0.00
n n Yo} n Yo} n Yo} Yo} © © © © © ©
o o o o o o o o o o o o o o
¥ O &6 K ® & © & 94 d ® ¥ m @
e L L e 9 9@ dJdJ d e 9 9 2 < 9
n © ~ ~ © © oo} — N e} o — — ™
N N N N N N N o o o — — — —

Performans 1 Aylik 3 Aylik 12 Aylik
Degisim TL (%) -0.5% -31.1% 30.7%
Degisim $ (%6) -7.0% -41.7% 9.4%
IMKB Relatif (%) 4.5% -16.5% -0.6%

L ABDS$
12 Aylik En YlUksek 6.95 5.26
12 Aylik En Dusuk 3.06 1.81
Piyasa Gostergeleri 2006/03 2006T
FIK 9.26 8.97
PD/Ciro 1.05 1.08
FD/Ciro 1.12 -
PD/DD 1.18 -
FD/FAVOK 5.64 -
Marjlar 2005/03 2005 2006003 20067
Brit Kar 50%  54% 2.2% 25.T%
EFK &% 70 B 175
FAVOK 00  20.6% 17.3% 18.1%
Net Kar 108%  1L5% 8.2% 12.0%
Ozet Bilango (Bin YTL) 2005/12 2006/03
T. Donen Varliklar 220,075 237,495
T. Duran Varliklar 442,145 436,347
Toplam Aktifler 662,220 673,842
Kisa Vadeli Borglar 99,631 142,043
Uzun Vadeli Borglar 57,196 47,109
Ana Ort.Digi Ozser. 11,670 11,741
T.0z Sermaye 493,724 472,948
Toplam Pasifler 662,220 673,842

|
® Sabanci Holding, endustriyel iplik ve kord bezi iginin yeniden yapilandirma
calismalari kapsaminda tim kord bezi sirketlerini Kordsa Global altinda toplad.

® jhracat agirlikli caligan sirket, 2C'de gésterge niteligindeki yabanci paralarin
YTL kargisinda deger kazanmig olmasindan olumlu etkilenecek.

® iNA analizine gore 430 milyon dolar hedef piyasa degeri hesapladigimiz sirket,
cari piyasa degerine gére %21 prim potansiyeli tagiyor.

® Sirket ihracat agirlikli caligmaktadir - Lastik Ureticilerinin ihtiyaci olan endustriyel
naylon iplik ve kord bezi Uretimini gerceklestiren Kordsa, 2005 Kasim ayinda Sakosa
Sabanci Endiistriyel iplik ve Kord Bezi sirketini devralmak suretiyle birlesmesinin ardindan
38.000 ton/yil endustriyel naylon iplik, 28.000 ton/yil kord bezi, 20.000 ton/yil polyester
iplik ve 4.000 ton/yil diger endustriyel bez Uretim kapasitesine sahip bulunmaktadir.
inracat agirlikl calisan sirket, kord bezi tiretiminin %70'ini, iplik ve polyester tretiminin ise
tamamini yurtdigina ihrag etmektedir. Kordsa Endistriyel iplik ve Kord Bezi Sanayi
A.S.'nin yurtdisina gerceklestirdigi satiglarla diinyadaki pazar payl yaklasik %217
seviyesinde, yurtici pazar payi ise %80 seviyesinin izerinde bulunmaktadir.

® Sabanci Holding, tim Kord bezi sirketlerini Kordsa Global altinda topladi -
Endustriyel iplik ve kord bezi isinin yeniden yapilandirma calismalari kapsaminda 2006
Subat ayinda Tirkiye'de kurmus oldugu Kordsa Global A.$.'nin Ust sirket olmasini
planlayan Sabanci Holding, bu dogrultuda tum kord bezi, polyester ve iplik bezi sirketlerini
Kordsa Global altinda toplamistir. Bu amagla Sabanci Holding Hollanda'da kurulu
bulunan istiraki Sabanci Industrial Nylon Yarn and Tire Cord Fabric B.V.'den, Kordsa
Endustriyel iplik ve Kord Bezi A.S. (KORDSA.IS) hisselerinin %88,61'ini 328.8 milyon
Euro bedelle alarak, Kordsa Global'e katmistir. Holding ayrica Haziran ay1 sonunda %100
hissesine sahip oldugu Sabanci Industrial Nylon Yarn and Tire Cord Fabric B.V.
hisselerinin tamamini 190 milyon dolara Kordsa Global'e satmistir. BOylece Kordsa
Global, Sabanci Holding altinda faaliyet gosteren bir holding yapisina burinmustur.
Kordsa Global, bugiin diinyada yedi Ulkede kontrol ettigi on Uretim sirketiyle faaliyet
gostermekte olup, bu faaliyetlerini ¢ bdlgede organize etmektedir. Bunlar; i) Kordsa
Endustriyel iplikin de faaliyet gosterdigi Avrupa-Ortadogu ve Afrika bélgesi, digerleri ise
Sabanci Industrial Nylon'un altinda faaliyet gosteren i) K.Amerika Bolgesi ve iii)
G.Amerika Bolgesi'dir. Kordsa Global, énimuzdeki donemlerde yeni alanlara girme
planlari kapsaminda dordincu bir bélge olarak Uzakdogu'da faaliyet gdstermeyi
hedeflemektedir.

® Kurdaki hareketler marjlar tzerinde etkili olmaktadir - Sakosa ile birlesmesi
sonrasinda ilk ceyrekte miktar bazinda satiglarini 19 bin ton seviyesine c¢ikaran
Kordsa’'nin net satis gelirleri, buna bagh olarak 1C05’e gore dolar bazinda %36 artmis ve
96 milyon dolar seviyesinde gerceklesmis, ancak sirketin ilk ceyrekte marjlarinda bir
miktar daralma gorulmustur. Sirket agirlklh olarak Euro bélgesine ihracat yapmakta,
satiglarinin  yaklasik %60’k kismini Euro, geri kalan kismini ise dolar Uzerinden
gerceklestirmektedir. Diger yandan, sirketin hammadde maliyetlerinin %65'i dolar, geri
kalan kismi ise YTL bazlidir. Dolayisiyla, kurdaki hareketler sirketin marjlari tizerinde etkili
olmaktadir. 2006 yilinin ilk ceyreginde Dolarin Euro karsisinda deger kazanmasi marjlari
olumsuz etkilemis, bunun yani sira kord bezi ve endustriyel iplik hammadde fiyatlari petrol
fiyatlarina paralel olarak ilk ceyrekte artis gostermistir. Bu durum da sirketin maliyetlerini
baski altina almistir. Bunun sonucu olarak YS05'te %25 seviyesinde bulunan brit kar
marji 1C06’da %22'ye gerilerken, %17 seviyesinde bulunan esas faaliyet kar marji da
%13 seviyesine inmistir. Ancak sirketin artan satis rakamlarina bagl olarak ilk ceyrekte
kari 10 milyon YTL seviyesinde gerceklesmistir.

® Dovizin 2C06'daki yonu marjlari olumlu etkileyecek Sirket, Kordsa Global'in
kurulmasi sonrasinda yeniden yapilanma calismalari kapsaminda hem maliyet avantaji
saglamig, hem de global arenadaki pozisyonunu gugclendirmistir. Orta vadede hammadde
fiyatlarindaki yiiksek seyrin sirmesinin beklenmesine karsilik, 6zellikle ikinci ceyrekte
piyasalarda yasanan dalgalanmalar sonrasinda Euro’nun YTL ve dolar karsisinda deger
kazanmasinin sirketin marjlarina olumlu yansimasini bekliyoruz. Sirketin YS06'da 340
milyon dolar seviyesinde net satis geliri kaydedecegini, YS06 brit kar marjinin %26, EFK
marjinin ise %18 seviyesinde olacagini tahmin ediyoruz. Kordsa'nin INA analizine gore
hedef piyasa degerini 430 milyon dolar seviyesinde hesaplamaktayiz. Buldugumuz bu
deger 354 milyon dolar cari piyasa degeri ile islem gormekte olan Kordsa icin %21 prim
potansiyeline isaret etmektedir. Piyasalardaki son dalgalanmalari gdzénine aldigimizda
sirket hisselerine daha ¢ok orta uzun vadede yatirim yapilmasini 6neriyoruz.
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu YTLUSD 15697

IMKB-100 35,453
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) $) 2004/12 2005/12 2005/03 2006/03 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 35,453.31 172,443,975,917| 109,857,919,295| 10,621,411,988  8,965,037,956 2,256,041,321 2,942,791,469| -15.6% 17.86 1.77 6.38 0.62| 17,974,432,824 7.01 -6.36  31.52|IMKB-100 Endeksi
XU030 44,734.31 132,338,889,853 84,308,396,415| 8,128,215,883  6,368,144,159 1,877,573,998 2,403,000,492| -21.7% 19.13 1.80 5.95 0.62| 12,868,578,835 6.64 -6.01  29.76 |IMKB-30 Endeksi
XUTUM 34,644.48 184,293,554,021| 117,406,863,745| 10,755,567,462  8,965,018,113 2,182,428,674 3,088,628,366| -16.6% 17.85 1.77 6.64 0.71| 19,016,670,543 6.75 -6.62  33.95/IMKB-TUM Endeksi
Beyaz Egya 4,691,358,000 2,988,697,203 359,305,400 406,994,978 82,755,478 98,905,472 21.4% 11.09 1.87 6.95 3.49 750,244,547 0.06 0.13 5.74 -1251 7.03
ARCLK 30 21 9.05 399,960,000 3,619,638,000 2,305,942,537 293,201,000 312,153,000 67,847,000 75,775,000, 11.7% 11.31 1.75 7.14 3.41 486,716,000 0.06 0.11 -2.69 -7.65  19.14| Arcelik
BSHEV 1 24.90 42,000,000 1,045,800,000 666,241,957 64,612,162 92,120,698 13,914,186 22,206,414, 59.6% 10.41 2.57 6.42 3.87 254,041,598 0.07 0.16 4.18 -14.26 8.99| BSH Ev Aletleri
IHEVA 61 0.81 32,000,000 25,920,000 16,512,709 1,492,238 2,721,280 994,292 924,058 -7.1% 9.78 0.77 6.88 211 9,486,949 0.05 0.12 1571 -15.63  -7.04| Ihlas Ev Aletleri
Kahverengi Esya 895,005,609 570,176,218 94,261,653 4,362,000 -11,444,609 21,868,000, 66.6% 6.02 0.66 3.11 114 902,273,000 0.01 0.06 1055 -13.35 -24.63
BEKO 100 22 1.98 174,000,000 344,520,000 219,481,430 8,693,000 -82,038,000 -27,694,609 550,000 102.0% ad. 1.26 ad. 1.94 592,402,000 0.00 0.04 421 -12.78 -20.16| Beko Elektronik
VESTL 30 58 3.46 159,099,887 550,485,609 350,694,788 85,568,653 86,400,000 16,250,000 21,318,000, 31.2% 6.02 0.51 3.11 0.77 309,871,000 0.02 0.09 16.89 -13.93 -29.10| Vestel
Boru, Uzun ve Yassi 4,890,136,686 3,115,332,029| 1,037,587,993 247,881,490 197,923,906 31,953,895 -10.2% 44.48 0.86 8.43 4.06 908,330,859 0.00 0.09 3.47 -5.10 29.70
BRSAN 16 10.20 28,350,000 289,170,000 184,219,915 42,704,372 19,225,423 -844,022 5,597,556 763.2% 11.27 1.32 7.25 229 22,077,574 0.04 0.11 6.25 -16.05 4.73| Borusan Mannesmann
BURCE 46 23.00 648,000 14,904,000 9,494,808 608,891 125,041 -168,842 32,899| 119.5% 45.61 1.63 9.42 4.11 8,129,810 0.01 0.11 -11.54 -5.74  51.32| Burgelik
BURVA 42 2.07 8,280,000 17,139,600 10,919,029 47,433 11,440 6,673 509| -92.4% ad. 213 18.73 14.01 3,773,266 0.00 0.19 12.50 -10.14 120.64| Burgelik Vana
CELHA 37 4.20 7,460,439 31,333,844 19,961,677 2,542,085 2,030,651 414,046 -71,366| -117.2% 20.28 1.22 7.73 2.02 -1,369,974 -0.00 0.03 -4.11 -22.94 57.89| Celik Halat
CEMTS 46 2.35 44,928,000 105,580,800 67,261,770 15,128,708 16,491,083 5,067,836 3,834,459 -24.3% 6.92 114 3.02 281 -24,683,274 0.13 0.25 217 -11.65 -3.69 Cemtas
DMSAS 27 1.28 28,000,000 35,840,000 22,832,388 8,381,228 2,442,868 1,759,063 -373,547| -121.2% 115.52 0.52 16.29 2.74 29,206,653 -0.02 0.09 2.40 2.32 0.82| Demisas Dokiim
ERBOS 28 4.50 5,220,000 23,490,000 14,964,643 5,638,526 -5,109,219 -636,092 -474,068 ad. ad. 0.91 ad. 1.27 4,259,721 -0.02 -0.03 369 -10.00 -25.00 Erbosan
EREGL 30 50 7.55 487,872,000 3,683,433,600 2,346,584,443 790,100,467 193,392,407 170,878,794 27,528,730 -83.9% 73.61 0.78 8.46 4.93 865,766,309 0.03 0.15 16.15 15.96 33.95 Eregli Demir Celik
1ZmMDC 100 39 5.00 62,250,000 311,250,000 198,286,297 51,354,857 12,739,609 9,133,720 4,157,847 -54.5% 40.09 1.59 13.51 1.92 20,438,442 0.02 0.04 -1.96 -2.91  81.16| izmir Demir Gelik
KRDMA 99 1.05 115,935,970 121,732,768 77,551,614 25,523,077 1,376,937 2,595,433 -1,745,179| -167.2% ad. 1.80 7.52 3.88 -4,061,483 -0.06 0.04 5.00 0.00  16.37| Kardemir (A)
KRDMB 99 1.05 57,639,205 60,521,165 38,555,880 12,689,158 684,564 1,290,356 -867,640| -167.2% ad. 1.80 7.52 3.88 -2,019,224 -0.06 0.04 5.00 0.00 12.62| Kardemir (B)
KRDMD 100 99 0.52 376,424,825 195,740,909 124,699,566 82,869,190 4,470,686 8,426,940 -5,666,305| -167.2% a.d. 0.89 9.89 1.85 -13,186,961 -0.06 0.04 6.12 0.00 5.59| Kardemir (D)
Demir Disi Metal Urtinleri 254,473,166 162,115,797 17,668,915 17,001,064 3,244,045 8,613,803 87.8% 11.38 0.72 10.89 0.43 217,993,484 0.01 0.05 7.90 -5.34  33.70
FENIS 29 2.68 9,878,047 26,473,166 16,865,112 2,513,822 1,672,623 145,944 -25,205| -117.3% 17.63 0.89 6.35 3.67 34,498,765 -0.00 0.09 12.13  10.74  20.72| Fenis Aliminyum
GOLDS 100 62 0.95 80,000,000 76,000,000 48,416,895 3,501,095 5,241,088 1,656,059 2,038,447, 23.1% 13.51 0.54 16.46 0.12 19,106,428 0.00 0.00 6.74 -15.93 0.00| Goldas Kuyumculuk
SARKY 58 3.04 50,000,000 152,000,000 96,833,790 11,653,998 10,087,353 1,442,042 6,600,561| 357.7% 9.97 0.82 10.66 1.36 164,388,291 0.03 0.07 4.83 -10.83  80.39| Sarkuysan
Hidroelektrik Santraller 280,914,120 178,960,387 31,655,529 4,346,320 6,389,011 -289,104| -93.3% 0.00 L) 11.17 19.33 282,648,235 0.10 0.56 113 -2494 12.67
AKSUE 61 3.56 8,352,000 29,733,120 18,941,912 1,628,657 -550,896 642,124 132,856 -79.3% ad. 1.08 ad. 45.93 -1,815,698 0.22 0.62 -2.73 -3456 16.54 Aksu Enerji
AYEN ‘ 100 15‘ 2.10‘ 119,610,000 251,181,000 160,018,475 30,026,872 4,897,216 5,746,887 -421,960, -107.3% ad. 1.20 11.17 18.91 284,463,933 -0.01 0.50 5.00 -15.32 8.81| Ayen Enerji
Otoprodiiktor 519,414,786 330,900,673 -1,563,078 -74,642,958 -4,940,999 -59,673,850 a.d. 0.00 0.70 31.84 3.17 156,289,656 -0.28 -0.06 3.83 -8.10 -27.73
AKENR 100 25 3.00 65,340,000 196,020,000 124,877,365 -16,846,949 -79,091,304 -4,753,846 -48,871,664 ad. ad. 0.45 ad. 1.01 -82,588,552 -0.43 -0.19 345 -25.00 -45.45 Ak Eneriji
ZOREN 100 31 3.96 81,665,350 323,394,786 206,023,308 15,283,871 4,448,346 -187,153 -10,802,186 ad. ad. 1.08 31.84 6.80 238,878,208 -0.13 0.06 4.21 8.79 -10.00| Zorlu Enerji
Bira Malt 5,067,595,826 3,228,384,931 190,047,055 211,582,363 2,998,726 14,928,916 51.7% 16.24 3.42 12.45 12.98 884,435,498 -0.12 0.07 4.85 386 23.71
AEFES 100 42 43.00 112,876,818 4,853,703,186 3,092,121,543 235,657,384 290,590,163 16,088,072 24,411,317 51.7% 16.24 3.40 12.45 13.36 817,211,300 0.06 0.21 15.44 10.26  42.87| Anadolu Efes
TBORG ‘ 18‘ 4.60‘ 46,498,400 213,892,640 136,263,388 -45,610,329 -79,007,800 -13,089,346 -9,482,401 ad. ad. 4.02 ad. 8.69 67,224,198 -0.29 -0.08 -5.74 -2.54 4.55| T. Tuborg
Dondurulmusg Gida ve Salca 390,908,094 249,033,633 -24,798,871 -66,321,510 -37,125,092 -19,230,850| 137.2% 15.43 141 47.95 5.27 568,851,928 -0.17 -0.02 1.88 -8.10 19.70
DARDL 48 0.95 34,798,080 33,058,176 21,060,187 24,263,409 -26,350,508 -11,125,350 -3,353,298 ad. ad. ad. 357.84 16.72 209,940,176 -0.23 0.14 0.00 -26.92 -2.06 Dardanel
FRIGO 37 0.99 12,000,000 11,880,000 7,568,325 -415,401 174,624 8,500 -707,038 ad. ad. 1.18 53.11 4.09 11,558,644 -0.12 -0.01 3.13 -13.91 -15.38 Frigo Pak Gida
KERVT 50 8.30 3,744,000 31,075,200 19,796,904 16,474,885 2,482,116 -1,023,051 550,007 153.8% 7.66 ad. 9.48 6.13 78,544,999 0.03 0.17 -15.31 5.06 116.15| Kerevitag Gida
MERKO 56 0.99 27,150,000 26,878,500 17,123,336 -5,612,756 -25,006,051 -5,159,785 -3,383,859 ad. ad. 1.38 ad. 6.78 37,698,338 -0.36 -0.11 6.45 -14.66 39.44| Merko Gida
PENGD 34 1.02 44,000,000 44,880,000 28,591,451 -2,843,442 530,648 -1,254,563 258,833 120.6% 21.96 1.26 11.26 4.42 28,054,007 0.02 0.10 5.15 -8.93 7.37| Penguen Gida
SELGD 84 1.00 15,000,000 15,000,000 9,555,966 -2,990,271 -3,413,554 -1,257,639 -859,394 ad. ad. 0.92 ad. 7.32 2,994,922 -0.35 -0.29 7.53 -3.85  36.99| Selcuk Gida
TATKS 100 27 2.05 86,041,814 176,385,718 112,369,063 -54,776,004 -15,299,489 -8,901,325 -4,940,214 ad. ad. 1.98 95.87 3.43 167,113,758 -0.05 0.03 3.02 3.02 -19.29| Tat Konserve
TUKAS 29 0.83 62,350,000 51,750,500 32,968,402 1,100,709 560,704 -8,411,879 -6,795,887 ad. 23.77 0.86 11.06 3.64 32,947,084 -0.29 -0.19 5.06 -4.60 -5.63| Tukas
Et ve Et Urinleri 295,008,800 187,939,606 -17,646,967 10,044,329 -14,061,216 3,944,745 -82.9% 9.60 0.95 4.89 3.26 119,874,087 0.01 0.12 3.60 -11.26 61.19
BANVT 100 24 1.78 80,000,000 142,400,000 90,717,972 -18,233,979 -4,537,442 -12,679,867 -2,307,489 ad. 24.40 1.74 6.65 3.64 53,205,323 -0.04 0.06 7.23 -13.59 -5.32| Banvit
PETUN 34 2.08 43,335,000 90,136,800 57,422,947 8,706,329 16,291,764 2,846,978 6,130,778 115.3% 4.60 0.52 4.43 2.78 51,286,389 0.12 0.24 0.48 -20.00 109.10| Pinar Et Ve Un
SKPLC 30 1.74 22,000,000 38,280,000 24,386,826 -10,544,671 -2,037,274 -4,333,472 516,683 111.9% 13.61 1.20 3.02 3.04 14,498,633 0.03 0.20 8.07 -14.29 15.98 Seker Pili¢
VANET 78 2.88 8,400,000 24,192,000 15,411,862 2,425,354 327,281 105,145 -395,227| -475.9% ad. 0.99 ad. 3.73 883,742 -0.06 -0.02 -1.37 2.86 125.00| Vanet
Mesrubat 112,299,705 71,542,145 -6,996,907 919,736 -4,527,399 -317,423| 501.2% 14.76 1.01 7.47 4.77 -5,210,979 -0.04 0.14 2.06 -9.91 5043
ERSU 54 1.96 18,792,000 36,832,320 23,464,560 -1,238,214 -771,363 -1,851,383 -849,273 ad. 159.62 1.64 29.72 5.16 -9,693,840 -0.16 -0.01 12.64 -0.51  76.58| Ersu Gida
KNFRT 50 3.56 4,800,000 17,088,000 10,886,157 -2,610,709 -1,725,248 -2,212,039 -237,298 ad. 68.49 1.90 6.31 3.90 4,292,155 -0.04 0.12 -430 -16.82 86.39| Konfrut Gida
KRSTL 56 1.26 24,000,000 30,240,000 19,264,828 -3,863,682 -387,281 -209,329 -252,515 ad. ad. 0.78 8.33 5.71 -8,747,343 -0.07 0.13 0.80 -6.67  26.00| Kristal Kola
PINSU 32 2.21 12,732,754 28,139,385 17,926,601 715,698 3,803,628 -254,648 1,021,663 501.2% 5.54 0.69 3.64 4.39 8,938,049 0.12 0.30 -0.90 -15.65 12.76| Pinar Su
Diger Gida 1,995,536,101 1,271,285,023 44,629,937 99,011,372 19,931,891 19,034,577| -35.0% 17.79 1.84 10.03 4.06 286,471,162 -0.02 0.04 580 -14.40 81.08
ALYAG 49 0.92 27,639,480 25,428,322 16,199,479 -6,833,625 -430,642 1,763,609 -1,660,700| -194.2% ad. 1.51 ad. 0.88 9,680,862 -0.03 -0.01 0.00 -14.81 13.43 Altinyag
KENT 10 36.75 24,509,143 900,711,005 573,810,923 5,695,395 12,820,470 569,648 1,433,881 151.7% 65.82 5.02 28.24 16.33 -8,105,969 0.03 0.11 27.83 -1453 22.16 Kent Gida
LIOYS 63 0.70 50,000,000 35,000,000 22,297,254 -1,766,095 598,482 1,520 276,282 ad. 40.08 0.50 10.10 2.48 69,922,121 0.01 0.08 448 -20.45 -13.28] Lio Yag
MRTGG 25 20.50 5,000,000 102,500,000 65,299,102 - 46,490 190,395 -59,116| -131.0% ad. 11.64 ad. 21.70 3,671,347 -0.01 0.04 0.00 0.49 475.84| Mert Gida
PNSUT 100 40 3.00 44,951,051 134,853,154 85,910,144 5,073,191 22,189,767 5,097,633 4,118,563| -19.2% 6.36 0.60 5.76 2.27 46,274,056 0.05 0.13 1.35 -20.63 101.27| Pinar Sit
ULKER 30 27 3.26 241,087,000 785,943,620 500,696,706 55,646,845 66,226,253 13,075,737 15,423,189 18.0% 11.46 1.38 6.91 2.09 160,036,966 0.03 0.08 1.24 -21.12 -15.95| Ulker Gida
UNTAR 92 0.37 30,000,000 11,100,000 7,071,415 -13,185,774 -2,439,448 -766,651 -497,522 a.d. a.d. 0.83 a.d. 7.26 4,991,779 -0.22 -0.15 5.71 -9.76 -15.91| Unal Tarim Uriin.
CLEBI 100 17 26.00 13,500,000 351,000,000 223,609,607 1,634,727 31,156,786 -3,289,512 -3,579,124 ad. 11.37 3.57 6.02 11.00 45,181,100 -0.10 0.14 8.33 -15.45 219.25 Celebi
THYAO 30 25 5.45 175,000,000 953,750,000 607,600,178 107,058,441 138,227,837 -4,450,964 -162,065,639 ad. ad. 0.88 7.29 3.34| 1,106,951,314 -0.26 -0.09 3.81 -7.63 -27.81| Tirk Hava Yollar
UCAK 100 41 3.98 34,200,000 136,116,000 86,714,659 19,238,683 27,480,663 1,887,159 890,908, -52.8% 5.14 2.26 1.76 3.44 -59,832,662 0.04 0.10 2.58 -23.46 -18.00| Usas
Boya 323,254,954 205,934,226 -28,418,773 -18,207,621 -5,507,074 -1,527,061| 108.1% 12.73 1.50 25.27 4.31 135,021,661 -0.24 0.02 -240 -11.36 13.17

BYSAN 38 0.36 34,476,000 12,411,360 7,906,836 1,850,783 -566,530 -362,147 -433,313 a.d. a.d. 1.02 11.29 4.16 5,664,419 -0.10 0.02 0.00 -12.20 -21.74 Boyasan Tekstil
CBSBO 53 0.58 19,693,050 11,421,969 7,276,530 2,798,639 -4,227,675 -2,495,059 -2,443,970 a.d. a.d. a.d. 412.03 11.41 36,914,062 -0.58 -0.08 0.00 -12.12 -18.31| Chs Boya
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu YTLIUSD 15607
’ iIMKB-100 35,453
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) $) 2004/12 2005/12 2005/03 2006/03 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 35,453.31 172,443,975,917| 109,857,919,295| 10,621,411,988  8,965,037,956 2,256,041,321 2,942,791,469| -15.6% 17.86 1.77 6.38 0.62| 17,974,432,824 7.01 -6.36  31.52|IMKB-100 Endeksi
DYOBY 100 41 0.70 148,027,699 103,619,390 66,012,225 -17,578,866 -22,701,258 -4,620,129 656,892 114.2% ad. 2.06 8.34 3.11 71,959,333 0.01 0.27 -5.41 -4.11  66.67| Dyo Boya
EMNIS 17 3.72 6,128,500 22,798,020 14,523,807 -2,145,034 -1,652,849 -493,996 616,771 224.9% ad. 1.22 16.51 6.43 9,566,853 0.12 0.29 -7.92 -11.85 52.46 Eminis Ambalaj
MEGES 25 4.70 4,966,000 23,340,200 14,869,211 -1,454,721 7,000 -546,906 -1,818,453 ad. ad. 6.16 ad. 18.01 14,405,230 -0.87 -0.43 -4.86 -14.55 31.28 Meges Boya
MRSHL 31 22.10 6,407,808 141,612,557 90,216,320 -2,015,335 11,577,074 3,078,176 2,627,873 -14.6% 12.73 1.45 7.65 2.96 -10,462,812 0.06 0.09 1.38 -7.53 7.97| Marshall
PRTAS 50 0.53 15,079,350 8,051,459 5,129,298 -9,874,239 -643,383 -67,013 -732,861 ad. ad. 0.31 ad. 6.87 6,974,576 -0.34 -0.02 0.00 -17.19 -26.17| CBS Printas
Cam ve Cam Uriinleri 1,747,611,921 1,113,341,352 163,448,313 136,437,264 40,526,689 18,755,288| -52.1% 14.96 112 6.73 8.21 365,464,394 0.02 0.19 3.71 -9.10 15.80
ANACM 19 4.92 151,431,691 745,043,921 474,640,964 61,080,557 53,207,158 12,189,561 5,909,015 -51.5% 15.88 119 6.24 8.11 189,366,883 0.05 0.26 4.24 0.00 -1.41] Anadolu Cam
DENCM 38 4.74 6,000,000 28,440,000 18,118,112 -548,017 305,179 -76,245 -611,305 ad. ad. 1.03 20.02 3.68 135,852 -0.08 -0.02 042 -15.36 49.06 Denizli Cam
TRKCM 100 31 4.28 227,600,000 974,128,000 620,582,277 102,915,773 82,924,927 28,413,373 13,457,578| -52.6% 14.33 1.07 6.96 8.54 175,961,659 0.10 0.32 6.47 -11.93  -0.26 Trakya Cam
Cimento 8,624,004,472 5,494,046,297 399,018,647 882,897,533 107,530,362 184,671,063| 87.4% 8.98 1.88 7.06 11.21 -156,226,350 0.26 0.45 5.27 -10.79 72.87
ADANA 100 86 7.30 47,657,182 347,897,426 221,633,067 19,680,582 45,200,829 5,680,218 10,797,366 90.1% 6.91 252 6.02 12.93 -43,063,877 0.46 0.68 -3.95 -27.72 76.25 Adana Cimento (A)
ADBGR 14 4.80 44,678,608 214,457,317 136,623,124 13,120,388 30,133,886 3,786,812 7,198,244 90.1% 6.39 1.66 5.16 11.08 -40,372,456 0.46 0.68 256 -15.04 111.85 Adana Cimento (B)
ADNAC 49 0.90 89,357,216 80,421,494 51,233,671 3,644,552 8,370,524 1,051,892 1,999,512| 90.1% 8.63 0.31 ad. ad. -80,744,748 0.46 0.68 227 -18.18 31.69| Adana Cimento (C)
AFYON 21| 1,095.00 120,000 131,400,000 83,710,263 3,921,038 10,304,629 631,707 878,982 39.1% 12.45 3.71 8.98 25.94 37,932 0.17 0.37 8.42 -1.35  67.49| Afyon Cimento
AKCNS 100 20 6.25 191,447,068 1,196,544,175 762,275,706 63,331,801 113,565,095 14,333,594 31,753,602 121.5% 9.13 1.75 7.30 13.10 -73,927,753 0.37 0.40 15.74 -26.90 41.59| Akcansa
ASLAN 2 52.50 6,425,678 337,348,119 214,912,480 4,674,750 18,435,506 1,481,404 4,126,338 178.5% 16.00 221 8.94 9.62 -5,914,565 0.12 0.24 3.96 -14.62 5.09| Lafarge Aslan Cimento
BOLUC 100 51 2.64 128,564,800 339,411,072 216,226,713 24,096,915 38,004,617 5,773,399 6,153,030 6.6% 8.84 223 6.68 15.49 -25,467,887 0.30 0.49 154 3.13  72.27| Bolu Cimento
BSOKE 25 272 56,250,000 153,000,000 97,470,854 5,781,398 20,256,945 4,144,035 6,331,231| 52.8% 6.82 0.91 4.18 5.45 -38,432,278 0.30 0.51 4.62 -17.58 70.62| Batisoke Cimento
BTCIM 35 8.75 64,400,000 563,500,000 358,985,793 13,853,096 42,067,637 5,838,258 14,964,160 156.3% 11.01 191 6.52 6.49 -103,793,195 0.21 0.37 10.76  18.24 128.27| Bati Cimento
BUCIM 50 11.00 70,543,872 775,982,592 494,350,890 21,917,007 37,559,089 7,285,712 6,399,538 -12.2% 21.16 5.22 9.86 11.67 -46,332,340 0.10 0.26 4.76 -2.65 59.60| Bursa Cimento
CIMSA 100 26 6.45 121,305,600 782,421,120 498,452,647 65,053,862 109,511,474 15,113,842 29,486,149 95.1% 6.32 1.30 6.12 10.85 177,544,965 0.33 0.54 320 -29.89 4.13| Cimsa
CMBTN 15 21.20 1,770,000 37,524,000 23,905,205 1,226,678 1,163,573 -503,511 1,429,927| 384.0% 12.12 111 9.30 1.49 -2,954,094 0.06 0.09 443 -19.24 19.10| Cimbeton
CMENT 48 10.40 36,540,000 380,016,000 242,094,668 14,459,000 31,988,000 5,296,000 2,288,000 -56.8% 13.11 1.09 9.69 9.50 263,749,000 0.03 0.35 297 -21.21 20.23| Cimentas
GOLTS 100 47 88.50 7,200,000 637,200,000 405,937,440 19,193,879 41,025,519 8,492,329 5,437,678| -36.0% 16.78 2.52 9.26 21.85 -25,117,517 0.19 0.51 13.46  21.24 159.81| Goltas Cimento
KONYA 32 60.50 4,873,440 294,843,120 187,834,057 21,868,308 45,053,335 6,054,036 4,565,589 -24.6% 6.77 1.34 3.70 6.92 -47,834,664 0.13 0.26 8.04 -17.34 41.97 Konya Cimento
MRDIN 100 50 7.10 66,080,000 469,168,000 298,890,234 29,805,477 65,124,410 7,934,033 13,972,265| 76.1% 6.59 3.12 5.62 14.29 -94,625,361 0.53 0.64 5.19 -6.58 148.88| Mardin Cimento
NUHCM 7 8.30 150,213,600 1,246,772,880 794,274,626 34,405,610 122,211,303 5,694,124 20,281,342| 256.2% 9.11 224 10.02 12.74 93,086,137 0.19 0.40 0.00 -1.19 108.44| Nuh Cimento
OYSAC 19 8.00 35,266,875 282,135,000 179,738,167 22,754,683 35,684,109 4,848,542 7,329,754 51.2% 7.39 3.96 4.47 8.92 -44,793,156 0.28 0.45 526 -11.11 92.42| Oysa Cimento
UNYEC 11 3.72 95,151,117 353,962,156 225,496,691 16,229,622 67,237,053 4,593,935 9,278,355 102.0% 4.92 1.91 4.34 10.14 -17,270,493 0.28 0.57 6.90 -16.96 124.87| Unye Gimento
|n§aat Malzemeleri 1,469,058,186 935,884,682 26,892,881 68,172,114 4,601,512 -1,936,245| -280.5% 13.49 1.86 9.68 4.70 274,207,925 -0.92 -0.74 6.06 -11.92 38.75
ALCAR 14 15.90 10,800,000 171,720,000 109,396,700 8,123,177 19,728,707 1,609,610 1,993,017 23.8% 8.54 112 7.31 3.71 -14,841,191 0.05 0.10 6.71 -7.52  69.63| Alarko Carrier
BROVA 79 0.76 19,819,687 15,062,962 9,596,077 -1,082,956 -2,160,459 49,148 -674,020| -1471.4% ad. 1.39 ad. - -80,956 - - 7.04 -8.43 -23.00| Borova Yapi
DOGUB 42 1.16 11,173,366 12,961,105 8,257,058 -789,142 -557,227 440,009 -507,161| -215.3% ad. 0.61 ad. 256.30 -9,305 -10.04 -8.89 175 -25.64 -48.67 Dogusan
ECYAP 100 28 3.48 56,250,000 195,750,000 124,705,358 -5,372,004 -8,066,535 -1,393,186 -3,628,579 ad. ad. 1.14 24.46 3.23 63,140,257 -0.05 0.06 30.83 -15.94 86.10| Eczacibasl Yapi
EGPRO 17 4.44 41,162,133 182,759,871 116,429,809 6,453,924 13,762,067 1,220,104 730,626| -40.1% 13.77 2.84 10.38 8.17 22,966,998 0.03 0.07 0.91 -17.78 73.01| Ege Profil
EPLAS 25 0.60 20,000,000 12,000,000 7,644,773 -14,066,498 -11,496,888 -2,805,848 -3,376,061 ad. ad. ad. 10.91 3.95 61,632,578 -0.18 0.12 345 -28.57 -15.49| Egeplast
HZNDR 18 218 10,500,000 22,890,000 14,582,404 -2,141,457 -1,222,619 -64,604 -173,007 ad. ad. 2.35 ad. 4.00 8,045,348 -0.02 0.05 2.83 -14.84 -14.17 Haznedar Refrakter
INTEM 48 4.06 4,860,000 19,731,600 12,570,300 -1,157,032 1,534,243 -1,774,191 -2,067,116 ad. 15.90 0.63 7.93 0.26 -1,197,641 -0.03 -0.02 7.41 -10.96 28.48| intema
1ZOCM 38 11.50 24,534,143 282,142,649 179,743,039 12,166,371 20,282,500 2,593,394 5,083,969 96.0% 12.39 2.30 7.04 6.46 -5,139,863 0.12 0.22 -5.74 5.50 165.11 Izocam
PIMAS 10 2.78 18,000,000 50,040,000 31,878,703 -318,015 7,761,742 -498,907 -563,483 ad. 6.50 2.19 5.62 3.87 21,566,879 -0.03 0.01 7.75 -16.77 6.11| Pimas
TUDDF 21 11.20 45,000,000 504,000,000 321,080,461 25,076,513 28,606,583 5,225,983 1,245,570 -76.2% 20.47 2.85 9.36 5.42 118,124,821 0.01 0.11 3.70 9.80  99.19| T. Demir Dokim
Seramik Urtinleri 274,749,294 175,032,996 17,485,784 10,706,109 4,266,901 43,609| -112.7% 42.38 155 13.94 4.13 56,933,007 -0.02 0.10 16.32 -9.09 78.86
EGSER 24 3.48 52,632,000 183,159,360 116,684,309 10,433,795 723,692 1,037,924 457,001| -56.0% 1,282.91 2.62 24.85 6.19 38,605,303 0.01 0.13 41.46 1.75 207.96| Ege Seramik
KUTPO 23 25.75 2,592,000 66,744,000 42,520,227 3,956,388 6,773,574 2,659,447 69,429| -97.4% 15.95 0.79 3.54 1.71 -1,914,711 0.00 0.06 198 -14.17 13.94  Kitahya Porselen
USAK 52 1.72 14,445,310 24,845,934 15,828,460 3,095,601 3,208,843 569,530 -482,821| -184.8% 11.52 1.08 18.15 8.32 20,242,415 -0.09 0.10 552 -14.85 14.67 Usak Seramik
Gubre 204,254,987 130,123,583 20,531,490 20,434,224 2,952,969 8,720,763 63.7% 7.80 0.81 3.87 0.54 -49,401,795 0.03 0.07 519 -13.13 17.58
BAGFS 100 51 28.75 3,000,000 86,250,000 54,946,805 5,729,744 14,387,264 5,184,280 2,345,558| -54.8% 7.47 0.96 4.93 1.35 6,352,905 0.03 0.10 5,50 -12.91 9.06| Bagfas
EGGUB 37 23.80 2,008,800 47,809,440 30,457,693 8,285,516 4,841,429 1,547,898 2,026,039, 30.9% 8.99 0.48 4.85 0.84 -2,288,919 0.04 0.07 393 -12.66 11.48| Ege Giibre
GUBRF 16 3.12 22,498,573 70,195,547 44,719,085 6,516,230 1,205,531 -3,779,209 4,349,166| 215.1% 7.52 1.14 0.97 0.11 -53,465,781 0.03 0.04 6.12 -13.81 32.20 Gubre Fabrik.
Tarim ilaglari 53,397,793 34,017,833 4,303,184 7,024,985 2,324,739 2,030,993, -12.6% 7.93 0.86 6.32 1.92 -9,454,656 0.09 0.16 6.41 -7.10 15.85
HEKTS ‘ ‘ 46‘ 0.83‘ 64,334,690 53,397,793 34,017,833 4,303,184 7,024,985 2,324,739 2,030,993| -12.6% 7.93 0.86 6.32 1.92 -9,454,656 0.09 0.16 6.41 -7.10  15.85| Hektas
Diger Kimyasallar 481,770,500 306,918,838 9,753,946 20,671,449 1,896,574 10,631,169| 2151.4% 17.84 1.01 7.34 4.45 8,736,186 0.07 0.22 6.84 -11.77 97.40
ALKIM 22 5.30 24,725,000 131,042,500 83,482,513 8,802,967 7,930,893 2,126,684 818,580, -61.5% 19.79 1.33 9.24 6.89 10,048,503 0.04 0.22 4.95 -18.46  43.47| Alkim Kimya
SODA 15 5.60 62,630,000 350,728,000 223,436,325 950,979 12,740,556 -230,110 9,812,589 4364.3% 15.39 0.93 6.61 3.77 -1,312,317 0.11 0.22 8.74 -5.08 151.34| Soda Sanayii
IMAKTK | | 87| 054/ 28000000  15120,000 9,632,414/ -6,718,127 6,494,611 -1,156,998 1,125,344 16,358,870  0.20 -6.90 -15.63  25.58
DGZTE 100 25 231 78,000,000 180,180,000 114,786,265 7,459,133 6,727,508 -1,535,723 -2,453,865 ad. 31.02 1.41 18.01 2.99 5,112,192 -0.04 -0.01 2,67 -26.43 -20.34| Dogan Gazetecilik
DOBUR 19 3.72 18,283,125 68,013,225 43,328,805 957,681 666,923 -315,868 -2,608,511 ad. ad. 2.16 ad. 3.92 -1,493,017 -0.15 -0.14 6.90 -2.11 -3.12| Dogan Burda
HURGZ 100 40 3.24 416,742,560 1,350,245,895 860,193,601 27,200,087 87,580,389 13,236,951 17,171,817 29.7% 14.75 2.00 11.33 8.76 -109,493,611 0.12 0.21 10.20 -23.94 4.33| Hurriyet Gzt.
Lastik 1,188,995,132 757,466,479 86,307,882 103,484,547 16,640,547 21,981,598 174.2% 9.04 111 5.34 3.08 41,398,548 0.06 0.13 11.56 -13.09 14.00
BRISA 10 58.50 7,441,875 435,349,688 277,345,791 48,235,248 53,535,179 10,122,875 6,220,112| -38.6% 8.77 1.15 4.43 3.18 -26,407,215 0.05 0.13 1250 -19.31 -18.40| Brisa
GOODY 100 23 16.60 11,917,664 197,833,222 126,032,504 9,053,457 7,363,788 -1,245,406 5,312,857 526.6% ad. 0.90 7.78 1.55 30,516,433 0.04 0.09 7.79 -17.82 29.69 Good-Year
KORDS 10 3.66 151,861,263 555,812,223 354,088,184 29,019,177 57,313,156 7,763,078 10,448,629 34.6% 9.26 1.18 5.64 4.68 37,289,330 0.08 0.16 14.38 -2.14  30.70| Kordsa Sabanci Dupont
Otomotiv Uretimi 7,758,853,712 4,942,889,541 712,145,709 756,177,981 95,125,985 166,439,944 903.8% 8.84 2.04 4.98 2.48 -269,978,579 0.05 0.13 1321 -11.59 62.48
ASUZU 100 16 13.40 16,946,471 227,082,712 144,666,313 24,819,595 32,616,629 6,025,028 4,378,975 -27.3% 7.33 1.20 3.38 2.26 -40,895,493 0.05 0.13 27.62 -20.28 42.70| Anadolu Isuzu
DOAS 30 34 5.50 110,000,000 605,000,000 385,423,966 72,326,000 111,405,000 14,546,000 18,736,000 28.8% 5.23 1.37 3.14 1.03 -62,746,000 0.04 0.07 280 -16.67 77.10 Dogus Otomotiv
FROTO 100 18 10.60 350,910,000 3,719,646,000 2,369,654,074 452,922,000 398,410,813 59,003,000 87,165,075  47.7% 8.72 2.39 4.44 2.69 51,338,931 0.06 0.14 9.28 -18.46 34.40 Ford Otosan
KARSN 100 35 1.81 40,000,000 72,400,000 46,123,463 1,446,313 -46,995,044 -11,566,937 -6,941,845 ad. ad. 118 57.80 3.17 79,451,157 -0.15 -0.00 3.43 -21.27 -33.36 Karsan Otomotiv
OTKAR 100 27 10.05 24,000,000 241,200,000 153,659,935 20,688,105 9,355,484 169,548 6,394,727| 3671.6% 15.48 2.19 8.70 3.80 18,365,546 0.09 0.16 6.35 -4.29 107.78| Otokar
TOASO 30 24 4.14 500,000,000 2,070,000,000 1,318,723,323 33,697,000 141,845,000 12,019,000 25,799,000 114.7% 13.30 1.97 8.93 291 -308,569,000 0.04 0.07 23.95 7.25 107.65| Tofas Oto. Fab.
TTRAK 100 25 12.20 47,000,000 573,400,000 365,292,731 86,119,182 93,663,165 14,662,398 24,138,349 64.6% 5.56 2.79 3.74 4.30 -67,687,111 0.21 0.33 24.49 -9.63 139.20| Tirk Traktor




MPAZ || 34 216 3130406 7041678 49717575
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XU100 35,453.31 172,443,975,917| 109,857,919,295| 10,621,411,988  8,965,037,956 2,256,041,321 2,942,791,469| -15.6% 17.86 1.77 6.38 0.62| 17,974,432,824 7.01 -6.36  31.52|IMKB-100 Endeksi
UZEL 100 20 2.50 100,050,000 250,125,000 159,345,735 20,127,514 15,876,934 267,948 6,769,663 2426.5% 11.18 1.32 5.47 2.52 60,763,391 0.05 0.12 7.76 -9.42  24.38| Uzel Makina
Otomotiv Yan Sanayii 868,489,950 553,284,035 34,119,207 27,740,786 2,897,062 8,953,088 124.3% 17.26 1.89 10.30 4.52 72,875,403 0.05 0.13 2.24 -5.63  29.52
BFREN 100 15 174.00 1,600,000 278,400,000 177,358,731 -6,693,208 -347,783 -246,155 -286,313 ad. ad. 12.69 85.19 12.52 -2,830,028 -0.01 0.05 7.41 -5.43 -28.98| Bosch Fren Sistemleri
DITAS 47 83.00 504,000 41,832,000 26,649,678 4,420,216 2,642,916 736,037 126,853 -82.8% 20.57 1.55 14.71 5.88 -2,123,559 0.02 0.12 0.61 -12.63 11.41 Ditas Dogan
DOKTS 100 44 3.16 63,360,000 200,217,600 127,551,507 13,014,494 6,301,252 -1,542,012 2,582,039| 267.4% 19.20 121 7.72 281 49,095,216 0.03 0.10 -3.66  15.33  90.31| Doktas
EGEEN 33 13.30 3,150,000 41,895,000 26,689,813 3,678,760 1,677,581 690,316 2,345,203| 239.7% 12.57 1.35 6.50 2.03 4,822,412 0.10 0.16 0.00 -1.48  54.65| Ege Endustri
FMIZP 15 665.00 206,910 137,595,150 87,656,973 6,052,803 2,553,212 682,149 772,060 13.2% 52.06 8.42 25.05 15.90 -3,429,203 0.09 0.17 3.10 -6.34  -4.67| F-M Izmit Piston
MUTLU 25 1.08 56,700,000 61,236,000 39,011,276 1,735,590 1,111,313 -343,523 744,661 316.8% 27.84 0.70 7.53 2.42 20,523,852 0.02 0.11 3.85 -14.96 -8.76| Mutlu Akl
PARSN 31 1.67 64,260,000 107,314,200 68,366,057 11,910,552 13,802,295 2,920,250 2,668,585 -8.6% 7.92 0.98 4.71 3.85 6,816,713 0.09 0.21 437 -13.92 92.65| Parsan
Kagit Uriinleri 827,567,720 527,213,939 42,350,108 23,662,951 7,906,265 3,879,719, 67.0% 23.14 113 14.57 4.57 59,734,986 -0.02 0.10 184 -6.22 1479
ALKA 30 0.94 52,500,000 49,350,000 31,439,128 336,699 -3,064,089 -1,000,675 -1,656,676 ad. ad. 0.59 ad. 5.90 14,828,707 -0.15 0.01 330 -18.26 -25.40  Alkim Kagit
BAKAB 40 3.68 9,000,000 33,120,000 21,099,573 2,054,520 -63,186 -507,832 1,043,205 305.4% 22.26 0.82 14.37 1.79 1,734,697 0.05 0.14 1.66 -3.66  43.75| Bak Ambalaj
DENTA 17 1.61 30,000,000 48,300,000 30,770,211 3,955,281 3,826,063 2,464,765 463,417 -81.2% 26.47 0.69 7.31 3.04 12,278,628 0.02 0.13 -2.42 -7.14 -4.99| Dentas Ambalaj
ISAMB 51 112 79,877,885 89,463,232 56,993,841 8,318,962 -4,684,000 -3,543,445 -3,529,128 ad. ad. ad. 254.86 12.75 38,403,355 -0.35 -0.17 15.46 -2.65  14.53| Isiklar Ambalaj
KAPLM 17 8.30 4,800,000 39,840,000 25,380,646 -50,975 -540,704 -191,070 330,415 272.9% ad. 1.32 16.57 4.52 796,899 0.04 0.09 -5.68 -23.15 24.81 Kaplamin
KARTN 100 57 164.00 2,025,000 332,100,000 211,569,090 12,243,245 15,298,895 6,522,787 2,771,827 -57.5% 28.76 1.92 11.78 11.08 -66,965,263 0.12 0.28 -4.65 -1.80  22.20| Kartonsan
OLMKS 12 3.14 32,602,500 102,371,850 65,217,462 7,692,180 9,489,077 2,788,241 3,608,829 29.4% 9.93 0.75 4.73 1.90 -12,037,667 0.08 0.12 4.67 -3.68  30.12| Olmuksa
TIRE 59 2.46 39,545,214 97,281,226 61,974,407 3,713,026 3,515,733 2,686,574 886,955| -67.0% 56.69 116 9.73 3.13 35,311,326 0.02 0.06 4.24 5.42  32.33| Tire Kutsan
VKING 39 0.90 39,712,680 35,741,412 22,769,581 4,087,170 -114,838 -1,313,080 -39,125 ad. 30.84 1.01 6.32 3.43 35,384,304 -0.00 0.21 0.00 -1.10 -4.26| Viking Kagit
Kirtasiye 50,549,000 32,202,969 4,059,181 6,377,741 1,280,315 1,913,587 22.1% 7.21 1.30 4.83 3.51 7,352,344 0.10 0.18 -3.18 -8.96 68.84
ADEL 26 4.80 7,875,000 37,800,000 24,081,035 3,553,017 5,450,406 908,982 1,701,811 87.2% 6.05 1.21 3.81 331 8,459,195 0.12 0.25 -5.88 -20.37  85.72| Adel Kalemcilik
SERVE ‘ ‘ 94‘ 2.09‘ 6.100.000‘ 12,749,000 8,121,934 506,164 927,335 371,333 211,776| -43.0% 16.61 1.68 17.34 4.61 -1,106,851 0.08 0.10 -0.48 2.45 51.96| Serve Kirtasiye
Matbaacilik 227,046,542 144,643,270 -8,400,514 15,625,849 -13,500,129 21,343,187| 285.2% 32.38 2.02 2.06 2.08 7,192,264 0.12 0.29 5.59 -6.10 38.33
DURDO 27 4.18 6,630,315 27,714,717 17,656,060 -1,117,303 -1,093,315 -1,498,969 -258,011 ad. 187.71 3.21 18.75 6.09 29,609,873 -0.03 0.13 0.97 7.18 8.29| Duran Dogan Basim
IPMAT 48 2.34 28,586,250 66,891,825 42,614,401 -4,301,119 3,649,648 -6,475,715 7,727,984| 219.3% 3.75 1.35 0.67 0.86 -18,526,641 0.14 0.30 8.84 -13.97 38.72| Ipek Matbaacilik
KOZAD 100 45 4.30 30,800,000 132,440,000 84,372,810 -2,982,092 13,069,516 -5,525,445 13,873,214 351.1% 4.08 2.44 1.54 217 -18,275,496 0.26 0.44 6.97 -11.52 67.97| Koza Davetiye
Mobilya 96,346,765 61,379,095 394,265 4,927,226 -772,591 -1,410,311| 35.3% 5.97 1.00 4.01 4.90 4,316,550 -0.15 -0.05 343 -1158 63.04
GENTS 56 1.40 46,904,832 65,666,765 41,833,959 4,429,811 10,620,736 1,061,624 1,436,698 35.3% 5.97 1.00 4.01 3.95 -10,362,507 0.10 0.19 769 -14.63 55.65 Gentas
KLBMO 33 1.18 26,000,000 30,680,000 19,545,136 -4,035,546 -5,693,510 -1,834,215 -2,847,009 ad. ad. ad. ad. 6.34 14,679,057 -0.40 -0.29 -0.84 -8.53  70.44| Kelebek Mobilya

BIMAS 44 46.25 25,300,000 1,170,125,000 745,444,989 24,216,000 30,197,000 4,595,000 13,687,000 197.9% 29.78  11.00 12.66 231 -72,971,000 0.03 0.05 16.35 -7.04  67.71| BIM Birlesik Mag.
BOYNR 100 30 1.43 92,070,000 131,660,100 83,875,964 -12,369,667 -6,808,854 -5,559,475 -5,364,944 a.d. a.d. a.d. 7.81 1.84 12,677,054 -0.07 0.04 -2.05 -34.70 -24.98| Boyner Magazacilik
GIMA 100 40 2.56 100,000,000 256,000,000 163,088,488 -23,752,271 -57,315,402 -4,950,797 17,976,694 463.1% ad. ad. 15.54 2.09 97,244,312 0.11 0.17 11.30 -16.34 -0.78| Gima

KIPA 100 88.50 11,810,664 1,045,243,752 665,887,591 3,699,932 10,557,615 2,588,435 -l 185.3% 99.00 5.82 94.34 229 -5,192,137 0.02 0.04 351 23.78 237.14| Tesco Kipa
MIGRS 30 49 12.70 158,355,000 2,011,108,500 1,281,205,644 74,397,000 73,705,000 8,587,000 17,125,000 99.4% 24.45 2.76 11.61 2.50 371,634,000 0.02 0.08 13.39 -5.22  40.43| Migros

TNSAS 30 49 1.79 319,302,379 571,551,259 364,114,964 -48,963,075 14,216,608 223,158 5,435,241| 2335.6% 29.42 2.63 4.91 1.37 -139,742,409 0.02 0.06 7.83 -5.79  -2.72| Tansag

Petrol Uriinleri 8,525,535,155 5,431,315,000 782,367,680 650,191,318 -4,328,715 51,212,139| -6.6% 10.12 il 6.47 171 -482,534,472 0.00 0.06 7.03 -1.00 18.14

AYGAZ 100 43 3.54 238,757,445 845,201,355 538,447,700 61,177,465 90,297,716 14,609,059 -8,038,274| -155.0% 12.49 0.92 6.80 1.43 689,599,540 -0.01 0.06 291 -13.85 25.61| Aygaz

PETKM 30 38 5.10 204,750,000 1,044,225,000 665,238,581 61,942,957 -98,546,779 -62,077,231 3,033,768 104.9% a.d. 0.74 19.50 237 47,801,650 0.01 0.08 8.05 -5.56 -12.82| Petkim

TUPRS 30 49 26.50 250,419,200 6,636,108,800 4,227,628,719 659,247,258 658,440,381 43,139,457 56,216,645 30.3% 9.88 2.01 5.79 173 -530,336,122 0.02 0.04 6.00 3.55 49.09| Tipras

Pertrol Uriinleri Dagitimi 2,795,775,000 1,781,088,743 268,030,524 262,550,444 8,876,983 55,760,012 626.4% 9.04 1.14 6.50 117 742,766,394 0.02 0.05 -3.32 -13.16 10291

PTOFS 30 24 5.50 417,450,000 2,295,975,000 1,462,683,952 248,595,053 216,032,574 3,630,859 45,990,743 1166.7% 8.89 1.03 6.48 117 785,293,635 0.02 0.04 -10.57 -24.66  36.14| Petrol Ofisi
TRCAS 100 70 4.76 105,000,000 499,800,000 318,404,791 19,435,471 46,517,870 5,246,124 9,769,269| 86.2% 9.79 2.18 6.63 1.22 -42,527,241 0.03 0.05 3.93 -1.65 169.67| Turcas Petrol
llag 979,281,600 623,865,452 65,555,559 51,224,922 17,521,988 14,631,383 -58.5% 20.26 0.93 12.05 3.95 100,427,258 0.03 0.13 6.16 -16.03 171.97

DEVA 100 51 8.60 48,000,000 412,800,000 262,980,187 18,778,167 14,463,629 2,130,602 -297,717| -114.0% 34.30 3.61 14.66 8.58 101,716,526 -0.00 0.13 0.00 -19.63 364.86 Deva Holding
ECILC ‘ 100 ‘ 31‘ 3.10‘ 182,736,000 566,481,600 360,885,265 46,777,392 36,761,293 15,391,386 14,929,100 -3.0% 15.61 0.60 10.88 2.65 -1,289,268 0.07 0.14 12.32 -12.43 -20.92| Eczacibasi ilag
Tibbi Hizmetler 799,205,121 509,145,137 13,388,841 18,647,974 5,281,116 6,865,537 30.0% 39.50 6.29 18.64 11.66 72,312,334 0.09 0.21 137 -12.53 241.06

ACIBD 35 14.80 54,000,346 799,205,121 509,145,137 13,388,841 18,647,974 5,281,116 6,865,537 30.0% 39.50 6.29 18.64 11.66 72,312,334 0.09 0.21 1.37 -12.53 241.06 Acibadem Saglk

BJKAS 15 3.62 40,000,000 144,800,000 92,246,926 10,838,028 -14,777,507 -6,402,429 1,217,519 119.0% a.d. 4.00 a.d. 4.78 56,345,410 -0.09 0.32 7.74 3.43 113.92| Besiktas Futbol Yat.
FENER 100 15 22.80 25,000,000 570,000,000 363,126,712 16,206,909 52,895,074 6,468,650 9,235,148 42.8% 11.49 7.47 13.90 17.93 351,014 1.07 0.88 0.88 3.64 9251 Fenerbahge Sportif
GSRAY 16 130.00 2,035,000 264,550,000 168,535,389 52,199,500 30,387,623 5,405,593 6,629,215 22.6% 6.17 4.84 7.76 - -969,106 - - 10.17 6.56  78.48  Galatasaray Sportif
TSPOR 25 5.65 25,000,000 141,250,000 89,985,348 265,524 - 4,803,926 4,875,582 1.5% a.d. 3.28 - 8.06 5,339 0.95 0.95 2.73 -2.59  42.88| Trabzonspor Sportif
Biligim Sektori 222,828,500 141,956,106 27,294,068 21,490,112 5,158,849 4,918,316 1114.4% 6.77 1.42 25.51 0.60 13,887,153 0.00 0.06 159 -23.55 4.61

ARENA 29 3.08 16,000,000 49,280,000 31,394,534 8,105,025 8,122,423 38,985 1,841,025 4622.4% 4.97 174 3.35 0.37 1,688,873 0.01 0.02 4.05 -31.56 24.54| Arena Bilgisayar
ESCOM 49 1.65 11,010,000 18,166,500 11,573,231 253,365 1,822,742 501,518 356,338 -28.9% 10.83 0.86 41.76 274 2,751,953 0.05 0.11 -0.60 -11.76  -3.51| Escort Computer
INDES 20 1.56 55,000,000 85,800,000 54,660,126 8,085,472 11,619,812 3,422,411 2,835,997 -17.1% 7.78 1.33 4.36 0.54 25,346,202 0.01 0.03 6.85 -33.33 36.19| Indeks Bilgisayar
LINK 27 2.64 5,500,000 14,520,000 9,250,175 1,262,982 74,865 615,592 -115,044| -118.7% ad. 161 ad. 9.54 -4,301,343 -0.11 -0.05 -5.04 -23.70 -49.71] Link Bilgisayar
LOGO 21 3.80 14,490,000 55,062,000 35,078,040 9,587,224 - 580,343 - a.d. a.d. 1.63 a.d. 3.19 -11,598,532 0.05 0.19 2,70 -17.39 15.56| Logo Yaziim
Elektronik Aletler 142,029,307 90,481,816 -3,086,803 12,038,494 448,271 3,022,697 94.5% 7.96 1.10 4.19 138 -33,649,259 -3.25 LA 3.09 -1157 1887

ABANA 49 0.83 2,673,000 2,218,590 1,413,385 -460,530 -243,515 -71,424 -72,506 a.d. a.d. 0.66 a.d. 370.24 -91,182 -12.62 -6.94 5.06 -3.49 -10.75| Abana Elektromekanik
EMKEL 71 0.61 21,969,208 13,401,217 8,537,438 -4,375,722 1,077,826 -1,096,680 -764,323 ad. 9.50 84.92 ad. 7.64 2,013,765 -0.38 -0.32 0.00 -14.08 62.67 Emek Elektrik
GEREL 60 127 13,482,000 17,122,140 10,907,906 25,377 -836,118 -457,598 -174,973 a.d. a.d. 1.40 69.74 3.19 -1,679,366 -0.04 0.03 5.83 -3.05 22.12| Gersan Elektrik
PRKAB 15 2.78 39,312,000 109,287,360 69,623,087 1,724,072 12,040,301 2,073,973 4,034,499 94.5% 7.81 0.96 4.04 0.88 -33,892,476 0.05 0.07 146 -25.67 1.46| Prysmian Kablo
Savunma Sanayii 658,627,200 419,587,947 56,979,590 90,722,439 6,469,060 13,713,906, 112.0% 6.72 1.83 2.68 4.77 -278,513,433 0.17 0.38 419 -1575 1358

ASELS ‘ 100 ‘ 15‘ 22.40‘ 29,403,000 658,627,200 419,587,947 56,979,590 90,722,439 6,469,060 13,713,906 112.0% 6.72 1.83 2.68 4.77 -278,513,433 0.17 0.38 419 -1575 13.58| Aselsan
Telekominikasyon 16,243,920,880 10,348,423,826 606,680,457  1,086,821,969 135,156,550 256,920,050 34.7% 13.44 313 6.58 9.97 -485,049,860 0.06 0.17 6.78 0.39 16.12

ALCTL ‘ ‘ 34‘ 4.22‘ 22,000,000 92,840,000 59,145,060 -22,294,408 -624,562 -2,702,034 -1,911,907 a.d. 560.75 4.13 26.17 3.26 16,035,793 -0.06 -0.00 0.48 -18.06 -18.06  Alcatel Teletas
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XU100 35,453.31 172,443,975,917| 109,857,919,295| 10,621,411,988  8,965,037,956 2,256,041,321 2,942,791,469| -15.6% 17.86 1.77 6.38 0.62| 17,974,432,824 7.01 -6.36  31.52|IMKB-100 Endeksi
NETAS 100 32 31.00 6,486,480 201,080,880 128,101,472 10,094,865 16,607,531 2,137,584 1,708,957 -20.1% 12.43 1.29 4.68 3.62 -94,697,860 0.06 0.09 10.71 -19.48  -3.16| Netas Telekom.
TCELL 30 17 7.25| 2,200,000,000 15,950,000,000 10,161,177,295 618,880,000  1,070,839,000 135,721,000 257,123,000, 89.4% 13.38 3.19 6.56 10.37 -390,352,000 0.17 0.43 284 20.26 35.39 Turkcell
Ev Tekstil 105,502,500 67,211,888 2,669,086 -2,935,427 -2,672,816 -911,965| 130.7% 30.40 %29 12.50 4.14 44,198,850 -0.02 0.07 1.74 -6.25 200.84
IDAS 99 2.70 6,000,000 16,200,000 10,320,443 2,213,779 -385,057 -702,518 215,514 130.7% 30.40 0.45 12.67 2.26 14,435,672 0.02 0.05 7.14 -13.46 4516 idas
YATAS ‘ ‘ 32‘ 5.25‘ 17,010,000 89,302,500 56,891,444 455,307 -2,550,370 -1,970,298 -1,127,479 ad. ad. 1.95 12.46 5.04 29,763,178 -0.05 0.08 -3.67 0.96 356.52| Yatas
Konfeksiyon 224,626,734 143,101,697 1,740,995 897,222 -1,299,675 1,268,643 73.6% 18.78 0.76 6.94 3.54 78,714,851 -0.12 0.04 326 -10.77 20.37
CEYLN 20 3.36 4,603,170 15,466,651 9,853,253 171,661 547,597 169,933 143,544 -15.5% 29.67 2.16 12.80 1.59 5,732,832 0.01 0.07 -10.64 -12.50 7.01| Ceylan Giyim
ESEMS 16 0.88 13,315,500 11,717,640 7,464,891 -3,559,846 -6,042,154 -2,139,375 -1,592,332 ad. ad. 4.91 ad. 17.42 19,923,096 -0.88 -0.29 11.39 -18.52 -24.79| Esem Spor Giyim
KOTKS 54 0.49 10,045,041 4,922,070 3,135,676 -1,555,026 -3,059,861 -867,861 77,825| 109.0% ad. 0.79 ad. 3.70 5,067,572 0.03 0.06 0.00 -10.91 -59.50 Koniteks
MNDRS 100 52 1.16 84,041,700 97,488,372 62,106,372 4,045,177 5,192,629 1,694,475 -451,152| -126.6% 31.99 0.47 4.72 3.89 18,384,579 -0.02 0.11 6.42 1.75 78.46| Menderes Tekstil
UKIM 25 2.00 8,316,000 16,632,000 10,595,655 1,119,607 1,310,571 638,116 402,630, -36.9% 15.47 0.69 10.58 235 26,445,034 0.02 0.12 256 -25.37 -30.07 Uki Konfeksiyon
VAKKO 15 5.60 14,000,000 78,400,000 49,945,850 1,519,422 2,948,440 -794,963 2,688,128| 438.1% 12.19 1.55 7.60 2.79 3,161,738 0.09 0.15 9.80 0.90 151.12| Vakko Tekstil
Kumag 627,493,672 399,753,884 29,296,334 -45,520,920 -21,341,806 -34,057,418| -76.0% 12.95 0.62 7.26 3.63 441,245,879 -0.17 -0.02 2.70 -9.77 12.39
AKIPD 15 4.12 20,000,000 82,400,000 52,494,107 5,101,096 -11,191,884 -3,745,799 -4,298,685 ad. ad. 1.26 ad. 6.64 12,942,424 -0.30 -0.18 11.35 -0.48 198.55| Aksu iplik
ALTIN 20 2.56 36,251,712 92,804,383 59,122,369 642,877 15,557,841 3,768,044 -1,846,881| -149.0% 9.33 0.64 6.11 2.93 55,821,681 -0.04 0.11 8.47 -26.86 76.55 Altinyildiz
ATEKS 19 274 25,200,000 69,048,000 43,988,023 9,789,557 65,507 -1,147,794 -642,709 ad. 93.79 0.55 ad. 2.82 37,514,112 -0.02 0.03 0.74 3.01 14.64| Akin Tekstil
BERDN 28 1.77 5,200,000 9,204,000 5,863,541 12,449,235 -6,405,373 -1,585,241 -5,950,748 ad. ad. ad. ad. 4.65 56,544,615 -0.42 -0.06 1.72 -11.06 -44.69  Berdan Tekstil
BISAS 41 1.27 6,300,000 8,001,000 5,097,152 -7,617,129 -12,578,849 -3,261,851 -2,259,478 ad. ad. 0.73 ad. 1.13 4,906,416 -0.20 -0.10 -5.22 -5.93 -13.61| Bisas Tekstil
BOSSA 25 0.97 108,000,000 104,760,000 66,738,867 28,075,921 6,453,668 2,831,889 2,596,259 -8.3% 16.85 0.40 6.20 272 47,098,545 0.05 0.13 4.30 -5.83 -4.71| Bossa
BRMEN 49 1.59 24,786,000 39,409,740 25,106,543 3,294,691 -1,929,255 -3,120,346 -3,548,369 ad. ad. 0.90 14.11 3.39 43,856,100 -0.14 -0.02 -3.05 -4.79 -14.52| Birlik Mensucat
GEDIZ 78 1.04 7,200,000 7,488,000 4,770,338 -4,460,139 -2,644,395 -55,433 -72,947 ad. ad. 0.78 42.96 5.47 -1,079,104 -0.06 0.16 722 -26.24 -3.70| Gediz iplik
LUKSK 32 4.88 2,970,000 14,493,600 9,233,357 1,651,196 1,607,659 -468,304 -152,680 ad. 7.54 1.20 10.53 8.27 3,298,842 -0.07 0.06 5.63 0.41  30.48| Luks Kadife
MEMSA 47 0.31 46,750,000 14,492,500 9,232,656 -34,325,455 -25,161,998 -5,404,864 -8,219,880 ad. ad. 2.14 ad. 4.42 71,346,139 -0.42 -0.17 -3.13 -18.42 -31.42| Mensa Mensucat
SKTAS 35 232 12,000,000 27,840,000 17,735,873 8,481,234 1,533,580 -867,825 -3,505,399 ad. ad. 0.30 5.55 4.20 24,129,994 -0.28 -0.09 -252 -18.88 -29.15 Soktas
SNPAM 3 1.35 53,287,500 71,938,125 45,829,219 -2,507,395 1,106,099 -985,058 -2,374,547 ad. ad. 0.77 38.26 6.09 -4,668,044 -0.21 -0.14 5.47 5.47  20.54| Sonmez Pamuklu
TUMTK 93 0.55 82,497,317 45,373,524 28,905,857 2,949,586 -18,667,046 -8,352,545 -4,089,080 ad. ad. ad. ad. 5.93 45,923,497 -0.27 -0.13 3.77 -19.12 -38.89 Timteks
YUNSA 21 1.38 29,160,000 40,240,800 25,635,981 5,771,059 6,733,526 1,053,321 307,726, -70.8% 6.72 0.63 4.74 2.62 43,610,663 0.01 0.11 2.99 -8.00 13.39] Yiinsa
iplik 364,895,110 232,461,687 -5,949,981 -94,274,098 -19,301,536 -7,095,931| 120.4% 16.97 0.67 11.18 1.02 49,873,374 0.17 1.05 1.05 -10.03 3.16
AKALT 40 3.96 7,786,108 30,832,987 19,642,599 -11,663,476 -47,078,029 -5,688,350 -5,350,566 ad. ad. 0.32 0.29 ad. -51,651,136 -0.02 0.12 5.88 -2.94 -12.78| Akal Tekstil
ARAT 73 0.33 40,000,000 13,200,000 8,409,250 8,331 -7,876,538 -1,409,320 1,467,885 204.2% ad. 212 ad. 4.00 3,671,078 0.35 0.57 0.00 -13.16 -8.33 Arat Tekstil
ARSAN 14 1.42 37,800,000 53,676,000 34,195,069 -11,205,534 -13,782,333 -6,889,397 -2,598,925 ad. ad. 0.46 82.67 4.02 55,774,186 -0.10 -0.00 0.71 11.81 18.33| Arsan Tekstil
EDIP 21 292 17,595,000 51,377,400 32,730,713 -2,151,024 -9,869,177 -2,174,353 1,325,430 161.0% ad. 0.72 ad. 7.16 26,557,849 0.12 -0.14 815 -12.57  -4.58| Edip Iplik
KRTEK 19 0.71 35,100,498 24,921,354 15,876,508 -195,055 -12,539,344 -1,675,953 -750,243 ad. ad. 0.40 ad. 251 27,694,310 -0.04 0.10 0.00 -5.33  -18.39| Karsu Tekstil
MTEKS 73 1.43 16,743,300 23,942,919 15,253,181 -405,473 -1,483,224 -885,663 -1,135,096 ad. ad. 1.62 51.06 9.07 11,794,084 -0.29 -0.10 -12.27 -4.67 134.43| Metemteks
OKANT 71 0.26 18,000,000 4,680,000 2,981,461 -4,897,004 -5,318,106 -721,268 186,513 125.9% ad. 0.45 ad. 43.67 320,145 1.63 8.95 0.00 -44.68 -54.39 Okan Tekstil
SANKO 25 3.04 36,225,000 110,124,000 70,156,081 6,756,608 6,588,997 1,067,860 967,933| -9.4% 16.97 1.32 11.95 0.54 -29,390,924 0.01 0.02 1.33 -7.32  -17.39| Sanko Pazarlama
SONME 6 0.93 56,065,000 52,140,450 33,216,825 17,802,646 -2,916,344 -925,092 -1,208,862 ad. a.d. 0.59 61.34 4.51 5,103,782 -0.10 -0.06 5.68 -11.43 -8.50| S6nmez Filament
Diger Tekstil 470,006,252 299,424,254 -165,348,111 -65,382,562 -8,222,639 -9,774,335| -109.0% 0.00 0.49 8.10 1.13 38,429,410 -0.03 0.13 495 -10.11 -14.05
AKSA 100 33 9.90 27,156,288 268,847,252 171,273,015 37,696,889 -826,562 3,794,361 -342,335, -109.0% ad. 0.44 ad. 0.79 -13,110,590 -0.00 0.14 421 -16.10 -22.05| Aksa
SASA 100 ‘ 19‘ 0.93‘ 216,300,000 201,159,000 128,151,239 -203,045,000 -64,556,000 -12,017,000 -9,432,000 ad. ad. 0.56 40.11 1.81 51,540,000 -0.07 0.11 5.68 -4.12  -6.06| Advansa Sasa
Deri Konfeksiyon 55,338,000 35,253,870 9,075,712 7,279,197 2,271,245 1,426,637 -36.8% 8.60 0.77 7.48 1.69 -9,939,222 0.05 0.09 10.79 -6.99 2.51
DERIM 31 1.88 5,400,000 10,152,000 6,467,478 -212,266 1,535,745 493,571 315,563| -36.1% 7.48 1.29 4.55 0.94 -72,375 0.03 0.06 11.90 -5.05 5.03| Derimod
DESA 30 1.02 44,300,000 45,186,000 28,786,392 9,287,978 5,743,452 1,777,674 1,111,074 -37.5% 8.90 0.70 8.33 2.00 -9,866,847 0.06 0.11 9.68 -8.93 0.00| Desa Deri
AYCES 7 4.42 16,756,740 74,064,791 47,184,042 -4,931,987 -4,070,045 -1,638,995 -2,351,721 ad. ad. 112 ad. 3,429.80 4,477,633  -102.70 -38.57 0.00 -9.80  33.59| Altinyunus Cesme
FVORI 32 3.62 6,500,000 23,530,000 14,990,126 -4,894,536 -9,975,065 -2,789,935 -1,890,472 ad. ad. 0.30 ad. 283.21 71,726,106 -5.62 -5.62 -9.95 -32.34 -42.54| Favori Dinlenme Yer.
MAALT 29 8.10 5,515,536 44,675,842 28,461,389 -6,494,644 -4,131,360 -2,860,377 -2,499,693 ad. ad. 0.91 19.21 26.96 -1,207,416 -1.55 -0.63 3.85 -4.14  10.96| Marmaris Altinyunus
METUR 32 2.45 8,000,000 19,600,000 12,486,462 528,368 436,007 13,613 -43,101| -416.6% 51.68 1.44 20.79 ad. 5,046,370 ad. ad. 6.52 -8.58 -24.46| Metemtur Otelcilik
MMART 100 56 1.45 72,600,000 105,270,000 67,063,770 3,569,007 1,498,625 -4,195,721 -3,838,564 ad. 56.73 1.24 13.51 134.82 10,908,134 -4.45 -1.93 4.32 -5.06  23.64| Marmaris Mart
NTTUR 100 82 1.64 49,892,220 81,823,241 52,126,674 39,271,926 4,460,741 -3,680,765 37,493,145 1118.6% 1.79 0.76 760.51 73.87 89,252,905 16.19 18.53 7.89 -12.30 114.05| Net Turizm
PKENT 84 18.10 1,036,800 18,766,080 11,955,202 -1,973,708 -59,070 -1,969,656 -1,235,579 ad. 27.80 1.15 10.57 142.71 8,846,606 -6.39 -2.61 2.84 -15.42 -2.16/| Petrokent Turizm
AFMAS 37 5.10 13,490,363 68,800,851 43,830,573 1,774,503 1,034,819 2,010,162 2,689,957 33.8% 40.13 2.66 8.10 3.80 17,382,593 0.12 0.30 0.00 -11.86 73.02| AFM Film
ANELT 100 38 3.30 44,000,000 145,200,000 92,501,752 2,025,880 2,654,497 670,902 1,342,857 100.2% 43.65 272 41.32 14.14 -32,023,705 0.17 0.31 3.12 0.61  77.57| Anel Telekom
CMLOJ 30 9.00 2,800,000 25,200,000 16,054,023 749,639 1,148,329 316,337 168,784 -46.6% 25.18 2.46 19.45 6.93 -12,171,042 0.09 0.34 0.00 2.27  30.56| Camis Lojistik Hiz.
CYTAS 36 2.66 24,960,000 66,393,600 42,296,999 -1,845,423 -2,380,745 -383,881 858,284| 323.6% ad. 1.65 58.88 7.73 -6,830,712 0.11 0.02 472 -30.37 -42.17| Ceytas Madencilik
KLMSN 38 4.28 6,000,000 25,680,000 16,359,814 562,697 1,257,320 262,048 1,118,943 327.0% 12.15 0.94 5.71 1.78 19,603,315 0.04 0.13 439 -15.08 18.23| Klimasan Klima
PKART 49 1.63 22,750,000 37,082,500 23,623,941 -388,243 -809,277 252,544 -135,742| -153.7% ad. 1.63 26.19 5.62 -8,648,172 -0.03 0.02 13.19 -12.83 -47.42| Plastikkart
PRKTE 100 35 5.45 48,000,000 261,600,000 166,656,049 -1,396,603 9,451,812 4,410,955 71,082| -98.4% 51.17 2.61 29.56 47.33 -31,724,964 0.01 0.14 2.83 -26.85 -16.79  Park Elek. Madencilik
Biyiik Olgekli Bankalar 52,873,326,367 33,683,714,320| 2,671,589,000 641,212,000 970,639,000 1,426,587,000, 46.6% 11.74 1.97 8.56 -8.85 13.53
AKBNK 30 28 7.60| 2,200,000,000 16,720,000,000 10,651,716,889| 1,020,528,000  1,438,294,000 351,770,000 501,016,000 42.4% 10.53 2.63 - - - - - 11.76 -1.71  48.75| Akbank
GARAN 30 50 3.94| 2,100,000,000 8,274,000,000 5,271,070,905 450,549,000 708,394,000 150,240,000 250,758,000, 66.9% 10.23 1.99 - - - - - 7.07 -14.72 21.14 Garanti Bankasi
ISCTR 30 33 7.80| 1,968,911,924 15,357,513,007 9,783,724,920 635,443,381 955,613,439 204,322,264 408,308,779 99.8% 13.24 1.45 - - - - - 833 -14.75 21.70| is Bankasi (C)
VAKBN 30 25 6.20| 1,279,000,000 7,929,800,000 5,051,793,336 623,928,000 535,170,000 184,658,000 210,736,000, 14.1% 14.13 1.97 - - - - - 16.98 -7.21 8.26/| Vakiflar Bankasi
YKBNK 30 42 2.39| 1,896,662,494 4,533,023,360 2,887,827,840 -58,871,000 -2,996,274,000 79,645,000 55,762,000 -30.0% ad. 2.62 - - - - - 11.68 -7.36  18.14| Yapi ve Kredi Bank.
Orta ve Kiigiik Olcekli Bankalar 17,203,953,317 10,960,026,322 612,049,000 905,217,000 231,770,000 395,738,000 958.4% 16.09 2.93 5 o -1.84 -10.56 64.18
ALNTF 5 1.85 224,264,890 414,890,047 264,311,682 5,134,000 20,765,000 3,486,000 7,167,000 105.6% 16.97 2.60 - - - - - -2.12 -8.87  54.58| AlternatifBank
DENIZ 30 25 14.00 316,100,000 4,425,400,000 2,819,264,828 122,711,000 200,714,000 59,715,000 27,777,000 -53.5% 26.22 4.21 - - - - - -6.67  16.67 154.55 Denizbank
FORTS 30 35 3.86 385,780,640 1,489,113,270 948,661,063 107,171,000 80,864,000 20,337,000 14,694,000 -27.7% 19.80 1.38 - - - - - 3.76 -16.81 -4.85 Fortis Bank
FINBN 30 47 7.70 950,000,000 7,315,000,000 4,660,126,139 191,560,000 350,441,000 78,492,000 131,083,000 67.0% 18.15 4.98 - - - - - -7.23 4.76 110.14| Finansbank
SKBNK 30 90 5.50 125,000,000 687,500,000 437,981,780 82,375,000 37,030,000 17,133,000 15,469,000| -9.7% 19.44 1.96 - - - - - -12.70 -24.14  38.89 Sekerbank
TEBNK 100 20 11.70 76,500,000 895,050,000 570,204,498 33,800,000 78,717,000 26,531,000 48,322,000, 82.1% 8.91 1.82 - - - - - 6.36 -30.70 66.88 T.Ekonomi Bank.
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IMKB-100 35,453
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) $) 2004/12 2005/12 2005/03 2006/03 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 35,453.31 172,443,975,917| 109,857,919,295| 10,621,411,988  8,965,037,956 2,256,041,321 2,942,791,469| -15.6% 17.86 1.77 6.38 0.62| 17,974,432,824 7.01 -6.36  31.52|IMKB-100 Endeksi
TEKST 100 25 1.61 300,000,000 483,000,000 307,702,109 4,275,000 10,135,000 4,524,000 581,000| -87.2% 78.00 291 - - - - - -11.05 7.33 108.65| Tekstilbank
TKBNK 1 5.40 160,000,000 864,000,000 550,423,648 17,886,000 26,526,000 1,433,000 123,432,000 8513.5% 5.82 1.66 - - - - - 485 -21.10 -4.88| T. Kalkinma Bank.
TSKB 30 44 2.10 300,000,000 630,000,000 401,350,577 47,137,000 100,025,000 20,119,000 27,213,000 35.3% 5.88 1.10 - - - - - 825 -22.22 53.66) T.S.K.B.
AKGRT 100 38 4.38 306,000,000 1,340,280,000 853,844,684 66,480,312 72,247,765 11,909,429 18,294,265| 53.6% 17.04 0.75 - - - - - 4.78 -18.89 61.50| Aksigorta
ANHYT 100 20 3.62 175,000,000 633,500,000 403,580,302 42,100,789 41,031,408 11,698,139 6,092,630 -47.9% 17.88 2.03 - - - - - 6.47 -16.59 90.45 Anadolu Hayat Emek.
ANSGR 100 48 2.02 200,000,000 404,000,000 257,374,021 78,174,944 40,272,708 8,737,692 3,504,282 -59.9% 11.53 0.84 - - - - - 21.69 -17.21 18.06 Anadolu Sigorta
AVIVA 1 11.20 25,000,000 280,000,000 178,378,034 5,182,474 7,943,826 865,880 456,871 -47.2% 37.16 9.18 - - - - - -345 -13.18 -6.83| Aviva Sigorta
GUSGR 14 2.35 75,000,000 176,250,000 112,282,602 6,770,968 6,103,621 722,202 643,049 -11.0% 29.26 1.06 - - - - - 11.37 -5.50  30.45| Giines Sigorta
RAYSG 24 2.07 29,018,099 60,067,466 38,266,844 -2,626,116 -3,982,814 2,010,127 -1,834,036| -191.2% ad. 2.99 - - - - - 7.25 -22.76 58.02| Ray Sigorta
YKSGR 34 4.16 80,000,000 332,800,000 212,015,035 7,520,327 -465,007 -3,176,232 -3,380,441 ad. ad. 1.80 - - - - - 7.22 -23.67 95.31| Yapi Kredi Sigorta
FACFA 25 6.00 12,981,538 77,889,230 49,620,456 2,052,795 7,017,892 1,308,155 1,820,892 39.2% 10.34 2.67 6.97 - 33,062,395 - - 8.11 47.06 303.56  Factoturk Faktoring
GARFA 35 4.14 15,988,500 66,192,390 42,168,816 505,398 3,453,831 635,140 1,042,372| 64.1% 17.14 2.64 14.68 - 221,082,280 - - 5.08 -19.03 73.73 Garanti Faktoring
OZFIN 40 1.62 3,000,000 4,860,000 3,096,133 -1,946,003 -5,708,136 -2,117,944 71,117 103.4% ad. 0.89 49.56 - -361,790 - - 6.58 5.88 -1.22| Oz Finans Fact.
FFKRL 42 3.32 75,000,000 249,000,000 158,629,037 27,248,201 47,421,165 10,043,256 10,723,592 6.8% 5.18 1.38 12.19 25.30 200,052,589 0.60 0.90 0.61 -33.06 44.05| Finans Fin. Kir.
ISFIN 100 43 4.20 50,000,000 210,000,000 133,783,526 23,354,000 40,022,000 9,155,000 10,015,000 9.4% 5.14 1.50 16.49 28.68 529,185,000 0.39 0.98 -2.33  -30.00 40.00 Is Fin. Kir.
SEKFK 35 1.59 18,823,530 29,929,413 19,066,964 -9,906,179 15,099 -930,202 6,525/ 100.7% 31.44 ad. 11.04 31.76 80,018,663 0.00 0.69 -17.62 -34.57 -10.17| Seker Fin. Kir.
TEKFK 45 0.97 17,000,000 16,490,000 10,505,192 858,211 1,150,301 291,308 716,044 145.8% 10.47 0.67 ad. 25.53 16,908,171 0.55 0.95 -2.02 -3.00 21.25| Tekstil Fin. Kir.
TOPFN 25 5.00 15,875,003 79,375,016 50,566,997 -2,066,037 2,116,222 981,995 506,612| -48.4% 48.37 2.50 1,647.85 797.44 -30,275,690 8.23 8.64 0.00 -8.26 214.47| Toprak Fin. Kir.
VAKFN 22 2.82 13,150,000 37,083,000 23,624,259 4,544,000 9,207,000 2,692,000 1,026,000 -61.9% 4.92 1.21 10.49 26.52 101,019,000 0.20 0.73 5.22 -29.50 2.17| Vakif Fin. Kir.
YKFIN 64 2.86 102,000,000 291,720,000 185,844,429 -31,751,852 3,926,493 7,493,297 6,743,261 -10.0% 91.84 2.48 32.84 36.08 79,013,875 0.66 0.83 10.85 -10.63  28.25| Yapi Kredi Fin. Kir.
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AGYO 100 49 122 63,000,000 76,860,000 48,964,770 5,123,626 17,178,417 1,540,752 1,672,211 8.5% 4.44 0.64 12.73 25.44 -6,897,467 0.61 0.61 7.96 -11.59 41.38 Atakule G.M.Y.O.
AKMGY 49 33.25 13,700,000 455,525,000 290,198,764 28,157,574 42,685,784 6,257,416 12,483,111 99.5% 9.31 2.73 8.10 24.11 -59,410,164 0.76 0.81 7.26 -9.48 -5.90| Akmerkez G.M.Y.O.
ALGYO 49 42.00 3,565,000 149,730,000 95,387,654 -3,787,055 10,183,740 2,556,255 1,388,778 -45.7% 16.61 0.99 7.37 ad. -93,683,622 1.25 1.62 5.00 -2.33  15.07| Alarko GMYO
EGYO 72 0.30 50,000,000 15,000,000 9,555,966 -20,666,214 -29,407,966 -590,167 -1,226,089 ad. ad. 0.20 ad. 57.21 12,685,660 -2.53 -2.44 345 -16.67 -14.29| EGS G.M.Y.O.
GRGYO 100 49 152 73,800,000 112,176,000 71,463,337 403,309 5,185,134 -289,926 530,338 282.9% 18.68 1.25 ad. 382.72 -20,941,096 222 2.80 7.04 -7.32  55.10| Garanti GMYO
IHGYO 69 0.84 33,162,530 27,856,525 17,746,401 -25,083,226 -4,509,641 2,105,947 -473,025, -122.5% ad. 0.90 ad. - 918,623 - - -233 1351 28.52 ihlas GMYO
ISGYO 30 45 2.40 329,966,000 791,918,400 504,503,026 105,109,351 34,094,657 5,555,307 6,123,967 10.2% 22.85 1.01 22.93 77.00 -42,747,021 0.63 245 6.67 -6.98 13.03| is GMYO
NUGYO 49 3.20 10,000,000 32,000,000 20,386,061 -5,021,064 3,982,373 2,936,556 332,418 -88.7% 23.22 0.86 141.38 18.22 600,138 0.19 0.20 0.00 -23.81 -17.95 Nurol GMYO
VKGYO 45 2.76 15,000,000 41,400,000 26,374,466 984,654 6,144,755 950,844 880,613 -7.4% 6.82 0.77 13.88 32.74 -14,766,642 1.08 1.32 -4.17 -19.77  21.02| Vakif GMYO
YKGYO 49 2.54 40,000,000 101,600,000 64,725,744 -5,280,724 5,179,121 -527,948 -106,568 ad. 18.14 1.10 a.d. 21.64 -30,339,570 -0.03 -0.00 5.83 -23.49 6.28| Yapi Kredi Koray GMYO
[Holdingler [ 33716660370[ 21479684252 256275L164 20656320450 394887883  485793065] 71.0% | 1134 148 720  268[ 11956791625 003 016 [ 8l2 83l 2873 ]
Bilyiik Olgekli 13,674,800,000 8,711,728,356| 1,232,628,000  1,287,389,000 279,639,000 208,373,000, -39.9% 11.24 118 4.29 1.94| 8,181,996,000 0.04 0.14 3.76 -1412 1256
KCHOL 30 20 4.72| 1,265,000,000 5,970,800,000 3,803,784,163 508,496,000 597,624,000 88,514,000 18,445,000 -79.2% 11.32 1.23 6.46 1.62| 8,646,234,000 0.00 0.06 261 -1558 -1.14 Kog Holding
SAHOL ‘ 30 ‘ 25‘ 4.28‘ 1,800,000,000 7,704,000,000 4,907,944,193 724,132,000 689,765,000 191,125,000 189,928,000 -0.6% 11.19 1.15 2.40 3.08 -464,238,000 0.08 0.22 4.90 -12.65 26.27| Sabanci Holding
Orta Olgekli 18,390,225,618 11,715,758,182| 1,196,660,690  1,290,427,573 114,764,390 265,545,741 151.3% 11.33 1.92 9.62 3.79| 2,266,983,988 0.05 0.15 12.64 -1.07 3831
ALARK 100 30 3.92 176,880,000 693,369,600 441,721,093 -2,446,328 60,238,872 6,228,473 1,722,446 -72.3% 12.44 1.38 11.18 6.02 -218,316,709 0.02 0.15 0.87 -14.50 -9.57| Alarko Holding
DOHOL 30 34 5.85 735,288,208 4,301,436,018 2,740,291,787 239,285,805 636,356,508 -15,577,406 118,846,680 862.9% 5.58 158 8.64 1.61 988,340,492 0.04 0.07 16.07 16.66 80.54| Dogan Holding
DYHOL 30 34 5.40 608,500,000 3,285,900,000 2,093,329,936 59,358,000 8,741,000 -11,858,000 391,000, 103.3% 156.55 3.95 15.67 8.13 494,140,000 0.00 0.15 21.62 -7.69  60.71| Dogan Yayin Hol.
ENKAI 100 12 11.60 600,000,000 6,960,000,000 4,433,968,274 578,688,890 409,498,160 87,025,780 103,018,793| 18.4% 16.36 2.87 11.54 7.24 935,008,276 0.09 0.16 16.58 16.58 57.52| Enka ingaat
SISE 30 39 4.32 423,500,000 1,829,520,000 1,165,522,074 186,892,777 -5,852,547 31,921,029 17,825,428 | -44.2% ad. 0.85 4.26 4.29 439,941,286 0.03 0.17 16.76 -7.30  10.77| Sise Cam
YAZIC 100 22 33.00 40,000,000 1,320,000,000 840,925,018 134,881,546 181,445,580 17,024,514 23,741,394 39.5% 7.02 1.45 7.47 4.32 -372,129,357 0.11 0.20 394 -10.20 29.87| Yazicilar Holding
Kicuk Olgekli 1,651,634,752 1,052,197,714 133,462,474 78,503,877 484,493 11,874,324| 101.7% 12.59 1.03 24.89 3.37| 1,506,811,637 -0.01 0.20 1T -9.74 3533
BRYAT 100 33 4.14 28,125,000 116,437,500 74,178,187 7,457,091 8,283,727 -359,823 2,317,846 744.2% 10.62 1.33 9.44 - -18,524,982 - - 6.15 -25.60 5.09| Borusan Yat. Paz.
ECZYT 100 43 3.48 55,000,000 191,400,000 121,934,128 11,707,253 17,426,736 3,131,571 3,530,371| 12.7% 10.74 0.45 177.66 0.33 -83,474,897 0.01 0.01 16.00 -11.60 56.69 Eczacibag! Yatirm
EFES 100 48 11.50 26,699,400 307,043,100 195,606,230 11,334,000 26,899,000 2,252,000 -1,545,000, -168.6% 13.29 3.29 11.97 9.24 55,988,000 -0.04 0.06 3.60 -8.00  27.78| Efes Holding
GLYHO 100 99 1.27 112,500,000 142,875,000 91,020,577 -8,696,812 12,596,781 5,078,653 10,331,208 103.4% 8.00 1.02 5.29 10.50 8,818,967 0.72 1.06 8.55 -5.22  45.26| Global Yat. Holding
GSDHO 100 98 141 200,000,000 282,000,000 179,652,163 9,179,000 20,057,000 5,660,000 2,980,000 -47.3% 16.23 1.02 59.11 5.82| 1,265,989,000 0.01 0.03 11.90 11.55 119.80| GSD Holding
IHLAS 30 86 0.69 460,000,000 316,746,410 201,787,864 30,712,970 12,807,821 2,072,994 1,184,961 -42.8% 26.57 0.68 4.37 4.67 104,582,735 0.01 0.19 11.29 -5.48 -6.76| ihlas Holding
KAVPA 43 2.60 9,974,250 25,933,050 16,521,023 197,633 -403,703 -1,531,536 -304,503 ad. 31.50 0.88 ad. - -173,127 - - 7.44 -3.70  -6.47| Kav Dan.Paz.Tic.
MZHLD 35 0.88 10,836,000 9,535,680 6,074,842 -10,607,132 -11,196,064 -2,161,277 -2,557,252 ad. ad. ad. 9.71 3.94 63,893,531 -0.14 0.17 6.02 -17.76 -7.37| Mazhar Zorlu Holding
NTHOL 100 76 0.75 338,442,000 253,831,500 161,707,014 86,133,361 -11,776,930 7,667,224 -4,679,178 ad. ad. 4.78 ad. 52.67 103,443,290 -0.69 0.27 8.70 -20.21  97.37 Net Holding
TRNSK 94 0.39 14,955,160 5,832,512 3,715,686 -3,954,890 3,809,509 -5,990,865 615,871, 110.3% 0.56 0.25 1.51 163.56 6,269,120 ad. ad. 0.00 -11.36 21.88| Transtirk Hold.
[Yatrm Ortakig [ 60468L1S0[  385220854] 17074276 128673846 10363364 20621907 407.8% | 344 079 117 002[ 595274089 002 008 [ 474 680 622 ]
AKYO 59 1.61 18,000,000 28,980,000 18,462,127 698,477 15,302,823 666,866 4,250,774| 537.4% 1.53 0.55 ad. ad. -53,320,059 0.12 0.12 3.87 -13.90 25.78 AkYat. Ort.
ARFYO 96 0.84 20,400,000 17,136,000 10,916,736 138,089 4,830,867 196,357 2,242,217 1041.9% 2.49 0.76 ad. ad. -22,606,379 0.09 0.09 3.70 -15.23 -24.87 Alternatif Yat. Ort.
ATAYO 95 12.40 500,000 6,200,000 3,949,799 132,433 987,855 65,540 418,983 539.3% 4.62 1.48 8.71 0.03 -4,233,104 0.01 0.01 420 -26.19 89.31| Ata Yat. Ort.
ATLAS 100 1.88 3,432,000 5,345,340 3,405,326 463,831 779,493 114,980 239,320 108.1% 591 114 ad. ad. -5,622,427 0.00 0.00 6.68 0.07 27.92| Atlas Yat. Ort.
ATSYO 100 0.86 6,000,000 5,160,000 3,287,252 660,768 1,324,958 156,357 155,732 -0.4% 3.90 0.78 a.d. ad. -6,349,390 0.02 0.02 -1.15 -21.10 -41.44| Atlantis Yat. Ort.
AVRSY 100 0.95 9,440,064 8,920,860 5,683,163 -129,555 821,101 -106,130 -352,593 ad. 15.52 1.31 412 0.00 -8,118,242 -0.00 -0.00 12.15 -0.21 -34.94| Avrasya Yat. Ort.
BUMYO 100 0.73 5,400,000 3,942,000 2,511,308 -107,074 690,506 80,931 203,091, 150.9% 4.85 0.72 ad. ad. -4,871,689 0.02 0.02 1.39 -1.35 -9.19| Bumerang Yat. Ort.
DJIMT - 9.16 10,000,000 91,600,000 58,355,100 - - - - ad. - - - - - - - 6.26 -7.01 -24.30| DJIM Tiirkiye A Tipi BYF
DJIST - 9.10 300,000 2,730,000 1,739,186 - - - - ad. - - - - - - - 7.57 -2.36  37.05| DJ istanbul 20
DNZYO 100 1.36 14,985,000 20,379,600 12,983,118 989,129 5,553,064 -211,692 1,345,875 735.8% 2.87 0.56 ad. ad. -36,411,915 0.00 0.00 -2.16 -26.09 -37.77| Deniz Yat. Ort.
ECBYO 80 1.07 14,000,000 14,980,000 9,543,225 8,592 4,586,227 -271,700 441,807, 262.6% 2.83 0.63 ad. ad. -23,463,218 0.00 0.00 10.31 -1.83  23.25| Eczacibasi Yat. Ort.
EGCYO 100 5.85 3,800,400 22,232,340 14,163,433 1,324,311 2,127,040 337,200 467,118 38.5% 9.85 1.81 4.32 0.05 -12,167,263 0.00 0.00 31.76  64.33 232.88 Egeli Co. Yat. Ort.
EVNYO 99 0.88 2,500,000 2,200,000 1,401,542 - 923,644 - 209,649 ad. ad. 0.61 - ad. -2,772,155 0.01 0.01 8.64 -12.00 -17.41| EVG Yat. Ort.
FNSYO 90 1.96 9,750,000 19,110,000 12,174,301 -96,478 5,071,224 -126,319 1,572,165| 1344.6% 2.82 0.76 ad. ad. -25,369,971 0.05 0.05 0.00 -15.88 28.95 Finans Yat. Ort.
GDKYO 99 1.57 1,925,000 3,022,250 1,925,368 96,341 717,475 41,985 46,656, 11.1% 4.19 0.92 0.47 ad. -3,277,341 0.02 0.02 129 -40.04 14.85 Gedik Yat. Ort.
GRNYO 100 1.40 7,000,000 9,800,000 6,243,231 -200,807 1,743,581 95,288 916,923 862.3% 3.82 0.97 ad. ad. -10,071,972 0.06 0.06 6.06 -16.67 0.48| Garanti Yat. Ort.

HDFYO 50 0.89 4,250,000 3,782,500 2,409,696 N 534,622 - -53,943 a.d. a.d. 1.02 - a.d. -3,799,814 -0.00 -0.00 5.95 471  -0.36| Hedef Yat. Ort.
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu YTLIUSD 15607
’ iIMKB-100 35,453
Hisse Endeks| H.A.O.| Kapanig Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (YTL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal Gostergeler (%) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (YTL) Adeti (YTL) ($) 2004/12 2005/12 2005/03 2006/03 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satig | Net Borg (YTL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftallk ~ Aylik  Yillik|Senetleri
XU100 35,453.31 172,443,975,917| 109,857,919,295| 10,621,411,988  8,965,037,956 2,256,041,321 2,942,791,469| -15.6% 17.86 1.77 6.38 0.62| 17,974,432,824 7.01 -6.36  31.52|IMKB-100 Endeksi
IBTYO 99 0.70 5,000,000 3,500,000 2,229,725 1,432 488,106 46,007 26,213 -43.0% 7.47 0.62 ad. ad. -5,578,138 0.00 0.00 0.00 -10.26 -33.62| infotrend Yat. Ort.
INFYO 99 0.68 4,500,000 3,060,000 1,949,417 -521,699 396,578 -91,372 -50,106 ad. 6.99 0.62 ad. ad. -4,323,936 -0.00 -0.00 -1.45 -6.85 -33.72| info Yat. Ort.
ISGSY 42 3.98 22,500,000 89,550,000 57,049,118 -8,011,879 10,075,932 1,582,602 1,031,402 -34.8% 9.40 0.99 10.95 2.85 -48,862,107 0.07 0.20 11.17 -5.24  32.67/ s Girigim
ISYAT 90 3.06 37,500,000 114,750,000 73,103,141 15,003,699 42,782,712 5,931,162 8,660,034 46.0% 2.52 0.70 ad. ad. -159,915,504 0.09 0.09 2.00 -6.71  39.60| s Yat. Ort.
MYZYO 100 0.81 5,000,000 4,050,000 2,580,111 215,587 469,206 28,522 -91,367| -420.3% 11.59 1.20 271 0.12 -3,301,145 -0.01 -0.02 1.25 -3.57 -30.34| M. Yilmaz Yat. Ort.
NFIST - 9.52 50,000 476,000 303,243 - - - - ad. ad. ad. - - - - - 8.92 -1.65 -4.23| Mali Sek DisI NFIST20 BYF
PERYO 100 0.91 32,000,000 29,120,000 18,551,316 1,391,090 6,724,029 118,889 2,841,600 2290.1% 3.08 0.71 ad. ad. -43,422,268 0.00 0.01 225 -13.33 32.02| Pera Yat. Ort.
TACYO 73 3.84 1,995,000 7,660,800 4,880,423 1,966,000 1,321,948 184,493 686,701 272.2% 4.20 0.77 ad. ad. -9,756,334 0.06 0.07 7.26 1.05 9.09| Tag Yat. Ort.
TSKYO 69 0.72 18,000,000 12,960,000 8,256,355 361,089 5,294,291 715,265 1,237,698 73.0% 223 0.69 ad. ad. -18,897,724 0.09 0.09 0.00 -15.29 -21.61 TSKB Yat. Ort.
VARYO 89 1.08 3,750,000 4,050,000 2,580,111 -152,143 615,328 62,795 431,086, 586.5% 4.12 0.82 ad. ad. -4,953,023 0.01 0.01 -2.70 -6.90  32.39| Varlik Yat. Ort.
VKFRS 69 27.00 900,000 24,300,000 15,480,665 65,787 127,978 88,895 168,368 89.4% 117.14 2.25 ad. - -2,753,893 ad. ad. 1.89 18.42 217.65| Vakif Girigim
VKFYT 46 2.74 2,550,000 6,987,000 4,451,169 357,084 2,104,114 305,772 -25,559| -108.4% 3.94 0.63 ad. ad. -11,748,176 -0.00 -0.00 458 -18.49 -14.15| Vakif Yat. Ort.
YKRYO 89 0.98 31,425,000 30,796,500 19,619,354 2,433,559 10,690,252 290,709 2,065,487| 610.5% 247 0.67 ad. ad. -46,220,667 0.00 0.00 0.00 -7.20  34.62| Yapi Kredi Yat. Ort.
YTFYO 60 0.79 10,000,000 7,900,000 5,032,809 -13,387 1,588,992 59,962 536,576, 794.9% 3.82 0.61 a.d. ad. -13,086,235 0.01 0.01 5.33 -7.06 -47.75| Yatinm Fin. Yat. Ort.

FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar):Esas Faaliyet Kari+Dénem Amortismani

PD/DD oraninda, oran hesaplanirken konsolide bilangolarda ana ortaklik Oz Sermayesi kullaniimigtir.
Net Nakit : (Nakit+Menkul Kiymetler) - (Kisa Vadeli Finansal Borglar+Uzun Vadeli Finansal Borglar)
a.d. : Anlamli Degil
HAO: Halka Aciklik Orani
PD/DD: Piyasa Degeri / Defter Degeri

FD (Firma Degeri): Piyasa Degeri - Net Nakit

Not: Banka bilancolar konsolide olmayan bilangolardir.
Endeksler:30 hisseleri ayni zamanda 100 Endeksi'ne de dahildir.
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LUTFi HELVACI

0344-4133006

0370-4121975

0338-2126889

0366-2122491

0366-4173215

0366-3134106

0352-3207414

0352-3369441

0352-3115155

0318-2247991

0386-2120303

0332-3213105

0332-2350338

0332-3453355

0332-5826158

0332-8137752

0332-5124948

0332-7139570

0274-2120150

0422-3233823

0236-2375193

0236-4149358

0324-6130391

0324-6130391

0452-2230050

0452-3236721

0464-2131046

0362-4351635

0362-5425100

0346-2212494

0346-6548882

0414-3157452

0282-6527800

0356-2124093

0356-2758500

0276-2276529

0276-3151832

0432-2144166

0354-6451208

0372-2521141



SEKER YATIRIM SUBE VE SEANS SALON LARI

SUBELER
ANKARA SUBE
Madiir : Ugur Ozkan ULGER

izMiR SUBE
Miidiir : Ilhan GETINKAYA

ANKARA SEANS SALONLARI
BALGAT

Mudur : Murat TOPCU

Yetkili : M. Merve KURULAR
BIRLIK

Miidiir : Ayfer GETIN

Yetkili : Ayse ANDUV

CEBECI

Mudir : Leyla YALCIN

Yetkili : Hatice TEKIN

CINNAH

Mudir : Canan CAKIR
Yetkili : Mine AKISIN
KUGUKESAT

Miidir : Semiye GUVEN
Yetkili : Funda SAHIN
0OSTIiM

Muddr : Burcu SEZICI
Yetkili : Hiiseyin KANDEMIR
SITELER

Miidir : Ali Nahit BILIR
Yetkili : Kaan OKTAY
ULUS

Mudur : Fatih TURAN
Yetkili : Bahar BAS

ISTANBUL SEANS SALONLAR
AKSARAY

Miidir : Mehmet Remzi SINGAR
Yetkili : Esra KUGUKDILEK
ALTUNIZADE

Midiir : Dogan OKMAN

Yetkili : Beyhan SOMYUREK
BAYRAMPASA

Mudir : Kemal SOYSAL

BEYLIKDUZU

Mudir : Hasan SONMEZ

Yetkili : Mutlu BARI$

BEYOGLU

Mudur : Eylem ALP

Yetkili : Ruhat HATIPOGLU

FENERYOLU

Mudur : Tiraje TOP

Yetkili : Pinar RAMADAN

GAZIOSMANPASA

Miidir : Bektas DUSMEZ
Murat YILMAZ

GOZTEPE

Midir : M. Ahsen ERKUT

Yetkili : Pinar GUROLA
KARTAL
Mudir : Ersin SUMER

KOZYATAGI

Mudir : Selahattin EGE

Yetkili : N. Banu GUNGOR

4.LEVENT

Miidiir : Gokhan EMEK

Yetkili : Nilgtin BAYRI

MECIDIYEKOY

Midir : Osman OKTAY

Yetkili : Funda KENANOGLU

SULTANHAMAM

Mudir : Bulent DONMEZ
Birgul USUL

SIRINEVLER

Miidir : Huseyin UST

Yetkili : Derya OZER

PENDIK

Miidiir : Petek ATALAY

GULER

0312-4189075
0312-4240065

0232-4257027
0232-4410007

0312-2866265
0312-2850205

0312-4959853
0312-4961255-56

0312-3626699

0312-3629355

0312-4276651

0312-4276652

0312-4187032
0312-4195451

0312-3852266
0312-3852525

0312-3508276
0312-6518277

0312-3122868
0312-3096738

0212-5873601
0212-6332539

0216-4749888
0216-4740917

0212-5010413
0212-4800010-11

0212-8721319
0212-8734798-99

0212-2926478
0212-2926544-45

0216-4140609
0216-4140348-13

0212-5639303
0212-5636198

0216-3020099

0216-4111947-4113746

0216-3061045
0216-4882630

0216-3686399
0216-3685874-92

0212-2703800
0212-2833962

0212-2744880
0212-2885355

0212-5123016
0212-5228827-28

0212-5519967
0212-6539609

0216-4910816
0216-3908577

ELMADAG
Mudur : Funda Sevgi TUNAL
Yetkili : Erkan YILMAZ

ETILER

Mudur : Can S. ONCEL
Yetkili : Meryem MERT
KADIKOY

Muidiir : Kubilay RENKLIYUZ

Yetkili : Metin ERKAN-Hamiyet S. CANDEMIR

MEGACENTER

Madur : Latif MENET

Yetkili : Barig ASLAN
ZIVERBEY

Mudur : Orhan GOLAKOGLU
Yetkili : Hakan KARAKAS

ANTALYA SEANS SALONLARI

MERKEZ

Mudur : Géneng SAHIN

Yetkili : F.Mine SENTURK - Alper COBAN
AKDENIz
Muidir : Omer Faruk GALLI
Yetkili : Mutlu GULMEZ
LARA

Miidr : Yusuf ER

Yetkili : Alpay KARATAS

DIGER SEANS SALONLARI
ADAPAZARI

Miidiir : Miifit SEGKIN

Yetkili : Melek GENG
ADIYAMAN

Mudar : Abdil ALTUNEL

Yetkili : M.Baki ALAGOZ
AFYON

Mudur : Stleyman Sirrt KAYA
Yetkili : Mine KIRKLAR
ALANYA

Muidr : A.Suphi TIFTIKGI
Yetkili : Serhat HACIBANOGLU
BURDUR

Mudur : Faruk BUYRUK

Yetkili : Feyzan KEGECI
BODRUM

Miidiir : Ahmet GUMUS

Yetkili : Ozlem G. ERDEMIR
CUMHURIYET/SAMSUN
Muidir : Seyyare SEVING
Yetkili : Sonay LIKOGLU-Pinar SEZER
GCERKEZKOY

Miidiir : Hisamettin ERYILMAZ
Yetkili :

GORUM

Madur : Engin ATAR

Yetkili : ismail Hakki DELIBAS
DENizLI

Mudur : Ahmet Cumhur ORS

Yetkili : Ozlem OGUT
DUZCE

Yetkili : Nazan TURHAN
EDIRNE

Mudir : Korkmaz UNAL
Yetkili : Nafiz YILMAZ-Nilufer ERDIM
FETHIYE

Mudur :Ziya SAVAS

Yetkili : Senem TOYMAN
GAZIPASA/ADANA

Mudur : Abdilkadir KOZAN
Yetkili : Dilek OZKAN
GAZIBULVARI/iZMIR
Miidiir : Erdal GUNES
Yetkili : A.Ferhat YAKIN
HATAY

Miidiir : Sacit SERBETCI
Yetkili : Mustafa YAKAR
ISPARTA

Miidiir : Mahmut OZDOGAN
Yetkili : Filiz DOGU

0212-2961642

0212-2960653

0212-2655588
0212-3583560-61

0216-3465530
0216-3477370-3474146

0212-4372098
0212-4372327

0216-3309707
0216-4493514

0242-2485950
0242-2447394-95-96

0242-2480191
0242-2442823-24

0242-3164094
0242-3163951-52

0264-2771202
0264-2776304

0416-2138945
0416-2138911

0272-2137710
0272-2139072-2144013

0242-5136190
0242-5117368-5133426

0248-2340856
0248-2339636-41

0252-3135467
0252-3135468

0362-4324464
0362-4353164-65

0282-7269400
0282-7251560-62

0364-2138600
0364-2139262-2131616

0258-2412100

0258-2416810-87

0380-5245900
0380-5240709-5240589

0284-2122290
0284-2130284-2132867

0252-6128984
0252-6120298

0322-4595027
0322-4584737-4583305

0232-4838702
0232-4838741

0326-2251960
0326-2251978-80

0246-2322248
0246-2329446

izmiT

Mudir : Mustafa FAZLIOGLU
Yetkili : Erol ONDER - Elif
STAOGLU

ISKENDERUN

Mudir : Nevcihan OZEN
Yetkili :

MERSIN

Mudir : Ayhan GIFTGIOGLU
Yetkili : Habibe AKSOY
NAZILLI

Miidir : Serpil GUVEN
Yetkili : Esin Ulki BEYAZIT
NEVSEHIR

Mudir : Fatih SARIBOGA
Yetkili : Murat IVEN

NIGDE

Miidir : Murat SAHIN

Yetkili : Songul TUNG

NIKSAR
Miidir : Murat EROGLU
Yetkili : Seda TAKIRDAS
OSMANIYE
Miidiir : M. Kemal SOYLU
F.Dilek GUNER
PORSUK/ESKISEHIR
Miidiir : Ahmet CELIK
Yetkili : H. Kibar ERDEM
SOKE/AYDIN
Mudir : ibrahim SILI
Yetkili : Ozlem AVCI
KARSIYAKA/IZMIR
Mudur : Hatice SARLI
Yetkili : Yelda MERCAN
KAYSERI
Miidiir : Orhan ANGIN
Yetkili : Celal COLKESEN
KUSADASI
Mudur : Tunay BALABAN
Yetkili : Tamer SARACOGLU
MARMARIS
Midiir : Sakir TUMER
Yetkili : Mehmet YAMAN
SOMA/MANISA
Miidir : Ergin GUDUCU
Yetkili : ilknur OZLER
SUSURLUK/BALIKESIR
Mudur : Hikmet ALTUNBAS
Yetkili : Unsal KULA
SEHIT KAMIL/GAZIANTEP
Miidir : Akif BINGOL
Yetkili : Gokben G. ANLAR
SIRINYER/IZMIR
Miidir : Zamriit SAHIN
Yetkili :
TEKIRDAG
Mudur : Erdal YURTALAN
Yetkili : Sema DINGLER

TRABZON

Miidir : Tevfik DEMIRKAN
Yetkili : Hasibe PEKER
UZUNKOPRU

Mudur : Fatih TURAN
Yetkili : Bircan TOKDEMIR
YALOVA

Mudur : Ali ARABACI
Yetkili : Okan KOKGE

BURSA SEANS SALONLARI

BURSA

Mudur : Huseyin YILMAZ
Onder DOGAN

ULUDAG

Miidir : Ertan BAYBORU

Yetkili : Dilek ILGI

0262-3218785

0262-3317450-51

0326-6137560
0326-6144601-02

0324-2373965
0324-2389736

0256-3125345
0256-3156263

0384-2127456
0384-2123950

0388-2326143
0388-2333096
0388-2334889

0356-5277626
0356-5279152

0328-8142440
0328-8146085

0222-2211703
0222-2215638

0256-5124387
0256-5127275

0232-3692479
0232-3682105

0352-2311532
0352-2223394

0256-6128674
0256-6128090

0252-4137750
0252-4137740-46

0236-6124082
0236-6125713

0266-8654606
0266-8651190

0342-2152670
0342-2152675-76

0232-4384733
0232-4526509-15

0282-2630879

0282-2619548

0462-3261666

0462-3265549

0284-5135761

0284-5132909

0226-8138573
0226-8115112

0224-2240691

0224-2202160

0224-2733070
0224-2510152-53



ARASTIRMA VE KURUMSAL FINANS MUDURLUGU

Bahar Goktan, Madur Yrd.

Bankacilik, Sigorta, Telekom
bgoktan@sekeryatirim.com.tr

Hakan Karacigan, Mudur
hkaracigan@sekeryatirim.com.tr

Selahattin Aydin, Uzman Yrd.
Petrol, Cimento, Enerji, Otomotiv
saydin@sekeryatirim.com.tr

Burak Demirbilek, Uzman

Perakende,Demir-Celik, Ulastirma, Medya
bdemirbilek@sekeryatirim.com.tr

PAZARLAMA MUDURLUGU

Sevnur Can, Uzman
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 255
scan@sekeryatirim.com.tr

Ali Yakar, Mudur
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 170
ayakar@sekeryatirim.com.tr

HISSE SENETLERI MUDURLUGU

Ali Ocal, Midiir Yrd.
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 190
aocal@sekeryatirim.com.tr

Y.Caglar Cersit, Mudur
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 115-116
ccersit@sekeryatirim.com.tr

Ebru Oktaymen, Uzman
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 144
eoktaymen@sekeryatirim.com.tr

Ozcan Uzun, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 762
ouzun@sekeryatirim.com.tr

Burak Caba, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 163

bcaba@sekeryatirim.com.tr

VADELI iSLEMLER (VOB) BiRiMi

Burak Caba, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 163
bcaba@sekeryatirim.com.tr

Kadir Tezeller, Stratejist
Holding, Cam, GYO
ktezeller@sekeryatirim.com.tr

Didem Ziumritkaya, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 256
dzumrutkaya@sekeryatirim.com.tr

Burak Boéke, Mudur Yrd
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 762
bboke@sekeryatirim.com.tr

Anil Yilmaz, M. Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 176
ayilmaz@sekeryatirim.com.tr

SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER MUDURLUGU

Necati Simer, Madur
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 101
nsimer@sekeryatirim.com.tr

Melek Kantar, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 112
mkantar@sekeryatirim.com.tr

PORTFOY YONETIMI MUDURLUGU

Edmon Nergizyan, Mudur
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 252
energizyan@sekeryatirim.com.tr

FON YONETIMI MUDURLUGU

Funda Yilmaz, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 155
fyilmaz@sekeryatirim.com.tr

Ahmet Nurdogan, Mudur
Tel: (212) 213 43 70 Dah.131
anurdogan@sekeryatirim.com.tr

Mustafa Bayram, Mudur Yrd.
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 111
mbayram@sekeryatirim.com.tr

Ayten Demirbasg, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 108

ademirbas@sekeryatirim.com.tr

Sinem Glnerhan, Dealer
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 191
sgunerhan@sekeryatirim.com.tr

Yasemin Baturu, M.Temsilcisi
Tel: (212) 213 43 70 Dah. 121
ybaturu@sekeryatirim.com.tr
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