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2006 Haziran Enflasyon Gercgeklegmesi....

Haziran ayinda Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 2005 yilinin ayni ayina gore beklentilerin
¢ok altinda %0,34 artarken sene basindan bu yana artis %4,88 olarak gerceklesti.
TUFE’de yillik bazda artisa baktigimizda ise bu oran %10,12 olarak ¢ift haneli rakamlara
ulasmis bulunmaktadir.

Ana harcama gruplari itibariyle bir ay dnceye goére en yuksek artis %3,77 ile ulastirma
grubunda gerceklesmistir. Haziran ayinda endekste yer alan gruplardan, eglence ve
kiltirde 9%2,52, konutta %2,18, egitimde %1,96, ev esyasinda %1,35, haberlesmede
%0,95, lokanta ve oteller ile giyim ve ayakkabida %0,84, saglikta %0,41 artig, gida ve
alkolstiz iceceklerde %2,72, ¢esitli mal ve hizmetler %0,88 dists gerceklesmistir.

Yillik bazda TUFE'de en cok artis gosteren kalemlere baktigimizda alkollu icecekler ve
tatiin grubunun %31,11 ile basi ¢ektigini gdrmekteyiz. Ayrica, lokanta ve oteller ile konut
kalemlerinde sirasiyla gozlemledigimiz %14,36 ve %213,23 oranindaki artiglar da
dikkatimizi cekmektedir.

Haziran ayinda TUFE rakaminin beklentilerin ¢ok altinda gelmesinin en basta gelen
sebebi olarak i¢ talepte hizla gtzlemlenen gerilemenin oldugunu dusiniyoruz. Diger
taraftan, UFE icinde yer alan tarim fiyatlarinda her ne kadar %0,25 oraninda disis
gerceklesse de bunun gectigimiz yillarda mevsimsel olarak gerceklesen disuslere gore
distk kaldigini goérmekteyiz. Dolayisiyla, mevsimsel olarak tarim fiyatlarinda
gerceklesen dususten dolay! gida fiyatlarinda bir disis yasandi yorumunu yapmanin
yanlis olacagini distinmekteyiz. Bir diger deyisle, ulastirma kesiminde %3,77 artis
yapilirken gida fiyatlarinda artisin negatif ve diger bir cok kalemlerdeki artisin son
derece sinirli olmasi, Turk Lirasi'nin degerinde son dénemlerde yasanan deger kaybinin
ve faiz artiglarinin getirdigi maliyet yudkindn hendz fiyatlara yansitiimadigini
gOstermektedir.

N TUFE Aylik (%)

2.50 - N o 2
2.00 | < A
1.50 |

1.00 {©

0.50

0.00

108 £ 8 5 & & 8 2 8 s F & 8 £ £
Kaynak: TUIK

Ozel kapsamli TUFE gostergelerine goz attigimizda bu kalemlerde Haziran ayi
gerceklesmelerinin bir 6nceki aya daha olumlu oldugunu gérmekteyiz. Ornegin, enerji
haric TUFE'de %0,16 diisiis gerceklesirken, daha kapsamli ve TUFE icinde daha fazla
agirh@ olan F tanimh TUFE gostergesinde de Haziran ayinda Mayis ayina gore %22
disus gerceklesmis bulunmaktadir.  Kisacasi, 6zel kapsamli TUFE g0stergeleri
enflasyonda disls trendinin devam ettigini bizlere gostermektedir.
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Uretici Fiyatlarindaki artisin ise agirlikli olarak ham petrol ve metal fiyatlarinda
Petrol ve metal gozlemlenen artistan kaynaklandigina sahit olmaktayiz. Burada her ne kadar, Turk
fiyatlari etkili... Lirasi'nin deger kaybinin olumsuz etkisi olsa da dinya emtia fiyatlarinda (Demir celik
fiyatlarinda oldugu gibi) son dénemlerde go6zledigimiz yukari yonli hareketin olumsuz
etkisinin de katkida bulundugunu distintyoruz.
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Ozet olarak, Haziran ayinda TUFE rakaminin beklentilerin altinda gelmesinde i¢ talepte-
ki daralma ile beraber ticari kesimin kur etkisini fiyatlara yansitmasinda daha temkinli
Yil sonu enflasyon  olduklarini izliyoruz. Bize gore, Haziran ayinda gida fiyatlarinda yasanan sirpriz gelisme
rakami tek haneli Temmuz ayinda da devem eder ve buna giyim sektdriinden de destek gelirse, Temmuz
olabilir... ay! enflasyonu da olumlu bir rakam olarak piyasalara donebilir. Temmuz ayi enflasyon
rakaminin boéyle bir olumlu sonu¢ vermesi ve kurlarin oynakliginin azalmasi halinde is
aleminin fiyatlama politikalarinin daha saglikh bir zemine oturacagina inaniyor ve yil
sonu enflasyon rakaminin tek haneli olma olasiliginin devam edecegini distinliyoruz.

Haziran Aylik(%) Yillik(%)
TUFE 0.34 10.12
Gida ve alkolsuiz icecekler -2.72 9.22
Alkollti icecekler ve tutiin 0.00 31.11
Giyim ve ayakkabi 0.84 0.03
Konut 2.18 13.23
Ev egyasi 1.35 2.49
Saglk 0.41 2.54
Ulastirma 3.77 12.64
Haberlegsme 0.95 3.72
Eglence ve kiltar 2.52 3.06
Egitim 1.96 7.03
Lokanta ve oteller 0.84 14.36
Cesitli mal ve hizmetler -0.88 18.87
TUFE (Mevsimsellikten Arindiriimig) 1.01 9.65
Enerji Harig -0.16 9.63
UFE 4.02 12.52
Tarnm -0.25 11.53
Sanayi 5.08 12.63
imalat Sanayi 5.37 13.01
Kaynak: TUIK

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



