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İMKB – 100 TEKNİK ANALİZİ




TAHVİL – DÖVİZ 






ŞİRKET HABERLERİ

	AKBNK
	Sabancı Holding Yönetim Kurulu Başkanı Güler Sabancı, Akbank’la ilgili potansiyel ortaklarla görüşmelerin bu ay içinde başlatılmasının planlandığını açıkladı.



	ASELS
	Aselsan Jandarma Genel Komutanlığı ile JEMUS projesi kapsamında 112,99 milyon dolar tutarında sözleşme imzaladığını açıkladı. Sözleşme kapsamında teslimatlar 2007 – 2009 yılları arasında yapılacak.



	DITAS
	Ditaş Doğan %900 bedelsiz sermaye artırımına 6 Eylül’de başlayacak. 



	DYHOL
	Doğan Yayın Holding, perakende ve dağıtım alt sektörlerindeki iştiraklerin hisse satışı, işbirliği, ortaklık konularında çalışma başlattıklarını açıkladı.



	FENER
	Fenerbahçe Sportif A.Ş. %151,88 oranında net nakit temettü dağıtım işlemlerine 20 Eylül’de başlayacak.



	FROTO
	Ford Otosan %86,55758 oranında nakit temettü dağıtımına 6 Eylül’de başlayacak. 



	GRGYO
	Garanti GYO, Bursa’da yapmayı planladığı alışveriş merkezi projesinden vazgeçtiğini açıkladı. Şirket bu kararı mevcut ekonomik koşulların beklentileri karşılamaması nedeniyle aldığını belirtti. 



	INDES
	İndeks Bilgisayar, Microsoft Türkiye’nin COEM lisans ve bitmiş ürünler lisans kategorilerinde yılın distribütörü ödüllerini aldığını açıkladı.



	SISE

SODA
	Şişecam Bosna Hersek Federasyonu’nda kurmayı planladığı Şişecam Soda Lukavac d.o.o (SSL) şirketinin kuruluş işlemlerinin tamamladığını açıkladı. Şişecam soda tesisinin bugün itibariyle devralındığını, Soda Sanayii'nin kurulan SSL şirketindeki payı % 80, FSL'nin ise % 20 olacağını, SSL'ye 26,7 milyon Euro tutarında sermaye katılımının gerçekleştireceğini, bunun 24,1 milyon Euro'su nakti sermaye katılımı, 2,6 milyon Euro'su ise know how katkısı ile ayni sermaye katılımı şeklinde olacağını açıkladı.



	TSPOR
	Trabzonspor Sportif A.Ş. 1 Haziran – 31 Ağustos döneminde 2,8 milyon YTL süper lig yayın geliri tahsil ettiğini açıkladı.



	SILVR
	Silverline, Merzifon’da 210.000 euroluk yeni toz boya tesisi kuracağını açıkladı.



	THYAO
	THY, %100 iştiraki THY Teknik’in sermayesini 271 milyon YTL’den 318 milyon YTL’ye çıkaracağını açıkladı.



	TRCAS

PTOFS
	EPDK 28 akaryakıt şirketine toplam 1,6 milyar YTL idari para cezası verdi. Haklarında soruşturma açılan 30 şirketten 28’ine ceza çıkarken, Petrol Ofisi 500 milyon YTL ile birinci sırada yer alırken, Turcas Petrol’e kesilen ceza 113 milyon YTL olarak açıklandı. Şirketler konuyla ilgili kararın iptali için hukuki süreci başlatacaklarını açıkladı.



	TUPRS
	ÖİB Tüpraş’ın %14,76’sının satışının iptali kararının gereğini yapmayan Global Menkul Değerler aleyhine dava açtığını açıkladı.



	ZOREN
	Zorlu Enerji grup bünyesindeki Zorlu Petrogas’ın Çerkezköy’de doğalgaz bulduğunu açıkladı.
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Altı aylık bilançoların son gönderilme tarihleri 11 Eylül’de bitiyor. Bu tarih itibariyle özel döneme tabi şirketler hariç, konsolide ve konsolide olmayan tüm şirketlerin altı aylık bilançoları tamamlanmış olacak. Hemen ardından gözler 9 aylık bilanço rakamlarına çevrilecek. 


Döviz kurlarında yaşanan artışın ihracatçı ve döviz cinsi varlıkları bulunan şirketlere olumlu yansımasının ilk yarı bilançolarına olduğu gibi üçüncü çeyrek bilançolarda da devam edeceğini beklemekteyiz. 


Ancak bu etkenlerin dışında bazı şirketlerin bilanço verileri mevsimsellik içerir. Örneğin, gübre sektörü şirketleri yılın ilk ve son çeyreğinde satış hacmini artırırken, turizm ve havacılık sektörü şirketleri satış hacmini yaz döneminde, çimento sektörü şirketleri ise inşaatların başladığı ikinci çeyrekten itibaren ciro artışı kaydeder gibi. 


Bundan yola çıkarak üçüncü çeyrekte mevsimsel etkilerin hangi sektör ve şirketleri nasıl etkileyebileceği, bunların üçüncü çeyrek bilanço performanslarına nasıl yansıyacağını inceledik; 


Temmuz-Eylül döneminde yaşanabilecek mevsimsellikler nelerdir bunlara değinecek olursak, öncelikle yaz mevsiminin kendisinin bilanço rakamlarına yansıması, Eylül ayı ile birlikte okulların açılmasının yaratacağı okul masrafların bilanço rakamlarına yansıması, bu sene Eylül ayına denk gelen ramazan ayının rakamlara yansıması.


Bunlara kısaca değinecek olursam; yaz mevsiminde yaşanan aşırı sıcakların klima üreticisi Alarko Carrier’i, doğalgaz ve kombi kullanımındaki artışın T.Demir Döküm’ü, okulların açılmasıyla birlikte artan kırtasiye harcamalarının Adel Kalemcilik ve Serve Kırtasiye’yi, Ramazan ayının ise BİM, Migros ve Carrefoursa’nın bilanço rakamlarına olumlu yansıyacağını beklemekteyiz. Bunun yanında yaz ayında artan alkol ve gazlı içecek tüketimi Anadolu Efes ve Coca Cola İçecek’in ciro performansını olumlu etkileyecekken, yaz aylarında yapılan düğünlerin Ramazan ayı nedeniyle Eylül ayında da yoğunluk kazanmasıyla Goldaş’ın ciro performansına olumlu yansıyacağını beklemekteyiz. 


Bunun dışında Ramazan ayının Kent Gıda, Ülker Gıda, Pınar Et, Pınar süt ve Kristal Kola’nın da satışlarında önemli oranda artışa neden olduğu görülmektedir.


Gıda, perakende, içecek, altın, dayanıklı tüketim sektörü, kırtasiye sektörünün haricinde, turizm sektörü şirketlerinin de satış ve karlılık rakamlarını genelde üçüncü çeyreğe yansıttığı görülmektedir. Ancak bu yıl kuş gribi ve Lübnan’daki savaş gibi nedenlerle turist sayısının hedeflenenden az olması, bilançolarda geçmiş yıl üçüncü çeyrek performanslarının görülemeyeceğini gösteriyor. 6 aylık bilançolara göre karlar artış gösterse de şirketlerin geçmiş performansları yakalaması zor görünüyor.


Bu bilgiler ışığında ilgili şirketlere kısaca değinelim;
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ALARKO CARRİER


Şirket yılın ilk yarısını %12’lik ciro artışı ve %35’lik kar artışı ile tamamlamıştır. 2005 yılı altı aylık ve dokuz aylık performansını kıyasladığımızda cirosunda %66’lık artış yaşandığını görmekteyiz. Doğalgaz kullanımının giderek artması ve inşaat sektöründe yaşanan canlılığın satış rakamlarına olumlu yansıdığı görülen şirketin, yaz döneminde artan klima satışlarının da etkisiyle bu senede dokuz aylık dönemde benzer artışları görüleceğini beklemekteyiz. Dönem karlılığını esas faaliyetlerinden yaratan şirketin bu sene 3.çeyrek cirosunda geçen seneki performansa paralel artışın yaşanması durumunda %8’lik düşük borçlanma oranına karşın, 3 milyon YTL’lik döviz fazlası pozisyonu ile bu artışı kar rakamına rahatlıkla taşıyabilir. 


2005 yılında Avrupa dışında ilk kez Çin’e ihracata başlayan ve yarım milyon dolarlık çatı kliması ihracatı gerçekleştiren şirket, yine aynı 2 milyon dolarlık dalgıç pompa motoru ihracatıyla ilk kez de ABD pazarına ihracat gerçekleştirmiştir. ABD ihracatını bu yıl 5 milyon dolara çıkarmayı planlayan ve toplan ihracat rakamında 30 milyon USD’yi yakalamayı planlayan şirket, 2006 yılını %10 büyüme ve 250 milyon YTL’ye yakın ciro rakamı ile kapatmayı hedeflemektedir. 

T.DEMİR DÖKÜM


Koç Grubu’nun satışa çıkarmayı planladığını açıkladığı Türk Demirdöküm, Avrupa’nın 3.büyük radyatör fabrikasına sahiptir. Yatırımlarını aralıksız sürdüren şirket, en son Almanya’daki Schaefer şirketinin üretim bantlarını kendi fabrikasına taşıyarak tesisini genişletti. Yatırımlarını 2007 yılına kadar sürdürmeyi planlayan şirket, yıllık 5,5 milyon metre kapasiteye ulaşarak dünyanın en büyük panel üretim üssü olmayı hedeflemekte. 


Avrupa dahil 49 ülkeye ihracat gerçekleştiren şirketin ihracatının satışlar içindeki payı %31’dir. Yılın ilk yarısını 319 milyon YTL ciro rakamı ile tamamlayan şirketin, net dönem karı %51 artışla 16,4 milyon YTL olmuştur. İnşaat sektöründeki hareketliliğe bağlı olarak artan kombi ve radyatör ihtiyacının şirketin karlılığını artırmasını beklemekteyiz.

BİMAS

2006 yılı ikinci çeyreğinde açtığı 63 yeni mağazası ile toplam mağaza sayısını 1,357’ye çıkaran Şirketin tüm yıl boyunca açtığı toplam mağaza sayı 133’dür. Şirketin yılsonuna kadar açmayı planladığı mağaza sayısı ise 47. Açtığı mağazaların ciroya olumlu yansıdığı görülen şirketin ilk çeyrek satış gelirleri %29 artışla 788 milyon YTL’den 1,000 milyon YTL’ye çıkmıştır. Brüt karın %40 artması ve amortisman giderlerinde yaşanan düşüşün etkisiyle esas faaliyet karlılığını %118 artırarak 39 milyon YTL’ye çıkaran şirket, bu artışı ikinci çeyrekte yeni mağazaların yarattığı yeni girdilere rağmen gerçekleştirmesiyle dikkat çekmiştir. Geçen seneye paralel 1,6 milyon YTL diğer faaliyet geliri elde eden şirket, bunu hurda ve maddi duran varlık satışından elde ederken, diğer faaliyet gider rakamı 449 bin YTL olarak gerçekleşmiştir. (Bu rakam geçen sene 10 milyon YTL idi. Bunun 5,7 milyon YTL’si halka arz sırasında üst yönetime ödenen bedel, 3,5 milyon YTL ise halka açılmayla 
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ilgili yapılan masrafları içermekteydi.) Şirket kambiyo karları ve katılım hesabından yarattığı 2,96 milyon YTL’lik diğer faaliyet gelirinin de etkisiyle dönemi 37 milyon YTL net karla tamamlamış olup, kar artış oranı % 533 olarak gerçekleşmiştir.    

MİGROS


Tansaş’ı satın alarak sektördeki büyüklüğünü daha da artıran şirket, 2006 yılı ilk çeyreğinde başarılı bir performans gösterdi. Türkiye’de Tansaş mağazaları dahil olmak üzere 727 mağaza ve 479,884 metrekarelik net satış alanına sahip olan Migros, ilk çeyreği 719 milyon USD’lik ciro rakamı ile tamamlamıştır.  İlk çeyrekte konsolide VAKÖF satış artışının üzerinde performans sergilemiş, VAFÖK marjı 0,3 puanlık iyileştirme göstermiş, böylelikle net kar rakamı 12,9 milyon USD olarak gerçekleşmiştir. Bu sene için 26 Şok ve 63 mağaza açmayı planlayan şirket, mağaza açılışlarını sürdürüyor. 


Şirket Tansaş’la birlikte 2006 yılında toplam 70 milyon dolarlık yatırımla 3,8 milyar YTL satış hacmine ulaşmayı hedefliyor. Şirketin yurtdışı yatırım hedefleri ise Rusyada satış alanını 60,000 m2 genişletmek ve burada 80 mağazaya ulaşmak, bunun dışında Kazakistanda 2, Makedonyada kiralık bazda 1 mağaza daha açmak, yurtdışında 450 milyon USD ciro rakamını yakalamak.

ADEL KALEMCİLİK


Okulların açılmasıyla birlikte, Eylül ayında mevsimsel ciro artışı kaydettiği gözlenen şirket ilk yarıyı %24’lük artışla 35,7 milyon YTL ciro rakamı ile tamamlamıştır. Şirketin dönem sonu kar rakamına baktığımızda ise %82’lik artış yaşandığını görmekteyiz. Dönemi 7,5 milyon YTL kar rakamı ile tamamlayan şirketin, ilgili kar rakamı ertelenmiş vergi gelirlerinden doğan 1,3 milyon YTL karşılık rakamının olumlu yansıdığı dikkat çekmektedir. Geçen sene dokuz aylık dönemde altı aylığa göre %57 ciro artışı, %85 kar artışı kaydeden şirketin, ciro performansında mevsimsel artışların bu sene de yaşanması beklenmekte.

SERVE KALEMCİLİK


Yılın ilk çeyreğinde ciro performansında daralma yaşayan şirket, yılın ikinci çeyreğinde bu olumsuz etkiyi gidermiş, dönemi geçen sene altı aylık döneme paralel 5 milyon YTL ciro rakamı ile tamamlamayı başarmıştır. Mali tablolarında finansal borç yükü taşımayan şirket, sektörde arz fazlalığının olumsuz etkisini bilançosuna yansıtmakta, satış fiyatlarındaki daralmanın etkisiyle dönemi net karında %26’lık düşüşle tamamlamıştır. Şirketin geçen seneki performansına baktığımızda 9 aylık dönemde 6 aylık döneme kıyasla ciro performansının %59, karlılığının %73 oranında arttığını görmekteyiz.
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3.çeyrek bilanço dönemini verimli geçiren şirketler;

	 
	Satış Gelirleri 2005/09
	Satış Gelirleri 2005/06
	Değ.(%)
	Satış Gelirleri 2004/09
	Satış Gelirleri 2004/06
	Değ.(%)

	KOZAD
	48.496.689
	12.193.637
	           297,72    
	20.480.822
	5.584.303
	         266,76    

	IPMAT
	48.826.146
	12.354.726
	           295,20    
	22.382.810
	5.648.001
	         296,30    

	PKENT
	10.578.177
	3.353.291
	           215,46    
	8.866.794
	2.014.514
	         340,15    

	AYCES
	5.934.486
	1.932.488
	           207,09    
	7.342.014
	2.362.003
	         210,84    

	TEKTU
	9.953.905
	3.277.261
	           203,73    
	10.003.134
	3.843.681
	         160,25    

	PINSU
	34.517.464
	13.397.624
	           157,64    
	18.935.350
	10.888.392
	           73,90    

	GOLDS
	1.511.583.132
	595.212.046
	           153,96    
	456.638.604
	252.163.050
	           81,09    

	DOGUB
	2.324.727
	993.354
	           134,03    
	2.203.376
	623.927
	         253,15    

	SELGD
	14.084.795
	6.128.425
	           129,83    
	13.613.761
	6.338.994
	         114,76    

	MMART
	28.935.645
	12.727.155
	           127,35    
	31.585.862
	13.769.616
	         129,39    

	CLEBI
	165.488.378
	75.314.660
	           119,73    
	89.326.675
	46.031.871
	           94,05    

	ATLAS
	163.727.757
	77.421.329
	           111,48    
	61.462.609
	41.055.487
	           49,71    

	MAALT
	16.365.781
	7.877.806
	           107,75    
	15.709.105
	6.675.037
	         135,34    

	MIPAZ
	4.510.746
	2.226.940
	           102,55    
	2.707.964
	1.048.988
	         158,15    

	NTHOL
	27.499.580
	13.594.036
	           102,29    
	24.144.620
	13.298.284
	           81,56    

	NTTUR
	10.968.833
	5.499.076
	             99,47    
	6.553.612
	3.339.481
	           96,25    

	UCAK
	126.489.180
	63.874.798
	             98,03    
	131.088.524
	65.029.974
	         101,58    

	MERKO
	26.082.729
	13.247.825
	             96,88    
	81.035.047
	52.776.594
	           53,54    

	PENGD
	40.911.883
	20.874.455
	             95,99    
	43.736.691
	24.986.950
	           75,04    

	KNFRT
	13.199.824
	7.117.983
	             85,44    
	19.884.230
	11.883.493
	           67,33    

	GEDIZ
	2.125.648
	1.147.211
	             85,29    
	8.987.315
	7.417.482
	           21,16    

	PETKM
	965.674.236
	523.450.335
	             84,48    
	1.093.889.229
	636.540.517
	           71,85    

	SKPLC
	104.740.509
	57.160.559
	             83,24    
	84.081.058
	49.782.380
	           68,90    

	DOHOL
	6.085.445.685
	3.322.630.550
	             83,15    
	5.257.211.985
	3.122.543.482
	           68,36    

	MNDRS
	173.593.441
	95.389.134
	             81,98    
	156.904.432
	84.506.583
	           85,67    

	TUKAS
	96.244.763
	53.066.116
	             81,37    
	100.675.686
	62.273.815
	           61,67    

	MRDIN
	83.984.631
	46.501.273
	             80,61    
	62.981.441
	38.389.191
	           64,06    

	ASELS
	233.865.918
	129.923.251
	             80,00    
	132.847.235
	94.409.419
	           40,71    

	AFYON
	33.126.800
	18.533.995
	             78,74    
	23.104.362
	12.484.020
	           85,07    

	KENT
	185.177.557
	103.954.182
	             78,13    
	154.402.491
	94.631.604
	           63,16    

	AEFES
	1.271.976.971
	747.867.406
	             70,08    
	1.136.179.195
	670.501.832
	           69,45    

	ALCAR
	159.383.436
	95.537.615
	             66,83    
	135.929.100
	82.334.609
	           65,09    

	TUDDF
	436.275.467
	261.588.631
	             66,78    
	345.762.515
	206.586.226
	           67,37    

	SERVE
	8.100.995
	5.076.446
	             59,58    
	7.189.852
	3.973.483
	           80,95    

	ADEL
	45.296.824
	28.733.505
	             57,64    
	38.084.755
	21.010.955
	           81,26    

	MIGRS
	1.824.333.000
	1.168.309.000
	             56,15    
	1.616.046.000
	1.002.429.000
	           61,21    

	BIMAS
	1.213.219.000
	778.088.000
	             55,92    
	-
	-
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30 Ağustos Zafer Bayramı nedeniyle dört gün işlem gören Piyasalarda geçen hafta yurtdışı gelişmeler etkili oldu. ABD ve Avrupa ekonomilerine ilişkin veriler ve her iki kanattan yapılan açıklamalar haftaya damgasını vurdu. ABD’den gelen veriler, FED Başkanı Bernanke’nin ABD ekonomisiyle ilgili açıklamaları ve FED tutanakları faiz artırımında sona gelindiği yönündeki beklentileri güçlendirirken, Avrupa’da tam tersi durum yaşandı. Avrupa Merkez Bankası Para Politikası toplantısında faiz oranları %3’te sabit tutarken, ECB Başkanı “Enflasyonu dikkatle izliyoruz” açıklaması faiz artışı sinyallerini içerdi.  Üstelik bunun yanında Brezilya Merkez Bankası ise kısa vadeli faiz oranları yarım puan düşürerek %14,50’ye çekti. 


Tüm bu gelişmeler Türk piyasalarında yükseliş için gerekli pembe senaryolardı, ancak para piyasalarımız bu haberlere sınırlı tepki gösterdi. Yukarı yönlü hareket atağı, para girişiyle desteklenmeyince yükselişler sınırlı kaldı. 


Haftanın ilk iki işlem gününde 36,500 – 37,000 bant aralığında sıkışık hareket eden endeks, Perşembe günü bankacılık sektörü hisseleri önderliğinde gelen alımlarla 37,000 – 37,200 direnç noktasını kırarak 37,500 direncine yönelse de işlem hacmi 37,500 direncini göstermeye yetmedi ve endeks haftayı %1,5’lik değer kazancıyla 37,414 puandan tamamladı.


Aynı durum bono piyasasında da yaşandı. Gösterge tahvilin faizi %19,12 seviyesindeki fonlama maliyetinin altına düşmekte zorlandı ve hafta boyunca %19 – 19,5 bansında sıkışık bir seyir sonrasında haftayı %19,50 bileşiklerde tamamladı.


Yurtiçinde tedirginliğin bir miktar azalmasına global piyasalardaki sakin seyir eklenince dövizde tansiyon iyice düştü. Hafta boyunca 1,45 – 1,48 bant aralığında hareket eden dolar haftayı 1,4645 YTL’den tamamladı.





   Gözler bu hafta öncelikle yurtiçinde yaşanacak gelişmelerde olacak. Bu haftanın ilk gündem maddesi Ağustos ayı enflasyon rakamları.  Enflasyon rakamlarının beklentilerin altında çıkmış olması kısa vadeli yön bulma arayışında olan piyasaları daha da rahatlatacaktır. 


 Ancak asıl önemli gündem maddesi Salı günü toplanacak olan TBMM’nin Lübnan’a asker gönderme konusunda alacak karar.


 İngiltere ve Japonya Merkez Bankasının faiz kararları ve yurtiçi makro veriler diğer izlenecek gelişmeler olarak sayılabilir.





Özellikle Lübnan konusunda olası bir siyasi gerilim piyasalarında tedirginliğe yol açacağından bu gündem maddesi haftaya damgasını vuracak gibi gözüküyor. Tezkere konusu netlik kazanılmadıkça piyasalarda temkinli hareketler devam edecektir. Endekste enflasyon rakamlarıyla birlikte tezkere konusu da netlik kazanmasıyla 38,000’nin üzerinde 38,300 – 39,000’e doğru yönelim güç kazanacaktır. 





	İMKB-100 Endeksi geçen haftayı %1,5’lik değer kazancıyla tamamladı. Hafta içinde en düşük 36,519, en yüksek 37,424 puanı gören endeks, haftayı 37,414 puandan tamamladı.


	Haftanın ilk iki işlem gününü dar işlem hacmiyle sıkışık bir seyir geçiren endeks, 30 Ağustos tatilinin ardından kalan son iki işlem gününde yönünü yukarı çevirdi. Geçen hafta önemli iki göstergenin kesişmesine dikkat edilmesi gerektiğini, bu kesişmenin para girişiyle desteklenmesiyle endeksin yönünü yukarı çevireceğini belirtmiştik. Beklentimizin gerçekleştiğini gördük. Gerçekten de Perşembe günü banka ve holding sektörü önderliğinde gelen alımlar sonucu artan işlem hacminin desteğiyle 37,000 direnç noktasının kırmasıyla güç kazanan endeks, ardından 37,200’ü de kırarak 37,500’e yöneldi, ancak işlem hacmi 37,500 direnç noktasını göstermeye yetmedi. 


	Endeksin yeni hedef noktası 38,300 – 39,000 olarak karşımıza çıkıyor. İşlem hacmi 38,000’ni kırmaya yetecek güçte olursa 38,300 – 39,000 direnç noktalarını hedefleyeceğini beklemekteyiz. Haftalık ve 21 günlük ortalamalar 37,200 desteğini önemle işaret ediyor. 


	Geçmiş verilere baktığımızda bu iki önemli göstergenin yukarı yönlü kırılmalarında yükselişlerin bollinger bantın tepe noktasına kadar devam ettiğini görmekteyiz. Dolayısıyla önemli direnç noktalarında kar satışları yaşansa da 37,200 desteğinin üzerinde tutunma sürdükçe endeksin 39,000 direnç noktası ana hedef seviyesi olmaya devam edecektir. 37,200’ün altında ise 37,000 puan seviyesi psikolojik destek noktası olarak karşımıza çıkıyor.  Kısa vadede 37,200 – 37,000 destekleri aşağı kırılmadıkça pozisyonlar korunabilir, ancak 37,000’inin altına doğru yaşanacak gevşemeler yukarı yönlü başlayan trendi bozacağı için dikkat edilmelidir. 37,000 puan seviyesi stop-loss seviyemizdir. 





Destekler : 37,200 – 37,000 – 36,800    


Dirençler :  38,000 – 38,300 – 39,000





	  





	  	 








		


28/08/2006 - 01/09/2006 NET PARA GİRİŞ-ÇIKIŞI YAŞAYAN HİSSELER�
�
Hisse�
Net Para Girişi�
Kapanış�
�
Hisse�
Net Para Çıkışı�
Kapanış�
�
VAKBN�
6.190.275�
6,6�
�
GARAN�
-4.187.493�
4,34�
�
AKBNK�
4.726.746�
8,15�
�
YKBNK�
-2.586.993�
2,88�
�
ASYAB�
4.131.574�
4,28�
�
ECILC�
-1.552.023�
3,6�
�
PETKM�
3.634.154�
5,35�
�
PTOFS�
-1.548.564�
5,15�
�
NTHOL�
2.699.628�
0,66�
�
TSKB�
-811.181�
2,62�
�
SAHOL�
2.134.682�
5,5�
�
TUPRS�
-781.473�
26,5�
�
DOHOL�
1.297.482�
6,1�
�
BOYNR�
-746.723�
1,69�
�
PNSUT�
1.032.957�
4,9�
�
DOBUR�
-709.984�
3,24�
�
AKCNS�
926.727�
8�
�
ZOREN�
-703.523�
4,64�
�
EREGL�
890.653�
7,25�
�
FORTS�
-514.032�
4,4�
�



*İMKB ilk 10 aracı kurum işlemleri baz alınmıştır.
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Haftalık Ajanda�
�
04 Eylül�
Ağustos ayı enflasyon rakamları açıklandı. TÜFE: -%0,44 , ÜFE:- %0,75 �
�
04 Eylül�
ABD Piyasaları İşçi Bayramı nedeniyle kapalı.�
�
05 Eylül �
TBMM’de Lübnan’a asker gönderme kararı oylanacak.�
�
05 Eylül�
Ağustos ayı nakit bütçe veri açıklaması


�
�
05 Eylül�
BM Genel Sekreteri Kofi Annan Ankara’yı ziyaret ediyor.�
�
05 Eylül�
Adli tatil sona eriyor.�
�
06 Eylül�
2006 ikinci çeyrek Sanayi Üretim rakamı açıklanacak.�
�
06 Eylül�
Hazine itfası�
�
07 Eylül�
İngiltere Merkez Bankası faiz toplantısı�
�
08 Eylül�
Temmuz ayı Sanayi Üretim rakamı açıklanacak.�
�
08 Eylül�
Japonya Merkez Bankası Para Politikası toplantısı yapılacak.�
�
11 Eylül�
Konsolide bilançolar için son gün.�
�






IMKB Endeksleri


 �
Kapanış�
Önceki hafta�
Haftalık Değ. (puan)�
Haftalık Değişim %�
�
ZU100�
37,414�
36,785�
553�
1,5�
�
ZU30�
47,314�
46,469�
723�
1,6�
�
ZUMAL�
58,807�
57,543�
1080�
1,9�
�
				





Döviz ve Tahvil


�
Kapanış�
Önceki hafta�
Değişim�
�
Dolar/YTL�
1,4645�
1,482�
-0,019�
�
Euro/YTL�
1,8755�
1,8885�
-0,014�
�
USD/EUR�
1,2838�
1,2766�
0,0087�
�
16072008T15�
19,50�
19,60�
-0,10�
�









Eylül Ayı İhale Programı�
�
İhale Tarihi�
Vade�
Senet Türü�
�
11/09/2006�
6 ay (182 gün)�
YTL cinsi iskontolu referans bono �
�
12/09/2006�
22 ay (672 gün)�
YTL cinsi iskontolu tahvil�
�
	











  





	


	ABD verilerinin aşırı olmayan durgunluk belirtileri gösterir tarzda çıkmaya devam etmesi faiz artırımı olasılığını azalttığından gelişmekte olan ülkelere para akışı yeniden başlamış gibi görünüyor. Ağustos enflasyon verisinin de ÜFE’de -%0.75 TÜFE’de ise -%0.44 çıkmasından sonra bono faizleri %19 bileşiklere kadar geriledi. 





	Bu olumlu datalardan sonra dış piyasalarda beklenmedik bir olumsuz gelişme yaşanmazsa %18.50 bileşiklere kadar geri çekilme yaşanabilir. 





	Ancak Lübnan ve AB raporu belirsizlikleri çözülmeden daha aşağı seviyelere inilme olasılığı zayıf. Avrupa Merkez Bankasının faizleri oynatmaması olumlu etkiyi artıran faktörlerden biri.








          Yabancı satışları ile 1.46 YTL seviyesinden haftaya başlayan dolar beklenenin çok altında gerçekleşen enflasyon verilerinden sonra 1.4450 seviyesine kadar geriledi. 





	Enflasyonun düşük çıkması risk primini artırdığından döviz bozdurup YTL enstrümanlarına alış yapacak yabancı yatırımcı sayısı artabilir. Bu durumda döviz fiyatları yeni dip seviyelere inebilirse de AB  ve Lübnan belirsizlikleri giderilmeden pozisyon kapama amaçlı alımların gelme olasılığı yüksek.




















	

















	











  





Para Piyasaları Nakit Akış Tablosu 


(milyon YTL)�
�
Tarih�
Toplam Ödeme�
Açıklama�
�
06/09/2006�
153�
Hazine itfası�
�









  





İNFO YATIRIM FONLARI PERFORMANS TABLOSU


�
4 Eylül  �
29 Agustos�
Net Değ. (puan)�
 Haftalık Değ.%�
�
B Tipi (Tahvil ve Bono) : 21/08/2006 – 28/08/2006�
 �
 �
 �
 �
�
İnfo Menkul Değ. (B) Likit�
0,015782�
0,015751�
0,000031�
0,20�
�
B Tipi (Değişken) : 21/08/2006 – 28/08/2006�
�
�
�
�
�
İnfo Menkul Değ. Büyüme Amaçlı (B) Değ.�
0,046256�
0,046154�
0,000102�
0,22�
�
İnfo Menkul Değ. (B) Değişken�
0,017605�
0,017585�
0,000020�
0,11�
�
A Tipi (Değişken) : 21/08/2006 – 28/08/2006�
�
�
�
�
�
İnfo Menkul Değ. (A) Değişken�
0,011934�
0,011733�
0,000201�
1,71�
�
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