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İMKB – 100 TEKNİK ANALİZİ




TAHVİL – DÖVİZ 






ŞİRKET HABERLERİ

	AKCNS
	Akcansa Rekabet Kurulu tarafından 17 Haziran 1999 tarihinde tahakkuk ettirilen, 251.431,86 YTL tutarındaki para cezasının iptaline ilişkin yasal süreç devam etmesine rağmen, söz konusu para cezasının, Rekabet Kurumunun talebine istinaden itirazi kayıtla 24.11.2006 tarihinde ödendiğini açıklamıştır.



	AKENR
	Akenerji GM Karaduman, Adana ve Adıyaman’da hidroelektrik santral kurma iznine sahip olan Akkur Enerji’yi satın alacaklarını, hidroelektrik santrallerine yönelik için 150 milyon USD’lik yatırım planları olduğunu açıkladı.



	ALCTL
	Alcatel iştiraki olarak bünyesinde yer aldığı, merkezi Fransa'da yerleşik Alcatel ile merkezi ABD'de bulunan Lucent Technologies arasındaki birleşme anlaşmasının imzalandığı, 04.04.2006 tarihli özel durum açıklamamız ile duyurulmuştu. İki şirketin birleşme süreci bugün itibariyle tamamlanmış olup yeni şirket 1 Aralık 2006 tarihinden itibaren, dünya çapında Alcatel/Lucent adını kullanacaktır.



	ASELS
	Aselsan, Hava Kuvvetleri Komutanlığı ile Hava Lojistik Komutanlığı arasında 20.11.2006 tarihinde, 38.740.000 ABD Doları tutarında bir sözleşme imzaladığını açıkladı.



	BSOKE
	Batısöke Çimento, Yibitaş Lafarge Orta Anadolu Çimento Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin (YLOAÇ) hisselerinin satışı amacıyla YLOAÇ hissedarları tarafından açılan ihaleye katılacağını açıkladı.



	BURCE
	Burçelik Vana İstanbul Gaz Dağıtım A.Ş. (İgdaş)'nin İstanbul yer altı doğalgaz dağıtım çelik hatlarında kullanılmak üzere açmış olduğu ihalesini 241.738 Euro bedelle kazanmış olduğunu açıklamıştır.



	CCOLA
EFES
	Coca Cola İçecek ve Efes Sınai Holding tarafından yapılan açıklamada, Efes Sınai Yatırım Holding A.Ş.'nin tüm aktifleri, pasifleri, hakları ve vecibeleriyle birlikte bir bütün (kül) halinde devralma yoluyla Coca Cola İçecek ile birleşmesini teminen imzalanan Birleşme Sözleşmesi'nin müzakere ederek karara bağlaması için 18.12.2006 tarihinde Olağanüstü Genel Kurul toplantısı yapılmasına karar verildiğini açıklamışlardır.



	DYHOL
	Doğan Yayın Holding Almanya'nın en büyük özel televizyon şirketi ProSiebenSat 1 Media AG'nin oy hakkına haiz sermayesinin % 50,50'sini temsil eden ve German Media Partners (GMP)'a ait olan hisselerinin tamamının blok olarak satışı ile ilgili olarak açılan ihaleye katılma kararı ile ilgili olarak yaptığı açıklamada, bahsi geçen ihale sürecinin bağlı ortaklığı konumunda bulunan Doğan TV Radyo Yayın Yapım ve Haber Ajansı A.Ş. (Doğan TV)'de sahibi olduğu ve Doğan TV sermayesinin % 25'ini temsil eden payların, Axel Springer AG'nin %100 iştiraki olan Dreiundveierzigste Media Vermögengsverwaltungsgesellschaft mbH (DMV)'ye satılması ile herhangi bir ilişkisi bulunmadığını açıklamıştır.



	EMEK
	Emek Elektrik Nijerya hükümeti ile imzaladığı protokol gereği 1,64 milyon euroluk ilk 3 lotun kesin siparişini alarak üretime başladığını açıkladı.



	IDAS
	İdaş, şirket hisselerinin tamamının veya bir kısmının yerli yada yabancı yatırımcıya ve/veya yatırımcı grubuna satılması hususunda İsveç menşeli Hilding Anders İnternational A.B ile gizlilik ve münhasırlık sözleşmesi imzaladığını açıkladı.



	ISGSY
	İş Girişim Sermayesi YO 4 milyon USD sermaye desteği ile ortak olduğu Beyaz Filo Kiralama A.Ş.’nin yeni yatırımlarla daha da büyüyeceğini 2007 yılında 120 milyon USD’lik araç yatırım yapacağını açıkladı.



	KARTN
	Kartonsan, TSKB hisselerinin satışından doğan 810.000 YTL’lik iştirak satış karını sermayeye ekleyip ortaklara %40 bedelsiz hisse dağıtacağını, böylelikle sermayesini 2,025,000 YTL’den 2,835,000 YTL’ye çıkaracağını açıkladı.
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DÜNYA EKONOMİ GÜNDEMİ
                                                           




 
         BEKLENTI                ONCEKI

4 ARALIK PAZARTESI

01:50 JAP
KASIM         PARASAL TABAN (YILLIK)                      


-21.3%

07:00 JAP 
EKIM            CELIK ITHALAT VE IHRACAT ISTATISTIKLERI

11:30 ING 
KASIM         INSAAT SEKTORU SATINALMA YON. END.        

  58.1

12:00 EUR 
EKIM            URETICI FIYATLARI END. (AYLIK)    

 
 +0.1%     
 -0.5%

12:00 EUR 
EKIM            URETICI FIYATLARI END. (YILLIK)   


 +4.0%  

+4.6%

17:00 ABD 
EKIM            ASKIDA KONUT SATISLARI                      

  -1.1%

18:35 EUR                 
      AVRUPA MB BASKANI TRICHET VE UYE ORDONEZ BASIN 

                         

      TOPLANTISI YAPACAK

          JAP EKIM            
      GECICI ISTIHDAM ARASTIRMASI                         
5 ARALIK SALI

03:20 JAP                         
      6 AY VADELI HAZINE IHALESI

03:30 JAP                
     10 YIL VADELI HAZINE IHALESI

10:45 ITA
KASIM        HIZMET SEKTORU SATINALMA YON. END.  

     54.0      
 54.1

10:50 FRA 
KASIM        HIZMET SEKTORU SATINALMA YON. END.  

     61.0      
 61.0

10:55 ALM 
KASIM        HIZMET SEKTORU SATINALMA YON. END.  
                     54.5     
 54.0

11:00 EUR              KASIM       HIZMET SEKTORU SATINALMA YON. END.                              56.5   

 56.5           

11:30 ING 
KASIM        HIZMET SEKTORU SATINALMA YON. END.  
                     58.5       
 59.3    

12:00 EUR 
EKIM           PERAKENDE SATISLAR (AYLIK)        


     +0.2%   
 -0.6%

13:00 ING 
KASIM        BRC/KPMG PERAKENDE SATISLAR GOSTERGESI

14:30 ABD 
KASIM        CHALLENGER ISTIHDAMDA KISINTI END.           
    -31.0%

14:45 ABD
2 Aralık        ICSC ZINCIR MAGAZA SATISLARI               

      +0.4%

15:15 KAN 
KASIM         PARASAL REZERVLER                       


  -374.0MLN

15:30 ABD 
3. Ceyrek      TARIM DISI VERIMLILIK           



     +0.2%     
  0.0%

15:30 ABD 
3. Ceyrek      BIRIM EMEK MALIYETI             



     +3.4%     
 +3.8%

15:55 ABD 
2 Aralık        REDBOOK PERAKENDE SATISLAR ENDEKSI            
     +0.1%

16:00 KAN              
      MERKEZ BANKASI FAIZ KARARI       


      4.25%    
  4.25%

17:00 ABD 
EKIM            FABRIKA SIPARISLERI               

                     -4.5%     
 +2.1%

17:00 ABD
KASIM         ISM IMALAT SANAYI DISI ENDEKSI     


        55.0    
   57.1

24:00 ABD 
3 Aralık         ABC/WASHINGTON POST TUKETICI GUVENI                                 1

           EUR                 EURO'YA DAHIL OLMAYAN AB ULKELERININ PARA BIRLIGINE  KATILMA KONUSUNDA GOSTERDIGI ILERLEMELERE ILISKIN  AB KOMISYONU RAPORU

6 ARALIK CARSAMBA

02:01 ING 
KASIM          TUKETICI GUVENI ENDEKSI           

07:00 JAP 
EKIM             ISLETME KOSULLARI ENDEKSI          


       50.0%    
  18.2%

10:10 EUR 
KASIM          BLOOMBERG PERAKENDE SATINALMA YON. END        
       52.4

11:30 ING
EKIM             SANAYI URETIMI (AYLIK)            


        +0.1%      
  +0.2%

11:30 ING 
EKIM             SANAYI URETIMI (YILLIK)         


        +1.5%     
  +0.5%

12:00 EUR 

        3. CEYREK       INSAAT SEKTORU URETIMI

13:00 ING              

        GRANT THORNTON VE CBI CEYREK DONEM HIZMET SEKTORU  ARASTIRMASI

13:00 ALM
EKIM             IMALAT SANAYI SIPARISLERI (AYLIK) 

         +1.2%             -2.5%

13:00 ALM
EKIM             IMALAT SANAYI SIPARISLERI (YILLIK)

          +9.1%      
 +9.6%

14:00 ABD 
1 Aralık          MBA REFINANSMAN ENDEKSI                 

           -9.6%

14:30 ING                
       MALIYE BAKANI BROWN BUTCE ONCESI RAPORUNU SUNACAK

15:15 ABD 
KASIM         ADP/MAKROEKONOMIK DANISMANLAR ISTIHDAM TAHMINI      +92.000

15:30 KAN
EKIM            INSAAT IZINLERI                    


                             -0.9%    
  -2.5%

17:30 ABD 
5 Aralık          HAM PETROL STOKLARI (VARIL)              

          -300.000

17:30 ABD 
5 Aralık          DISITILE URUN STOKLARI             

                        -1.0MLN

17:30 ABD 
5 Aralık          BENZIN STOKLARI                         


         -600.000

DÜNYA EKONOMİ GÜNDEMİ

                                                           




 
         BEKLENTI                ONCEKI

7 ARALIK PERSEMBE

03:30 JAP              

     10 YIL VADELI ENFLASYONA ENDEKSLI HAZINE IHALESI

07:00 JAP 
KASIM        MAKINA AKSAMI SIPARISLERI (YILLIK)                              +7.2%

09:00 ALM 

     3. CEYREK       EMEK MALIYETI ENDEKSI

09:00 ALM 
KASIM        TOPTAN ESYA FIYAT ENDEKSI

11:00 ITA

      3. CEYREK       GAYRI SAFI IC HASILA               

+0.3%      
+0.5%

11:00 ITA 

      3. CEYREK       GAYRI SAFI IC HASILA           

 +1.7%    

+1.5%

11:30 ING 
ARALIK      EMEK PIYASASI TRENDLERI

14:00 ING                
      MERKEZ BANKASI FAIZ KARARI        


   5.0%      
   5.0%

14:30 ING 
ARALIK      CML PIYASA YORUMU

14:45 EUR            

      MERKEZ BANKASI FAIZ KARARI         


  3.5%    

  3.25%

15:30 EUR                
      AVRUPA MERKEZ BANKASI BASIN TOPLANTISI

15:30 ABD 
2 Aralık         ISSIZLIK BASVURULARI                                                           -32.000    
+34.000

17:00 ABD 
25 Kasım      DJ-BTMU IS DUNYASI BAROMETRESI                                      -0.1%

17:30 ABD
2 Aralık         DOGAL GAZ STOKLARI (MILYAR FEET KUP)       
     -32

22:00 ABD
EKIM           TUKETICI KREDILERI         

                               +4.0MLR    
-1.2MLR

23:30 ABD               
      PARA ARZI

8 ARALIK CUMA

          JAP 
KASIM           ULUSLARARASI REZERVLER               

                885.55MLR

01:50 JAP
3. Ceyrek        GAYRI SAFI IC HASILA                         


    +0.5%

01:50 JAP
KASIM           PARA ARZI (YILLIK)                



     +0.7%     
 +0.7%

01:50 JAP
KASIM           MALI KURULUSLARA ILISKIN ONEMLI VERILER

01:50 JAP
KASIM           AYIN ILK 20 GUNU ICIN GECICI DIS TICARET VERILERI  

07:00 JAP 
EKIM             MAKINA SIPARISLERI (AYLIK)       


     +5.7%     
 -7.4%

10:00 ALM
EKIM             CARI ISLEMLER DENGESI           
                                   +7.7MLR             +9.4MLR

11:30 ING
EYLUL           MB-INGILTERE'DE FAALIYET GOSTEREN BANKALARIN DIS ISLERI

13:00 ALM
EKIM             SANAYI URETIMI (AYLIK)             


      +0.5%      
  -0.3%

13:00 ALM 
EKIM             SANAYI URETIMI (YILLIK)        
                                      +5.5%    
  +6.3%

15:15 KAN 
KASIM           KONUT BASLANGICLARI                   


       223.200

15:30 ABD 
KASIM           TARIM DISI ISTIHDAM             


     +118.000   
 +92.000

15:30 ABD 
KASIM           ISSIZLIK ORANI                     



        4.5%       
   4.4%

16:40 ABD 
KASIM           ECRI ENFLASYON GOSTERGESI                
                       119.9

17:00 ABD 
ARALIK         MICHIGAN UNIVERSITESI GUVEN END.  

        92.5                    92.2

          JAP 
KASIM           EKONOMI GOZLEMCILERI RAPORU






































BATI ÇİMENTO


Şirket 2006/09 konsolide bilançosunda (sektördeki en yüksek kar artışı) %150 oranında artışla 70 milyon YTL net kar rakamı açıklamıştır. Ağırlıkla Ege Bölgesi’ne satış gerçekleştiren ve bölgede %10-12 Pazar payı ile lider konumda olan şirketin dokuz aylık dönemde satış gelirleri %24,84’lük artışla 243 milyon YTL oldu. Şirketin net dönem karının EFK marjındaki artıştan kaynaklandığını görmekteyiz. Brüt kar marjını geçen sene aynı döneme göre %29’dan %38’e çıkaran şirket, gerek ihracat giderindeki düşüş gerekse rekabet kurulu ceza karşılığının bu dönem bilançosunda ayrılmamış olmasıyla geçen sene aynı döneme göre EFK’sında %124’lük artış a neden olmuş, buna 19,2 milyon YTL diğer faaliyet gelirinin de yansımasıyla şirket dönemi 70 milyon YTL net karla tamamlamıştır. 495 milyon YTL aktif büyüklüğe sahip olan şirketin, 90,6 milyon YTL nakit varlığı bulunmaktadır. Sektör ortalamalarına göre alacak ve stoklarının aktifler içindeki yüksek payı nedeniyle yine sektöre göre daha düşük oranlı cari ve likidite oranına sahip olan şirket (cari oran %3,57, likidite oran %2,62), aynı zamanda 18 milyon YTL’lik uzun vadeli kredi yükü taşımaktadır. Ancak borç çevirim hızı yüksek olması mali performansını olumsuz etkilememektedir. Şirket satışa çıkarılan Lafarange-Yibitaş’ın satışa çıkardığı 3 çimento ve 12 beton santraline talip olduğunu açıkladı, sözkonusu satın alma şirket lehine sonuçlanmasıyla iştiraki Batı Söke ile  toplam kapasitelerinin 4,2 milyon tonu geçeceği bekleniyor.








	











  








Özet Bilanço ve Gelir Tablosu�
�
(milyon YTL)�
2006/09�
2005/09�
Değ.(%)�
�
Dönen Varlıklar�
83�
65�
27,32�
�
Duran Varlıklar�
133�
134�
-0,63�
�
Aktif Toplam�
215�
199�
8,49�
�
Kısa Vadeli Yük.�
14�
14�
-0,73�
�
Uzun Vadeli Yük.�
11�
15�
-28,56�
�
Özsermaye�
191�
169�
12,56�
�
Satış Gelirleri�
71�
62�
14,82�
�
Brüt Kar �
33�
26�
27,25�
�
EFK/Zarar�
23�
15�
52,92�
�
FAVÖK�
28�
20�
40,55�
�
Net Kar�
29�
15�
96,45�
�
Finansal Oranlar�
 �
�
Firma Değ./FAVÖK *�
4,73�
�
 �
�
Piyasa Değ. (mio $) *�
126,05�
�
 �
�
PD/DD *�
0,96�
�
 �
�
VAFÖK Marjı�
0,50�
0,43�
 �
�
EFK Marjı�
0,33�
0,25�
 �
�
Net Kar Marjı�
0,41�
0,24�
 �
�
*30 Kasım itibari ile








  








Özet Bilanço ve Gelir Tablosu�
�
(milyon YTL)�
2006/09�
2005/09�
Değ.(%)�
�
Dönen Varlıklar�
254�
158�
61,40�
�
Duran Varlıklar�
307�
344�
-10,82�
�
Aktif Toplam�
561�
502�
11,85�
�
Kısa Vadeli Yük.�
30�
27�
8,08�
�
Uzun Vadeli Yük.�
5�
8�
-38,42�
�
Özsermaye�
527�
467�
12,90�
�
Satış Gelirleri�
189�
174�
8,72�
�
Brüt Kar �
106�
88�
20,23�
�
EFK/Zarar�
73�
51�
43,12�
�
FAVÖK�
45�
35�
30,87�
�
Net Kar�
105�
68�
53,31�
�
Finansal Oranlar�
 �
�
Firma Değ./FAVÖK*�
9,31�
�
 �
�
Piyasa Değ.(mio $)*�
327,98�
�
 �
�
PD/DD*�
3,43�
�
 �
�
VAFÖK Marjı�
0,71�
0,57�
 �
�
EFK Marjı�
0,38�
0,29�
 �
�
Net Kar Marjı�
0,55�
0,39�
 �
�
*30 Kasım itibari ile








  
































Para Piyasaları Nakit Akış Tablosu 


(milyon YTL)�
�
Tarih�
Toplam Ödeme�
Açıklama�
�
06/12/2006�
3,246�
Hazine itfası�
�









  








Özet Bilanço ve Gelir Tablosu�
�
(milyon YTL)�
2006/09�
2005/09�
Değ.(%)�
�
Dönen Varlıklar�
193�
177�
8,81�
�
Duran Varlıklar�
302�
234�
29,23�
�
Aktif Toplam�
495�
411�
20,42�
�
Kısa Vadeli Yük.�
54�
49�
11,27�
�
Uzun Vadeli Yük.�
43�
31�
37,81�
�
Özsermaye�
349�
288�
21,25�
�
Satış Gelirleri�
243�
195�
24,84�
�
Brüt Kar �
92�
56�
62,57�
�
EFK/Zarar�
66�
29�
124,77�
�
FAVÖK�
77�
39�
94,14�
�
Net Kar�
70�
28�
150,06�
�
Finansal Oranlar�
�
�
Firma Değ./FAVÖK*�
5,67�
�
�
�
Piyasa Değ. (mio $)*�
347,43�
�
�
�
PD/DD *�
1,44�
�
�
�
VAFÖK Marjı�
0,38�
0,29�
�
�
EFK Marjı�
0,27�
0,15�
�
�
Net Kar Marjı�
0,29�
0,14�
�
�
*30 Kasım itibari ile











  





		BATISÖKE ÇİMENTO


Şirket, dokuz aylık bilanço döneminde yüksek kar artış rakamı ile sektörde dikkat çeken bir şirket olmuştur. Şirket dönemi %96,45’lik kar artış rakamı ile tamamlamıştır.  İlgili dönemde satış gelirlerini %14,82’lik artışla 70,6 milyon YTL’ye çıkaran şirket, ağırlıkla yurtiçine satış gerçekleştirmektedir. İhracatın satışlar içindeki payı %17 olan şirketin, yurtiçi satışları %22’lik artış kaydetmiş, ancak yurtdışı satışları %11 oranında gerilemiştir.


215 milyon YTL’lik aktif toplama sahip olan şirketin, aktiflerinin %24’ü oranında toplam 50 milyon YTL nakit varlığı bulunmaktadır. Nakit varlıklarını vadeli mevduatta değerlendiren şirketin, YTL cinsi varlıklarının toplamdaki payı %78’dir. Finansal borcu bulunmayan şirket, %5,89’luk cari oran ve %4,27’lik likidite orana sahiptir. 


Dönemi 29,21 milyon YTL net kar rakamı ile tamamlayan şirket, esas faaliyetlerinden kar yaratmaktadır. %46’lık brüt kar marjına sahip olan hisse ihracat giderlerindeki düşüş ve geçen seneki dokuz aylık bilançosunda yer alan 1,3 milyon YTL’lik rekabet kurulu ceza karşılığının bu dönem bilançosunda yer almamasından dolayı düşen faaliyet giderlerinin etkisiyle EFK’sını %53 oranında artırmayı başarmıştır. Bunun yanında 7,5 milyon YTL’lik faiz geliri, FAVÖK’teki %40’lık artış ve düşen vergi giderinin etkisiyle şirket dönemi %96,45’lik kar artışıyla tamamlamayı başarmıştır.   
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Geçen haftanın en önemli gündem maddesi AB gelişmeleriydi. 11 Aralık’ta yapılacak olan AB Dış İlişkiler Konseyi toplantısı ve 14-15 Aralık’ta gerçekleşecek olan AB Liderler Zirvesi’ne odaklanan piyasalar, Kıbrıs konusunda 6 Aralık’ya yapılacağı açıklanan Avrupa Parlamentosu toplantısından çıkacak olan tavsiye kararına odaklanmıştı. Ancak sözkonusu toplantı, sürpriz bir şekilde öne alınarak geçen hafta gerçekleşti ve çıkan tavsiye kararı, Türkiye aleyhine sonuçlandı. Sözkonusu tavsiye kararında 8 konu başlığına dikkat çekildi. Buna göre Komisyon, müzakerelerin 8 başlıkta askıya alınacağı tavsiyesinde bulundu. Bu olumsuz karar sonrasında gözler Aralık ayına çevrilmiş durumda.


Geçen hafta AB’den gelen olumsuz haberlere rağmen, yurtdışı piyasalardaki iyimserlik, özellikle hisse senedi piyasasında etkili oldu. Hafta ortasına kadar, düşüş ağırlık yön bulma çabasını sürdüren endeks, 37,000 seviyesine kadar geri çekilme yaşadı. Ancak haftanın son iki işlem gününde AB tedirginliğine rağmen gelen tepki alımları, endekste kısa vadeli prim fırsatı yarattı ve işlem hacminin desteğiyle endeks sırasıyla 38,000 – 38,200 direnç noktalarını aşarak 38,500 direncine yöneldi. Fakat bu direnç noktasını kırmakta zorlanan endeks haftanın son işlem gününde gelen kar satışlarıyla 38,000’e gevşedi ve haftayı 38,196 puanlık kapanışla tamamladı. Böylelikle endeksin haftalık değer kazancı %1,63 oldu. Bono piyasasında da alıcılı seyir hakimdi. Özellikle döviz piyasasında doların aşağı yönlü hareketi, bono piyasasında ufak çaplı alımlara neden oldu ve hafta içinde %21,60 bileşik seviyelere çıkan faizler haftayı %21,34 seviyesinden tamamladı. Döviz piyasasında ise 1,48 YTL’den yeniden satışlarla karşılanan dolar haftayı %1,49’luk kayıpla kapatırken, euro paritenin 1,33’lere tırmanmasıyla önceki haftaki kapanış değerini korudu.


Kısacası piyasalarda geçen hafta beklentimiz paralelinde hareketler yaşandı, bu haftaya ise önemli gündem maddeleriyle başlıyoruz. 4 Aralık’ta Kasım ayı enflasyon rakamı açıklanacak, ardından Hazine ihaleleri, sonrasında İngiltere ve Avrupa Merkez Bankası toplantıları izlenecek. Dolayısıyla ağırlıkla yurtdışı piyasaların izleneceği bir haftaya başlıyoruz. AB’ne yönelik tedirginlikler sürüyor, her ne kadar olumsuzluk fiyatlara yansıdığı görüşü benimsense de toplantı sonuçları önemle beklenecektir. 


Endekste bu hafta için 38,000’de tutunum önem taşıyor, 38,000’nin aşağısına geri çekilmelerde 37,700 - 37,500 – 37,000’e doğru güç arayışı süreceğinden bu destek seviyesi önemle izlenmeli. Kısa vadede tedirginlik endekste baskı yaratsa da orta-uzun vadeli hedef piyasa değerleri için 37,000 – 38,000 bantı arası maliyetlenmenin uygun olduğunu düşünmekteyiz. Bono piyasasında %21 - %21,50 bant hareketi sürüyor, bu haftaki ihalelere ilgi yakından izlenecek. Talebin güçlü olması faizlerde %21 seviyelerinin altına çekilme yaratabilir. Dolarda 1,45 – 1,44 YTL destekleri önemli, euroda ise  parite destekli değer kazancı sürüyor, bu hafta AB ve İngiltere Merkez Bankası toplantısından çıkacak sonuçlar paritenin yönünü belirleyecek.





	İMKB-100 Endeksi geçen haftayı %1,63’lük değer kazancıyla tamamladı. Hafta içinde en düşük 37,033, en yüksek ise 38,575 puanı gören endeks, kapanışı 38,196 puandan gerçekleştirdi. 





	Önceki haftayı destek bulma arayışı ile tamamlayan ve destek arayışına geçen hafta başında da devam ettiği görülen endekste 37,500 seviyesinde dip oluşturma çabalarının zayıf kaldığını gördük. Hafta ortasında 37,500’ün de beklentimiz doğrultusunda aşağı kırılmasıyla 37,000’e salınım gerçekleştiren endeks, bu seviyeden güçlü tepki alımlarıyla karşılaştı. Haftanın son iki işlem gününde tepki alımlarıyla sırasıyla 38,000 – 38,200 dirençlerini test ederek 38,500 direncine yönelen endeks, kısa vadeli tedirginliğin devam ediyor olması nedeniyle, son işlem günü bu seviyeden gelen satışlarla 38,000’i gördü, ancak haftayı 38,200’ün hafif altında tamamladı.





	Endekste ters flama formasyonu sürüyor. Cuma kapanışı itibariyle 5 ve 100 günlük ortalamalarından destek almaya çalışan endekste, geri çekilmelerde önemle izlenecek destek noktası bu hafta için 38,000’de bulunmakta. Bu haftalık ortalamaya denk gelen önemli bir destek seviyesi. 38,000’nin altında kapanışlarda 37,700 – 37,500 – 37,000 desteklerinde güç arayışı sürebilir. 





	Endeksin yukarı yönlü hareketin güç kazanımı ise 21 günlük ortalaması olan 38,700’ün hacimli kırılmasıyla mümkün olacaktır. Bu kırılma ile tüm ortalamalarından kuvvetle destek alacak olan endeks, böylelikle yeniden son beş aylık yükseliş kanalına geri dönecektir. 38,700’ün hacimli kırılma yaşaması halinde kısa vadeli hedef yeniden 40,500 olacaktır. 38,700 kırılmadıkça hisse bazlı bant hareketi izlenebilir. 





Destekler : 38,000 – 37,700– 37,000 – 36,300 


Dirençler : 38,200 – 38,500 – 38,700 – 39,300





	  





	  	 








		


27/11/2006 - 01/12/2006 NET PARA GİRİŞ - ÇIKIŞI YAŞAYAN HİSSELER�
�
Hisse�
Net Para Girişi�
Kapanış�
�
Hisse�
Net Para Çıkışı�
Kapanış�
�
SAHOL�
14.165.990�
5,55�
�
KCHOL�
-5.941.520�
4,98�
�
AKBNK�
13.448.660�
8,1�
�
DOHOL�
-2.403.112�
2,5�
�
VAKBN�
11.003.890�
6,4�
�
SELEC�
-1.928.057�
4,78�
�
GARAN�
9.240.782�
4,78�
�
ARCLK�
-1.839.774�
8,0�
�
ISCTR�
8.151.241�
6,05�
�
DOAS�
-1.716.986�
6,3�
�
KOZAD�
6.194.650�
11,8�
�
THYAO�
-1.678.011�
6,25�
�
ASYAB�
3.375.016�
5,2�
�
GSDHO�
-1.453.651�
1,25�
�
TCELL�
2.630.708�
6,5�
�
DENIZ�
-1.313.210�
15�
�
PTOFS�
2.625.239�
5,05�
�
AKGRT�
-1.229.948�
5,25�
�
TUPRS�
2.010.903�
23,9�
�
ANSGR�
-1.226.720�
2,32�
�



*İMKB ilk 10 aracı kurum işlemleri baz alınmıştır.
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Burada yer alan bilgiler Info Yatırım A.Ş. tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi yada getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Info Yatırım A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Info Yatırım A.Ş. sorumlu değildir.
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Özet Bilanço ve Gelir Tablosu�
�
(milyon YTL)�
2006/09�
2005/09�
Değ.(%)�
�
Dönen Varlıklar�
140�
95�
48,03�
�
Duran Varlıklar�
85�
90�
-5,98�
�
Aktif Toplam�
225�
185�
21,64�
�
Kısa Vadeli Yük.�
19�
13�
49,07�
�
Uzun Vadeli Yük.�
2�
2�
25,48�
�
Özsermaye�
204�
171�
19,57�
�
Satış Gelirleri�
124�
99�
25,13�
�
Brüt Kar �
61�
45�
34,46�
�
EFK/Zarar�
45�
30�
49,78�
�
FAVÖK�
52�
37�
39,59�
�
Net Kar�
58�
30�
91,50�
�
Finansal Oranlar�
�
�
Firma Değ./FAVÖK*�
5,29�
�
�
�
Piyasa Değ. (mio $)*�
241,89�
�
�
�
PD/DD *�
1,71�
�
�
�
VAFÖK Marjı�
0,64�
0,48�
�
�
EFK Marjı�
0,37�
0,30�
�
�
Net Kar Marjı�
0,47�
0,31�
�
�
*30 Kasım itibari ile











  














Haftalık Ajanda�
�
04 Aralık �
TÜİK Kasım ayı TÜFE ve ÜFE verilerini açıklayacak.�
�
04 Aralık�
Euro alanı Üretici Fiyat Endeksi verisi açıklanacak.�
�
05 Aralık�
Hazine 2 tahvil ihalesi düzenleyecek.�
�
07 Aralık�
Merkez Bankası Analitik Bilançosu�
�
07 Aralık�
TÜİK, Ekim Ayı Dış Ticaret Endeksi açıklanacak.�
�
07 Aralık�
İngiltere Merkez Bankası toplantısı yapılacak.�
�
07 Aralık�
AB Merkez Bankası toplantısı yapılacak.�
�
11 Aralık�
AB Dışişleri Bakanları toplantısı yapılacak.�
�
12 Aralık�
FED Toplantısı yapılacak.�
�
14 Aralık�
OPEC Nijerya’da toplanacak.�
�









IMKB Endeksleri





 �
Kapanış�
Önceki hafta�
Haftalık Değ. (puan)�
Haftalık Değ. 


(%)�
�
ZU100�
38.196�
37.583�
613�
1,63�
�
ZU30�
47.753�
46.902�
851�
1,81�
�
ZUMAL�
59.486�
58.500�
986�
1,69�
�
	


			


Döviz ve Tahvil





�
Kapanış�
Önceki hafta�
Değ. (%)�
�
Dolar/YTL�
1,455�
1,477�
-1,49�
�
Euro/YTL�
1,928�
1,928�
-�
�
USD/EUR�
1,3324�
1,3002�
2,48�
�
13082008T17�
21,34�
21,6�
0,74�
�












Aralık Ayı İhale Programı�
�
İhale Tarihi�
Vade�
Senet Türü�
�
05/12/2006�
12 ay (371 gün)�
YTL cinsi iskontolu tahvil�
�
05/12/2006�
21 ay (616 gün)�
YTL cinsi iskontolu tahvil�
�
	











  








Yurtdışı piyasalardaki olumlu seyrin devam etmesine rağmen AB komisyon raporunun beklenenden olumsuz algılanması sonucu bono faizleri haftayı %21.34 bileşiklerden kapattı. 





Haftanın ilk günü açıklanacak Kasım ayı enflasyon rakamı %1 civarında çıkarsa alım gelebilirse de %21 bileşiklerin altına inilmesi ancak AB konusunda beklenmeyen olumlu bir gelişme olması halinde mümkün görünüyor. 





Bonoların üzerindeki yüksek risk primi özellikle hedge-fundların ilgisini çekse de 2007 yılındaki seçim ortamı uzun vadeye sıcak bakılmasını engellemekte. Gösterge tahvil ihalesine gelecek talep ve oluşacak faiz de bonoların yön belirlemesinde etkili olabilir.





 Geçtiğimiz hafta başında gelen yabancı satışları ile 1.44 YTL seviyesine gerileyen dolar haftayı 1.4550 civarında kapattı. 





AB ve enflasyon verileri bu hafta boyunca dövizde dalgalanma yaratabilirse de dış piyasalardaki olumlu hava devam ettikçe 1.48 seviyesinin üstü zor görünüyor.





 Yinede dalgalanma süresince pozisyonların korunmasını öneriyor, sürekli pozisyon değiştirmenin beklenmedik kayıpları beraberinde getirebileceği yolundaki uyarımızı yineliyoruz.














		ADANA ÇİMENTO


2006/09 bilanço dönemini %53 oranında kar artışı ile tamamlayan şirket, güçlü mali performansa sahiptir. Aynı dönemde toplam varlıklarında %12 oranında büyüme kaydeden şirket, yüksek nakit portföye sahiptir. 561 milyon YTL toplam varlıkları içinde %34 oranında 192,5 milyon YTL’lik nakit varlığı bulunan şirketin buna karşın finansal borç yükü bulunmamaktadır. Ticari alacaklarının aktifler içindeki payının %3, stoklarının ise %4 gibi düşük oranda olmasının da etkisiyle %8,58’lik cari oran ve %7,75’lik likidite oranına sahip olan şirketin bu bağlamda nakit yaratma gücü dikkat çekici. 2006/09’da ciro performansını %9 artırarak 189 milyon YTL’ye yükselten şirketin, yurtdışı satışlarındaki gerileme, yurtiçi satış artışının olumlu yansımasını daraltmıştır. Yurtiçi satışlarını %41 artıran şirketin yurtdışı satışları %33’lük daralma kaydetmiştir. Şirketin faaliyet karlılıklarının 3.çeyrekte de sürdüğünü görüyoruz, şöyleki brüt kar marjını %50’den %56’ya, EFK marjını ise %29’dan %38’e, VAFÖK marjı %57’den %71’e çıkmıştır. Bunun yanında 22,8 milyon YTL iştirak temettü geliri, 18,7 milyon YTL faiz geliri, 31 milyon YTL döviz fazlası pozisyonundan doğan 3,2 milyon YTL kur farkı geliri ve iştiraki Elazığ Çimento A.Ş.’nin hisse satışından doğan 8,1 milyon YTL iştirak kazancının etkisiyle oluşan  55,2 milyon YTL’lik diğer faaliyet geliriyle birlikte şirket dönemi 105 milyon YTL kar rakamı ile tamamlamıştır.


	


	





	











  





İNFO YATIRIM FONLARI PERFORMANS TABLOSU





�
01 Aralık  �
24 Kasım�
Net Değ. (puan)�
Değ.%�
�
B Tipi (Tahvil ve Bono) : 24/11/2006 – 01/12/2006�
 �
 �
 �
 �
�
İnfo Menkul Değ. (B) Likit�
0,016283�
0,016243�
0,0000400�
0,25�
�
B Tipi (Değişken): 24/11/2006 – 01/12/2006�
�
�
�
�
�
İnfo Menkul Değ. Büyüme Amaçlı (B) Değ.�
0,047452�
0,047334�
0,000118�
0,25�
�
İnfo Menkul Değ. (B) Değişken�
0,017875�
0,01786�
0,0000150�
0,08�
�
A Tipi (Değişken) : 24/11/2006 – 01/12/2006�
�
�
�
�
�
İnfo Menkul Değ. (A) Değişken�
0,012146�
0,011857�
0,000289�
2,44�
�
  























BOLU ÇİMENTO


2006/09 dönemi itibariyle toplam aktif büyüklüğünü %22’lik artışla 225 milyon YTL’ye çıkaran şirketin aktiflerinin %34’ünü hazır değer ve menkul portföyü oluşturmaktadır. 23,3 milyon YTL’lik nakdini YTL ve döviz cinci vadeli mevduatta değerlendiren şirketin, 52 milyon YTL’lik menkul kıymet varlıklarının %92’sini DİBS’ler oluşturmaktadır. Alacaklarının aktifler içindeki payı %13, stoklarının payı %7 olan şirket, %6,55’lik yüksek likidite oranına ve %7,47’lik yüksek cari orana sahiptir. %18 iştiraki Elazığ Çimento’daki hisselerini Çimentaş’a 110 milyon USD’ye satan şirketin, finansal varlıklarındaki azalma duran varlıklarında %6’lık düşüşe neden olmuştur. Şirketin finansal borcu bulunmamaktadır. 


Dokuz aylık dönemde geçen sene aynı döneme göre %25’lik artışla 124 milyon YTL satış geliri elde eden şirketin, brüt karlılığı %35, EFK ise %50’lik artış kaydetmiştir. FAVÖK’te %39,5’lik büyüme kaydeden şirket, faaliyet karlılıklarındaki artışa 29,12 milyon YTL diğer faaliyet gelirinin de eklenmesiyle dönemi %91,5’lik artışla 58 milyon YTL net kar rakamı ile tamamlamayı başarmıştır. 


Güçlü mali yapıya sahip olan şirketin 29,12 milyon YTL’lik diğer faaliyet gelirlerini, 4,3 milyon YTL iştirak temettü geliri, 3,83 milyon YTL faiz geliri, 2 milyon YTL kur farkı geliri ve Elazığ Çimento’daki %18’lik iştirak payının Çimentaş’a satışından doğan 13,2 milyon YTL iştirak satış geliri oluşturmaktadır.
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