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Uzel Makl na ) Reuters Kodu : UZEL.IS AL
Eﬁgf;ﬁ?k“su ; Igr(')%‘o/ﬁ‘ra‘?'a” SIS Odenmis Sermaye 100,050 Bin YTL 4 Aralik 2006
Ortaklik Yapisi : Uzel Holding 84.00% Piyasa Degeri . 336,168 Bin YTL/ 228,686 Bin$
- Diger 1.00% : :
Hisse Fiyati : 336 YTL /229 $
—ZEL IMKB REL. s Performans 1Aylik 3 Aylik 12 Aylik . . ; o _ . _
+ Degisim TL (%) 0.6% 273% aa8% | ® U;el Makina icin yil sonu ciro beklentimiz 588 mllyon. YTL duzeymple - Uzel
+ 4 Degisim $ (%) 00% 297% 3520 | Makinanin dokuz ayhk gatls performanglna bakt|g|nj|z”da, yurtllgl satlis hacminde %13,
13 IMKB Relatif (%) 57%  228% a4y | yurtdisi sat!g. hacmlnde'lse %41 duzeyinde artig goérilmektedir. Bu satis performanSI
12 YIL _ ABDS sonrasinda ise Uzel yilin ilk dokuz ayinda toplam 15,356 adet traktor satisi gerceklestirerek
" T2 Aylik En Yaksek 216 317 Sfftls .gel|rle”nn| gecen yihin ayni -dor'1em|ne gore yaklasik %14 aruglal 4§0.6 mllyon YTL
0 12 Aylik En Dilsik 291 131 diizeyine yukseltmistir. Uzel Maklna nin, artan |hracat hacmi ve yurtici plyasadakl- talebin
22/09/2005 17/02/2006 07/07/2006 29/11/2008 devamina bagh olarak, yilin ilk dokuz ayindaki performansini yilin son ceyreginde de
e o T 2006 Ozet Bilango (Bin YTL) 2005/12 200609 | devam ettirecegipi disuniyoruz. Bu beklentimize paralel olarak ise sirketin 2006
FIK 14.54 1344 T. Donen VariKlar 233.136 293.574 yilsonunda 588 milyon YTL satis gelirine ulasacagini 6ngoriyoruz.
Po/Ciro 057 %% 1. Duran Varliklar 175814 184,825 . _ . : .
g';g';) 22: " Toplam Aktiler 408,950 478399 | ® Finansman glderlgn, net kara qum.suz yansimaya devam ediyor - Y!I|n ik dokuz.ayl
FOFAVOK o " Kisa Vadeli Borglar 177,112 228333 | Sonrasinda esas faaliyetlerinden 44 milyon YTL kar agiklayan Uzel Makina'nin, faaliyet
T ST ST 56067 Uzun Vadeli Borglar 39,246 35114 | karinda yakaladigi bu performansin net kara yansimamasindaki esas etken, cari donemde
Briit Kar 1884%  2268%  2200% Ana OrtDigi Ozser. 4744 10,938 | artan borglanma giderlerine baglh olarak kaydedilen 22 milyon YTL tutarindaki finansman
EECOK 1§;§2 1:233;: li;zz T.0z Sermaye 187,848 204,013 | gideri olmustur. Yilin ilk dokuz ayinda 21.5 milyon YTL vergi dncesi kar aciklayan sirket,
Net Kar 3.00% 4.68% 5.05% Toplam Pasifler 408,950 478,399 | olumlu yondeki vergi diizeltmesiyle bu diizeyi net kar rakamina yansitmis, net karini gecen
yilin ayni dénemine gére %77,5 dizeyinde artirmistir. Uzel Makina icin 2006 yil sonu net
Bin YTL 2005/09 2006/09 %0 2006T | kar beklentimiz ise 29.7 milyon YTL diizeyinde seyretmektedir.
Satiglar 404,765 460,663 13.8% 588,490
Satislarin Maliyeti(-) 328,499 356,181 8.4% 459,022 | ® Uzel Makina igin onerimizi "AL" olarak revize ediyoruz - Sektordeki rekabete kargin
Brit Kar 76,265 104,481 37.0% 129,468 | beklentilerimizin Uzerinde bir satig performansi gosteren Uzel Makina icin yapmis
Faaliyet Giderleri(-) 49,005 60,137 29 704 75.516 olduggmuz INA analizi sonrasmdg 400 milyop YTL (hisse ba§|na 4,00 \.(TL.) hedef piyasa
Faaliyet Kari / (Zarart) 27.260 44,344 62.7% 53,052 dggerlng .u!asmakta‘ylz. Mevsut piyasa deQenng gore 0,/019 prllr'n po}a?sw.eh- t.aflya"n sirket
Net Diger Gel/Gid 6,102 =86 ad. -3.500 h|s§eler| icin, yllm ilk g-eyregl.sonrasmda vermis oId}Jgur.nuz TUT" 6nerisini "AL" olarak
Finansman Giderleri () 7,502 22.175 195 6% 20,000 revize ediyor ve sirket hisselerine yatirim yapilmasini éneriyoruz.
Vergi Oncesi Kar 14,865 21,506 44.7% 30,452
Vergi(-) 2,728 35 -98.7% 720
Net D6nem Kari 12,137 21,541 77.5% 29,732

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gortigslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



