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Nisan ay1 TUFE Gergeklesmesi...

Yilik TUFE
%38.83...

Altin ve petrol
fiyatlar etkili...

Nisan ayinda TUFE (TUketici Fiyatlari Genel Endeksi) bir énceki aya gére %1,34 artis
gosterdi. Piyasa beklentisi %0.51 iken agiklanan rakam beklentilerin oldukga Uzerinde
gergeklesti. Yillk enflasyon orani ise (bir 6nceki yilin ayni ayina goére) %8,83 oldu.
TUFE'nin yiiksek cikmasinda ana harcama gruplari arasinda yer alan ve %8,28 agirliga
sahip olan Giyim ve Ayakkabi fiyatlarinda bir énceki aya gore olusan %9,19 oranindaki
artisin etkili oldugunu goézliyoruz. Halbuki, tekstil Grtinlerine uygulanan KDV’de yapilan
indirimin mevsimsel artiglari telafi edecegdi beklentisi piyasalarda hakimdi. Dolayisiyla, ana
harcama gruplari arasinda Giyim ve Ayakkabi kalemini hari¢ tutarak artis
hesapladigimizda, artis oraninin %0.58 ile sinirli kaldidi sonucuna ulasmaktayiz. Ana
Harcama Gruplari arasinda yer alan ve %4.89 agirliga sahip olan Cesitli Mal ve Hizmetler
kalemindeki artis da dikkat cekici olup bu kalemdeki artisi hizli artan altin ve petrol
fiyatlarina bagliyoruz. Nisan ayr TUFE rakaminin yiiksek gikmasinda etkili olan bir diger
kalem ise %3.63 agirhda sahip olan Eglence ve Kiltirde gerceklesen aylik %3.63
oranindaki artis olmustur. Diger taraftan, Mevsimlik Griinler hari¢ 6zel kapsamli TUFE
gostergelerine baktigimizda diger tim gostergelerde aylik artis oranlarinin %1.4’den
yuksek olduklarina sahit olmaktayiz. Her ne kadar, Cesitli mal ve hizmetler ile Giyim
kalemlerindeki artigi petrol fiyatlarindaki artisa ve mevsimsellige baglasak da, tiketici
talebinde meydana gelen artisa bir isaret olabilecegini de disinmekteyiz.
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Kaynak:TUIK
Nisan 2006 Nisan 2005
TUFE (2003=100)  (2003=100)
Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 1.34 0.71
Bir dnceki yilin ayni ayina gore degisim orani (%) 8.83 8.18

Kaynak:TUIK

Nisan ay1 UFE Gergeklesmesi...

UFE’de petrol ve
metal
fiyatlarindaki
artis kendini
hissettirdi...

TCMB daha
dikkatli olmak
zorunda...

UFE’de (Uretici Fiyatlari Endeksi) artis bir énceki aya gore %1.9 olarak gergeklesirken, bu
artisin ardinda %10.02 oraninda artan petrol fiyatlari ile %9.9 oraninda artan metal
fiyatlarindaki artisin olduguna inaniyoruz. Ayrica, Mart ayinda YTL’nin degerinde
gerceklesen kaybin gecikmeli olsa da fiyat artislarina yansididina inaniyoruz. Dolayisiyla,
aciklanan rakamlar ¢ok i¢ agici olmamakla beraber ciddi fiyat artislarinin belli birkag
sektorde olmasi endiselerimizi biraz da olsa rahatlatmaktadir.

Yillik TUFE rakami Nisan ayi gerceklesmesi ile beraber %8.83’e ulasmis bulunmaktadir.
Gelinen nokta ise Haziran sonu itibari ile hedeflenen bandin uUst sinin %8.5’'in de
Uzerindedir. Her ne kadar, yaz aylan ile beraber enflasyonda asagi yonlu trendin tekrar
baglayacagini dustnsek de, TUFE'nin yillk bazda %8.83'e ulasmasi TCMB'ni daha
dikkatli politika izlemeye zorlayacaktir. Sonu¢ olarak, TCMB’nin Mayis, Haziran ve hatta
Temmuz aylarinda faiz indirimine gitmeyebilecegini, enflasyondaki gelismeleri izleyecegini
disunuyoruz. Ayrica, TCMB’nin yil sonuna kadar gergeklestirecegi faiz indiriminin 100 baz
puani asmasinin fazla iyimser bir goris olacagini disinmekteyiz.
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Kaynak: TUIK
Nisan 2006 Nisan 2005
UFE (2003=100) (2003=100)
Bir 6nceki aya gore degisim orani (%) 1.94 1.21
Bir 6nceki yilin ayni ayina gore degisim orani (%) 4.96 10.17
Kaynak:TUIK

UYARI NOTU: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



