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Garanti Bankasi 04 Mayis 2006
Faaliyet Konusu :  Bankacilik Reuters Kodu : GARAN.IS
Halka Aciklik : %50 Odenmis Sermaye : 2,100 mn YTL
Ortaklik Yapisi . Dogus Holding %24 Piyasa Degeri : 11,655 mn YTL/ 8,894 mn $
GE %25.5 Hisse Fiyati : 555YTL/ 4.23 9%
; Hisse Performans

10501 GARAN KB REL 700 Hisse IMKB-Rel ¢2005 yil sonu itibariyle 438 olan sube sayisini ilk geyrekte 445'e ylkselten
1000 | too 1Ay 6% 4% Garanti bankasi, 2006 yil sonu itibariyle sube agini 500’e yikselterek halihazirda
950 | 00 6 A Y 39 avantaji konumda oldugu bireysel bankacilik alanindaki blyime ve
o0 Loo Y ? ’ yayginlasmasini devam ettirmeyi planlamaktadir. 2006 ilk ¢eyreginde aktif

' ~ YBG -6% 7% toplamini ' YS05'e gore %7'lik artigla 38,8 milyar YTL'ye cikartan banka,
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genisleyen sube agdi ve GE ile gergeklestirilen ortaklik sonrasinda tiiketici, KOBI
ve kredi kartlarinin yani sira GE’nin uzmanlik alanlarindan olan mortgage

Rasyolar (*2005/03) 2005/12 2006/03
Likit Aktif/T.Aktif 37% 32%
Menkul Degd./T.Aktif 30% 30%
Mevduat/T.Aktif 62% 64%
Krediler/T.Aktif 47% 53%
Takipteki Al./Krediler 4.2% 3.8%
Karsilk Orani 67% 68%
Kredilerden Faiz Gel./T.Faiz Gel.* 51% 62%
Net Ucret&Kom.Gel/T.Faaliyet Gel.* 23% 32%

%

pazarindan da 6nemli bir pay almayi hedeflemektedir. 1C06’da %22’'lik artisla
2005/12 Mar-06 20,7 milyar YTL’ye ulasan banka krediler portfoytniin yil sonu igin biitgelenmis

YTL Krediler Paz. Pay 8.8 8.8 25,2 milyar YTL dizeyinde ulastirimasinda sorun gikmayacagi gérisiindeyiz.
KrediKarti PP (Hacim) 196 167 4 Cari dénemde 2005 yil sonuna gére 6 puanlik artigla aktif tabaninin %53'Gni

Gelir Tablosu (mn YTL)
Kredilerden Alinan Faizler

Menkul Degerlerden Alinan Faizler

Faiz Gelirleri

Mevduata Verilen Faizler
Faiz Giderleri

Net Faiz Geliri

Net Ucret&Kom.Gelirleri
Net Ticari Kar/Zarar
Faaliyet Gelirleri Toplami
Kredi ve Dig. Al. Kars.
Faaliyet Kari

Vergi Oncesi Kar

Net Donem Kar/Zarari

YTL Mevduat PP 9.5 74 olusturan krediler portféytiniin %55'i YTL cinsi kredilerden olusurken, kredi karti,
SYR(%) 15.0 13.6 araba ve genel ihtiyag kredileri ile mortgage kredilerindeki hizli blytimenin devam
Ort.Akt.Kar 23 24 ettigi gbzlenmistir. Nispeten yiiksek getirili bu kredilerdeki blyime potansiyeli cari
Ort. Ozs Kar 20.1 214 donemde kredilerden elde edilen faiz gelirlerine 1C05’e kiyasla %48’lik bir artis
— - - olarak yansimig, ancak banka net faiz gelirlerinde, menkul kiymetlerden
kaydedilen faiz gelirlerindeki gerileme ve mevduata verilen faizlerdeki artis
2005/03 2006/03 Zo nedeniyle hafif bir gerileme omustur. Ote yandan, cari ddnemde %11’lik artisla
427 630 480/° 790 mn YTL'ye ylkselen brit takipteki alacaklarin kredilere orani, krediler
223 1 gf; _;(1);2 por_tfbyi;‘nc_jeki hizli blyime nedeniyle YS05'teki %4,2 dizeyinden %3.8'e
302 469 559 gerilemigtir.
396 588 48% ¢ Garanti Bankasr’’nin 1C06 net karinda gergeklesen %67’lik artista, 1C05’e kiyasla
441 424 -4% %49'luk artis gbsteren tcret ve komisyon gelirleri ile kredi ve dider alacaklar igin
161 240 49% ayrilan karsiliklarda gergeklesen disis etkili olmustur. Bireysel bankacilik
81 54 -33% pazarindaki olumlu performansini siirdiren Garanti Bankasi hisselerinin 11,9
714 762 7% milyar YTL'lik dederleme dizeyimize yakin islem gdérmesi nedeniyle banka
209 86 -59% hisseleri icin “AL” olan énerimizi “TUT” olarak revize ediyoruz.
201 333 65%
201 333 65%
150 251 67%

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinnm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.






