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Giyim ve ayakkabi
yine yuksek...

TL’'deki deger
kaybinin etkisi
Onimuzdeki
gunlerde
hissedilecek...

Cekirdek enflasyon
artiyor...

2006 Mayis Enflasyon Gerceklegsmesi....

Mayis ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 2005 yilinin ayni ayina gore %31,88 artarken
sene bagindan bu yana artis %4,53 olarak gerceklesti TUFE'de yillik bazda artisa
baktigimizda ise bu oran %9,86'ya ulasmis bulunmaktadir. Mayis ayinda TUFE’de
gerceklesen artisi ana harcama gruplarina gére degerlendirdigimizde ise en yiksek
artisin yine Nisan ayinda oldugu gibi %10,88 ile giyim ve ayakkabl grubunda
gerceklestigini gozlemlemekteyiz. Onemli oranda artis kaydedilen diger gruplar ise,
eglence ve kultdr (%2,7), saglik (%2,5), lokanta ve oteller (%2,20), ulastirma (%1,53) ve
aslinda altin fiyatlari ile hareket eden muhtelif olarak adlandirdigimiz kalem de
gozlemlenen artis %5,08 olmustur. Yukarida 6zetledigimiz kalemlerdeki artis oranlari
bize i¢ talebin disindigimizden daha kuvvetli oldugunu gostermektedir.
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Kaynak: TUIK

Yukaridaki satirlarda ifade ettigimiz gibi gerceklesen enflasyon rakamlari (zerinde
YTL'nin deger kaybetmesinin etkilerinin hentiz tam anlami ile gérilmedigine inaniyoruz.
Dolayisiyla, Mayis ayinda yabanci paralara karsi deger kaybetmis olan YTL'nin
enflasyon Uzerindeki etkisinin Haziran ve Temmuz aylarinda daha hissedilir sekilde
gozlemleyecegimize inaniyoruz. Dolayisiyla, Haziran ayinda TUFE beklentimiz %0.8
iken yil sonu tahminimiz ise %9 civarinda bulunmaktadir. Ne yazik ki, yil sonu
beklentimiz olan %9 seviyesi, %7,5 olarak belirlenen yil sonu resmi enflasyon hedefinin
Ust bandinin lizerinde bir rakam olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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Kaynak: TUIK

islenmemis gida Uriinleri ve enerji haric 6zel kapsamli TUFE gostergesi (Cekirdek
enflasyon) bir dnceki aya gore %2,24 artarken bir dnceki yilin ayni ayina gore artis
%8,48 olarak gerceklesmis bulunmaktadir. Cekirdek enflasyonda gézlemlenen ani artis
ic talebin glcli oldugu yonindeki géristimizi desteklemektedir.
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Mayis Aylik(%) Yillik(%)
TUFE 1.88 9.86
Gida ve alkolsiiz icecekler 0.72 10.43
Alkollti icecekler ve titun 0.00 31.20
Giyim ve ayakkabi 10.88 0.01
Konut 0.50 11.45
Ev egyasi 0.45 2.12
Saglik 2.50 2.22
Ulastirma 1.53 9.32
Haberlesme 0.59 2.15
Eglence ve kultur 2.70 4.56
Egitim 0.28 8.38
Lokanta ve oteller 2.20 14.25
Cesitli mal ve hizmetler 5.08 20.91
TUFE (Mevsimsellikten Arindiriimig) 0.93 9.40
Enerji Hari¢ 2.07 9.86
UFE 2.77 7.66
Tarim 2.72 8.04
Sanayi 2.78 7.55
imalat Sanayi 3.00 7.70
Kaynak:TUIK

Diger taraftan, zayif Turk Lirasi’'nin oldukca canli olan talep tzerinde yavaslatici bir etkisi
olacagini ve bunun da enflasyon Uzerinde olumlu etkisinin gorilecegini fakat bunun
Temmuz ayindan 6nce gorllemeyecegine inaniyoruz. Suphesiz ki, Nisan ve Mayis

Faiz artisi aylari enflasyon rakamlari Turkiye’'nin enflasyonla miicadelesine olumsuz etki yapmis ve

bekleniyor... enflasyona yonelik beklentileri bozmus bulunmaktadir. Bu yiizden, Merkez Bankasi'nin
Carsamba gunu olaganusti toplanacak olmasi faizlerin artirilacagl yoninde bir stredir
mevcut olan gorlsimizi daha da kuvvetlendirmis bulunmaktadir. Cargsamba gunu
olaganustu toplanacak olan Para Kurulu toplantisinda 100 baz puanhk bir artis
beklemekte olup, bunun altinda gerceklesecek oranlarin TCMB'nin bir siiredir erozyona
ugramis ve tartisiimakta olan kredibilitesine pozitif bir etki yapmayacaktir.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



