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Reuters Kodu (HURGZ.1S)

Odenmis Sermaye 416,743 Bin YTL

Ortaklik Yapisi : Dogan Yayin Holding 60.0% Piyasa Degeri 1,500,273 Bin YTL/ 1,034,172 Bin $
Hisse Fiyati 360 YTL /248 $
HURGZ IMKB REL. ® Reklam gelirlerindeki artig mali tablolarina olumlu yansimaya devam ediyor - Hirriyet, son
1‘2‘2 6.00 Pe[fofmans 1Aylk 3Aylk 12AVK | yyjlarda reklam yatinmlaninda gérilen ciddi artislardan olumlu etkilenmistir. Reklam sektérii 1Y06
100 izg Degisim TL (%) 0.6% -12.6%  47% | jtibariyle 1Y05'e gore %164 artarak 439 milyon YTL seviyesinde gerceklesirken, Hirriyetin reklam
80 200 Peg's'm$(%) 2.4%  -87%  -45% | gelirleri ise ayni donemlerde %23 artarak 186 milyon YTL seviyesine yiikselmistir. Artan reklam
60 bop  AMKB Relatif (%) 47% -130% -12.5% | gelirleri Hiirriyet'in YS05'te %41.6 olan toplam gazeteler icindeki reklam pazar payini 1Y06'da %43.5
‘z‘g 100 YTL _ ABDS | seviyesine cikarmistir. Sirket, reklam gelirlerindeki artisin %2,5'ini reklam fiyatlarindaki artistan
0 000 12 Aylik En Yiksek 5.66 4.31 | saglarken, geri kalan kismini ise reklam hacmindeki artisa bagh olarak sayfa sayisindaki artis ile
15/07/2005 17/01/2006 11/07/2006 12 Aylik En Dusik 2.68 1.63 | gerceklestirmistir. Hurriyet, 2006 Nisan ayinda “hurriyetemlak.com”, Mayis ayinda ise “emlak TV”
projelerini faaliyete gecirmistir. Faaliyete gecirdigi bu projeler yaninda piyasaya sundugu ekler reklam
Piyasa Gostergeleri 2006/06 2006T (zet Bilango (Bin YTL) 2005/12  2006/06 | gelirlerindeki artisa olumlu katki saglamistir.
IE/DK/Ciro 12:22 lﬁ? T Dénen Varliklar 128318 379601 | ® 1YO6'da net satis gellrle"rlnl 323 mllyon YTL seviyesine cikardi - ?lrketln son dpnemlerde
promosyon kampanyanlari dizenlemesi bunun yani sira yeni ekler ve bolgelere yonelik yayinlar
FD/Ciro 212 - T. Duran Vgrhklar 507,280 517,028 gazete tirajlarini olumlu etkilemis ve sirketin giinliik ortalama gazete satislari 1Y05'e gore %6 artisla
PDIDD 2.26 - Toplam Atifler 935597 896,628 | 540 pin seviyesine yiikselmistir. Hiirriyet, artan gazete satislarina bagh olarak gazete sirkillasyon
EAZ/”.FQ/OK zoég}gé ST Kisa Vadeli Borclar 157,960 123460 | gelirlerini 1Y05’e gore %24 artirarak 43 milyon YTL seviyesine yiikseltmistir. Hirriyet'in bir diger gelir
— Uzun Vadeli Borglar 104,340 108,587 | kaynagi olan baski gelirleri ise 1Y06'da 1Y05'e gore %9 artarak 58 milyon YTL seviyesinde
Briit Kar 36.73% 35.44% i 5 : - L : .
EEK 16.15% 15.43% AnaOrtDigi Ozser. 16,046 126 ggrgeklggm@ﬂr. 2006 Mayis aymd.g Dogan \[ayln HOIQ|ng ten Dogan Ofﬁet. ve 'Turklsh Daily News
FAVOK 25.00% 22029 T.0z Sermaye 669,846 664,455 hls_sele_nm alan, buna kar§|l|k Hurpa’_yl D_og_an HoIdmg’t_av devre_den_ Hurr_|yet’|n bu durum" bask_l
Net Kar 20.28% 16.28% Toplam Pasifler 935 597 896,628 gehrlgnne olumlu katki sag.lam|§t|r. $|rk§t|n .!Ik yarida dlger.g(.ellrle.r.lnde ise gecen yila goﬂre'blr
- - - . degisiklik olmamis ve 32 milyon YTL seviyesinde gerceklesmistir. Tum bunlar sonucunda Hurriyet
Bin V1L 2005/06 2006/06 % 2005 20067 toplam net sat.|$ geli.rleri 1Y05’e gbre %18 artirmis V? 323 milyon YTL seviye§ine quselmigtir.
® Artan faaliyet giderleri marjlarini daraltti — Hurriyet, piyasaya sundugu yeni ekler sonrasinda
Satiglar 273,350 323,285 18.3% 585,175 690,126 | ortalama toplam sayfa sayisini 1YO5'e gore %10 artirarak 85,5 sayfaya cikarmistir. Bu durum ise ton
Satiglarin Maliyeti(-) 179,876 204,536 13.7% 375,571 445,545 | basina artan basim maliyetlerine bagh olarak sirketin basim maliyetlerini YTL olarak 1Y06'da %32
Brut Kar 93,474 118,749 27.0% 209,604 244581 | artirmistir. Buna ek olarak Ozellikle ikinci ceyrekte artan reklam ve promasyon giderleri sonrasinda
Faaliyet Giderleri() 47260 eesa3  comw  aosees  wseany |BRERER SRR R e e
. 0 ) (1} 0.
Faaliyet Kari / (Zarari) 46,205 52,206 13.0% 103,610 106,474 dismistur. Hurriyet, Hurriyet Pazarlama ve Orta Anadolu hisselerinin tamaminin Dodan Holding’e
Net Diger Gel/Gid 14,163 27,018 90.8% 24,757 30,000 | satiimasindan 2C'de 7 milyon YTL bagl ortaklik satis kari kaydetmis, bu durum da net satis
Finansman Giderleri (-) 6,217 14,736 137.0% 6,217 4,000 | gelirlerine olumlu yansimistir. Tim bu gelismeler sonrasinda sirket 1Y06'da 65.5 milyon YTL net kar
Ana Ortakitk Dist Pay 182 1,312 ad. 346 0 Tkﬁrirj];r?)llde? ?f;r:::§tliAL olan Onerimizi koruyoruz - Sirketin artan reklam gelirleri disinda baski
Vergi Oncesi Kar 57,212 65,800 15.0% 122,496 140,474 gelirlerindeki artisin da katkisiyla YS06’da 690 milyon YTL seviyesinde net satis geliri kaydedecegini
Vergi(-) 14,523 245 ad. 34,915 28,095 | tahmin ediyoruz. INA analizimize gére 1.25 milyar dolar hedef piyasa degeri hesapladigimiz
Net D6nem Kari 42,689 65,556 53.6% 87,580 112,379 | Hurriyetin cari piyasa degerine gore %21 prim potansiyeli tasimasi nedeniyle “AL” Onerimizi
surduriyoruz.
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