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Faaliyet Konusu : Holding - . 05.12.2006
Halka Aciklik . 34.0% Odenmis Sermaye 1,500 mn YTL Az,
Ortaklik Yapisi : Adilbey Holding 52.0% Piyasa Degeri 3,660 mn YTL/ 2,518 mn$
: Aydin Dogan 7.7% : '
Yo Hisse Fiyati 244 YTL /1.68
. Diger 6.3% y $
DOHOL IMKB REL. ® Dogan Holding konsolide cirosunu %56.6 artirdi - Disbank’in satiimasindan sonra
170 400 Performans 1Aylik 3 Ayhk 12 Aylik . . . . ., . .
o 250 Degisim TL (%) 19% 17 7%  294% ana faaliyet konulari olan enerji ve medyaya odaklanan Dogan Holding, Petrol Ofisi hisselerini
o 3'00 Degisim $ (% _11'40/ _16'50/ 21'30/ Is Bankasi’'ndan, Star TV hisselerini de TMSF'den satin almistir. Bu dénemde Petrol Ofisi'ni
o 2'50 iMESR | E,fo)o/ 9'30/0 19'70/0 27'00/0 bilancolarina tam konsolide eden holding, Petrol Ofisi'nin %34 hissesini Avusturyali OMV'ye
" oo clatit (4) — YTE AéD; Mayis 2006'da satiimasindan sonra Petrol Ofisini istiraki oraninda (%53) konsolide
' - etmektedir. Holding, yine istiraklerinden Dogan Yayin Holding'e ait Dogan TV hisselerinin
70 150 12 Aylik En Yiksek 3.52 2.68 e ; . . ;
o %25'ini Almanyali Axel Sprinder'e satma konusunda anlagsmaya varmis, bu islem gerekli
50 1.00 12 Aylik En Distk 1.87 1.38 . . . . . .. v
22.09.2005 24.03.2006 18.09.2006 izinlerin alinmasindan sonra gergeklesecektir. Holding portfoyunin %93'Unu olusturan Petrol
- - - ~ Ofisi ve Dogan Yayin Holding cirolarinin 9A06 déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
Piyasa Gostergeleri 2006/09 2006T ; ;
2 : 704 — et ilancd (R YTL) 200509 2006109 | gyrasiyla %15 ve %25 artig gostermesi ve son satin almalarla artan istirak oraninin etkisi ile
PDICiro 0.28 0.32 1- Ddnen Varliklar 3,356,944 4,191,988 | holdingin konsolide cirosu gegen yilin ayni dénemine gore %56.6 artirarak 6,085 mn YTL'den
FD/Ciro 0.17 - T. Duran Varliklar 4,365,441 3351546 | 9530 mn YTL'ye yiikseltmistir. Bu gelismeler sonrasinda enerji gelirleri konsolide cironun
PD/DD 1.09 - Toplam Akifler 7,722,384 7543534 | 9479.93'linl, medya gelirleri ise %18.58'ini olusturmustur.
e L = Kisa Vadel Borglar 2556788 1796648 | @ Sirketin FAVOK rakami %23.5 artig gosterdi - Medya ve enerji sektorindeki faaliyet
Brit Kar 9.05% 9.14% Jzun Vadeli Borglar 1,687,424 1,653,151 | giderlerinin yiikselmesi sonucunda sirketin FAVOK marji yaklagtk 1.5 puan gerilemistir,
EFK 3.48% 3.64% Ana Ort.Disi Ozser. 898,211 741177 | bununla beraber cironun %56 artmasina paralel FAVOK %23.5 artarak 389 mn YTL'den
FAVOK 5.16% 5.60% 1.0z Sermaye 2,579,962 3,352,558 | 491.3 mn YTL'ye yiikselmistir.
Net Kar 9.17% 9.19% Toplam Pasifler 7,722,384 7543534 | e Net kar %44.5 yukseldi - Sirketin %6'lik DYHOL hissesi satisindan 140 mn YTL ve
Bin YL >005/09 >006/09 % 5006T %534'IUk F_’O hiss_esi _s§t|§|ndan 760 nlm YTL igtirak satll§ gg!iri elde (_etmesi sonucunda net
Satislar 65.085.446 9.530.796 56.6% 11.569.106 glgler Ifaallyet gellrlerlglnf_439 mn YLL d_en 8_93 r2n4n1 YTL )\/(e_ra/tilfselmeﬂ ve IFurIal(;da )t/asar_w}n
Satislarin Maliyeti(-) 5,531,483 8,668,365 56.7% 10,511,839 | Jagalanma iO”“;”:7a t'”arll”;%g 9l e\r('T{‘?””e,,k lm_”t_ = nan-man gtel" Ee = WES(;V?
Briit Kar 553 963 862.431 55.7% 1.057.268 ve;gl qnlce5|“kar|I 047 artara tr)nn ye yl sle r(;us ir. Gecen sentfj erte er!en_(;/erlgl_g;/ gg
Faaliyet Giderleri(-) 340,726 530,910 55.8% 636.301 | nedeniyle yikselen vlergl payinin bu Isene normale dénmesi sonucunda vergi giderleri %

; azalarak 81 mn YTL'den 34 mn YTL'ye gerilemis, sirket net kari buna bagl olarak %44.5
Faaliyet Kari / (Zarari) 213,237 331,521 55.5% 420,967 tsla 604 i YTL'd 873 YTL' ikselmisti Enerii Kt d
Net Diger Gel/Gid 439,178 893,046 103.3% 700,000 ([Eeierersnemres um e i sl il e SRR e
Finansman Giderleri (-) -5,327 241,964  4642.3% -150,000 sel Shie 't Equeslr_n1slug6l$recegi\r(nTLIU§un ”795"’;““2 ;’TQE‘” tok ‘”? 'ﬁ'”_ = 1?22
Ana Ortaklik Disi Pay -41,389 ~74,326 a.d. -90,000 )\/(I'I'Sl?'ng rCeI:/?zeaergim(I)r:EI Bu’ sonmr(]eli mel):eer \llel“lndamhnesa Ia(rjlle“lm?zr Dao[nazgmljllé:din’ NA”E])r‘]i
Vergi Oncesi Kar 616,352 908,276 47.4% 1,180,967 4 o Oellsiess 2dlng el coigiile oy 9

o 2.773 mn dolar duzeyinde olup, cari piyasa degeri olan 2,523 milyon dolara gore %10
Duran faal. ile ilgili net kar 70,297 0 a.d. ° kazandirma potansiyeli tasimakta oldugundan, sirket hisseleri i¢in vermis oldugumuz "TUT"
Vergi(-) 81,866 34,330 -58.1% 118,097 [ B e mlelal : L O e
Net Dénem Karl 604,783 873,946 445% 1,062,870 [ E

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



