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L;ZE 15 £ v’ 6.03x f/k carpani ile 11.4x olan sektor ortalamasinin oldukca
160 7of | altinda islem goriiyor.
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@@%«g\;&fg{g\ggﬁgg&%%& v Olumlu temettii politikasi bulunuyor. 2005 yili karinin %33'lnii ve
| — Fiat ‘ 2004 yili karinin %44°Gn0 yatinmcilarina dagitti. 2006 yilinda ise net
& karin %30’unu yatinmcilarina dagitmasini bekliyoruz. Bu yaklagik
: mevcut fiyattan %5.5 temettl verimine karsilik gelmektedir.
Hisse Kodu GENTS
Fiyat YTL 1.97
Piyasa Degeri (mn$) 65.97 v' Borg riski bulunmuyor. Buna karsilik 12.5 milyon YTL ile nakit
Halka Acik P.D. (mn$) 38 zengini sirketlerden birisi.
Halka Aciklik Orani % 58.0
Son Gn lslem Hacmi (mn$) 2.56 v/ 2005 yilina kiyasla Aktifleri %27, Ozsermayesi %23 biiyiidu.
Aylik Ort Islem Hacmi (mn§) 049 Satislart %29 oraninda blyilrken, Net Kari %79 yikseldi. FAVOK
Marji %22.9 diizeyinde bulunuyor.
52 Haftanin En Yiksegi YTL 2.05 .
52 Haftanin En DUsiigi YTL 1.15 v Egitim ve Saglik sektorlerindeki yatirimlar, Insaat sektoriindeki
Son 1 Haftalik Getiri % 17.26 blylime Gentag’in faaliyetlerini olumlu etkiliyor.
Son 1 Aylik Getiri % 17.26
Son 3 Ayhk Getiri % 19:39 v 9 aylik dénemde 10.6 milyon YTL net kar aciklayan sirket icin
Son 1 Yillik Getiri % 14.53 . s . .
Yilbasina Gére Getiri % 13.87 2006 yilinda 15 milyon YTL’ye yakin kar tahmin ediyoruz.
v' 65.9 milyon USD piyasa degerinden islem goéren Gentas igin 74
Fiyat/Kazang x 6.03 milyon USD (2.24YTL) hedef piyasa degeri belirliyoruz. Buna gore
Piyasa Degeri/Defter Degeri x 1.23 %12 kazandirma potansiyeli bulunuyor.
Beta x 0.66
IMKB-100 42,646.06
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Hisse Kodu TRKCM
Fiyat YTL 4.32
Piyasa Degeri (mn$) 904.36
Halka Agik P.D. (mn$) 289
Halka Aciklik Orani % 32.0
Son Giin Islem Hacmi (mn$) 5.74
Aylik Ort.islem Hacmi (mn$) 7.05
52 Haftanin En Ylksegi YTL 4.85
52 Haftanin En Dusugi YTL 2.90
Son 1 Haftalik Getiri % 6.93
Son 1 Aylik Getiri % 7.46
Son 3 Aylik Getiri % 4.85
Son 1 Yillik Getiri % 13.33
Yilbagina Gore Getiri % 10.77
Fiyat/Kazang x 9.29
Piyasa Degeri/Defter Degeri x 1.33
Beta x 0.86
IMKB-100 42,646.06
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HISSE ONERILERI

TRAKYA CAM - TRKCM
(Fiyat: 4.32YTL, Hedef: 5.28YTL)

v' 9.29x f/k carpani ile sektorde en dlslik ¢carpandan islem goriyor.
Sektor ortalamasi 13.7x seviyesinde.

v" Yatirim déneminden yeni gikan sirket Diiz Cam kapasitesini %22,
Oto Cam kapasitesini ise %9 yukseltti.

v' Yatinmlarin sonucunda Trakya Cam’in satiglarinin 2007 yilinda
%20 seviyesinde artmasini bekliyoruz.

v Ingaat sektériindeki buylimenin slrmesi sirketin faaliyetleri
Uzerinde etkili olmaya devam edecek.

v’ 2006 yili 9 aylik dénemde 115.7 milyon YTL kar agiklayan sirket
icin 2006 yilhinda 155 milyon YTL kar bekliyoruz.

v" 904 milyon USD piyasa degerinden iglem goéren firma igin 1.091

milyon USD (5.28YTL) hedef piyasa degeri belirliyoruz. Buna gore
%21 kazandirma potansiyeli bulunuyor.
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Hisse Kodu BOLUC
Fiyat YTL 3.02
Piyasa Degeri (mn$) 273.52
Halka Agik P.D. (mn$) 139
Halka Agiklik Orani % 51.0
Son Giin Islem Hacmi (mn$) 0.41
Aylik Ort.islem Hacmi (mn$) 1.05
52 Haftanin En Yulksegi YTL 3.34
52 Haftanin En Dustgi YTL 2.15
Son 1 Haftalik Getiri % 2.76
Son 1 Aylik Getiri % 6.43
Son 3 Aylik Getiri % -1.32
Son 1 Yillk Getiri % -4.21
Yilbagina Goére Getiri % 5.67
Fiyat/Kazang x 5.84
Piyasa Degeri/Defter Degeri x 1.88
Beta x 0.72
IMKB-100 42,646.06
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HISSE ONERILERI

BOLU CIMENTO - BOLUC
(Fiyat: 3.02YTL, Hedef: 3.73YTL)

v 5.84x f/k garpani ile sektor ortalamasinin oldukea altinda islem goriiyor.
2006 y1l1 9 aylik donemde net karin1 2005 yili ayn1 doneme gore %92 artirdi
ve 57.7 milyon YTL kar agikladi.

v Sirket’in %7.5 temettii verimi bulunuyor.

v' Sirket %49 Briit Kar Marj1 ve %42 FAVOK Marj: ile ¢alistyor. Karlilik
2005 yilina gore oldukea yiiksek gerceklesti.

v" Kis mevsiminin yumusak gegmesine bagl olarak 2006 yili son ¢eyrek
donemin diger yillara kiyasla yiiksek ger¢eklesmesini diisiiniiyoruz.

v Bolu Cimento i¢in 2006 yilinda 80 milyon YTL net kar bekliyoruz.
v 273.5 milyon USD piyasa degerinden islem goren sirket i¢in 338 milyon

USD (3.73YTL) piyasa degeri belirliyoruz. Bu %23 kazandirma
potansiyeline karsilik gelmektedir.
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Hisse Kodu OLMKS
Fiyat YTL 4.06
Piyasa Degeri (mn$) 94.03
Halka Agik P.D. (mn$) 11
Halka Agiklik Orani % 12.0
Son Giin Islem Hacmi (mn$) 0.17
Aylik Ort.islem Hacmi (mn$) 0.15
52 Haftanin En Yiksegi YTL 4.40
52 Haftanin En Disuga YTL 2.64
Son 1 Haftalik Getiri % 1.51
Son 1 Aylik Getiri % 4.66
Son 3 Aylik Getiri % 6.32
Son 1 Yillik Getiri % 12.51
Yilbasina Gore Getiri % 3.59
Fiyat/Kazang x 7.83
PD/DD x 0.90
Beta x 0.61
IMKB-100 42,646.06
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HISSE ONERILERI

OLMUKSA OLUKLU MUKAVVA - OLMKS
(Fiyat: 4.060YTL, Hedef: 4.97YTL)

v’ Sirket’in satislar1 2006 yil1 9 aylik ddnemde 2005 yili ayn1 déneme gore
%15 artarken, Esas Faaliyet Kar1 %104, Net kan ise %101 artig
gergeklestirdi.

v" Olmuksa ayn1 donemde 157.4 milyon YTL satis ve 14.6 milyon YTL
net kar agikladi.

v' Sirket’in karhligindaki artiglari olumlu buluyoruz. Briit Kar Marji
%20’den %24’e artarken, FAVOK Marj1 ise %10’dan %12’ye yiikseldi.

v' Dus ticaret hacmindeki yiikselisin ambalaj sektorii lizerindeki olumlu
etkisinin 2007 yilinda da devam etmesini bekliyoruz.

v" Diger yandan AB iilkelkerine yapilan ticarette AB normlarina uyma
zorunlulugunun oluklu mukavva sektoriiniin = yildizin1  parlatacagini
diisiiniiyoruz.

Olmuksa i¢in 2006 yilinda 18 milyon YTL net kar bekliyoruz.

v' 94 milyon USD piyasa degerinden islem goren sirket i¢in 114 milyon

USD (4.97YTL) hedef piyasa degeri belirliyoruz. Buna gore %21
kazandirma potansiyeli bulunuyor.
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Hisse Kodu

Fiyat YTL

Piyasa Degeri (mn$)

Halka Agik P.D. (mn$)
Halka Agiklik Orani %

Son Giin Islem Hacmi (mn$)
Aylik Ort.islem Hacmi (mn$)

52 Haftanin En Yiksegi YTL
52 Haftanin En Disugu YTL
Son 1 Haftalik Getiri %

Son 1 Aylik Getiri %

Son 3 Aylik Getiri %

Son 1 Yillik Getiri %
Yilbasina Gore Getiri %

Fiyat/Kazang x

Piyasa Degeri/Defter Degeri x
Beta x

IMKB-100
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SODA
7.95
355.47
53
15.0
1.98
1.19

8.15
4.85
7.43
11.19
13.57
60.71
8.90

7.53
1.16
0.64
42,646.06

HISSE ONERILERI

SODA SANAYI A.S. - SODA
(Fiyat: 7.95YTL, Hedef: 8.96YTL)

v Sirket 2006 yil1 9 aylik donemde 2005 yili ayn1 doneme gore net karini
%831 artirarak 6.4 milyon YTL’den 59.8 milyon YTL seviyesine yiikseltti.
Ayni donemde Briit Kar Marj1 %16°dan %27’ye artarken, FAVOK Marj ise
%10’dan %20 seviyesine si¢radi.

v Soda bu sonuglarla birlikte 7.5x f/k orani ile sektoriinde en diisiik piyasa
carpanindan islem goriiyor. Sektor ortalamasi 10.1x seviyesinde bulunuyor.

v" Temizlik maddesi sektdrii , Cam sektorii ve Tekstil sektdrlerindeki

biliytimelerin sirket {izerindeki olumlu etkisinin 2007 yilinda da devam
etmesini bekliyoruz.

v Soda i¢in 2006 yilinda 66 milyon YTL kar bekliyoruz.
v' 7.95YTL hisse fiyatindan islem goren Soda Sanayi i¢in 8.96YTL (395

milyon USD) hedef deger belirliyoruz. Bu %13 kazandirma potansiyeline
karsilik geliyor.
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KANTITATIF ANALIZ

UYARI

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti;
aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

Bu rapordaki bilgiler, Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimii’nce giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
elde edilmistir. Meksa Yatirnrm Menkul Degerler A.S., s6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden veya diger
nedenlerden dolayr bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek zararlardan dolay1 higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Yalnizca bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu dokiiman, bilgilendirme olarak
yorumlanmalidir.
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