Seker &5 Yatinm

2006 - 12 D6nemi Mali Tablolari - Bilgilendirme Notu (UFRS Konsolide)

Tupras Reuters Kodu TUPRS.IS AL
Eﬁg?gﬁ?kusu Eg %%%2 Odenmis Sermaye 250,419 Bin YTL 5 Nisan 2007
Ortaklik Yapisi : Enerji Yatinmlari A.S. 51.00% Piyasa Degeri 7,387,366 Bin YTL/ 5,392,238 Bin $
Hisse Fiyati 2950 YTL /2153 $

160 ——TUPRS IMKB REL. 35 performans 1Aylk  3Aylik 12Aylik | ® 2006 yili cirosu beklentilerimize paralel olarak 20.1 milyar YTL dizeyinde
1;‘3 zz Degisim TL (%) 111% 220% 34.3% | gerceklesti Ko¢ Grubu'na gegmesinin ardindan 2006 yilini, beklentilerimiz paralelinde
100 Lo Dedisim $ (%) 13.3%  25.4%  30.2% | 20.1 milyar YTL ciro ile tamamlayan Tilpras cirosunu, 2005 yilina gore %35 diizeyinde

ig: 15 IMKB Relatif (%) 17%  63% 336% | artirmistir. Cirodaki artista, 2005 yilina gore satis hacminde ve Urin fiyatlarinda

a0 | 10 YTL _ABDS | yasanan yukseligler belirleyici olmustur. Bu donemde sirketin yurt ici satis gelirlerinde

20 | 5 12 Aylik En Yiiksek 3100 2241} 9428, yurt disl satis gelirlerinde ise %72 seviyesinde artis yasanmistir. 2006 yilinda
o — — ey 2 AYlik En Dusiik 2210 1437 | hem uretim hem de ham petrol isleme hedeflerinin iizerine cikan ve operasyonel

— ‘ acidan oldukca olumlu bir yil geciren Tlpras'in, 2007 yilinda da bu olumlu

:‘f‘sa Sozmadlen 200:{;2 202;: ?Z;;s;';'\‘/‘;?“ﬁ; i) 3?2851/23 3§2(5’6£§ performansini strdirecegini distinilyoruz. Aygaz'in sahip oldugu ve akaryakit dagitim
PDICiro 0.37 0.28 T: Duran Varlikar 2’416’733 3’267’772 sektorund_e faaliyetini surdiren Opet'lnv %40"h|§s_§sm|n satlr_w ah_nmasml _orta ve uzun
FDICiro 0.40 " Toplam Aktfler 5’555’872 6’993’599 vadedg sirket acisindan oll{mlu olacagini dustnuyor, bu sirketi d_e mali tablol_arlm_ja
PDIDD 213 - _ e o konsolide edecek olan Tuprag'in 2007 yilini yaklagik 27 milyar YTL ciro ile
FDIFAVOK 3651 _ Kisa Vadeli Borglar 1,801,254 2,738,858 tamamlayacagml bng(')r[]yoruz.

Marjlar 2005/12 2006/12 2007T Uzun Vadeli Borglar 609,362 766,371

B o o oo Ana Ort.Disi Ozser. 21,219 26771 | e 822 milyon YTL net kar acikladi Artan rafineri marjlari ve katma degeri yiiksek
FAVOK 7.0% 5.2% 500 102 Sermaye 3124037 346159 | hevaz {riinlerin verimindeki artisin, Tipras'in operasyonel karliigina yansimasinin
Net Kar a6%  41%  40% Toplam Pasifier 5555872 6993599 | olymiu oldugunu gormekteyiz. Bunun yanisira faiz ve vade varki gelirlerindeki artisa
SR sy s 5 o071 1 bagh olarak 206_5 m.il){.on YTL dizeyine u!a§an net faaliyet disi gelirle_ri de, sirketin net
Sauglar 14.844.804  20.103.086 35.4% 26.960.000 !<ar rakamindaki bl.J.yumemn temel etkenini qu5turmU§tu.r.. Yili 822 milyon YTI: net- kar
biger gelirler - net 12671 8.502 35.9% 4.215 ile tamamIaXan 'I"upra§, net.k.arlm da_ 2005 yilina gore yaklasik %21.duzey|nde
Satislarin Maliyeti) 13,763,313 18,956,044 37.49% 25,338,970 artrr.m|§t|r. Tlpras'in 2007 yili icin konsuollde: ba;da 11 rr_ulyar YTL esas faaliyet kari ve
Brit Kar 1,064,162 1.154.644 8.5% 1625245 | 1 milyar YTL net kar rakamina ulasacagini 6ngérmekteyiz.

Faaliyet Giderleri(-) 238,955 318,181 33.2% 458,391 | e Tiiprag icin "AL" 6nerimizi surdiiriiyoruz Beklentilerimize paralel olarak gelen yil
Faaliyet Kari / (zararr) 825,207 836,463 1.4% 1,166,854 | gony mali tablolarinin ardindan sirkete iliskin olarak yapmis oldugumuz degerleme
Net Diger Gel/Gid 97,883 206,515 111.096 205,000 | calismasi sonucunda 6.5 milyar dolar hedef piyasa degeri hesaplamaktayiz. Hedef
Finansman Giderleri (-) 6,908 29,694 329.8% 21,000 | pivasa fiyatimiza gore ise %21 prim potansiyeli tasiyan ve hisse basina net 2,2393
Vvergi Oncesi Kar 916,182 1,013,284 10'6:/" 1.350.854 | yT| nakit kar pay! dagitacagini aciklayan sirket hisselerine yonelik olarak, daha once
X honerm ke i Amser  a3me 21270 | venmis oldugumuz AL onerimiz sirduriyoruz

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gortiglerine dayanmaktadir. Bu

gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



