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Ortaklik Yapisi : T.Sise ve Cam Fab. A.S. 60.8% Piyasa Degeri 1,084,937 Bin YTL/ 752,383 Bin$
. Cam Pazarlama A.S. 5.9% ] ]
L IEC 0.1% Hisse Fiyati 3.70 YTL [/ 2.57 $
130 T RKOM T IMKE REL 600 Performans 1Aylk  3AYlk 12Ayik | @ 1Y06 doneminde Trakya Cam'in cirosu %13.3 artig gostermistir Sise Cam
120 550 Degisim TL (%) 0.0% 0.6% 7.4% Grubu'nun diz cam, oto cami ve diger islenmis camlari Ureten sirketi olan Trakya Cam,
igg igg Degisim $ (%) 290 7.9%  -14.8% Mart 2006'da Uretime baslayan Bulgaristan fabrikasinin da etkisi ile 1HO6'da satislarini
9 400 KB Relatif (%) 58%  -33% 231% | %013.3 artirarak 322 milyon YTL'ye yukseltmistir. Ayrica bu fabrikanin faaliyete gegmesi
jg 222 YL Usd ile 1Y5'te %22.8 qlan yurtdigl satigin ciroya olan orani 1Y06'da %26.4'e yikselmistir.
60 250 17 AVl En Yiksek 181 362 Bununla beraber Iran, Rusya, Ukrayna ve Cin'den yapilan diz cam ithalatina kota
25%6.2005 PP PSPPI 200 12 Aylik En Disiik 205 175 getlrllmeSI, !ngaat sektdrUndekll canlihgin devam etme5|. ve otpmotlv sektdrUndgkl ihracata
i . i —— _ yonelik tretim artiginin siirmesi, sektére cam fiyatlarini iyilestirme olanagi vermis ve bu da
E/I}};asa Gostergeleri Zooglgg 200?-1”1? Ozet BIKaﬂQO (Bln YTL) 2005/06 2006/06 cirolara olumlu yans|m|§t|r_
PD/Ciro 1:74 1:58 T. Donen Varliklar 287,857 398,876
FD/Ciro 2.44 . T.Duran Varliklar 895847 978,332 ® Artan yatirimlar sirketin kar marjlarini olumsuz etkiledi Artan hammadde
PD/DD 1.18 - Toplam Aktifler 1,183,705 1,377,208 fiyatlarinin yaninda gerceklestirilen yatirimlar nedeniyle yukselen amortisman giderleri
FDIFAVOK 717 - Kisa Vadeli Borclar 189,050 205,894 sonucunda sirketin 1Y05 doneminde %41.55 olan brit kar marji orani 1Y06 doneminde
'é"ri’t”a’ S | vadel Borclar 198,031 246,497 %36,94’e gerilemistir. Maliyetlerde yasanan yikseligin yaninda faaliyet gideri oraninin da
36.94% 36.52% : . A % : -
EFK Marj 20.68% 20,0205 Ana OrtDisi Ozser. 0 2523 yaklgslk 0.5 puan yukselme5| sonuculnda.§|rket|n, 1Y05 doneminde %35.88 olan FAVOK
FAVOK Marj 30,95% 30.00% 1-0z Sermaye 796,623 922,294 marjl 1Y06 doneminde %30.95'e gerilemis ve FAVOK 102 mn YTL'den 99.6 mn YTL'ye
Net K. Marji 2438%  14.26% Toplam Pasifler 1183705 1377208 | dusmustar
Bin WL 2005/06 2006/06 %Deg.  2006/12T | o gjrketin net borg pozisyonu 85.2 milyon YTL'den 217.2 milyon YTL'ye yiikseldi
Sauislar N 284,795 322,670 13.3% 684,907 Son donemde hem yurticinde hem de yurtdiginda yatinmlar gerceklestiren sirket bu
Satislarin Maliyeti(-) 166,463 203,460 22.2% 434,801 . : ; Sl . .
Briit Kar 118,331 119.210 0.7% 250,106 yatinmlari finanse etmek amaci ile yeni borclanmaya gitmistir. Sirketin artan borg
Faaliyet Giderleri(-) 45,651 52,466 14.9% 113,010 poziyonu nedeniyle 1Y05'te 9.5 milyon YTL olan finansman giderleri 1Y06’da 48.3 milyon
Faaliyet Kari / (Zarari) 72,680 66,744 -8.2% 137,096 YTL'ye yikselmistir. Bu gelismeler sonrasinda vergi dncesi kar %16 azalarak 64.7 milyon
Net Diger Gel/Gid 1,587 35,334 2126.9% 10,000 YTL'den 54.2 milyon YTL'ye gerilemistir. Vergi 6ncesi karda yasanan gerilemeye ragmen
Finansman Giderleri (-) 9,532 48,379 407.5% 25,000 2006 yil basindan itibaren kurumlar versi oraninin %30'dan %20'ye indirilmesi, donem
Net Parasal Poz.Kar/Zar. 0 0 a.d. 0 kari tzerinde 37.8 milyon YTL olumlu etki yaratmistir ve 1Y06 24.4 milyon YTL vergi geliri
Ana Ortaklik Disi Pay 0 546 a.d. O | elde eden sirketin net kari %69.4 artarak 78.6 milyon YTL'ye yiikselmistir. Bu gelismeler
Vvergi Oncesi Kar 64,735 54,245 -16.2% 122,096 | o 5inda sirket igin yaptigimiz 684 milyon YTL ciro ve 97 milyon YTL net kar hedefimizi
Vergi(-) 18,280 -24,435 -233.7% 24,419 Koruyoruz.
Net Dénem Kari 46,454 78,680 69.4% 97,677

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu

gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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