Seker &5 Yatinm 2006 - 09 Mali Tablolari - Bilgilendirme Notu (Solo)

IS BANKASI Reuters Kodu : ISCTR.IS "Gerilemelerde Al"
Ei?llgfg}fﬁ?kusu ?gzkacmk Odenmis Sermaye : 2,757 milyon YTL 6 Kasim 2006
Ortaklik Yapisi : Is Bank. Mens. Yard. Sandigi 42% Piyasa Degeri : 17.366 mn YTL / 11,985 milyon USD
Atatlrk 28%
Hisse Fiyati : 6.30 YTL /4.35 USD
ISCTR =====IMKB REL Hisse Performans ® 2006 yilinin ilk dokuz aylik déneminde krediler portféyiinde %35'lik artis saglayan Is
145 1 388 Hisse iIMKB-Rel Bankasi, 9A06 itibariyle akFlf toplalml.nl YSOS.'.e _gore I%?O'luk artigla 70 milyar YTL'){e
1251 600 1Ay 16% 4% ulastirmistir. Son yillarda sabit varlik/istirak portféylinde ciddi daralma gerceklesen banka faiz
105 500 getirili aktiflerinin toplam varliklarindaki payr %87'ye ulasirken, nispeten yiksek getirili YTL
81 o 8AY -25% 7% aktiflerin toplam faiz getirili aktiflerdeki payi ise %57 seviyesinde bulunmaktadir. Ote yandan,
%1 200 . . 1Y06 itibariyle toplam kredi ve mevduat hacmi bazinda pazar liderligini koruyan is Bankasi'nin,
:z 1 ;00 YBG 20% 8% rakip bankalara kiyasla dustik, %64 seviyesindeki mevduat/aktif oraniyla krediler portfoyindeki
11112004 0BI07/2005 081032006 01/11/2006 hizli bilyimeyi 6nimiizdeki dénemde de siirdiirmesini bekliyoruz.
Rasyolar (-2005/09) 200512 2006/09 |Mlilvar YTL 200512 200609 ® 2006 yil Eylil ay itibariyle 27,9 milyar YTL'ye ulagan is Bankas krediler portft')yi_JnUn %66'lik
Likit AKGTT AKGT 52% 8% Iy?r . kismi nispeten yuksek getirili kurumsal olmayan kredilerden olusmaktadir. KOBl'lere verilen
Menkul Deg./T Ak a0 340, |(redler Haomi 0.7 219 | krediler toplam portfdyiin %36'sini olustururken, portfiyiin %30'luk kismini olusturan perakende
Mevduat/T Aktif 59% 629, |Mevduat Hacmi 374 437 kredilerde yil basina kiyasla %29'luk artis kaydedilmistir. Ote yandan, Is Bankasi toplam
Krediler/T Aktif 33% 40% |Briit Tak Al 11 11 mevduat tabaninin %18'lik kisminin vadesiz mevduatlardan olusmasi, (toplam fonlamanin
Takipteki Al./Krediler 5.1% 3.9% SR (% B0 1 %14'lik kismi vad§3|z meyduattan ge.rgelfle§t|rlllyor) YTL ve dOYIZ cinsinden mevc.IL.Jatlgrda
Kargilik Orani 100% 100% banka fonlama maliyetlerinin yakin rakiplerin altinda kalmasini saglamaktadir. 9A06 itibariyle,
Kredilerden Faiz Gel./T.Faiz Gel. 56%* 549 [OrtAktKar (%) 19 20 daha ¢ok YTL net faiz marjinin (NIM) yeniden artisa gecmesiyle, ortalama NIM 1C06 dénemine
Net Ucret&Kom.Gel/T Faaliyet Gel. 19%* 22% | Ort.Ozs Kar (%) 115 139 | es, %5.1 dizeyinde gerceklesmis, is Bankasi'nin kur etkisinden arindiriimis net faiz gelirleri
toplam faaliyet gelirlerinin %55'ini olusturmustur. Ote yandan, biyik ¢ogunlugu faiz disi gelir
Gelir Tablosu (mn YTL) 2005/09 2006/09 % yaratma kapasitesi yuksek olan tuketici kredileri ve kredi kartlarindan olusan perakende krediler
Kredilerden Alinan Faizler 2,163 2,957 37% hacminde kaydedilen artislar, banka licret & komisyon gelirlerinin 9A05'e gére %18 oraninda
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 1,503 2,215 47% | artmasinda etkili olmustur. Cari dénemde banka faaliyet gelirlerinin %22'sini olusturan bu
:/Iae'jd(j:t';ifer:“en Eaislor :13’22? g’ggg 21202’ kalemin, giiglii bir sube agina sahip olan Is Bankasi’'nin bireysel alana yayginlasmasinin
Faiz Giderleri 1 :955 3:543 81% devamiyla artarak net kara katkisinin daha da 6nemli dizeylere ulasacagi kanisindayiz.
Net Faiz Geliri 1,912 1,957 2% _
Net Ucret&Kom.Gelirleri 636 748 18% ® Sahip oldugu yukli satilmaya hazir menkul kiymet ve halka agik istirak portfoyuyle Is
Net Ticari Kar/Zarar 244 -30 a.d. Bankasi 6zkaynaklari olasi piyasa dalgalanmalarinda asinma riskine aciktir. Buna karsin,
Faaliyet Gelirleri Toplam 3,279 3,458 5% piyasalarda yasanan durulmanin devam edecegi varsamiyla is Bankasi'nin 2006 yilini, gegen
E;ea?i'yvjt ?(Ig}.AL Kars. 1 ?12 . ?gz ?:’;” yilin es dénemine benzer bir operasyonel performans ve vergilendirme avantajinin destegiyle
Vergi Oncesi Kar 1:228 1:231 0% 1,"300 milyon YTL net karla kgpatacagl kap|5|nd§¥|.z. 6.75_ YTL/hisse'lik helclief Qegerlm|2|n cari
Net D&nem Kar/Zarar 710 992 40% duizeylere yakin olmasi nedeniyle, banka hisseleri igin 'Gerilemelerde Alim' 6neriyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortiglerine dayanmaktadir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



