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ARCELIK Reuters Kodu ARCLK.IS SAT
Eﬁlg/i;lzlnkusu : ZD?G%}:M' UL Odenmis Sermaye 399,960 Bin YTL 6 Kasim 2006
Ortaklik Yapisi : Ko¢ Holding 39.1% Piyasa Degeri 3,519,648 Bin YTL/ 2,410,388 Bin $
: Teknosan 14.7% ] ;
. Diger 25 204 Hisse Fiyati 8.80 YTL /6.03 $
= ARCLK IMKB REL. ® Arcelik'in konsolide cirosu euro bazinda %12 artarak 2.525 mn Euro'ya ulasti YTL
ﬁg ﬁsg Pe[f,o,rmans LA Ik bazinda ise konsolide ciro %17.7 artarak 4.4 milyar YTL'ye yikseldi. Konsolide cironun yurt ici
110 oo CosmTL (%) ¥ 33 168% | elirleri sadece %14.1 artarken yurt disi gelirlerinin %20.4 artmasi toplam cirodaki bilytimenin
10 8.00 Peg's'm$(%) 0% 5% 8% | asil kaynagi olmustur. Béylece konsolide satislar icinde yurt disi satislarin payr %38.6'dan
ot 600 IMKB Relafi (%) lh  121% 7% | op40.4'% yilkselmistir. Arcelik'in, adet bazinda satislari 2005'in ticlincli ceyregine gore %16.4
70 4.00 i Usd | biiytiyerek 7 milyon adetin tizerine cikmistir. Bes ana (riin grubundaki artislara bakildiginda en
gg igg 12 Aylik En Yiiksek 1252 945 | buyuk artis %40.7 ile bulasik makinesinde gorulirken onu %18 ile firin, %12 ile buzdolabi ve
24.08.2005 24.02.2006 18.08.2006 12 Aylik En Disiik 7.83 530 | 9%11.2 ile camasir makinesi izlemektedir. Toplam adet icinde ¢ok dusiik orana sahip kurutma
makinesindeki artis ise %325 olmustur.
Piyasa Gostergeleri 2006/09  2006T/12 ¢zt Bilango (Bin YTL) 2005/09 2006/09
E’DK/Ciro géi 18-22 T Donen Varikiar 2696128 348786 | ® Arcelik, Beko'daki payini %72.46'ya yikselti Arcelk, 06 Ekim 2006 tarihinde Beko
i ’ T Duran Variklar 983675 1788113 Elektronik'te, Ko¢ Holding'in %32.9, Beko Ticaret'in %12.4, Temel Ticaret'in %0.8 ve Kog¢
FD/Ciro 0.97 - j 1100, g . . . . ; : .
PDIDD 157 - Toplam Akiifter 3679803 5236899 Ailesi'nin sahibi oldugu %4 hisse payini 190 milyon YTL pesin bedel ile satin alarak sahip
- P . . g %22.36’dan %72.46’ya ylkseltmistir. Satin alma igleminin 6 Ekim tarihinde
FDIFAVOK 6.98 _ Kisa Vadeli Borglar 13m0 205820 || e i DR Ges LR D Bal e iy
Marjlar 2006/09  2006T/12 . o a gerceklesmesi nedeniyle etkileri yilin son ¢eyreginde gorilecektir. Bu satin almaya kadar Beko
Bt 7.36%  23.2205 baunVadeli Borglar 583002 907903 | Elektronik’i bilangolarinda 6zsermaye yontemine gore muhasebelestiren Arcelik, bundan sonra
EFK Marji 9.33% 6.72% AnaOrt.Disi Ozser. 21,785 24513 | mali tablolarina tam konsolide edecektir. Beko'nun faaliyet marjlarinin Arcelik'e gore duslk
FAVOK Marjl 11.42% 9.509% 1.0z Sermaye 1,693687 2246257 | olmasi nedeniyle konsolidasyondan sonra Argelik'in Brit Kar Marjinda 3.5, FAVOK marjin da
Net K. Marji 8.09% 5.34% Toplam Pasifler 3,679,803 5236899 { ise 2.5 puanlik bir gerilemeye neden olacagini disuniyoruz.
Bin YTL 2005/09 2006/09 %Deg.  2006/12T | e Sirket'in FAVOK'li %17.7 artarak 288 milyon Euro'ya yiikseldi Artan rekabet ile birlikte
Satiglar 3,801,983 4,473,939 17.7% 6,378,634 | biyiiyen pazarlama, satis ve dagitim giderlerine ragmen Arcelik'in operasyonel karlilig
Satiglarin Maliyeti(-) 2,855,415 3,249,715 13.8% 4,897,393 | gectigimiz yilin ayni dénemine gére YTL bazinda (FAVOK) %23.2 artarak 414.8 milyon
Brit Kar 946,568 1,224,224 29.3% 1,481,241 | YTL'den 511 milyon YTL'ye yiikselmistir. Bu iyilesmede, ozellikle demir-gelik fiyatlarinda
Faaliyet Giderleri(-) 641,970 806,876 25.7% 1,052,475 | Yasanan gerileme etkili olmus ve sirketin FAVOK Marji %10.9'dan %11.4'e ytkselmistir.
Faaliyet Kari / (Zarari) 304,598 417,348 37.0% 428,766 | o Net kar %43 artarak 204 milyon Euro'ya yiikselmistir Satilan malin maliyetlerinde
N_et DigerGeI(Gid . 5,546 17,295 211'82/0 12,000 yasanan iyilesmenin yaninda son ceyrekte Euro'nun YTL karsisinda deger kazanmasi da
Finansman Giderleri (-) -12,833 4176 67.5% 15,000 karlihgi olumlu etkilemis ve Arcelik YTL bazinda 3C06 doneminde net karini %50.5 artirarak
Net Parasal Poz.Kar/Zar. 0 0 a.d. 0| 240.5 milyon YTL'den 362 milyon YTL'ye yiikseltmistir.
Ana Ortaklik Dis1 Pay -4,227 -6,542 a.d. 0
Vergi Oncesi Kar 311,478 434,624 39.5% 425,766 | ® Arcelik'e "SAT" 6nerisi veriyoruz Beko satinalmasinin sirketin kar marjlarinda yaratacag!
Vergi(-) 70,974 72,623 2.3% 85,153 | olumsuz etki nedeniyle kisa ve orta vadede hisse performansinin Endeks'in altinda olacagini
Net Dénem Kari 240,504 362,001 50.5% 340,613 | dusUndugumuz Arcelik'e "SAT" Onerisi veriyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
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