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BiM Birlesik Magazacilik Reuters Kodu ; (BIMAS.IS) AL
Eﬁg?gﬁ?kusu : I;szso/ik indirim Markerler Zinciri Odenmis Sermaye 25300 Bin YTL 6 Kasim 2006
Ortaklik Yapisi : Mustafa Latif Topbas 22.0% Piyasa Degeri : 1,745,700 Bin YTL/ 1,195,521 Bin $
: Abdulrahman A.EI Khereji 19.6% . . .
. Diger 11.3% Hisse Fiyatl : 69.00 YTL /4725 $
BIMAS IMKB REL. o000 | BLLE 1Ak 3Ayik 12ayik | @ Agresif blylmesi satiglarina olumlu yansiyor — 2006 yilina hizli bir buyume stratejisi
o] 7000 Degisim TL (%) 22.1% 415% 923% | ile baslayan sirket, ik dokuz ayda 178 magaza acarak toplam magaza sayisini 1,372'ye
130 1 5000  Degisim $ (%) 26.6% 46.0%  77.8% [ Clkarmistir. Son bir ay icerisinde ise 21 magaza acan BIM’in 6 Kasim itibariyle magaza
110 | oy IMKB Relatif (%) 43% 41.0% 59.7% | Sayisl 1,393 seviyesinde bulunmaktadir. Bim'in actigi bu magazalar sirketin mali tablolarina
32: 2000 YTL  ABD$ | olumlu yansimaya devam etmistir. Sirket 9A06’'da net satis gelirlerini 9A05'e gore %31
50 000 12 Aylik En Yiiksek 69.00  47.48 | artirarak yaklasik 1.6 milyar YTL seviyesine ¢ikarmistir.
06/09/2005 08/03/2006 31/08/2006 12 Ay|lk En DU§Uk 20.04 21.37
® 9A06'da 57 milyon YTL kar acikladi - Hard-discount magaza zinciri olma 0Ozelligi
Piyasa Gostergeleri 2006/09 2006T  (3zet Bilango (Bin YTL) 200512 2006/09 | sayesinde hem disuk fiyatlandirma politikasi, hem de diisiik magaza giderleri, sirkete rakip
E,/DK/CHO 2‘2‘-32 2(1)-32 T. Dénen Varliklar 212088 313343 | Magazalara gore maliyet avantaji saglamaktadir. Yeni agilan magazalar ile birlikte artan
FD/Ciro 1281 "~ T.Duran Varliklar 111,051 140527 | net satis gelirleri ve dusuk tutulan magaza giderleri, sirketin operasyonel faaliyetlerini cari
PD/DD 13.96 - Toplam Aktifler 323139 453870 | donemde olumlu etkilemis ve kar marjlarini yikseltmeye devam etmistir. 9A06'da
FD/FAVOK 15.72 - Kisa Vadeli Borglar 216835 317,768 | operasyonel karini 61.7 milyon YTL seviyesine yiikselten sirket, YS05'de %3.0 ve %4.5
Maiar 2 2005T '\ 2un Vadeli Borglar 13584 11,008 | Seviyesinde bulunan faaliyet ve FAVOK marjini cari dénemde %3.9 ve %5.3 seviyesine
ErFuéKar 1;:2322 li:g(z)zz Ana Ort.Dist Ozser. 0 o | cikarmistir. Bu durum sirket karliligina da olumlu yansirken, sirket ilk doku_z ayda karini 57
FAVOK 5.30% 57705 T.0z Sermaye 92,720 125094 | milyon YTL seviyesine cikarmistir. Higbir finansal borcu bulunmayan BIM, herhangi bir
Net Kar 3.59% 3.65% Toplam Pasifler 323,139 453870 | banka kredisi de kullanmamakta, yatirimlarini faaliyetlerinden dogan nakitle karsilamaya
calismaktadir. 9A06 itibariyle 100.8 milyon YTL net nakit pozisyonuna sahip olan sirket, bu
Bin YTL 2005/09 2006/09 % 2005 2006T | naktinin biyuk bir kismini katim bankaciligi hesabinda tutmaktadir. Katilim hesabindan
Satiglar 1,213,219 1,593,835 31.4% 1,673,077 2,237,151 | sirket 9A06'da 4.3 milyon YTL finansman geliri kaydetmistir.
Sa.tll§lar|n Maliyeti(-) 997,334 1,308,655 31'22/0 1.372,787 1,833,985 ® 2006 yilini 82 milyon YTL kar ile tamamlamasini bekliyoruz - Yeni magaza
Brut' Kar ] ) 215,885 285,180 32.1% 300,290 403,166 yatinmlarini sirdiirmeye devam eden sirketin, artan magaza sayisi ile birlikte son ceyrekte
Faaliyet Giderleri(-) 182,817 223,451 222% 249,529 309,104 | ramazan ayini da gézonine aldigimizda net satis gelirlerinin 2006 yili sonunda 2,2 milyar
Faaliyet Kari / (Zarari) 33,068 61,729 86.7% 50,761 94,062 | YTL seviyesi lzerinde olacagini tahmin ediyoruz. Artan net satis gelirleri sonrasinda
Net Diger Gel/Gid -10,811 2,253 120.8% -9,496 2,950 | sirketin yil sonunu 82 milyon YTL kar ile tamamlamasini bekliyoruz. Cari piyasa degeri 1,2
Finansman Giderleri (-) 21 -4,282 a.d. -740 -5,150 | milyar dolar seviyesinde bulunan BIM'in, INA analizine goére hedef piyasa degerini 1.4
Ana Ortaklik Disi Pay 0 0 ad. 0 0 [ milyar dolar (hisse basina 80 YTL) seviyesine revize ediyoruz. Yilin ilk dokuz ayinda
Vergi Oncesi Kar 22236 68.264 207.0% 42,005 102,162 olumlu bir performans sergileyen sirketin yilin son ¢eyreginde de bu basarili performasini
Vergi(-) 6,995 11,086 ad. 11,808 20432 surdurecevgm_l_du.gunuyor ve sirket ile ilgili olarak daha 6nce "TUT" olan ©nerimizi "AL
Net Donem Kari 15,241 57,178  275.2% 30,197 81,730 | 1Ak degistityoniz,

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gortiglerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



