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B E K O Reuters Kodu BEKO.IS SAT
Faaliyet Konusu . Elektronik esya Uretimi = : .
nmis Serm 174,000 Bin YTL 6 Kasim 2006
Halka Aciklik : 20.0% (ORI SETTEYE Lo
Ortaklik Yapisi : Ko¢ Holding 32.9% Piyasa Degeri 361,920 Bin YTL/ 247,856 Bin$
D Argelik A.S. 22.4% ; .
. Hisse Fiyatl 2.08 YTL / 1.42
. Beko Ticaret 12.4% y &
10 BEKO IMKB REL. S A o Sirket c!rosunda 2005 y1l sonunda pa§layan daralma 2006 gguncu geyreglnde_ d_e
110 3.30 Degiom 1L (%) 0% 5% 1% devam etti - Satiglarinin yaklasik %70’'ini Avrupa’ya gerceklestiren Beko Elektronik’in
o 280 Decisim () 2T Jew a1 | yurtici satlglgrl gecen seneye gore seviyesini k.orurken, yurtdigl satislarinin %9.34
80 230 IVKB Relatf (%) 2%  Sw - | oraninda gerilemesi sonucunda toplam satis gelirleri %6.45 daralarak 1.499 milyon
;g o L Usd YTL'den 1.402 milyon YTL'ye dismustir. Strekli artan LCD ve Plazma pazarindan Tirk
® 1'30 12 Ayl En Yiksek 21 23 | firmalarinin yeterince pay aIamamgsma bagl olaral_lf_yurtfjlsl satig hacminde gerge_kleg.en
pson 200 S SO % 12 Aylik En Dik 184 110 dar.alm.a,l Eulr.o nun son blr. y|ll|k donemde kaydettigi deger artigina karsin sirket ihracat
gelirlerinin digsmesinde etkili olmustur.
Piyasa Gostergeleri 2006/09__ 2006T/12 (et Bilanco (Bin YTL) 200509 2006109 ® Maliyetlerde ve faaliyet giderlerinde yasanan iyilesme esas faaliyetlerinden
FIK ad. ad e ar o001l 957137 zararin azalmasina neden olmustur - Rusya'da gerceklestirilen yatirimin ve Grundig
PDICiro 0.17 017 : : = ; ;

_ T Duran Varlilar 03258 389.256 marka ve satisg agl yapilandirmasinin tamamlanmasinin ardindan, SMM/ciro ve Faaaliyet
FDICiro 081 T . ' ' Gid./ciro oranlarinda 3C05'e gore sirasiyla 4 ve 0.3 puan azalma olmasina ragmen, sirket
PD/DD 1.82 - Toplam Akifler 1,143,269 1,346,393 . : :

- i , 11.6 milyon YTL net esas faaliyet zarari agiklamistir. Bununla beraber, 3C05'te 51.1
FD/FAVOK 88.79 Kisa Vadeli Borclar 508,061 833,803 : - 2 : . :
Marjlar 2006/09  20061/12 , ' ' milyon YTL FAVOK zararl yazan Beko, FAVOK marjinin -3.4%'ten 0.8%'e yukselmesine

. Uzun Vadeli Borglar 388,541 314,215 - t
Brat 12.68% 12.75% 01 ' ' bagli olarak 3C06'da 11.1 milyon YTL FAVOK Kkari aciklamigtir.
EFK Marj 083% 0250 AnaODisiOzser 539 0 e Artan finansman giderleri net zararin biiyiik bir kismini olugturmustur - 3C05'te
FAVOK Marj 0.79% 1709 10z Sermaye 2471206 198375 | 13 9 milyon YTL net diger faaliyet zarari yazan sirket, 3C06'da az da olsa kara gecmesine
Net K. Marj 579% _ -3.06% Toplam Pasifler 1143269 134639 | yagmen finansman giderlerinin 73 milyon YTL'ye yiikselmesi, 3C06 déneminde net
Bin YTL 2005/09 2006/09 %Deg. 2006/12T zararin 81.2 milyon YTL olarak gerceklesmesine neden olmustur.
Satiglar 1,499,373 1,402,590 -6.5% 2,129,319 . ' 2 0, ' - i : )
Satislarin Maliyeti(-) 1,372,623 1,224,716 -10.8% 1,857,741 2 A.I’(;e,!lk HE@EEld pa_lyml ,./072'46 e yUkSEH-ZI A,-r(;6|lk, S0 Elek_tror_1’|I<_te, KOQ
Brut Kar 126,750 177,874 40.3% 271,578 Holding'in %32.9, Beko Ticaret'in %12.4, Temel Ticaret'in %0.8 ve Kog¢ Ailesi'nin sahibi
Faaliyet Giderleri(-) 206,534 189,572 -8.2% 276,811 oldugu %4 hisse payini 190 milyon YTL pesin bedel ile satin alarak sahip oldugu payi
Faaliyet Kari / (Zarari) -79,784 -11,698 85.3% -5,234 0, ’ 0, ) b et A b B e
Net Diger Gel/Gid 13904 71 105 59% 10,000 %22.36'dan /o72.4§ ya.yukseltm|§tlr. Bu satin a.lman!n, Beko Elektronik’in tqzel kisiliginin
Finansman Giderleri (-) -3,084 73,411 2480.4% 70,000 korunmasi ve tam bir birlesme olmamasi nedeniyle sirkette kisa vadede maliyet tasarrufu
Net Parasal Poz.Kar/Zar. o o a.d. o acisindan bir farkhhk yaratmayacagini dusinuyoruz. Bu beklentilerin i1siginda BEKO
Ana Ortaklik DigI Pay 212 (o] a.d. o 0 = : < " o T
Vergi Gncesi Kar -90,482 _84.338 6.8% 65,234 | Elektronikicin daha 6nce vermis oldugumuz " SAT" énerisini koruyoruz.
Vergi(-) -2,416 -3,075 -27.3% o
Net Donem Kari -88,066 -81,263 7.7% -65,234

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu

gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



