Katillm Bankaciligi / Bank Asya

Seker S5 Yatinm

Yiuksek karliik oranlan etkileyici, kar-zarara
ortaklik sistemi faiz riskine karsi kalkan
saghyor...

e Katihm bankalan toplu bilangcosu 9A06’da
%28’lik buylimeyle sektorin oldukga
lizerinde biiyudu.

e 9A06’da toplam 278 mn YTL net kar elde
eden katilim bankalarinin ortalama
ozsermaye karhhgi %32  diizeyinde
seyrediyor. (Bankacilik Sektorii ROE: %15)

o Halka acik tek katilim bankasi olan Bank
Asya’nin 2006 yil sonunda 130 mn YTL net
kar aciklamasini  bekliyoruz. ASYAB
hisseleri 1,775 mn YTL diizeyinde
hesapladigimiz hedef piyasa degerine gore
%9 primli iglem goriiyor.

Turkiye’de mevcut 4 katilim bankasi olan Bank Asya,
Albaraka Turk, Kuveyt Turk ve Turkiye Finans, toplam 326
sube ile faaliyet gostermektedir.

Katilim bankalarinca toplanan fonlarin %22’si seviyesinde
olan cari hesaplar, 6nemli dizeyde maliyetsiz kaynak
anlamina geldiginden katilim bankalari net faiz marjini
olumlu etkilemektedir.

Katilim bankalarinda mevcut bilango disi iglemlerin
bilangoya orani %87.1 seviyesindedir. (mevduat ve
kalkinma-yatinnm bankalari: %53.3)

BASEL II'nin uygulamaya ge¢mesi, bono portfoyl
tasimayan katilim  bankalarinin  sermaye yeterlilik
rasyosunu énemli oranda etkilemeyecek.

Katiim bankalari kisa vadeli likit kiymetlerini

degerlendirmek icin VDMK ve GOS ihracini bekliyor.
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri,
yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Rasyolar - 09/2006 Bank Asya Albaraka Tiirk Kuveyt Tirk  Tiirkiye Finans
Likit Aktif/T.Aktif 20% 18% 19% 16%
Krediler/T.Aktif 65% 70% 68% 72%
Takipteki Al./Krediler 5.7% 2% 5.7% 3.1%
Karsgilik Orani 66% 100% 52% 66%
Krediler/Mevduat (Toplanan Fonlar) 85% 80% 88% 85%
Mevduat (Toplanan Fonlar)/T.Aktif 76% 87% 77% 85%
Kredilerden Kar Paylari/Kar Payi Gel. 84% 90% 88% 83%
Net Ucret& Kom.Gel/T.Faaliyet Gel. 28% 20% 24% 29%
Ucret&Kom.Gel/T.Faaliyet Gideri 66% 34% 37% 57%

Kaynak: IMKB, TKBB
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Katilim Bankaciligi - Bank Asya

e OAO06'da 278 mn YTL net kar elde eden katilim bankalarinin ortalama 6zsermaye karlihdi %32 dizeyinde
seyrediyor. (Sektér ROE: %15)

e Katilim bankalari toplu bilangosu 9A06’da %28’lik buytimeyle sektoriin oldukga Uzerinde gergeklesti.
e Katilim bankalari kisa vadeli likit kiymetlerini degerlendirmek icin VDMK ve GOS ihracini bekliyor.

Katiim Bankacilig...

Kat'll('m e Tarkiye Katihm Bankalari Birligi verilerine gore, 2006 yili 3. ¢eyregi itibariyle faizsiz bankaciligin
balr: acg 'E,mm dinyada ulastigi hacim 250-300 milyar Dolar seviyesindedir. Kuveyt, Misir, Malezya, Bahreyn ve
sektordeki Turkiye’de yapilan faizsiz bankaciigin bu Ulkelerdeki bankacilik sektéri icerisindeki payi sirasiyla

payi %3.3 %22, %17, %10.4, %8.4 ve %3.3 seviyesindedir.
diizeyinde...

Katilm Bankalarinin Bankacilik Sektoriindeki Payi
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* Takipteki krediler dahil degildir.
Kaynak: Turkiye Katim Bankalari Birligi

Tarkiye katilim bankacilidi sektériinde yer alan 4 kurulus (Albaraka Tirk, Bank Asya, Kuveyt Turk
ve Turkiye Finans), sahip olduklari 326 sube (2006/09) ve alternatif kanallar araciligi ile mevduat
bankaciligindan farkli olarak cari hesap ve kar/zarar hesaplari yoluyla topladiklari fonlari
kullandirmaktadirlar. Katilim bankalari diginda bankacilik sektéri 2006 yilinin ilk dokuz ayinda %16
oraninda blylrken, katilim bankalari toplam bilango buiyukligindeki artis ayni ddnemde %28’leri
asarak 12,7 milyar YTL'yi bulmustur.

9A06°da
katilim
bankalari
bilangosu %28
biiyiidii...

Krediler portfoyu aktifin ~%68’ini olusturuyor-...

Yine 2006 yili Eylil ayi itibariyle bakacak olursak, katiim bankalari toplu bilangosunda %83’U agkin
kismin Turk Lirasi aktiflerden olustugu, aktif kompozisyonunda en ylksek payin ise %67.7 ile
kredilerde oldugu gdézlenmektedir. Bu oran, ayni dénemde mevduat bankalari icin %43.3 ve
. kalkinma ve yatirrm bankalari icinse %46.5 olarak gergeklesmistir. Katihm bankalari aktif
i(red,l/al_(tlf kompozisyonunda krediler portféyl payinin nispeten ylksek olmasi, bu bankalarin faizsiz
%68'leri bankacilik prensipleri cercevesinde menkul kiymetlere yatinm yapmamasi ve banka kaynaklarinin
buluyor... %83,5 oraninda (krediler/mevduat) kredilere yonlendirimesinden kaynaklanmistir. Ote yandan,
3C06 itibariyle mevduat bankalari kredi plasman orani ise %67.9 olarak gerceklesmistir.

Temel Biyiikliiklerde Gelisim, milyar YTL

Ozet Bilgi (mn YTL) 2005 9A06 % 14 1 123 127

129 99 10.2 9.9 10.3

Toplanan Fonlar 8,369 10,263 23% 10 \_/ify"\_/
8 i

Kullandirilan Fonlar 7,407 9,555 29% 6 | 8.4 7.2 8.1 8.6

6.5
Tasfiye Olacak Al.(Net) 119 129 8% 2l 4 1 13 14

Toplam Aktif 9,945 12,699 28% 0 ‘ ‘ ‘
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Ozvarlik 951 1,420 49%

—— Aktif ——Kredi

Toplanan Fonlar Ozkaynak

Kaynak: Turkiye Katilim Bankalari Birligi Kaynak: BDDK

Katihm bankalari ile mevduat bankalari, sadece kaynaklarin kullanim alani ve krediler portféy
, hacminde degil, krediler portfdéy yapisi konusunda da dnemli farkliliklar géstermektedirler. 9A06
Kredl_{elz. itibariyle mevduat ve kalkinma-yatirim bankalarinin dagittigi kredilerde perakende krediler
p(v)rtfoy_unde (tuketici+kredi kartlari) payr %32'ye ulasmigken, isletme kredileri payr %15.5 olarak
aglrll_k l§_letme gerceklesmistir. Katilim bankalarinda ise tersi durum s6z konusu olup, tiketici kredileri payi %16,
kredilerinde... isletme kredileri pay1 ise %33 seviyelerinde gerceklesmigtir.
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Uygulanan
kredilendirme
sistemi,
isletme kredisi
hacminin
yiiksek
olmasina
neden
oluyor...

Miigteri —
banka
iliskisinde
nakit 6deme
s0z konusu
degil...

Aylik olarak
tahsil edilen
kredi taksitleri
fon devir
hizini
ylikseltiyor...

Katilim
bankalarinca
toplanan
fonlarin hacmi
12/05-09/06
doneminde
%23 bliyiidii...

Yiiksek cari
hesap
(vadesiz
mevduat)
hacmi marjlari
olumlu
etkiliyor...

Faize duyarh
olmayan
miisteri
tabani, katihm
bankalarini
rekabetten
uzak tutuyor...

Katilim Bankalar Krediler Portfoy
Yapisi, 9A06

Katilim Bankalari Aktif Kompozisyonu,
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Kaynak: BDDK

Katilim bankalarinca uygulanan kredilendirme hizmetleri yapi itibariyle nakit kaynak kullandirmak
yerine, kredi kullanan tarafa ait bir proje veya emtia - ekipman ihtiyaci karsihiginda fonlama
yapilmasini icermektedir. Buna gbre banka, proje veya emtia - ekipmana iligkin bedeli isletme
yerine isletmeye mal vs. tedarik eden kuruma dédediginden, hem fonlarin kullanim alani kontrol
altinda tutulmakta, hem de kredi ve firmanin banka tarafindan kontrollu kolaylasmaktadir. Bdylece
banka ile musteri arasinda dogan iliskide s6z konusu olacak “vade farki” banka kari olarak ortaya
cikmaktadir. Kredilendirme iglemi yapisinin belirtilen sekilde olusmasi, kalkinma bankalari
nezdindeki KOBI kredisi hacminin yiiksek, tiiketici kredileri ile kredi kartlarinin toplam dagitilan
fonlardaki payinin ise disik kalmasinin ana nedeni olarak ortaya gikmaktadir.

Ote yandan, kullandirilan fonlarda anapara geri 6demelerinin aylik olarak tahsil edilmesi, hem
kredilerdeki geri donisim (emniyet) oranini, hem de katilim bankalari likiditesini ciddi oranda
artiran bir etkendir. Bunun yani sira, katilim bankalari, mevduat bankalarindan farkl olarak finansal
kiralama (leasing) islemi de gerceklestirerek, bu yolla isletmeleri nakit akimlarina uygun tarzda
kredilendirmektedir. Leasing alacaklari, 2006 yili dokuz aylik dénemi itibariyle katihm bankalar aktif
toplaminda yaklasik %7 pay tutmaktadir. (2005: %8)

Kar-zarara ortaklik sistemi faiz riskine karsi kalkan sagliyor...

Katihm Bankalari Pasif Yapisi, %

43
113

Katilim bankalar pasif tarafinda cari hesaplar ile
kar ve zarara katilma hesaplarindan olusan
fonlar 9A06 itibariyle %80,8’lik pay ile agirlikh
durumdadir. 2005 yiIl sonuna goére %23’lUk
artigla 9A06 itibariyle 10.3 milyar YTL duzeyine
ulasmis olan bu kaynaklarin %77’si katiima
hesaplarindan olugsmaktadir. Katilma hesaplari,
anapara geri O6demesi garanti edilmeyen,
0% ‘ ! yatirilan fonlarin kullaniimasiyla elde edilecek

100% - 4.4
80% - 1.8
60% -
40% -
20% -

2005 9A06 kar veya zarara 6nceden belirlenmis oranlarda
0O Toplanan Fonlar 0O Bankalara Borglar (mevcut uygulamalarda yaklasik  %80-20
m Ozkaynaklar m Diger oraninda) katihm imkani veren hesaplardir.

Kaynak: Turkiye Katim Bankalari Birligi

Katilim bankalarinin uygulamakta oldudu sistem, dagitilan fonlardan yaratilan gelir havuzunun
yuksek oranda musterilere aktarilmasini éngorirken, %20 seviyelerindeki bir payin da bankalara
surekli olarak gelir kaydedilmesini saglamaktadir. Ote yandan, mevduat bankalarindaki vadesiz
hesaplar benzeri olan cari hesaplar ise getiri vaat etmemekle birlikte anapara geri 6demesi taahhut
edilen hesaplardir. Agirlikli olarak otomatik 6deme ve gundelik islemlerin gergeklestiriimesi
amaciyla tutulan bu hesaplarin toplanan fonlar icindeki pay1 %22 seviyesinde olup, 6énemli diizeyde
maliyetsiz kaynak anlamina geldiginden katilim bankalari NIM*'ini de olumlu etkilemektedir.

Katihm bankalariyla c¢alisan musterilerden dnemli bir kismin faiz oranlarina kargi hassasiyet
gOstermiyor olmasi, bu bankalarin musteri tabanlarini koruyabilmesine ve bu musterilerin ayni
zamanda kredi musterisine dénUstirilmesine yardimei olmaktadir. Ote yandan, sektdre 3. tarz bir
bankacilik anlayisi getiren katiim bankalarinin islam’a dayali nedenler disinda da tercih edilmek
icin giderek yodunlasan bir sekilde gayret gosterdigi gézlenmektedir.

* NIM: Katihm Bankalari Net Faiz (Dis1) Mariji
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Kar-zarara
katilma
sistemi riski
minimize
ediyor...

Murabaha
finansmani
artacak...

Bilango digi
islem hacmi
2005-9A06
déneminde
%56 biiyiidii...

Yiiksek gayri
nakdi islem
hacmi
beraberinde
getirdigi bazi
risklere
ragmen lcret
ve komisyon
gelirlerine
biiytik katki
saghyor....

Katim
bankalari yillik
%63 bliyiime
ile 9A06°da
278 mn YTL
net kar yazdi...

Katihm bankalari pasifinde yer alan tasarruflardan olusan katiima hesaplarina iligkin
yukumldliklerde kar ve zarara katilma sistemi uygulanmasi, katiim bankalarina sabit oranl
yukumluluklere nazaran rahatlik saglamaktadir. Mevcut i¢ dinamikler, 2000 ve 2001 yillarindaki
krizler sonrasinda sistemden %50’ye yakin fon ¢ikisi olmasina kargin katilim bankalarinin varligini
surdurebilmesini saglamigtir.

Katihm bankalari pasifinde 9A06 itibariyle kiglk, %3,6 pay tutan banka kredileri (murabaha
kredileri) ise, mevcut dusuk paya karsin 2005 yil sonundan bu yana gdstermis olduklari %100’1Uk
artisla dikkat cekmektedir. Tamami yabanci para cinsinden olan bu kaynaklar daha ¢ok Koérfez
Bolgesi'nden sendikasyon vyoluyla temin edilmekte ve murabaha finansmaninda &énemli rol
oynamaktadir. Ozellikle son dénemde Kérfez (ilkelerinin Tirkiye’'de yatinim yapma istahinin artista
olmasi, Eylul ayina kadar 340 mn Dolar finansman temin edilen bu ydntemin giderek
yayginlasacagina isaret etmektedir.

Katiim bankalarinda bilango disi islem hacmi dikkat ¢ekici....

2005 yil sonu itibariyle 7.1 milyar YTL duzeyinde olan katilim bankalari bilanco disi islem hacmi yil
icinde diizenli artigini surdirerek 2006 yili 3. geyregi itibariyle %56’lik biyimeyle 11.1 milyar YTL
seviyesine ulasmistir. Buna paralel olarak bilango disi islemlerin bilangoya orani da es dénemlerde
%71.6’dan %87.1°e ylkselmistir. Ayni oran 9A06 itibariyle mevduat ve kalkinma-yatirim
bankalarinda %53.3 olarak gergeklesmistir.

Bilango Disi islemler, 9A06 (%) Katihm bankalarinda bilango disi islemlerin

20 - %63’ teminat mektuplarindan  olusurken,

100 taahhit ve akreditifler bilango disi islemlerde

8.8 diger Onemli kalemler olarak karsimiza

80 - ¢ikmaktadir. Ote yandan, mevduat ve kalkinma

60 | — yatinm bankalarinda ise teminat mektuplari ile

taahhutlerin ~ toplam  bilangco  disi  islem

40 1 hacmindeki payl %53.5de kalirken, katilim

20 bankalarindan farkli olarak tirev islemler de bu
0 grupta giderek artan bir pay almaktadir.

Katihm bankalarinin nispeten yiksek bilango
digi gayri nakdi islem hacmi, bu kurumlarin
genel olarak oldukg¢a guclu komisyon gelirleri
elde etmesini saglamaktadir.

Katilim Bankalari Sektor
O Teminat Mektubu m Akreditif @ Taahhit O Diger

Kaynak: BDDK
Karlilik oranlari etkileyici....

Eyldl 2006 dénemi katiim bankalari toplu gelir tablosuna bakacak olursak, s6z konusu dénemde
net kar pay! gelirlerinde kaydedilen %50Q’lik artisin yani sira, kar payl disi gelirlerde (lcret &
komisyon) gergeklesen yuksek artisin, bu dénemde net kar rakaminin ~%63’luk blylime ile 9A05
doénemindeki 171 mn YTL seviyesinden 278 mn YTL’ye ulagsmasinda etkili oldugu gorilmektedir.

Gelir Tablosu Ozeti (mn YTL) 9A05 9A06 %
Kar Payi Gelirleri 726.4 1020.5 40.5%
Kar Payi Giderleri 418.6 557.9 33.3%
Kar Payi Gelirleri (Net) 307.8 462.6 50.3%
Takipteki Alacaklar Provizyonu 39 64.5 65.4%
Prvz.Sonrasi Net Kar Payi Gel. 268.8 398.1 48.1%
Kar Payi Disi Gel. 236.6 806.4 240.8%
Kar Payi Digi Gid. 423.7 519.7 22.7%
Diger Gel Toplami 94.8 -368.4 -
Vergi Oncesi Kar 176.4 316.5 79.4%
Vergi Oncesi Kar 5.4 38.5 613.0%
Net Dénem Kari 171 278 62.6%

Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu / Eyl 2006
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2006 3.
geyreginde
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6zsermaye
karlihgr %32
diizeyinde
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Eyliil 2006
itibariyle
katihm
bankalari
SYR’si %14.8
seviyesinde...

Alternatif
yatirhm
araclan
sektoriin 6nde
gelen
beklentileri
arasinda...

Katilim bankalarinin 2006 yili boyunca pozitif yabanci para net genel pozisyonu (YPNGP) tasidigi
gOrulmektedir. Ancak, 2006 yili 2. ¢ceyreginde kurlarda meydana gelen artis ve Subat 2006’da Tek
Dizen Hesap Plan’'nda yapilan degisiklik neticesinde dovize endeksli kredilerin kur artis ve
azaliglarindan olusan gelir/giderin kambiyo hesaplarindan ayristiriimis olmasi kambiyo karlarinda
onceki donemlere kiyasla digus yaratmis ve bu durum diger gelirler kalemine olumsuz yansimigtir.

Katihm bankalarn 6zkaynak kalemleri 2005 yil sonundan bu yana ceyrekler itibariyle artmis ve
Ozellikle 2006 yih 3. ceyreginde ddenmis sermaye miktarinda artis olmamasina karsin
Ozkaynaklarda go6zlenen buyumenin ana kaynagdini donem karinda meydana gelen artiglar
olusturmustur. 9A06 itibariyle katiim bankalari ortalama aktif karliligi (ROA) %3.3 seviyesinde
gerceklesirken, ortalama 6zsermaye karliigi (ROE) ise %32 seviyesinde gergeklesmistir. Ayni
doénemde bankacilik sektori genelinde kaydedilen ROA ve ROE oranlarinin ise %1.9 ve %15.3
seviyelerinde gerceklesmis olmasi, katim bankalarinin uyguladidi bankacilik sisteminin gelir
yaratma kabiliyetinin yani sira, riskten korunma anlaminda da etkili oldugunu géstermektedir.

Katillm Bankalari - Karlilik, %
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Kaynak: BDDK

Katilim bankalari sermaye yeterlililigine bakacak olursak, sermaye yeterliligi standart oraninin
(SYR) 2006 yili Nisan ayindaki %12 seviyesinden bu yana duzenli artisini strdurerek Eylul 2006’da
%14.8’e geldigi gortlmektedir.

Sektér mensuplarinin yatinm portféylerinde énemli bir yer tutan bono portfoyleri ve 6zellikle
Onceden risksiz olarak degerlendirilen Eurobond’larin BASEL II'ye goére %100 risk agirhg ile
degerlendirilecek olmasinin bankalarin sermaye yeterlilik dizeylerinde 6nemli bir olumsuz etki
birakmasi beklenmektedir. Bu durum, bono portféyl tagimayan katiim bankalari agisindan gegerli
olmadigindan, BASEL Il prensiplerinin uygulamaya ge¢mesinin bu bankalar Uzerindeki etkisi sinirh
olacaktir.

Ozellikle farkli nedenlerle sistem digi kalan fonlarin etkin plasmaniyla, kredi kullanan sanayici ve
isadamlarina alternatif finansman yonetimi saglayan katilim bankalarinin, biinyesine aldigi fonlari
yuksek oranda kredilere plase ettikleri gérulmektedir. Bu durum, katihm bankalarinin 6zellikle kisa
vadeli likit kaynaklarini  degerlendirebilecekleri farkli  enstrimanlarin  bulunmamasina
dayanmaktadir. Sektor temsilcileri, katiim bankalarinin, 6zellikle Korfez Ulkelerindeki sermaye
fazlasinin Hazine'nin Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK) ve Gelir Ortakhdi Senedi (GOS)
ihraglariyla Turkiye'ye cekilmesinde 6nemli rol oynayabilecegi beklentisiyle bu gibi mali araglarin
ihracini beklemektedirler.
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e Bank Asya ucret ve komisyon gelirleri faaliyet giderlerinin %66’sini karsiliyor.

e 2006 yil sonu igin %28 ortalama 6zsermaye karhligi ile 130 mn YTL net kar dngériyoruz.

e 592 YTL/hisse seviyesindeki hedef degerimiz ASYAB hisselerinin cari piyasa degerine goére %10 primli islem
gordugune isaret ettiginden Bank Asya igin “TUT” énerisi veriyoruz.

2006 yili Mayis
ayinda halka
acilan Bank
Asya 92 sube
ile faaliyet
gosteriyor...

2007 yihnda
%40 mevduat
artigi
bekleniyor...

Mevduat
tabaninin
%23’iini
olugturan cari
hesaplar
6nemli maliyet
avantaji
yaratiyor...

KOBIi ve
kurumsal
krediler Bank
Asya krediler
portfoyiiniin
%75’ini
olusturuyor...

BASEL II’'nin
SYR iizerinde
ciddi etkisi
olmayacak...

Halka acik tek katiim bankasi — Bank Asya....

Tarkiye bankacilik sektérinde mevcut 4 katilim bankasi arasinda halka acik tek kurum olma
Ozelligine sahip Banka Asya, faizsiz bankacilik ilkelerine uygun olarak bireysel, kurumsal, ticari ve
uluslar arasi bankacilik alanlarinda faaliyet géstermektedir. Mayis 2006 tarihinde halka acilarak
IMKB'de islem gérmeye baslayan Bank Asya sermayesinin %23’ halka agik olup, kalan kisim ise
sermayede %10’un altindaki paylarla temsil edilen ortaklar milkiyetindedir. Bank Asya, Aralik 2006
itibariyle 92 olan yurti¢i sube sayisini 2010 yilina kadar 170’e ¢ikartma hedefiyle, sahip oldugu
musteri tabanini toplumun farkl kesimlerine dogdru genisleterek yuksek buylume oranlarini
surdirmeyi planlamaktadir. Banka urlnlerine genel olarak bakildiginda, Bank Asya’nin katihim
bankalarina has urinler Gzerine gelistirdigi tirevliere ek olarak, bankacilik sektoriinde halihazirda
kullanilan Griinlerin faizsiz bankacilik sartlarina uydurulmasi ile ortaya koydugu urinleri iceren bir
yelpaze sundugu gdzlenmektedir.

Katilim bankalarinin sundugu faizsiz bankacilik

Bank Asya - Bilango Ozeti (BDDK, mn YTL) hizmetleriyle 6nceden sisteme dahil olmayan

2005 9A06 kaynaklari toplamakta goésterdigi basari, halka
Krediler® 2,014 2,723 acik tek katihm bankasi olan Bank Asya’nin
Garanti ve lefaletler 3,912 5,711 finansallarinda kendini gostermektedir. 9A06
Cari Hesaplar SRT BRE itibariyle 2,9 milyar YTL'ye ulasan Bank Asya
Katilma Hesaplan 1862 2217 mevduat tabaninin (toplanan fonlar) YS05'e gére
= %35 gibi 6nemli bir oranda artis gdOstermesi
?szﬁzymnik;f::klar 2;?3 3?3; dikkat cekicidir. Banka, dzkaynaklari ve 103 mn

YTL'lik sinirh yurtdigi borglanmasi (murabaha)
diginda tum faaliyetlerini bu kaynaklarla
fonlamaktadir.

Kaynak: Bank Asya Yatirnmci Sunumu
* (+) Finansal Kiralama Al./ (-)Takipteki alacaklar

Banka hizmetlerini tercih eden kesimin faize duyarli olmamasi sadik bir mugsteri tabanini
beraberinde getirirken, bu hizmetlerin alternatif bir bankacilik sekli olusturmasi da banka
mevduatlarindaki artisi desteklemektedir. 9A06 itibariyle banka mevduatlarinin %77’si katilma
hesaplarindan olusurken, kalan %23’lik payi olusturan 6zel cari hesaplar (vadesiz mevduat)
hacminin YS05’e gore %18'lik artisla 668 mn YTL seviyesine ulagsmasi banka agisindan énemli
maliyet avantaji yaratmaktadir. Banka 2006 yili 3. ¢eyregi itibariyle topladigi fonlarin %85.4’Gni
kredilere plase ederek %83.5 dizeyinde bulunan katilim bankalari ortalama plasman oranini
asmistir. (Mevduat bankalari krediler/mevduat: %68)

Aktif kalitesi tatminkar seviyede - risk seviyesi diisuk ....

Krediler Portfoyii
73.4% 74.6%

120% - Bank Asya - Aktif Yapisi
80.0% -
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50.0% +
40.0% -
30.0% +
20.0% +
10.0% -

0.0%

100% +
80% -
60% -
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4.5%

11.3%
5.5%

8.6%
7.5%

2005
@ KOBI + Kurumsal
B Kredi Karti

3G/2006
B Fin.Kiralama
W Perakende Krediler

2005

3G/2006

W Fin.Kiralama ve avanslar
m Diger

B Krediler
O Nakit ve Bankalar

Kaynak: Bank Asya

Bank Asya’nin bir katihm bankasi olarak aktifinde bono bulundurmamasi banka fonlarinin ylksek
oranda krediye plase edilmesindeki ana nedeni olustururken, bankanin Mayis-Haziran aylarindaki
dalgalanmadan diger bankalara kiyasla ¢ok sinirli bir hasarla ¢ikmasini saglamistir. Banka’nin bono
portféyl tasimamasinin diger bir olumlu yani ise, halka arzin da katkisiyla su an %18 diizeyinde
olan sermaye yeterlilik rasyosunun BASEL II'nin devreye girmesiyle degisecek risk
agirhklandirmasindan buyik 6lglide etkilenmeyecegi beklentisidir.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Arastirma ve Kurumsal Finans Boliimii
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Halka arz
likiditeyi
artirdl..

Takipteki
alacaklar orani
%5.7
diizeyinde...

insaat
sektériine
verilen nakdi
ve gayri nakdi
kredilerin
toplamdaki
payi yiiksek
seyrediyor...

Bank Asya
9A06°da
faaliyet
giderlerinin
%66’sIni
komisyon
gelirleri ile
karsiladl...

Akreditif ve
teminat
mektuplarinda
sektorde
6énemli bir yeri
var...

Bank Asya
hisseleri
Mayis
2006’°daki
halka arzdan
bu yana IMKB-
relatif olarak
%52 getiri
sagladi...

Hedef
fiyatimiz: 5.92

YTL/hisse
Onerimiz:
l‘TU T,J

Mayis 2006’da gerceklestirilen halka arz sonrasinda elde edilen kaynaklar es dénemde meydana
gelen dalgalanmanin da etkisiyle yurtdisinda benzer prensiplerle bankacilik yapan kurumlara
aktariimig, bu da YSO05 itibariyle %14.5 seviyesinde bulunan likidite oranini EylilI'de sektére kiyasla
yiksek, %20 seviyelerine tagimistir. Ote yandan, Eylil 2006 itibariyle takibe digmis alacaklarin
banka krediler portféytindeki pay1 2005 yil sonundaki %6.3 dizeyinden %5.7 seviyesine gerilemistir.
Takipteki alacaklar oranindaki dislis daha gok krediler portféyiindeki biyiimeye bagli olsa da,
takibe disen alacaklardaki blyime hizinin kredilerdeki biylimeye kiyasla disik olmasi dikkat
cekicidir. Takipteki alacaklar igin ayrilan karsiliklarin YS05'teki %70 seviyesinden %66’ya dismesi
ise, onimizdeki ddnemde ayrilan karsilik miktarinda artirrmin gerekebilecegine isaret etmektedir.

Bank Asya’nin 9A06’da katihm bankalari ortalamasini (%83,5) asan plasman orani ile 2.5 milyar
YTL ulasan krediler portféyiinde agirlikli payr KOBI-kurumsal krediler almaktadir. Banka miisteriye
nakit 6demede bulunmadigindan, saglanan bu fonlar firmalarin getirdigi projeler veya yaptiklari
islerle ilgili mal/malzeme aliminda kullaniimaktadir. Banka nakit kredileri icinde imalat sanayi (tekstil,
enerji vs.) %30’luk pay ile 6ne cikarken, 6zellikle nakit kredilerin %14’G ve gayri nakdi kredilerin
%43’0nu olusturan ingaat sektoriine iligkin kredilerin (riskin) toplamdaki payi dikkat ¢ekici seviyede
bulunmaktadir. Bu durum, konut kredisi faizlerinin orta-uzun vadede rasyonel diizeylere inmemesi
halinde firmalar agisindan sikinti yaratabilecegi gibi, banka takipteki alacaklar oranini da olumsuz
etkileyebilir. Ote yandan banka, perakende kredilere dahil edilen konut kredilerini daha ¢ok proje igi
yaptigi firmalarin misterilerine yénelik gerceklestirerek ortaya ¢ikan ¢apraz satis imkanlarini belli
Olcide degerlendirmektedir. Bank Asya 9AO06 itibariyle krediler portfoylin %5.5'ini olusturan kredi
kartlarinda ise 787 mn YTLlik islem hacmi ve 300 bin adetlik rakama ulasmis olup, prestij agisindan
Onemli bir sinir sayilan 1 mn adete ulagmayi hedeflemektedir.

Rasyolar - 09/2006 Bank Asya Albaraka Tiirk Kuveyt Tiirk  Tiirkiye Finans
Likit Aktif/T.Aktif 20% 18% 19% 16%
Krediler/T.Aktif 65% 70% 68% 72%
Takipteki Al./Krediler 5.7% 2% 5.7% 3.1%
Karsilik Orani 66% 100% 52% 66%
Krediler/Mevduat (Toplanan Fonlar) 85% 80% 88% 85%
Mevduat (Toplanan Fonlar)/T.Aktif 76% 87% 77% 85%
Kredilerden Kar Paylar/Kar Payi Gel. 84% 90% 88% 83%
Net Ucret&Kom.Gel/T.Faaliyet Gel. 28% 20% 24% 29%
Ucret&Kom.Gel/T.Faaliyet Gideri 66% 34% 37% 57%

Kaynak: IMKB, Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi

Yiksek komisyon gelirlerinin, Bank Asya’yl rakiplerinden ayiran 6nemli bir unsur oldugunu
goriyoruz. Yilik %53'lik artisla 9A06'da 93 mn YTL seviyesine ulasan Ucret ve komisyon
gelirlerinin temel kaynagini stuphesiz Eylul 2006’da 5.7 milyar YTL'ye ulasan ve %83’U teminat
mektubu, %14’G akreditiflerden olusan gayri nakdi krediler olusturmustur. Bank Asya, sektor
genelinde gayri nakdi krediler toplaminda 6, akreditif ve teminat mektubu hacminde ise sirasiyla 4
ve 5. siralarda yer almakta ve 2007 yilinda bu alanda %40 biyimeyi planlamaktadir.

2006 yil sonunda 130 mn YTL net kar tahmin ediyoruz....

ASYAB Fiyat Performansi 2007 yihinda krediler ve mevduatta %40 bluyume

7.00 - hedefleyen bankanin, (i) kullandirdigi
6.00 kredilerden aldigi aylik anapara geri ddemeleri
5.00 sayesinde artan likiditesi, (ii) ylksek vadesiz
4.00 mevduat hacminin sagladigi maliyet avantaji ve
3.00 1 (iii) piyasa faizlerinden biraz yukarida tutulan
2.00 oranlari sayesinde YS06’da %8.2 net faiz marji
1.00 + elde edecegini (NIM 2005: %8.1) ve buna
0.00 ; ; ;

paralel olarak 2006’da yillik %37 artisla 130 mn
YTL net kar rakamina ulasacagini 6ngériyoruz.
(Y1l sonu Ort.ROE: %28)

12/05/2006 12/07/2006 12/09/2006 12/11/2006 12/01/2007

Mayis 2006'da gerceklesen halka arzda glgli bir taleple karsilagsan banka hisseleri, ayni
dénemdeki piyasa dalgalanmasi sonrasinda endeksteki tirmanisini surdurerek halka arzdan
bugiine IMKB-relatif olarak %52 getiri saglamistir. Bunun yani sira, ASYAB icin hesapladigimiz*
5.92 YTL/hisse (1,775 mn YTL) hedef deger hisselerin cari piyasa degerine gére %9 primli islem
gordugune isaret ettiginden, Bank Asya hisseleri igin “TUT” Onerisi veriyoruz. (*sermaye maliyeti:
%13.5 ve sonsuz blyime: %3)

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda
degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.
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