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Doviz Kurlari ve Bono Faizlerindeki Dalgalanmalarin Banka Karliliklar
Uzerindeki Olasi Etkileri - Galisma Notu

Son dénemde déviz ve bono piyasalarinda gergeklesen yiiksek volatilitenin IMKB’de islem géren
blyUk ve orta dlgekli mevduat bankalarinin karliliklari Gzerindeki olasi etkilerini incelemek amaciyla
hazirladigimiz bu ¢alisma notunda bankalari 2006/03 dénemine iliskin sec¢ilmis bilango buyuklikleri
ve oranlari agisindan inceledik.

Hazirladigimiz tablolarda ilk olarak bono faizlerindeki artigin etkilerini incelemek i¢in bankalarin
toplam menkul degerler portfdyld ve menkul degerler portféyi/toplam aktifler oranlarini kiyasladik.
IMKB'de iglem goren blylk 6lgekli mevduat bankalarina baktigimizda, Yapi Kredi Bankas’'nin
gorece daha dustuk montanh olan menkul kiymetler portféyl ve %23 diizeyinde olan menkul
kiymetler/toplam aktifler orani ile bono faizlerindeki artistan daha az etkilenecegini, diger buyuk
bankalarin ise %30 ve Uzerindeki menkul kiymetler/toplam aktifler oranlari nedeniyle bu durumdan
daha olumsuz etkileneceklerini séylemek mumkudnddar.

AKBANK GARANTI iS BANKASI VAKIFBANK YAPI KREDI

Menkul Degerler (Mn YTL) 17,821 11,467 22,653 10,213 5,445
Bankalar ve Para Piyasalari (Mn YTL) 2,303 599 5,360 4,658 1,115
Bankalar ve Para Piyasalari/Toplam Aktifler 4% 2% 8% 14% 5%

Krediler (Mn YTL) 24,500 20,685 23,532 13,523 11,959
Krediler/Toplam Aktifler 47% 53% 36% 40% 51%

Mevduat (Mn YTL) 32,156 24,762 39,868 23,873 15,724
Déviz Tevdiat Hesaplari (Mn YTL) 12,651 10,662 13,445 6,801 6,482
Alinan Krediler (Mn YTL) 8,217 5,628 8,488 3,690 1,361
Yurtdisi Kurumlardan Alinan Krediler (Mn YTL) 8,114 5,431 8,337 3,362 1,161
Yurtdigi Kurumlardan Krediler/Toplam Pasifler 16% 14% 13% 10% 5%

Kaynak: Alan Yatirim, Finnet

Bankalar ve para piyasalari/toplam aktifler orani agisindan bakildiginda Vakifbank’'in %14’luk
oranla daha likit bir aktif yapisina sahip oldudu ve dolayisiyla Merkez Bankasi’'ndan gelebilecek
olasi faiz arttirmlarindan gdrece olumlu olarak etkilenecedi sdylenebilir. Toplam kredi hacmi ve
krediler/toplam aktifler oranlari agisindan baktigimizda ise gerek yliksek kredi portfoyleri gerek ise
%36 ile %51 arasinda degisen krediler/toplam aktifler oranlariyla blylk 6lgekli bankalarin kredi
faizlerindeki olasi artiglardan olumlu etkilenecegdi gérilmektedir. BDDK verilerine gére 1C 2006’da
toplam banka sektori kredilerinin %29’unun ddviz cinsinden oldugu g6zonine alinirsa doviz
kurlarinda gerceklesen artisin da kredi portféyl biylk olan bankalarin karliligi tGzerinde olumlu
etkide bulunacagi sdylenebilir.

Yukumlalikleri agisindan baktigimizda déviz kurlarindaki artistan déviz tevdiat hesaplarinin toplam
mevduatlari igcindeki payi rakiplerine gore yiksek olan Garanti Bankasi, Yapi Kredi Bankasi ve
Akbank’in goreli olarak daha olumsuz etkilenecegdi gorilmektedir. Ancak buyuk o6lcekli bankalarin
timunde YTL cinsi mevduatlarin toplam mevduatlarin yarisindan fazlasini olusturdugu g6ézénine
alinirsa karlilik Gzerindeki olumsuz etkinin kisith kalacagini sdyleyebiliriz.

Yurtdisi kurumlardan alinan krediler/toplam pasifler orani agisindan bakildijinda ise Yapi Kredi
Bankasi ve Vakifbank rakiplerine gére daha avantajli konumda olup, bu bankalarin karlihgi doviz
kurlarindaki artistan daha az etkilenecektir.

Banka sektorinin toplam acgik pozisyonuna baktigimizda ise Nisan 2006 itibari ile banka
bilangolarindaki toplam agik pozisyonun 9.689 milyon YTL seviyesinde oldugunu ancak bu tutarin
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8,493 milyon YTL'lik kisminin bilango disi déviz varliklarla karsilandigini ve sektoriin net agik
pozisyonunun 1,197 milyon YTL seviyesinde kaldigi goériimektedir. Bu durumda Mayis 2006
boyunca ortalama %20 artan déviz kurlarinin banka sektoriiniin net agik pozisyonunu yaklasik 240
milyon YTL tutarinda arttiracagini bu tutarin ise banka sektériiniin 56 milyar YTL'nin (izerinde olan
toplam 6zkaynaklarinin sadece % 0.4’Gnu olusturdugunu gérmekteyiz.

IMKB’de islem goren orta 6lgekli mevduat bankalarini degerlendirdigimizde ise bono faizlerindeki
artistan Sekerbank’in rakiplerine oranla daha fazla etkilenecegini, diger orta 6lgekli bankalarin ise

FORTIS DENIZBANK FINANSBANK SEKERBANK TEKSTILBANK TEB

Menkul Degerler (Mn YTL) 1,742 918 2,251 1,540 257 948
Menkul Degerler/Toplam Aktifler 23% 10% 17% 46% 13% 17%

Bankalar ve Para Piyasalari (Mn YTL) 556 1,624 1,053 56 95 593
Bankalar ve Para Piyasalari/Toplam Aktifler 7% 17% 8% 2% 5% 11%

Krediler (Mn YTL) 3,984 5,172 8,200 1,151 1,239 3,133
Krediler/Toplam Aktifler 53% 56% 60% 34% (173 56%

Mevduat (Mn YTL) 3,917 5,355 6,989 2,479 948 3,659
Déviz Tevdiat Hesaplari (Mn YTL) 1,416 2,345 2,687 872 495 2,160
Alinan Krediler (Mn YTL) 1,596 2,214 3,945 25 606 777
Yurtdigi Kurumlardan Alinan Krediler (Mn YTL) 1,500 2,140 3,828 5 551 646
Yurtdisi Kurumlardan Krediler/Toplam Pasifler 20% 23% 28% 0% 29% 11%

Kaynak: Alan Yatirnm Tahminleri, Finnet

menkul degerler/toplam aktifler oranlarinin %10 ile %23 arasinda degisen dusiUk seviyelerde
kaldigi gézlemlenmektedir. Yurtdisi kurumlardan alinan krediler/toplam pasifler ve déviz tevdiat
hesaplari/toplam mevduat oranlari agisindan bakildijinda ise $Sekerbank rakiplerine kargi avantajli
durumda olup déviz kurlarindaki artistan daha az etkilenecektir.
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Bu galigmada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Seri:V, No:52 sayili “Yatinm Danigsmanhgi Faaliyetine iligkin ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar Hakkinda Teblig” cergevesinde araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada ulasilan
sonuglar tercih edilen hesaplama yontemi ve/veya yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup, mali
durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabileceginden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan her tiirlii haber, veri, bilgi, rapor, arastirma bulgusu, goriis ve oneriler, Alan Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, piyasa kosullari icerisinde ve giivenirliligine inanilan kaynaklardan yararlanilarak, herhangi bir maddi manevi menfaat
karsiligi olmaksizin, genel anlamda bilgi sunmak amaciyla hazirlanmistir. Yer alan bilgilerin zamanlamasi, tamhigi ve dogrulugu
tarafimizca garanti edilmemekte olup bu bilgiler, belli bir kazancin saglanmasina yonelik olarak sunulmamaktadir. Bu nedenle,
burada yer alan haber, veri, bilgi ve bulgulara dayanilarak yapilan iglemlerden dogacak her tiirlii maddi manevi zararlardan ve her
ne sekilde olursa olsun ligiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii kayiptan, Alan Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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